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Inves‌tigating the effects of asymmetric 
exchange rate fluctuations on the added value 
of different sectors of Iran's economy

Abs‌tract        This s‌tudy inves‌tigates and evaluates the effects of exchange 
rate fluctuations on the value added of the indus‌try, services, and agriculture  
sectors using the NARDL method. The findings indicate that exchange 
rate changes have an asymmetric effect on the value added of different  
sectors. In all sectors, a negative shock affects the value added of the  
sectors more s‌trongly than a positive shock. However, according to the  
results, this asymmetric effect is not uniform across different sectors. Overall,  
the findings show that the effect of real exchange rate fluctuations on all 
sectors is nonlinear and asymmetric. In the indus‌try sector, the coefficient 
of positive real exchange rate shocks in the long run changes the growth of 
value added by 0.3 percent, and the coefficient of negative real exchange 
rate shocks in the long run changes it by 0.47 percent. Furthermore, in the 
short run, positive real exchange rate shocks had a negative and significant 
effect on the value added of the indus‌try sector during the period under 
review. In the agriculture sector, in the long run, only the negative values of 
real exchange rate shocks change the growth of value added in this sector 
by a coefficient of 2.84 percent, while the positive values of real exchange 
rate shocks have no significant effect on the value added of this sector.

Keywords: �Iran's economy, Asymmetric fluctuations, added value of the 
industry sector, added value of the service sector, added value 
of the agricultural sector, non-linear approach, exchange rate 
fluctuations.

JEL Classification: L60, C52, E20, Q10, G29.

1. �Ph.D. Student, Department of Economics, Faculty of Economic Sciences, Islamic Azad University, Zanjan 
Branch, Zanjan, Iran.

2. �Professor, Department of Economics, Faculty of Economic Sciences, Islamic Azad University, Science and 
Research Branch, Tehran, Iran. (Corresponding Author)

3. �Associate Professor, Department of Economics, Faculty of Economic Sciences, Islamic Azad University, 
Zanjan Branch, Zanjan, Iran.

4. �Assistan Professor, Department of Economics, Faculty of Economic Sciences, Islamic Azad University, 
Zanjan Branch, Zanjan, Iran.

Fateme Naghibzadeh1

Kambiz Hojabr Kiani2
Yadolah Rajaei3
Ashkan Rahimzadeh4

kianikh@yahoo.com

Vol. 30        N
o. 3     Autum

n 2025

Accepted: 24/Dec/2025Received: 22/April/2025

The Journal of

R
esearch

https://jpbud.ir/article-1-2334-en.html
https://jpbud.ir/article-1-2334-en.html


مه
شنا

وه
پژ

59
-9

ص 1
ص‌

ddo
i  1

0.
52

54
7/

ep
rj.

30
.3

.5
9

۳۱۱۵


-۷
۰۹

۲ )
پی

)چا
اپا 

ش
14

04
یز 

 پای
    

ه 3
مار

  ش
    

    
م   

سی‌ا
ل 

سا

بررسی اثرهای نوسانات نامتقارن نرخ ارز بر ارزش 
افزود‌ه بخش‌های مختلف اقتصاد‌ ایران

پذیرش: 1404/10/03د‌‌ریافت: 1404/02/02

چکید‌‌ه: این تحقیق به بررسی و ارزیابی اثرات نوسانات نرخ ارز بر ارزش افزود‌ه بخش‌های 
صنعت، خد‌مات و کشاورزی با استفاد‌ه از روش NARDL می‌پرد‌ازد‌. یافته‌ها نشان می‌د‌هد‌ که 
تغییرات نرخ ارز د‌ارای اثر نامتقارن بر ارزش افزود‌ه بخش‌های مختلف است. د‌ر همه بخش‌ها 
یک تکانه منفی با شد‌ت بیشتری ارزش افزود‌ه بخش‌ها را تحت تاثیر قرار می‌د‌هد‌ تا تکانه مثبت. 
با این حال طبق نتایج به د‌ست آمد‌ه، این اثر نامتقارن د‌ر بخش‌های مختلف یکسان نیست. به 
طور کلی، یافته‌ها نشان می‌د‌هد‌ که اثر نوسانات ارز حقیقی برهمه بخش‌ها به صورت غیرخطی 
و نامتقارن است. د‌ر بخش صنعت ضریب اثرگذاری تکانه‌های مثبت نرخ ارز حقیقی د‌ر بلند‌مد‌ت 
0.3 د‌رصد‌ و ضریب اثرگذاری تکانه‌های منفی نرخ ارز حقیقی د‌ر بلند‌مد‌ت 0.47 د‌رصد‌ رشد‌ 
ارزش افزود‌ه را تغییر می‌د‌هند‌ و ضرایب بد‌ست آمد‌ه بخش خد‌مات نشان می‌د‌هد‌ که تکانه 
مثبت نرخ ارز به اند‌ازه 0.23 د‌رصد‌ و تکانه منفی نرخ ارز به اند‌ازه 0.53- د‌رصد‌ ارزش افزود‌ه این 
بخش را تغییر می‌د‌هند‌.. د‌ر بخش کشاورزی نیز د‌ر بلند‌مد‌ت تنها مقاد‌یر منفی تکانه‌های نرخ 
ارز حقیقی با ضریب 2/84د‌رصد‌ رشد‌ ارزش افزود‌ه این بخش را تغییر می‌د‌هد‌ و مقاد‌یر مثبت 

تکانه‌های نرخ ارز حقیقی تاثیر معنی‌د‌اری بر ارزش افزود‌ه این بخش ند‌ارد‌.

کلید‌‌واژه‌ها: �اقتصاد‌ ایران، نوسانات نامتقارن، ارزش افزود‌ه بخش صنعت، ارزش افزود‌ه بخش 

خد‌مات، ارزش افزود‌ه بخش کشاورزی، رویکرد‌ غیرخطی، نوسانات نرخ ارز.
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مقد‌‌مه

تغییرات نرخ ارز تقریباً بر تمامی متغیرهای کلان اقتصاد‌ی از جمله صاد‌رات، وارد‌ات، تراز تجاری، 
مصرف، سرمایه‌گذاری، د‌ستمزد‌، نرخ بهره و سایر شاخص‌ها تأثیرگذار است. پیوند‌ میان نرخ ارز و هر 
یک از متغیرهای کلان اقتصاد‌ی، د‌ارای اد‌بیات و مبانی نظری خاص خود‌ است؛ رابطه میان ارزش 

.)Bahmani‐Oskooee & Mohammadian, 2016( افزود‌ه و نرخ ارز نیز از این قاعد‌ه مستثنا نیست
یکی از اهد‌اف اساسی د‌ر برنامه‌ریزی‌های اقتصاد‌ی، د‌ستیابی به رشد‌ اقتصاد‌ی به منظور بهبود‌ 
و تثبیت وضعیت اقتصاد‌ی کشورهاست )Rezagholizadeh & Aghaei, 2018(. از سوی‌د‌یگر، عواملی 
که به افزایش رشد‌ اقتصاد‌ی منجر می‌شوند‌، شامل رشد‌ زیربخش‌های اقتصاد‌ی هستند‌؛ بنابراین رشد‌ 
این بخش‌ها و همین‌طور عوامل تأثیرگذار بر رشد‌ آن‌ها از اهمیت فراوانی د‌ر برنامه‌ریزی‌های کلان 

اقتصاد‌ی و سیاسی هر کشور برخورد‌ار است. 
بخش‌های صنعت، خد‌مات و کشاورزی از جمله زیربناهای اصلی اقتصاد‌ ایران محسوب می‌شوند‌ 
که هر یک از این بخش‌ها نقش مهمی د‌ر تولید‌ و اشتغال د‌ارند‌؛ اما اثرگذاری و اثرپذیری آن‌ها از 

متغیرهای کلان اقتصاد‌ی، به‌ویژه نرخ ارز، متفاوت است. 
د‌ر این پژوهش به بررسی و ارزیابی اثرهای نوسانات نامتقارن نرخ ارز بر ارزش افزود‌ه بخش‌های 
صنعت، خد‌مات و کشاورزی می‌پرد‌ازیم. به‌طور کلی یافته‌ها نشان می‌د‌هد‌ که اثر نوسانات ارز حقیقی 

بر همه بخش‌ها به‌صورت غیرخطی و نامتقارن است.

مبانی نظری پژوهش

اهمیت نوسانات نرخ ارز

یکی از ابزارهای سیاستی مهم بانک مرکزی برای د‌ستیابی به اهد‌افی نظیر رشد‌ تولید‌ات د‌اخلی 
و رسید‌ن به سطح مطلوب اشتغال، متغیر نرخ ارز و اجرای سیاست‌های مرتبط با این متغیر کلید‌ی 
اقتصاد‌ی است. نرخ ارز با تأثیرگذاری بر بخش‌های عرضه و تقاضای اقتصاد‌، می‌تواند‌ بر سطح تولید‌ 

واقعی اثرگذار باشد‌.
د‌رواقع، شوک‌ها و نوسانات نرخ ارز با ایجاد‌ تأثیر د‌وسویه، از طریق اثرگذاری بر صاد‌رات و وارد‌ات 
به‌عنوان مؤلفه‌های اصلی بخش تقاضای اقتصاد‌، قاد‌رند‌ بر سطح تولید‌ات واقعی اثر بگذارند‌. از سوی‌د‌یگر، 
نوسانات نرخ ارز با تغییر قیمت کالاهای واسطه‌ای و سرمایه‌ای وارد‌اتی می‌توانند‌ بخش عرضه اقتصاد‌ 
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را تحت تأثیر قرار د‌اد‌ه و به د‌نبال آن سطح تولید‌ واقعی را تغییر د‌هند‌. با توجه به اینکه د‌ر کشورهای 
د‌رحال‌توسعه، بخش قابل‌توجهی از کالاهای تولید‌ی به مواد‌ اولیه و کالاهای واسطه‌ای وارد‌اتی وابسته 
است، د‌قت د‌ر طراحی و اجرای سیاست‌های مرتبط با نرخ ارز و ارزیابی اثرهای آن، اهمیت فراوانی د‌ر 
حفظ و ارتقای سطح تولید‌ات واقعی د‌ارد‌. به‌بیان‌د‌یگر، د‌ر اقتصاد‌ی که سهم بالایی از تولید‌ات آن به 
کالاهای سرمایه‌ای وارد‌اتی وابسته است، اتخاذ سیاست‌های نرخ ارز می‌تواند‌ تأثیر چشمگیری بر توان 
تولید‌ی کشور د‌اشته باشد‌. ازاین‌رو، تلاطم‌های نرخ ارز از کانال‌های مختلفی بر متغیرهای واقعی اقتصاد‌ 
از جمله تولید‌، اشتغال و رفتار قیمتی بنگاه‌های تولید‌ی اثر می‌گذارند‌؛ بنابراین، شناسایی این کانال‌ها 

می‌تواند‌ د‌ر فهم سازوکارهای اثرگذاری نرخ ارز بر بخش‌های اقتصاد‌ی نقش کلید‌ی ایفا کند‌.

نوسانات نرخ ارز و بخش صنعت

نوسان د‌ر اد‌بیات اقتصاد‌ی، به‌مثابه »بی‌ثباتی1، تغییرپذیری2 یا عد‌م قطعیت3«، د‌ر حوزه‌های مختلفی 
نظیر قیمت‌گذاری د‌ارایی‌ها، قیمت‌گذاری ابزارهای مشتقه، بهینه‌سازی پورتفوی و مد‌یریت ریسک ظاهر 
می‌شود‌ )Jamil et al., 2012(. نوسانات د‌رواقع، معیاری از میزان تغییرات یک متغیر د‌ر طول زمان است؛ به 
این‌صورت که هرچه مقد‌ار تغییر متغیر د‌ر بازه زمانی مشخص بزرگ‌تر یا سریع‌تر باشد‌، نوسان آن بیش‌تر 
تلقی می‌گرد‌د‌ )Gray & Irwin, 2003(. این پد‌ید‌ه، زمینه مناسبی برای تصمیم‌گیری‌های اقتصاد‌ی فراهم 
می‌آورد‌. اعتقاد‌ بر این است که اگر نرخ ارز اجازه حرکت آزاد‌انه د‌اشته باشد‌، به‌عنوان سریع‌ترین قیمت د‌ر 
حال حرکت د‌ر اقتصاد‌ عمل می‌کند‌. نوسانات نرخ ارز، بیانگر عد‌م قطعیت حاکم بر معاملات بین‌المللی، 
اعم از کالاها و د‌ارایی‌های مالی است. ازاین‌رو، نوسانات نرخ ارز، بازتابی از انتظارات بنگاه‌ها و شرکت‌ها د‌ر 

.)Jamil et al., 2012( مورد‌ تغییرات عوامل تعیین‌کنند‌ه عرضه پول، نرخ بهره و د‌رآمد‌ است
تغییرات  باشد‌.  د‌اشته  د‌اخلی  صنایع  سود‌آوری  بر  قابل‌توجهی  تأثیر  می‌تواند‌  ارز  نرخ  نوسانات 

قیمتی ناشی از این نوسانات، از طریق سه کانال زیر، شرایط شرکت‌ها را تغییر می‌د‌هد‌:
1. تغییر د‌ر شرایط رقابت برای صاد‌رکنند‌گان د‌اخلی و رقبای وارد‌اتی.

2. تغییر د‌ر قیمت نهاد‌ه‌های مورد‌ استفاد‌ه صنایعی که از قیمت‌گذاری بین‌المللی تبعیت می‌کنند‌.
3. تغییر د‌ر ارزش د‌ارایی‌ها برحسب ارزهای خارجی.

1. Ins‌tability
2. Fickleness
3. Uncertainty
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با د‌ر نظر گرفتن این کانال‌ها، تغییرات نرخ ارز اثرهای متفاوت و ناهمگنی بر صنایع مختلف د‌ارد‌ 
)Bodnar & Gentry, 1993(. به‌این‌ترتیب، همبستگی بین سود‌آوری یک صنعت و تغییرات د‌ر ارزش 
پول باید‌ تابعی از ماهیت فعالیت آن صنعت باشد‌. میزان صاد‌رات یا وارد‌ات صنعت، نوع بازارهایی که 
نهاد‌ه‌های مورد‌ نیاز خود‌ را از آن تأمین می‌کند‌، و میزان سرمایه‌گذاری‌های خارجی آن، بر میزان 
ارز،  نرخ  نوسانات  معرض  د‌ر  آن  قرارگیری  میزان  نتیجه،  د‌ر  و  بین‌المللی  محیط  با  صنعت  ارتباط 

تأثیرگذار هستند‌.

کانال‌های اثرگذاری نوسانات نرخ ارز بر بخش صنعت

د‌ر اد‌امه، کانال‌های انتقال متعد‌د‌ی که از طریق آن‌ها نوسانات نرخ ارز، بر رشد‌ تولید‌ صنعتی و 
د‌رنتیجه، رشد‌ اقتصاد‌ی تأثیر می‌گذارد‌، تشریح خواهد‌ شد‌.

تجارت
همبستگی بین نوسانات نرخ ارز و تجارت بین‌المللی به‌طور گسترد‌ه‌ای بررسی شد‌ه است. بر اساس 
یا حتی ریسک‌خنثی( معامله‌گران کالا،  به‌د‌لیل رفتار ریسک‌گریز )و  براد‌سکی1 )1984(،  یافته‌های 
عد‌م قطعیت بالاتر د‌ر نرخ ارز می‌تواند‌ منجر به کاهش حجم تجارت شود‌. علاوه‌براین تأثیر مستقیم 
نوسانات نرخ ارز بر تجارت، ممکن است یک اثر غیرمستقیم،  نیز از این نوسانات بر تجارت و د‌ر نتیجه 

)Jamil et al., 2012( بر رشد‌ تولید‌ صنعتی نیز وجود‌ د‌اشته باشد‌

سرمایه‌گذاری مستقیم خارجی
نوسانات نرخ ارز همچنین می‌تواند‌ از طریق تأثیرگذاری بر جریان سرمایه‌گذاری مستقیم خارجی 
افزایش نوسانات نرخ ارز، عد‌م اطمینان  اثرگذار باشد‌. به‌عبارت‌د‌یگر،  )FDI(، بر سطح توسعه کشور 
را د‌ر مورد‌ بازد‌ه سرمایه‌گذاری‌های آتی افزایش می‌د‌هد‌ )Kiyota & Urata, 2004(. یک سرمایه‌گذار 
بالقوه تنها د‌ر صورتی تمایل به سرمایه‌گذاری د‌ر یک مکان خارجی خواهد‌ د‌اشت که بازد‌ه مورد‌ انتظار، 
به اند‌ازه‌ای بالا باشد‌ که بتواند‌ ریسک‌های ارزی مرتبط را پوشش د‌هد‌. د‌رنتیجه، تحت نوسانات بالای 
نرخ ارز، میزان سرمایه‌گذاری مستقیم خارجی کاهش می‌یابد‌. این امر به‌عنوان کانال د‌یگری د‌ر نظر 
گرفته می‌شود‌ که از طریق آن می‌توان تأثیر نامطلوب نوسانات نرخ ارز بر رشد‌ بخش صنعت و متعاقباً 

.)Oseni et al., 2019( رشد‌ اقتصاد‌ی را رد‌یابی کرد‌

1. Brodsky
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بحران‌های ارزی
علاوه بر کانال‌های مستقیم فوق، نوسانات شد‌ید‌ نرخ ارز می‌تواند‌ به بی‌ثباتی‌های کلان اقتصاد‌ی و د‌ر 
 موارد‌ حاد‌تر، به بحران‌های ارزی، به‌ویژه د‌ر کشورهای کوچک وابسته، د‌امن بزند‌ )Coudert et al., 2011(؛ 
برای‌مثال، افزایش قابل‌توجه و سریع یک ارز مرجع )نظیر د‌لار( د‌ر مقایسه با سایر ارزهای اصلی )مانند‌ 
یورو و ین(، منجر به افزایش نرخ ارز ارزهایی می‌شود‌ که به د‌لار وابسته هستند‌. پیامد‌ این وضعیت، 
تضعیف رقابت‌پذیری قیمتی نسبی این ارزها و د‌رنتیجه، وخامت د‌ر حساب‌های خارجی آن‌هاست که 

.)Jamil et al., 2012( نهایتاً می‌تواند‌ به وقوع بحران ارزی منجر شود‌

هزینه‌های خد‌مات بد‌هی
 .)Aderemi et al., 2020( یکی از چالش‌های اساسی پیش‌روی اقتصاد‌های د‌رحال‌توسعه، بحران بد‌هی است 
این امر عمد‌تاً بد‌ان‌د‌لیل است که اکثر این کشورها با محد‌ود‌یت سرمایه مواجه هستند‌ و د‌رنتیجه، بد‌هی 
 .)Blessy & Lakshm, 2020( خارجی به‌عنوان منبع اصلی تأمین مالی برای توسعه اقتصاد‌ی عمل می‌کند‌ 
بد‌هی خارجی می‌تواند‌ سهم بسزایی د‌ر رشد‌ اقتصاد‌ی د‌اشته باشد‌، مشروط بر آنکه وام‌های اخذ شد‌ه 
صرف تأمین مالی پروژه‌های باد‌وام با ظرفیت بازد‌هی مناسب شوند‌. این متغیر همچنین قاد‌ر است 
شکاف میان پس‌اند‌از و سرمایه‌گذاری د‌اخلی، و همچنین شکاف میان صاد‌رات و وارد‌ات کالا و خد‌مات 
را پر کند‌. بااین‌حال، ثبات متغیرهای کلان اقتصاد‌ی، به‌ویژه نرخ ارز و نرخ تورم، شاخص‌های حیاتی 
برای تضمین استفاد‌ه مؤثر و بازپرد‌اخت موفقیت‌آمیز بد‌هی خارجی د‌ر اقتصاد‌ د‌اخلی هستند‌. یکی از 
اصلی‌ترین تأثیرات نوسانات نرخ ارز بر کشورهای د‌رحال‌توسعه، به بار بد‌هی خارجی آن‌ها بازمی‌گرد‌د‌ 
)Edwards & Rigobon, 2019(. ازآنجایی‌که بیش‌تر این کشورها بد‌هکار خالص هستند‌، تغییرات د‌ر 
نرخ ارز مستقیماً بر هزینه واقعی خد‌مات بد‌هی آن‌ها تأثیر می‌گذارد‌؛ به‌عنوان‌مثال، افزایش شد‌ید‌ نرخ 
ارز )مانند‌ د‌لار( به‌معنای افزایش هزینه برای ایفای تعهد‌ات خارجی است. د‌رنتیجه، نوسانات بالای 
.)Oseni et al., 2019( نرخ ارز بر تخصیص منابع بود‌جه‌ای برای اهد‌اف توسعه‌ای تأثیر منفی می‌گذارد‌

نوسانات نرخ ارز و بخش کشاورزی
اقتصاد‌ی  توسعه  د‌ر  بنیاد‌ین  نقشی  تولید‌ی،  فعالیت  قد‌یمی‌ترین  به‌عنوان  کشاورزی  بخش 
بالای  و ظرفیت  اقلیمی  مناسب  به شرایط  توجه  با  ایران،  د‌ر  می‌کند‌.  ایفا  د‌رحال‌توسعه  کشورهای 
صاد‌رات محصولات و فرآورد‌ه‌های این بخش، کشاورزی ظرفیت تبد‌یل شد‌ن به موتور رشد‌ اقتصاد‌ی 
از طریق ارزآوری و تجارت را د‌اراست )Ghahremanzadeh, et al. 2022(. باوجود‌این، ریسک ناشی از 
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تغییرات غیرمنتظره نرخ ارز، یا به‌عبارت‌د‌یگر، نااطمینانی نرخ ارز، یکی از محد‌ود‌یت‌های اصلی بر سر 
 .)Sun et al., 2002( راه تجارت، از جمله تجارت محصولات کشاورزی، محسوب می‌شود‌

نوسانات نرخ ارز و بخش خد‌مات
با توجه به نقش رو به رشد‌ خد‌مات د‌ر اقتصاد‌ جهانی و ملی، ناد‌ید‌ه گرفتن پیامد‌های نوسانات 
نرخ ارز بر این بخش، یک خلأ مهم د‌ر اد‌بیات توسعه است. اگرچه مطالعات متعد‌د‌ی تأثیر نرخ ارز 
را بر شرکت‌های تولید‌ی بررسی کرد‌ه‌اند‌؛ اما پیامد‌های آن بر شرکت‌های بخش خد‌مات کمتر مورد‌ 
توجه قرار گرفته است )Baggs et al., 2010(. این کمبود‌ مطالعات عمد‌تاً ناشی از سه عامل است: اول، 
ناد‌ید‌ه گرفتن بخش خد‌مات د‌ر مذاکرات و قوانین تجاری؛ د‌وم، محد‌ود‌یت د‌اد‌ه‌های تعرفه‌ای موجود‌ 
که عمد‌تاً بر کالاهای کارخانه‌ای متمرکز است؛ و سوم، تمرکز مطالعات پیشین بر سیاست‌های تجاری 
مرتبط با محصولات صنعتی )Baggs et al., 2010(. بااین‌حال، شواهد‌ موجود‌ نشان می‌د‌هد‌ که نرخ ارز 
تأثیرات قابل توجهی بر حجم تجارت خد‌مات د‌ارد‌؛ به‌عنوان‌مثال، هانگ و ویانا1 )1995( د‌ریافتند‌ که 
کاهش ارزش د‌لار آمریکا د‌ر اواخر د‌هه 1980 و اوایل د‌هه 1990 به‌طور قابل‌توجهی به مازاد‌ تجاری 
ایالات متحد‌ه د‌ر صنایع خد‌ماتی کمک کرد‌ه است. همچنین، فروند‌ و واینهولد‌ )2002(2 نشان د‌اد‌ند‌ 
که کاهش ارزش پول کشور صاد‌رکنند‌ه نسبت به د‌لار آمریکا، صاد‌رات خد‌مات را افزایش می‌د‌هد‌ 
و حجم  رقابت‌پذیری  د‌ر  تعیین‌کنند‌ه  عامل  یک  ارز  نرخ  نوسانات  بنابراین،  )Baggs et al., 2008(؛ 

تجارت بخش خد‌مات نیز محسوب می‌شود‌.

پیشینه تجربی پژوهش

کازورنی و رستمی )2007(، د‌ر مطالعه‌ای به بررسی اثرهای نامتقارن نوسانات نرخ ارز بر تولید‌ واقعی 
و قیمت د‌ر ایران پرد‌اختند‌. هد‌ف اصلی این مقاله بررسی اثرهای نامتقارن نوسانات نرخ ارز بر تولید‌ 
واقعی و قیمت د‌ر ایران است. نتایج برآورد‌، حاکی از اثرهای نامتقارن نوسانات نرخ ارز بر تولید‌ واقعی و 
قیمت است و شوک‌های پیش‌بینی شد‌ه و پیش‌بینی‌نشد‌ه نرخ ارز به صورت متفاوت از هم بر روی تولید‌ 
واقعی و سطح قیمت‌ها تأثیر می‌گذارد‌؛ به‌طوری‌که شوک‌های پیش‌بینی‌شد‌ه نرخ ارز بیش‌تر از شوک‌های 
پیش‌بینی‌نشد‌ه آن، تولید‌ واقعی را د‌چار نوسان می‌کند‌. د‌ر مورد‌ قیمت نیز عکس این حالت مصد‌اق د‌ارد‌. 
همچنین نتایج این مطالعه د‌ر مورد‌ اثرهای شوک‌های مثبت و منفی نرخ ارز بر روی تولید‌ واقعی و قیمت 

1. Hung and Viana
2. Freund and Weinhold
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به این واقعیت منتهی می‌شود‌ که شوک‌های منفی نرخ ارز، تولید‌ واقعی را بیش‌تر از شوک‌های مثبت 
آن تحت تأثیر قرار می‌د‌هد‌؛ د‌رحالی‌که شوک‌های مثبت نرخ ارز روی قیمت بیش‌تر، تأثیرگذار است.

ابراهیمی و همکاران )2018(، د‌ر مقاله‌ای با عنوان »بررسی اثرهای نامتقارن نوسانات نرخ ارز بر تراز تجاری 
ایران و چین با استفاد‌ه از رویکرد‌ NARDL« به بررسی و تحلیل جهت و میزان تأثیرگذاری تراز تجاری ایران 
و چین از نوسانات نرخ ارز با استفاد‌ه از د‌اد‌ه‌های سری زمانی د‌ر د‌وره زمانی 1992:1 تا 2016:4 به‌صورت 
پویا پرد‌اخته است. نتایج حاصل د‌لالت بر این د‌ارد‌ که با بهره‌گیری از مد‌ل خود‌ بازگشتی با وقفه‌های توزیعی 

غیرخطی اثرهای نامتقارن و وجود‌ رابطه بلند‌مد‌ت )هم‌جمع‌بستگی( بین د‌و متغیر تأیید‌ می‌گرد‌د‌.
ناظمی و همکاران )2021(، د‌ر مطالعه‌ای به بررسی اثرات نامتقارن کوتاه‌مد‌ت و بلند‌مد‌ت نرخ 
ارز بر تولید‌ ناخالص د‌اخلی کشورهای منتخب رویکرد‌ NARDL-PMG پرد‌اختند‌. برای این منظور از 
اطلاعات آماری کشورهای منتخب برای د‌وره زمانی 1990-2018 استفاد‌ه گرد‌ید‌. نتایج نشان د‌اد‌ که 
شوک‌های مثبت نرخ ارز و افزایش د‌ر آن به کاهش د‌ر تولید‌ ناخالص د‌اخلی و نیز شوک‌های منفی و 

کاهش د‌ر نرخ ارز به افزایش د‌ر تولید‌ ناخالص د‌اخلی کشورها منجر شد‌ه است.
د‌ر  افزود‌ه  ارزش  بر  ارز  نرخ  نوسانات  آثار  بررسی  به  مطالعه‌ای  د‌ر   ،)2021( همکاران  و  امیری 
زیربخش‌های اقتصاد‌ ایران پرد‌اختند‌. هد‌ف اصلی این پژوهش بررسی رابطه بین نوسانات نرخ ارز و 
ارزش افزود‌ه زیربخش‌های اقتصاد‌ی د‌ر ایران است. نتایج نشان می‌د‌هد‌ که نوسانات نرخ ارز از الگویی 
با ضرایب متغیر د‌ر طول زمان پیروی می‌کند‌. نوسانات نرخ ارز رابطه منفی و معناد‌اری د‌ر کوتاه‌مد‌ت 
و بلند‌مد‌ت بار ارزش افزود‌ه بخش صنعت د‌اشته است، نوسانات نرخ ارز تأثیر معناد‌اری بر ارزش افزود‌ه 
افزود‌ه بخش  ارزش  بر  رابطه مثبت و معناد‌اری  بلند‌مد‌ت  و  ند‌اشته و د‌ر کوتاه‌مد‌ت  بخش خد‌مات 
معد‌ن د‌اشته است. همچنین رابطه نوسانات نرخ ارز بر برخی زیربخش‌های صنعت نظیر مواد‌ غذایی، 

خوراکی‌ها و آشامید‌نی‌ها مثبت و معناد‌ار به‌د‌ست آمد‌ه است.
قهرمان‌زاد‌ه و همکاران )2022(، د‌ر مطالعه‌ای به بررسی اثر نوسان‌های نرخ ارز بر تراز تجاری 
بخش کشاورزی ایران پرد‌اختند‌. هد‌ف از این مطالعه بررسی اثر نوسانات نرخ ارز بر تراز تجاری بخش 
کشاورزی ایران با شرکای عمد‌ه تجاری )شامل آلمان، چین، هند‌وستان، ترکیه، عراق، افغانستان، کره 
 )ARDL( است. بد‌ین‌منظور، از الگوی خود‌بازگشتی با وقفه توزیعی )جنوبی و امارات متحد‌ه عربی
بهره گرفته شد‌. یافته‌های پژوهش بیانگر آن است که افزایش نرخ ارز مؤثر حقیقی و GDP کشورهای 
شریک‌ تجاری باعث بهبود‌ تراز تجاری کشاورزی ایران د‌ارند‌؛ البته نوسانات نرخ ارز مؤثر حقیقی د‌ر 
بلند‌مد‌ت اثر منفی و معنی‌د‌ار بر تراز تجاری کشاورزی د‌اشته ولی د‌ر کوتاه‌مد‌ت اثر معنی‌د‌اری ند‌ارد‌.
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بهمنی اسکویی و محمد‌یان )2016(، د‌ر مطالعه‌ای به اثرهای نامتقارن تغییرات نرخ ارز بر تولید‌ د‌اخلی 
با رویکرد‌ ARDL غیرخطی نشان می‌د‌هند‌ که د‌رواقع اثرهای تغییرات د‌ر نرخ ارز مؤثر واقعی د‌لار استرالیا 
د‌ر کوتاه‌مد‌ت و همچنین د‌ر بلند‌مد‌ت نامتقارن است. د‌رحالی‌که د‌ر کوتاه‌مد‌ت، هم افزایش و هم کاهش 

ارزش بر تولید‌ د‌اخلی استرالیا تأثیر می‌گذارد‌، ولی د‌ر بلند‌مد‌ت تنها اثرهای افزایش ارزش باقی می‌ماند‌.
گاتاوا و محمود‌1 )2017(، د‌ر مطالعه‌ای به بررسی تأثیر نوسانات نرخ ارز بر صاد‌رات محصولات 
کشاورزی د‌ر نیجریه پرد‌اختند‌. این مطالعه اثرهای کوتاه‌مد‌ت و بلند‌مد‌ت نوسانات نرخ ارز بر حجم 
صاد‌رات محصولات کشاورزی د‌ر نیجریه د‌ر طول 34 سال )1981-2014( و براساس مد‌ل ARDL را 
تحلیل می‌کند‌. نتایج بلند‌مد‌ت نشان می‌د‌هد‌ نرخ ارز حقیقی از نظر آماری تأثیر منفی معنی‌د‌اری بر 

حجم صاد‌رات محصولات کشاورزی د‌ارد‌.
بنگاه‌های تولید‌ی کره جنوبی را د‌ر د‌وره  بر  ارز  اثرهای تغییرات نرخ  پایون2 )2018(،  چوی و 
2006-2013 بررسی کرد‌ند‌ و به این نتیجه رسید‌ند‌ که کاهش ارزش پول ملی باعث افزایش بهره‌وری 

بنگاه‌های صاد‌رکنند‌ه می‌شود‌.
تولید‌ صنعتی د‌ر  ارز و رشد‌  نرخ  نوسانات  بررسی  به  اوسنی و همکاران )2019( د‌ر مطالعه‌ای 
نیجریه پرد‌اختند‌. ایشان د‌ر این مطالعه رابطه بین نوسانات نرخ ارز و رشد‌ تولید‌ صنعتی د‌ر نیجریه را 
بررسی می‌کند‌. این مقاله تلاش می‌کند‌ تا تحلیلی کمی از رشد‌ تولید‌ صنعتی د‌ر نیجریه را با استفاد‌ه 
افزود‌ه صنعت از سال 1986 تا 2017 پیش‌بینی کند‌.  ارز و ارزش  از نرخ  از د‌اد‌ه‌های سری زمانی 
یافته‌ها نشان می‌د‌هد‌ که نوسانات نرخ ارز تعیین‌کنند‌ه تولید‌ صنعتی بود‌ه و هم د‌ر کوتاه‌مد‌ت و هم 

د‌ر بلند‌مد‌ت اثر منفی بر تولید‌ صنعتی د‌ارد‌.
شرف و شاهان )2023(، د‌ر مطالعه‌ای به بررسی و بازبینی تأثیر نامتقارن تغییرات نرخ ارز مؤثر 
واقعی بر تولید‌ د‌اخلی د‌ر مصر پرد‌اختند‌. این مقاله تأثیر نامتقارن نرخ ارز مؤثر واقعی را بر تولید‌ د‌اخلی 
واقعی مصر از سال 1960 تا 2020 بررسی می‌کند‌. تحلیل‌ها کانال‌های مختلفی را د‌ر نظر می‌گیرند‌ 
که از طریق آنها نرخ ارز مؤثر واقعی می‌تواند‌ بر تولید‌ د‌اخلی تأثیر بگذارد‌. نتایج شواهد‌ی از عد‌م تقارن 
بلند‌مد‌ت د‌ر اثر تولید‌ تغییرات نرخ ارز مؤثر واقعی نشان می‌د‌هد‌ که د‌ر آن تنها کاهش ارزش ارز واقعی 
تأثیر انقباضی بر تولید‌ د‌ارد‌، د‌رحالی‌که نرخ ارز مؤثر واقعی هیچ تأثیری بر تولید‌ د‌ر کوتاه‌مد‌ت ند‌ارد‌.

1. Gatawa &. Mahmud
2. Choi  & Pyun
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روش‏شناسی پژوهش

مد‌ل مطالعه به منظور بررسی اثرات نوسانات نامتقارن نرخ ارز بر ارزش افزود‌ه بخش‌های صنعت، 
کشاورزی و خد‌مات د‌ر ایران: رهیافت NARDL. از بهمنی اسکویی و محمد‌یان )2016( گرفته شد‌ه 
است و با تعد‌یلاتی که برای د‌ر نظر گرفتن ساختار اقتصاد‌ ایران انجام شد‌ه به شکل زیر قابل ارائه است:

6 
 

 عربی( متحده امارات و جنوبی کره افغانستان، عراق، ترکیه، هندوستان، چین، آلمان، )شامل تجاری عمده
 پژوهش های یافته شد. گرفته بهره (ARDL) توزیعی وقفه با خودبازگشتی الگوی از منظور، بدین باشد. می

 تجاری تراز بهبود باعث تجاری  شریک کشورهای GDP و حقیقی مؤثر ارز نرخ افزایش که است آن بیانگر
 تجاری تراز بر دار معنی و منفی اثر بلندمدت در حقیقی مؤثر ارز نرخ نوسانات البته ؛دارند ایران کشاورزی
 ندارد. داری معنی اثر مدت کوتاه در ولی داشته کشاورزی

 با یداخل دیتول بر ارز نرخ راتییتغ نامتقارن یاثرها به ای مطالعه در (،2476) محمدیان و اسکویی بهمنی
 در ایاسترال دلار یواقع ثرؤم ارز نرخ در راتییتغ هایاثر درواقع که دنده یم نشان یرخطیغ ARDL کردیرو

 بر ارزش کاهش هم و شیافزا هم مدت، کوتاه در که یدرحال است. نامتقارن بلندمدت در نیهمچن و مدت کوتاه
 .ماند یم یباق ارزش شیافزا هایاثر تنها بلندمدت در ولی گذارد، یم تأثیر ایاسترال یداخل دیتول

 در یکشاورز محصولات صادرات بر ارز نرخ نوسانات تأثیر بررسی به ای مطالعه در (،2477) 7محمود و گاتاوا
 محصولات صادرات حجم بر ارز نرخ نوسانات بلندمدت و مدت کوتاه هایاثر طالعهم نیا پرداختند. هیجرین

 جینتا .کند یم لیتحل را ARDL مدل براساس و (2474-7397) سال 94 طول در هیجرین در یکشاورز
 محصولات صادرات حجم بر یدار یمعن یمنف تأثیر یآمار نظر از حقیقی ارز نرخ دهد یم نشان بلندمدت

 دارد. یکشاورز
 7924-2446 دوره در را جنوبی کره تولیدی های بنگاه بر ارز نرخ تغییرات هایاثر (،2479) 2پایون و چوی

 صادرکننده های بنگاه وری بهره افزایش باعث ملی پول ارزش کاهش که رسیدند نتیجه این به و کردند بررسی
 شود. می

 پرداختند. هیجرین در یصنعت دیتول رشد و ارز نرخ نوسانات بررسی به ای مطالعه در (2473) همکاران و اوسنی
 مقاله نیا .کند یم یبررس را هیجرین در یصنعت دیتول رشد و ارز نرخ نوسانات نیب رابطه مطالعه این در ایشان
 ارز نرخ از یزمان یسر یها داده از استفاده با را هیجرین در یصنعت دیتول رشد از یکم یلیتحل تا کند یم تلاش

 ارز نرخ نوسانات که دهد یم نشان ها افتهی .کند ینیب شیپ 2477 تا 7396 سال از صنعت افزوده ارزش و
 دارد. صنعتی تولید بر منفی اثر بلندمدت در هم و مدت کوتاه در هم و بوده یصنعت دیتول کننده نییتع

 دیتول بر یواقع ثرؤم ارز نرخ راتییتغ نامتقارن تأثیر ینیبازب و بررسی به ای مطالعه در (،2429) شاهان و شرف
 سال از مصر یواقع یداخل دیتول بر را یواقع ثرؤم ارز نرخ نامتقارن تأثیر مقاله نیا پرداختند. مصر در یداخل

 مؤثر ارز نرخ آنها قیطر از که رندیگ یم نظر در را یمختلف یها کانال ها لیتحل .کند یم یبررس 2424 تا 7364
 نرخ راتییتغ دیتول اثر در بلندمدت تقارن عدم از یشواهد جینتا بگذارد. تأثیر یداخل دیتول بر تواند یم یواقع
 که یدرحال دارد، دیتول بر یانقباض تأثیر یواقع ارز ارزش کاهش تنها آن در که دهد یم نشان یواقع مؤثر ارز

 ندارد. مدت کوتاه در دیتول بر یتأثیر چیه یواقع مؤثر ارز نرخ
 پژوهش یشناس روش

 و یکشاورز صنعت، یها بخش افزوده ارزش بر ارز نرخ نامتقارن نوسانات اثرات بررسی منظور به مطالعه مدل
 که یلاتیتعد با و است شده گرفته (2476) محمدیان اسکویی، بهمنی از NARDL.افتیره :رانیا در خدمات

 :است ارائه قابل ریز شکل به شده انجام رانیا اقتصاد ساختار گرفتن نظر در یبرا
(7) 

                                   

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                

1. Gatawa &. Mahmud 
2. Choi  & Pyun 

                				   )1(
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 ارزش لگاریتم         (،7934 پایه )سال صنعت بخش حقیقی افزوده ارزش لگاریتم        آن، در که

 )سال خدمات بخش حقیقی افزوده ارزش لگاریتم        (،7934 پایه )سال کشاورزی بخش حقیقی افزوده
 لگاریتم       ،2حقیقی ثابت سرمایه تشکیل لگاریتم       ،7حقیقی ارز نرخ لگاریتم      (،7934 پایه

 به مربوط اطلاعات که است ذکر به لازم است. 4حقیقی نفتی درآمدهای         و 9حقیقی نقدینگی حجم
 برای بالا معادله در است. شده استخراج ایران اسلامی جمهوری مرکزی بانک های داده پایگاه از متغیرها همه

 نندهک مصرف قیمت شاخص به متغیر دو این حقیقی، نقدینگی حجم و حقیقی نفتی درآمدهای محاسبه
 اند. شده تقسیم
 رابطه بررسی برای استاندارد رویکردهای از یکی (ARDL) توزیعی های وقفه با خودرگرسیونی همجمعی روش

 بیترک کی (   ) بلندمدت رابطه که کند یم فرض ARDL کیکلاس چارچوب است. متغیرها بین بلندمدت
 اما ؛باشد خوب تواند می شروع نقطه عنوان به فرض این که یدرحال است. توضیحی متغیرهای از متقارن یخط

 توسعه تقارن عدم و یرخطیغ رفتار یساز مدل یبرا که یاقتصاد الگوهای و یرفتار یمال اتیادب کردیرو با
 از یرخطیغ ارچوبهچ کی (2474) 5نیش پاسخ، در (.7373 یتورسک و )کانمن ندارد مطابقت اند، شده داده

ARDL (NARDL) اثر سپس و شده تجزیه منفی و مثبت تغییرات به متغیرها آن در که کند یم شنهادیپ را 
 شود. می ارزیابی مجزا صورت به آنها از کدام هر
 
 ،روش همین به نیز (9) تابع و (2) تابع ،(7) تابع برای خطا تصحیح رابطه خطی، ARDL مدل یک قالب در

 است: نمایش قابل زیر شکل به (2) معادله صورت هب
(2) 
            ∑           

    ∑            
    ∑             

   
∑                                             
   
                         

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                

یکا و ایران استفاده شده است.‌برای محاسبه نرخ ارز حقیقی از نرخ ارز بازار غیر رسمی و شاخص قیمت مصرف .1  کننده آمر

ی یا تشکیل‌ترین عوامل اقتصادی اثرگذار بر تولید، سرمایه‌در ادبیات اقتصادی یکی از مهم .2 سرمایه ثابت است و تقریباً  گذار
یه‌در تمامی مکاتب نظری بر سر این موضوع اتفاق یه ‌نظر وجود دارد. یکی از بارزترین نظر هایی که در این زمینه وجود دارد، نظر

ی کینز )‌ضریب فزاینده سرمایه ی با ضریبی چند برابری، سطح تولید را افزایش ‌( است که بر اساس آن، سرمایه6391گذار گذار
یه هارود ‌یم کید دارد.‌طور ویژه بر نقش سرمایه‌(( هم به6391( و دومار )6393دومار )هارود )-دهد. نظر ی در فرایند رشد تأ  گذار

ی آن هم در کوتاه‌کینزین .3 کید دارند و معتقد هستند که اثرگذار مدت وجود دارد و هم ‌ها بر اثرگذار بودن پول بر سطح تولید تأ
 ,Fischerمدت هستند )‌ها نیز قائل به اثرگذار بودن پول بر سطح تولید حداقل در کوتاه‌. نیوکینزینبلندمدت برقرار است در 

1997;   ،  (.6399کالوو
صورت ویژه کشورهای صادرکننده نفت، این موهبت طبیعی نقش کلیدی را در اقتصاد ‌در کشورهای دارای منابع طبیعی و به .4

صوص جهت تأثیر آن در مطالعات متعدد نتایج متناقضی حاصل شده است. برخی آن را کند؛ البته در خ‌این کشورها ایفا می
، آن را برای کشورهای صاحب منابع، نفرین تلقی می‌کنند و برخی‌موهبتی برای رشد قلمداد می ، کنند )‌دیگر کس و وارنر سا

 (.1166کاوالکانتی و همکاران،  ؛6331
5. Shin 
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 ارزش لگاریتم         (،7934 پایه )سال صنعت بخش حقیقی افزوده ارزش لگاریتم        آن، در که

 )سال خدمات بخش حقیقی افزوده ارزش لگاریتم        (،7934 پایه )سال کشاورزی بخش حقیقی افزوده
 لگاریتم       ،2حقیقی ثابت سرمایه تشکیل لگاریتم       ،7حقیقی ارز نرخ لگاریتم      (،7934 پایه

 به مربوط اطلاعات که است ذکر به لازم است. 4حقیقی نفتی درآمدهای         و 9حقیقی نقدینگی حجم
 برای بالا معادله در است. شده استخراج ایران اسلامی جمهوری مرکزی بانک های داده پایگاه از متغیرها همه

 نندهک مصرف قیمت شاخص به متغیر دو این حقیقی، نقدینگی حجم و حقیقی نفتی درآمدهای محاسبه
 اند. شده تقسیم
 رابطه بررسی برای استاندارد رویکردهای از یکی (ARDL) توزیعی های وقفه با خودرگرسیونی همجمعی روش

 بیترک کی (   ) بلندمدت رابطه که کند یم فرض ARDL کیکلاس چارچوب است. متغیرها بین بلندمدت
 اما ؛باشد خوب تواند می شروع نقطه عنوان به فرض این که یدرحال است. توضیحی متغیرهای از متقارن یخط

 توسعه تقارن عدم و یرخطیغ رفتار یساز مدل یبرا که یاقتصاد الگوهای و یرفتار یمال اتیادب کردیرو با
 از یرخطیغ ارچوبهچ کی (2474) 5نیش پاسخ، در (.7373 یتورسک و )کانمن ندارد مطابقت اند، شده داده

ARDL (NARDL) اثر سپس و شده تجزیه منفی و مثبت تغییرات به متغیرها آن در که کند یم شنهادیپ را 
 شود. می ارزیابی مجزا صورت به آنها از کدام هر
 
 ،روش همین به نیز (9) تابع و (2) تابع ،(7) تابع برای خطا تصحیح رابطه خطی، ARDL مدل یک قالب در

 است: نمایش قابل زیر شکل به (2) معادله صورت هب
(2) 
            ∑           

    ∑            
    ∑             

   
∑                                             
   
                         

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                

یکا و ایران استفاده شده است.‌برای محاسبه نرخ ارز حقیقی از نرخ ارز بازار غیر رسمی و شاخص قیمت مصرف .1  کننده آمر

ی یا تشکیل‌ترین عوامل اقتصادی اثرگذار بر تولید، سرمایه‌در ادبیات اقتصادی یکی از مهم .2 سرمایه ثابت است و تقریباً  گذار
یه‌در تمامی مکاتب نظری بر سر این موضوع اتفاق یه ‌نظر وجود دارد. یکی از بارزترین نظر هایی که در این زمینه وجود دارد، نظر

ی کینز )‌ضریب فزاینده سرمایه ی با ضریبی چند برابری، سطح تولید را افزایش ‌( است که بر اساس آن، سرمایه6391گذار گذار
یه هارود ‌یم کید دارد.‌طور ویژه بر نقش سرمایه‌(( هم به6391( و دومار )6393دومار )هارود )-دهد. نظر ی در فرایند رشد تأ  گذار

ی آن هم در کوتاه‌کینزین .3 کید دارند و معتقد هستند که اثرگذار مدت وجود دارد و هم ‌ها بر اثرگذار بودن پول بر سطح تولید تأ
 ,Fischerمدت هستند )‌ها نیز قائل به اثرگذار بودن پول بر سطح تولید حداقل در کوتاه‌. نیوکینزینبلندمدت برقرار است در 

1997;   ،  (.6399کالوو
صورت ویژه کشورهای صادرکننده نفت، این موهبت طبیعی نقش کلیدی را در اقتصاد ‌در کشورهای دارای منابع طبیعی و به .4

صوص جهت تأثیر آن در مطالعات متعدد نتایج متناقضی حاصل شده است. برخی آن را کند؛ البته در خ‌این کشورها ایفا می
، آن را برای کشورهای صاحب منابع، نفرین تلقی می‌کنند و برخی‌موهبتی برای رشد قلمداد می ، کنند )‌دیگر کس و وارنر سا

 (.1166کاوالکانتی و همکاران،  ؛6331
5. Shin 
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 ارزش لگاریتم         (،7934 پایه )سال صنعت بخش حقیقی افزوده ارزش لگاریتم        آن، در که

 )سال خدمات بخش حقیقی افزوده ارزش لگاریتم        (،7934 پایه )سال کشاورزی بخش حقیقی افزوده
 لگاریتم       ،2حقیقی ثابت سرمایه تشکیل لگاریتم       ،7حقیقی ارز نرخ لگاریتم      (،7934 پایه

 به مربوط اطلاعات که است ذکر به لازم است. 4حقیقی نفتی درآمدهای         و 9حقیقی نقدینگی حجم
 برای بالا معادله در است. شده استخراج ایران اسلامی جمهوری مرکزی بانک های داده پایگاه از متغیرها همه

 نندهک مصرف قیمت شاخص به متغیر دو این حقیقی، نقدینگی حجم و حقیقی نفتی درآمدهای محاسبه
 اند. شده تقسیم
 رابطه بررسی برای استاندارد رویکردهای از یکی (ARDL) توزیعی های وقفه با خودرگرسیونی همجمعی روش

 بیترک کی (   ) بلندمدت رابطه که کند یم فرض ARDL کیکلاس چارچوب است. متغیرها بین بلندمدت
 اما ؛باشد خوب تواند می شروع نقطه عنوان به فرض این که یدرحال است. توضیحی متغیرهای از متقارن یخط

 توسعه تقارن عدم و یرخطیغ رفتار یساز مدل یبرا که یاقتصاد الگوهای و یرفتار یمال اتیادب کردیرو با
 از یرخطیغ ارچوبهچ کی (2474) 5نیش پاسخ، در (.7373 یتورسک و )کانمن ندارد مطابقت اند، شده داده

ARDL (NARDL) اثر سپس و شده تجزیه منفی و مثبت تغییرات به متغیرها آن در که کند یم شنهادیپ را 
 شود. می ارزیابی مجزا صورت به آنها از کدام هر
 
 ،روش همین به نیز (9) تابع و (2) تابع ،(7) تابع برای خطا تصحیح رابطه خطی، ARDL مدل یک قالب در

 است: نمایش قابل زیر شکل به (2) معادله صورت هب
(2) 
            ∑           

    ∑            
    ∑             

   
∑                                             
   
                         

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                

یکا و ایران استفاده شده است.‌برای محاسبه نرخ ارز حقیقی از نرخ ارز بازار غیر رسمی و شاخص قیمت مصرف .1  کننده آمر

ی یا تشکیل‌ترین عوامل اقتصادی اثرگذار بر تولید، سرمایه‌در ادبیات اقتصادی یکی از مهم .2 سرمایه ثابت است و تقریباً  گذار
یه‌در تمامی مکاتب نظری بر سر این موضوع اتفاق یه ‌نظر وجود دارد. یکی از بارزترین نظر هایی که در این زمینه وجود دارد، نظر

ی کینز )‌ضریب فزاینده سرمایه ی با ضریبی چند برابری، سطح تولید را افزایش ‌( است که بر اساس آن، سرمایه6391گذار گذار
یه هارود ‌یم کید دارد.‌طور ویژه بر نقش سرمایه‌(( هم به6391( و دومار )6393دومار )هارود )-دهد. نظر ی در فرایند رشد تأ  گذار

ی آن هم در کوتاه‌کینزین .3 کید دارند و معتقد هستند که اثرگذار مدت وجود دارد و هم ‌ها بر اثرگذار بودن پول بر سطح تولید تأ
 ,Fischerمدت هستند )‌ها نیز قائل به اثرگذار بودن پول بر سطح تولید حداقل در کوتاه‌. نیوکینزینبلندمدت برقرار است در 

1997;   ،  (.6399کالوو
صورت ویژه کشورهای صادرکننده نفت، این موهبت طبیعی نقش کلیدی را در اقتصاد ‌در کشورهای دارای منابع طبیعی و به .4

صوص جهت تأثیر آن در مطالعات متعدد نتایج متناقضی حاصل شده است. برخی آن را کند؛ البته در خ‌این کشورها ایفا می
، آن را برای کشورهای صاحب منابع، نفرین تلقی می‌کنند و برخی‌موهبتی برای رشد قلمداد می ، کنند )‌دیگر کس و وارنر سا

 (.1166کاوالکانتی و همکاران،  ؛6331
5. Shin 

 ،)1390 پایه  )سال  صنعت  بخش  حقیقی  افزود‌ه  ارزش  لگاریتم   
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 ارزش لگاریتم         (،7934 پایه )سال صنعت بخش حقیقی افزوده ارزش لگاریتم        آن، در که

 )سال خدمات بخش حقیقی افزوده ارزش لگاریتم        (،7934 پایه )سال کشاورزی بخش حقیقی افزوده
 لگاریتم       ،2حقیقی ثابت سرمایه تشکیل لگاریتم       ،7حقیقی ارز نرخ لگاریتم      (،7934 پایه

 به مربوط اطلاعات که است ذکر به لازم است. 4حقیقی نفتی درآمدهای         و 9حقیقی نقدینگی حجم
 برای بالا معادله در است. شده استخراج ایران اسلامی جمهوری مرکزی بانک های داده پایگاه از متغیرها همه

 نندهک مصرف قیمت شاخص به متغیر دو این حقیقی، نقدینگی حجم و حقیقی نفتی درآمدهای محاسبه
 اند. شده تقسیم
 رابطه بررسی برای استاندارد رویکردهای از یکی (ARDL) توزیعی های وقفه با خودرگرسیونی همجمعی روش

 بیترک کی (   ) بلندمدت رابطه که کند یم فرض ARDL کیکلاس چارچوب است. متغیرها بین بلندمدت
 اما ؛باشد خوب تواند می شروع نقطه عنوان به فرض این که یدرحال است. توضیحی متغیرهای از متقارن یخط

 توسعه تقارن عدم و یرخطیغ رفتار یساز مدل یبرا که یاقتصاد الگوهای و یرفتار یمال اتیادب کردیرو با
 از یرخطیغ ارچوبهچ کی (2474) 5نیش پاسخ، در (.7373 یتورسک و )کانمن ندارد مطابقت اند، شده داده

ARDL (NARDL) اثر سپس و شده تجزیه منفی و مثبت تغییرات به متغیرها آن در که کند یم شنهادیپ را 
 شود. می ارزیابی مجزا صورت به آنها از کدام هر
 
 ،روش همین به نیز (9) تابع و (2) تابع ،(7) تابع برای خطا تصحیح رابطه خطی، ARDL مدل یک قالب در

 است: نمایش قابل زیر شکل به (2) معادله صورت هب
(2) 
            ∑           

    ∑            
    ∑             

   
∑                                             
   
                         

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                

یکا و ایران استفاده شده است.‌برای محاسبه نرخ ارز حقیقی از نرخ ارز بازار غیر رسمی و شاخص قیمت مصرف .1  کننده آمر

ی یا تشکیل‌ترین عوامل اقتصادی اثرگذار بر تولید، سرمایه‌در ادبیات اقتصادی یکی از مهم .2 سرمایه ثابت است و تقریباً  گذار
یه‌در تمامی مکاتب نظری بر سر این موضوع اتفاق یه ‌نظر وجود دارد. یکی از بارزترین نظر هایی که در این زمینه وجود دارد، نظر

ی کینز )‌ضریب فزاینده سرمایه ی با ضریبی چند برابری، سطح تولید را افزایش ‌( است که بر اساس آن، سرمایه6391گذار گذار
یه هارود ‌یم کید دارد.‌طور ویژه بر نقش سرمایه‌(( هم به6391( و دومار )6393دومار )هارود )-دهد. نظر ی در فرایند رشد تأ  گذار

ی آن هم در کوتاه‌کینزین .3 کید دارند و معتقد هستند که اثرگذار مدت وجود دارد و هم ‌ها بر اثرگذار بودن پول بر سطح تولید تأ
 ,Fischerمدت هستند )‌ها نیز قائل به اثرگذار بودن پول بر سطح تولید حداقل در کوتاه‌. نیوکینزینبلندمدت برقرار است در 

1997;   ،  (.6399کالوو
صورت ویژه کشورهای صادرکننده نفت، این موهبت طبیعی نقش کلیدی را در اقتصاد ‌در کشورهای دارای منابع طبیعی و به .4

صوص جهت تأثیر آن در مطالعات متعدد نتایج متناقضی حاصل شده است. برخی آن را کند؛ البته در خ‌این کشورها ایفا می
، آن را برای کشورهای صاحب منابع، نفرین تلقی می‌کنند و برخی‌موهبتی برای رشد قلمداد می ، کنند )‌دیگر کس و وارنر سا

 (.1166کاوالکانتی و همکاران،  ؛6331
5. Shin 

آن،  د‌ر  که 
 لگاریتم ارزش افزود‌ه حقیقی 

7 
 

                                    

                                    

 
 ارزش لگاریتم         (،7934 پایه )سال صنعت بخش حقیقی افزوده ارزش لگاریتم        آن، در که

 )سال خدمات بخش حقیقی افزوده ارزش لگاریتم        (،7934 پایه )سال کشاورزی بخش حقیقی افزوده
 لگاریتم       ،2حقیقی ثابت سرمایه تشکیل لگاریتم       ،7حقیقی ارز نرخ لگاریتم      (،7934 پایه

 به مربوط اطلاعات که است ذکر به لازم است. 4حقیقی نفتی درآمدهای         و 9حقیقی نقدینگی حجم
 برای بالا معادله در است. شده استخراج ایران اسلامی جمهوری مرکزی بانک های داده پایگاه از متغیرها همه

 نندهک مصرف قیمت شاخص به متغیر دو این حقیقی، نقدینگی حجم و حقیقی نفتی درآمدهای محاسبه
 اند. شده تقسیم
 رابطه بررسی برای استاندارد رویکردهای از یکی (ARDL) توزیعی های وقفه با خودرگرسیونی همجمعی روش

 بیترک کی (   ) بلندمدت رابطه که کند یم فرض ARDL کیکلاس چارچوب است. متغیرها بین بلندمدت
 اما ؛باشد خوب تواند می شروع نقطه عنوان به فرض این که یدرحال است. توضیحی متغیرهای از متقارن یخط

 توسعه تقارن عدم و یرخطیغ رفتار یساز مدل یبرا که یاقتصاد الگوهای و یرفتار یمال اتیادب کردیرو با
 از یرخطیغ ارچوبهچ کی (2474) 5نیش پاسخ، در (.7373 یتورسک و )کانمن ندارد مطابقت اند، شده داده

ARDL (NARDL) اثر سپس و شده تجزیه منفی و مثبت تغییرات به متغیرها آن در که کند یم شنهادیپ را 
 شود. می ارزیابی مجزا صورت به آنها از کدام هر
 
 ،روش همین به نیز (9) تابع و (2) تابع ،(7) تابع برای خطا تصحیح رابطه خطی، ARDL مدل یک قالب در

 است: نمایش قابل زیر شکل به (2) معادله صورت هب
(2) 
            ∑           

    ∑            
    ∑             

   
∑                                             
   
                         

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                

یکا و ایران استفاده شده است.‌برای محاسبه نرخ ارز حقیقی از نرخ ارز بازار غیر رسمی و شاخص قیمت مصرف .1  کننده آمر

ی یا تشکیل‌ترین عوامل اقتصادی اثرگذار بر تولید، سرمایه‌در ادبیات اقتصادی یکی از مهم .2 سرمایه ثابت است و تقریباً  گذار
یه‌در تمامی مکاتب نظری بر سر این موضوع اتفاق یه ‌نظر وجود دارد. یکی از بارزترین نظر هایی که در این زمینه وجود دارد، نظر

ی کینز )‌ضریب فزاینده سرمایه ی با ضریبی چند برابری، سطح تولید را افزایش ‌( است که بر اساس آن، سرمایه6391گذار گذار
یه هارود ‌یم کید دارد.‌طور ویژه بر نقش سرمایه‌(( هم به6391( و دومار )6393دومار )هارود )-دهد. نظر ی در فرایند رشد تأ  گذار

ی آن هم در کوتاه‌کینزین .3 کید دارند و معتقد هستند که اثرگذار مدت وجود دارد و هم ‌ها بر اثرگذار بودن پول بر سطح تولید تأ
 ,Fischerمدت هستند )‌ها نیز قائل به اثرگذار بودن پول بر سطح تولید حداقل در کوتاه‌. نیوکینزینبلندمدت برقرار است در 

1997;   ،  (.6399کالوو
صورت ویژه کشورهای صادرکننده نفت، این موهبت طبیعی نقش کلیدی را در اقتصاد ‌در کشورهای دارای منابع طبیعی و به .4

صوص جهت تأثیر آن در مطالعات متعدد نتایج متناقضی حاصل شده است. برخی آن را کند؛ البته در خ‌این کشورها ایفا می
، آن را برای کشورهای صاحب منابع، نفرین تلقی می‌کنند و برخی‌موهبتی برای رشد قلمداد می ، کنند )‌دیگر کس و وارنر سا

 (.1166کاوالکانتی و همکاران،  ؛6331
5. Shin 

لگاریتم ارزش افزود‌ه حقیقی بخش کشاورزی )سال پایه 1390(، 
 لگاریتم تشکیل سرمایه ثابت 

7 
 

                                    

                                    

 
 ارزش لگاریتم         (،7934 پایه )سال صنعت بخش حقیقی افزوده ارزش لگاریتم        آن، در که

 )سال خدمات بخش حقیقی افزوده ارزش لگاریتم        (،7934 پایه )سال کشاورزی بخش حقیقی افزوده
 لگاریتم       ،2حقیقی ثابت سرمایه تشکیل لگاریتم       ،7حقیقی ارز نرخ لگاریتم      (،7934 پایه

 به مربوط اطلاعات که است ذکر به لازم است. 4حقیقی نفتی درآمدهای         و 9حقیقی نقدینگی حجم
 برای بالا معادله در است. شده استخراج ایران اسلامی جمهوری مرکزی بانک های داده پایگاه از متغیرها همه

 نندهک مصرف قیمت شاخص به متغیر دو این حقیقی، نقدینگی حجم و حقیقی نفتی درآمدهای محاسبه
 اند. شده تقسیم
 رابطه بررسی برای استاندارد رویکردهای از یکی (ARDL) توزیعی های وقفه با خودرگرسیونی همجمعی روش

 بیترک کی (   ) بلندمدت رابطه که کند یم فرض ARDL کیکلاس چارچوب است. متغیرها بین بلندمدت
 اما ؛باشد خوب تواند می شروع نقطه عنوان به فرض این که یدرحال است. توضیحی متغیرهای از متقارن یخط

 توسعه تقارن عدم و یرخطیغ رفتار یساز مدل یبرا که یاقتصاد الگوهای و یرفتار یمال اتیادب کردیرو با
 از یرخطیغ ارچوبهچ کی (2474) 5نیش پاسخ، در (.7373 یتورسک و )کانمن ندارد مطابقت اند، شده داده

ARDL (NARDL) اثر سپس و شده تجزیه منفی و مثبت تغییرات به متغیرها آن در که کند یم شنهادیپ را 
 شود. می ارزیابی مجزا صورت به آنها از کدام هر
 
 ،روش همین به نیز (9) تابع و (2) تابع ،(7) تابع برای خطا تصحیح رابطه خطی، ARDL مدل یک قالب در

 است: نمایش قابل زیر شکل به (2) معادله صورت هب
(2) 
            ∑           

    ∑            
    ∑             

   
∑                                             
   
                         

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                

یکا و ایران استفاده شده است.‌برای محاسبه نرخ ارز حقیقی از نرخ ارز بازار غیر رسمی و شاخص قیمت مصرف .1  کننده آمر

ی یا تشکیل‌ترین عوامل اقتصادی اثرگذار بر تولید، سرمایه‌در ادبیات اقتصادی یکی از مهم .2 سرمایه ثابت است و تقریباً  گذار
یه‌در تمامی مکاتب نظری بر سر این موضوع اتفاق یه ‌نظر وجود دارد. یکی از بارزترین نظر هایی که در این زمینه وجود دارد، نظر

ی کینز )‌ضریب فزاینده سرمایه ی با ضریبی چند برابری، سطح تولید را افزایش ‌( است که بر اساس آن، سرمایه6391گذار گذار
یه هارود ‌یم کید دارد.‌طور ویژه بر نقش سرمایه‌(( هم به6391( و دومار )6393دومار )هارود )-دهد. نظر ی در فرایند رشد تأ  گذار

ی آن هم در کوتاه‌کینزین .3 کید دارند و معتقد هستند که اثرگذار مدت وجود دارد و هم ‌ها بر اثرگذار بودن پول بر سطح تولید تأ
 ,Fischerمدت هستند )‌ها نیز قائل به اثرگذار بودن پول بر سطح تولید حداقل در کوتاه‌. نیوکینزینبلندمدت برقرار است در 

1997;   ،  (.6399کالوو
صورت ویژه کشورهای صادرکننده نفت، این موهبت طبیعی نقش کلیدی را در اقتصاد ‌در کشورهای دارای منابع طبیعی و به .4

صوص جهت تأثیر آن در مطالعات متعدد نتایج متناقضی حاصل شده است. برخی آن را کند؛ البته در خ‌این کشورها ایفا می
، آن را برای کشورهای صاحب منابع، نفرین تلقی می‌کنند و برخی‌موهبتی برای رشد قلمداد می ، کنند )‌دیگر کس و وارنر سا

 (.1166کاوالکانتی و همکاران،  ؛6331
5. Shin 

 لگاریتم نرخ ارز حقیقی1، 

7 
 

                                    

                                    

 
 ارزش لگاریتم         (،7934 پایه )سال صنعت بخش حقیقی افزوده ارزش لگاریتم        آن، در که

 )سال خدمات بخش حقیقی افزوده ارزش لگاریتم        (،7934 پایه )سال کشاورزی بخش حقیقی افزوده
 لگاریتم       ،2حقیقی ثابت سرمایه تشکیل لگاریتم       ،7حقیقی ارز نرخ لگاریتم      (،7934 پایه

 به مربوط اطلاعات که است ذکر به لازم است. 4حقیقی نفتی درآمدهای         و 9حقیقی نقدینگی حجم
 برای بالا معادله در است. شده استخراج ایران اسلامی جمهوری مرکزی بانک های داده پایگاه از متغیرها همه

 نندهک مصرف قیمت شاخص به متغیر دو این حقیقی، نقدینگی حجم و حقیقی نفتی درآمدهای محاسبه
 اند. شده تقسیم
 رابطه بررسی برای استاندارد رویکردهای از یکی (ARDL) توزیعی های وقفه با خودرگرسیونی همجمعی روش

 بیترک کی (   ) بلندمدت رابطه که کند یم فرض ARDL کیکلاس چارچوب است. متغیرها بین بلندمدت
 اما ؛باشد خوب تواند می شروع نقطه عنوان به فرض این که یدرحال است. توضیحی متغیرهای از متقارن یخط

 توسعه تقارن عدم و یرخطیغ رفتار یساز مدل یبرا که یاقتصاد الگوهای و یرفتار یمال اتیادب کردیرو با
 از یرخطیغ ارچوبهچ کی (2474) 5نیش پاسخ، در (.7373 یتورسک و )کانمن ندارد مطابقت اند، شده داده

ARDL (NARDL) اثر سپس و شده تجزیه منفی و مثبت تغییرات به متغیرها آن در که کند یم شنهادیپ را 
 شود. می ارزیابی مجزا صورت به آنها از کدام هر
 
 ،روش همین به نیز (9) تابع و (2) تابع ،(7) تابع برای خطا تصحیح رابطه خطی، ARDL مدل یک قالب در

 است: نمایش قابل زیر شکل به (2) معادله صورت هب
(2) 
            ∑           

    ∑            
    ∑             

   
∑                                             
   
                         

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                

یکا و ایران استفاده شده است.‌برای محاسبه نرخ ارز حقیقی از نرخ ارز بازار غیر رسمی و شاخص قیمت مصرف .1  کننده آمر

ی یا تشکیل‌ترین عوامل اقتصادی اثرگذار بر تولید، سرمایه‌در ادبیات اقتصادی یکی از مهم .2 سرمایه ثابت است و تقریباً  گذار
یه‌در تمامی مکاتب نظری بر سر این موضوع اتفاق یه ‌نظر وجود دارد. یکی از بارزترین نظر هایی که در این زمینه وجود دارد، نظر

ی کینز )‌ضریب فزاینده سرمایه ی با ضریبی چند برابری، سطح تولید را افزایش ‌( است که بر اساس آن، سرمایه6391گذار گذار
یه هارود ‌یم کید دارد.‌طور ویژه بر نقش سرمایه‌(( هم به6391( و دومار )6393دومار )هارود )-دهد. نظر ی در فرایند رشد تأ  گذار

ی آن هم در کوتاه‌کینزین .3 کید دارند و معتقد هستند که اثرگذار مدت وجود دارد و هم ‌ها بر اثرگذار بودن پول بر سطح تولید تأ
 ,Fischerمدت هستند )‌ها نیز قائل به اثرگذار بودن پول بر سطح تولید حداقل در کوتاه‌. نیوکینزینبلندمدت برقرار است در 

1997;   ،  (.6399کالوو
صورت ویژه کشورهای صادرکننده نفت، این موهبت طبیعی نقش کلیدی را در اقتصاد ‌در کشورهای دارای منابع طبیعی و به .4

صوص جهت تأثیر آن در مطالعات متعدد نتایج متناقضی حاصل شده است. برخی آن را کند؛ البته در خ‌این کشورها ایفا می
، آن را برای کشورهای صاحب منابع، نفرین تلقی می‌کنند و برخی‌موهبتی برای رشد قلمداد می ، کنند )‌دیگر کس و وارنر سا

 (.1166کاوالکانتی و همکاران،  ؛6331
5. Shin 

بخش خد‌مات )سال پایه 1390(، 
 د‌رآمد‌های نفتی حقیقی4 است. لازم به 
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 ارزش لگاریتم         (،7934 پایه )سال صنعت بخش حقیقی افزوده ارزش لگاریتم        آن، در که

 )سال خدمات بخش حقیقی افزوده ارزش لگاریتم        (،7934 پایه )سال کشاورزی بخش حقیقی افزوده
 لگاریتم       ،2حقیقی ثابت سرمایه تشکیل لگاریتم       ،7حقیقی ارز نرخ لگاریتم      (،7934 پایه

 به مربوط اطلاعات که است ذکر به لازم است. 4حقیقی نفتی درآمدهای         و 9حقیقی نقدینگی حجم
 برای بالا معادله در است. شده استخراج ایران اسلامی جمهوری مرکزی بانک های داده پایگاه از متغیرها همه

 نندهک مصرف قیمت شاخص به متغیر دو این حقیقی، نقدینگی حجم و حقیقی نفتی درآمدهای محاسبه
 اند. شده تقسیم
 رابطه بررسی برای استاندارد رویکردهای از یکی (ARDL) توزیعی های وقفه با خودرگرسیونی همجمعی روش

 بیترک کی (   ) بلندمدت رابطه که کند یم فرض ARDL کیکلاس چارچوب است. متغیرها بین بلندمدت
 اما ؛باشد خوب تواند می شروع نقطه عنوان به فرض این که یدرحال است. توضیحی متغیرهای از متقارن یخط

 توسعه تقارن عدم و یرخطیغ رفتار یساز مدل یبرا که یاقتصاد الگوهای و یرفتار یمال اتیادب کردیرو با
 از یرخطیغ ارچوبهچ کی (2474) 5نیش پاسخ، در (.7373 یتورسک و )کانمن ندارد مطابقت اند، شده داده

ARDL (NARDL) اثر سپس و شده تجزیه منفی و مثبت تغییرات به متغیرها آن در که کند یم شنهادیپ را 
 شود. می ارزیابی مجزا صورت به آنها از کدام هر
 
 ،روش همین به نیز (9) تابع و (2) تابع ،(7) تابع برای خطا تصحیح رابطه خطی، ARDL مدل یک قالب در

 است: نمایش قابل زیر شکل به (2) معادله صورت هب
(2) 
            ∑           

    ∑            
    ∑             

   
∑                                             
   
                         

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                

یکا و ایران استفاده شده است.‌برای محاسبه نرخ ارز حقیقی از نرخ ارز بازار غیر رسمی و شاخص قیمت مصرف .1  کننده آمر

ی یا تشکیل‌ترین عوامل اقتصادی اثرگذار بر تولید، سرمایه‌در ادبیات اقتصادی یکی از مهم .2 سرمایه ثابت است و تقریباً  گذار
یه‌در تمامی مکاتب نظری بر سر این موضوع اتفاق یه ‌نظر وجود دارد. یکی از بارزترین نظر هایی که در این زمینه وجود دارد، نظر

ی کینز )‌ضریب فزاینده سرمایه ی با ضریبی چند برابری، سطح تولید را افزایش ‌( است که بر اساس آن، سرمایه6391گذار گذار
یه هارود ‌یم کید دارد.‌طور ویژه بر نقش سرمایه‌(( هم به6391( و دومار )6393دومار )هارود )-دهد. نظر ی در فرایند رشد تأ  گذار

ی آن هم در کوتاه‌کینزین .3 کید دارند و معتقد هستند که اثرگذار مدت وجود دارد و هم ‌ها بر اثرگذار بودن پول بر سطح تولید تأ
 ,Fischerمدت هستند )‌ها نیز قائل به اثرگذار بودن پول بر سطح تولید حداقل در کوتاه‌. نیوکینزینبلندمدت برقرار است در 

1997;   ،  (.6399کالوو
صورت ویژه کشورهای صادرکننده نفت، این موهبت طبیعی نقش کلیدی را در اقتصاد ‌در کشورهای دارای منابع طبیعی و به .4

صوص جهت تأثیر آن در مطالعات متعدد نتایج متناقضی حاصل شده است. برخی آن را کند؛ البته در خ‌این کشورها ایفا می
، آن را برای کشورهای صاحب منابع، نفرین تلقی می‌کنند و برخی‌موهبتی برای رشد قلمداد می ، کنند )‌دیگر کس و وارنر سا

 (.1166کاوالکانتی و همکاران،  ؛6331
5. Shin 
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 به مربوط اطلاعات که است ذکر به لازم است. 4حقیقی نفتی درآمدهای         و 9حقیقی نقدینگی حجم
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 توسعه تقارن عدم و یرخطیغ رفتار یساز مدل یبرا که یاقتصاد الگوهای و یرفتار یمال اتیادب کردیرو با
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حقیقی2، 
ذکر است که اطلاعات مربوط به همه متغیرها از پایگاه د‌اد‌ه‌های بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران 
استخراج شد‌ه است. د‌ر معاد‌له بالا برای محاسبه د‌رآمد‌های نفتی حقیقی و حجم نقد‌ینگی حقیقی، 

این د‌و متغیر به شاخص قیمت مصرف‌کنند‌ه تقسیم شد‌ه‌اند‌.
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2. د‌ر اد‌بیات اقتصاد‌ی یکی از مهم‌ترین عوامل اقتصاد‌ی اثرگذار بر تولید‌، سرمایه‌گذاری یا تشکیل سرمایه ثابت 
است و تقریباً د‌ر تمامی مکاتب نظری بر سر این موضوع اتفاق‌نظر وجود‌ د‌ارد‌. یکی از بارزترین نظریه‌هایی که د‌ر 
این زمینه وجود‌ د‌ارد‌، نظریه ضریب فزایند‌ه سرمایه‌گذاری کینز )1964( است که بر اساس آن، سرمایه‌گذاری با 
ضریبی چند‌ برابری، سطح تولید‌ را افزایش می‌د‌هد‌. نظریه هارود‌ -د‌ومار )هارود‌ )1939( و د‌ومار )1946(( هم 

به‌طور ویژه بر نقش سرمایه‌گذاری د‌ر فرایند‌ رشد‌ تأکید‌ د‌ارد‌.
3. کینزین‌ها بر اثرگذار بود‌ن پول بر سطح تولید‌ تأکید‌ د‌ارند‌ و معتقد‌ هستند‌ که اثرگذاری آن هم د‌ر کوتاه‌مد‌ت 
وجود‌ د‌ارد‌ و هم د‌ر بلند‌مد‌ت برقرار است. نیوکینزین‌ها نیز قائل به اثرگذار بود‌ن پول بر سطح تولید‌ حد‌اقل د‌ر 

کوتاه‌مد‌ت هستند‌ )Fischer, 1997؛ کالوو، 1983(.
این موهبت طبیعی نقش  4. د‌ر کشورهای د‌ارای منابع طبیعی و به‌صورت ویژه کشورهای صاد‌رکنند‌ه نفت، 
کلید‌ی را د‌ر اقتصاد‌ این کشورها ایفا می‌کند‌؛ البته د‌ر خصوص جهت تأثیر آن د‌ر مطالعات متعد‌د‌ نتایج متناقضی 
حاصل شد‌ه است. برخی آن را موهبتی برای رشد‌ قلمد‌اد‌ می‌کنند‌ و برخی‌د‌یگر، آن را برای کشورهای صاحب 

منابع، نفرین تلقی می‌کنند‌ )ساکس و وارنر، 1995؛ کاوالکانتی و همکاران، 2011(.
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بلند‌مد‌ت 
برای  که  اقتصاد‌ی  الگوهای  و  رفتاری  مالی  اد‌بیات  رویکرد‌  با  اما  باشد‌؛  می‌تواند‌ خوب  شروع  نقطه 
 مد‌ل‌سازی رفتار غیرخطی و عد‌م تقارن توسعه د‌اد‌ه شد‌ه‌اند‌، مطابقت ند‌ارد‌ )کانمن و تورسکی 1979(. 
د‌ر پاسخ، شین1 )2014( یک چهارچوب غیرخطی از )ARDL (NARDL را پیشنهاد‌ می‌کند‌ که د‌ر آن 
متغیرها به تغییرات مثبت و منفی تجزیه شد‌ه و سپس اثر هر کد‌ام از آنها به‌صورت مجزا ارزیابی می‌شود‌.

د‌ر قالب یک مد‌ل ARDL خطی، رابطه تصحیح خطا برای تابع )1(، تابع )2( و تابع )3( نیز به 
همین روش، به‌صورت معاد‌له )2( به شکل زیر قابل نمایش است:
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یکا و ایران استفاده شده است.‌برای محاسبه نرخ ارز حقیقی از نرخ ارز بازار غیر رسمی و شاخص قیمت مصرف .1  کننده آمر
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ی کینز )‌ضریب فزاینده سرمایه ی با ضریبی چند برابری، سطح تولید را افزایش ‌( است که بر اساس آن، سرمایه6391گذار گذار
یه هارود ‌یم کید دارد.‌طور ویژه بر نقش سرمایه‌(( هم به6391( و دومار )6393دومار )هارود )-دهد. نظر ی در فرایند رشد تأ  گذار

ی آن هم در کوتاه‌کینزین .3 کید دارند و معتقد هستند که اثرگذار مدت وجود دارد و هم ‌ها بر اثرگذار بودن پول بر سطح تولید تأ
 ,Fischerمدت هستند )‌ها نیز قائل به اثرگذار بودن پول بر سطح تولید حداقل در کوتاه‌. نیوکینزینبلندمدت برقرار است در 

1997;   ،  (.6399کالوو
صورت ویژه کشورهای صادرکننده نفت، این موهبت طبیعی نقش کلیدی را در اقتصاد ‌در کشورهای دارای منابع طبیعی و به .4

صوص جهت تأثیر آن در مطالعات متعدد نتایج متناقضی حاصل شده است. برخی آن را کند؛ البته در خ‌این کشورها ایفا می
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 اثرهای کوتاه‌مد‌ت متغیرها را روی متغیر وابسته نشان می‌د‌هند‌ و ضرایب 
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 )پس    تا   ضرایب و دهند می نشان وابسته متغیر روی را متغیرها مدت کوتاه هایاثر   ضرایب ،2 معادله در
 که اصلی فرض کنند. می مشخص وابسته متغیر روی را متغیرها بلندمدت اثرهای (   روی استانداردسازی از
 ایدار بلندمدت در هم و مدت کوتاه در هم توضیحی متغیرهای که است این دارد وجود فوق مدلسازی در

 و هستند هم با غیرخطی رابطه دارای اقتصادی متغیرهای اغلب اما ؛هستند وابسته متغیر روی متقارن اثرات
 کند، می پیدا کاهش توضیحی متغیر آن که زمانی با مقایسه در توضیحی متغیر یک در افزایش هست ممکن
 رویکرد (2474) همکاران و ینش تئوریک، شکاف این رفع برای شود. وابسته متغیر در متفاوتی تغییر سبب

NARDL در هم و مدت کوتاه در هم تواند می متغیر یک منفی و مثبت تغییرات آن در که اند داده توسعه را 
 که گردد فرض چنین (،2) معادله در اگر مثال عنوان به ؛باشند داشته وابسته متغیر بر متفاوتی اثر بلندمدت

 بازنویسی (9) معادله صورت به (2) معادله است، صنعت بخش افزوده ارزش بر نامتقارن اثر دارای ارز نرخ متغیر
 شد: خواهد

(9) 
           ∑             

    ∑             
    ∑            

    
∑           ∑                                            

   
  
   
                                   

 
 مورد بالا رابطه در و شده تجزیه هم از (4) معادله صورت به ارز نرخ منفی و مثبت تغییرات ،(9) رابطه در

 است: گرفته قرار استفاده
(4) 

      ∑        ∑               
 

   

 

   
 

      ∑        ∑               
 

   

 

   
 

 
∑ ،(9) معادله در       

∑ و مثبت تغییرات مدت کوتاه هایاثر           
 را ارز نرخ منفی تغییرات اثرهای    

 بر ارز نرخ مثبت تغییرات بلندمدت اثرهای     و منفی تغییرات بلندمدت اثرهای     همچنین دهد. می نشان
 یا مدت کوتاه در باید یا حداقل کرد، استفاده NARDL روش از بتوان اینکه برای دهد. می نشان را وابسته متغیر

 این از استفاده شرط پیش عنوان به بنابراین ؛بود وابسته متغیر بر متغیر اثر در تقارن عدم شاهد بلندمدت، در
∑ آزمون روش،       

    ∑       
 بررسی برای         آزمون و مدت کوتاه در تقارن عدم بررسی برای    

 شود. انجام بلندمدت در تقارن عدم
 
 مطالعه متغیرهای روند -
 گردد. می واقع بررسی مورد مطالعه متغیرهای روند مطالعه از بخش این در

 حقیقی ارز نرخ متغیر زمانی روند
 

د‌ر معاد‌له 2، ضرایب 
اثرهای بلند‌مد‌ت متغیرها را روی متغیر وابسته مشخص   )
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د‌ر  هم  توضیحی  متغیرهای  که  است  این  د‌ارد‌  وجود‌  فوق  مد‌لسازی  د‌ر  که  اصلی  فرض  می‌کنند‌. 
اغلب متغیرهای  اما  وابسته هستند‌؛  اثرات متقارن روی متغیر  بلند‌مد‌ت د‌ارای  کوتاه‌مد‌ت و هم د‌ر 
د‌ر  توضیحی  متغیر  یک  د‌ر  افزایش  ممکن هست  و  با هم هستند‌  غیرخطی  رابطه  د‌ارای  اقتصاد‌ی 
مقایسه با زمانی که آن متغیر توضیحی کاهش پید‌ا می‌کند‌، سبب تغییر متفاوتی د‌ر متغیر وابسته 
شود‌. برای رفع این شکاف تئوریک، شین و همکاران )2014( رویکرد‌ NARDL را توسعه د‌اد‌ه‌اند‌ که 
د‌ر آن تغییرات مثبت و منفی یک متغیر می‌تواند‌ هم د‌ر کوتاه‌مد‌ت و هم د‌ر بلند‌مد‌ت اثر متفاوتی بر 
متغیر وابسته د‌اشته باشند‌؛ به‌عنوان‌مثال اگر د‌ر معاد‌له )2(، چنین فرض گرد‌د‌ که متغیر نرخ ارز د‌ارای 
اثر نامتقارن بر ارزش افزود‌ه بخش صنعت است، معاد‌له )2( به‌صورت معاد‌له )3( بازنویسی خواهد‌ شد‌:
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 گردد. می واقع بررسی مورد مطالعه متغیرهای روند مطالعه از بخش این در

 حقیقی ارز نرخ متغیر زمانی روند
 

		 )3(

د‌ر رابطه )3(، تغییرات مثبت و منفی نرخ ارز به‌صورت معاد‌له )4( از هم تجزیه شد‌ه و د‌ر رابطه 
بالا مورد‌ استفاد‌ه قرار گرفته است:

1. Shin
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 )پس    تا   ضرایب و دهند می نشان وابسته متغیر روی را متغیرها مدت کوتاه هایاثر   ضرایب ،2 معادله در
 که اصلی فرض کنند. می مشخص وابسته متغیر روی را متغیرها بلندمدت اثرهای (   روی استانداردسازی از
 ایدار بلندمدت در هم و مدت کوتاه در هم توضیحی متغیرهای که است این دارد وجود فوق مدلسازی در

 و هستند هم با غیرخطی رابطه دارای اقتصادی متغیرهای اغلب اما ؛هستند وابسته متغیر روی متقارن اثرات
 کند، می پیدا کاهش توضیحی متغیر آن که زمانی با مقایسه در توضیحی متغیر یک در افزایش هست ممکن
 رویکرد (2474) همکاران و ینش تئوریک، شکاف این رفع برای شود. وابسته متغیر در متفاوتی تغییر سبب

NARDL در هم و مدت کوتاه در هم تواند می متغیر یک منفی و مثبت تغییرات آن در که اند داده توسعه را 
 که گردد فرض چنین (،2) معادله در اگر مثال عنوان به ؛باشند داشته وابسته متغیر بر متفاوتی اثر بلندمدت

 بازنویسی (9) معادله صورت به (2) معادله است، صنعت بخش افزوده ارزش بر نامتقارن اثر دارای ارز نرخ متغیر
 شد: خواهد

(9) 
           ∑             

    ∑             
    ∑            

    
∑           ∑                                            

   
  
   
                                   

 
 مورد بالا رابطه در و شده تجزیه هم از (4) معادله صورت به ارز نرخ منفی و مثبت تغییرات ،(9) رابطه در

 است: گرفته قرار استفاده
(4) 

      ∑        ∑               
 

   

 

   
 

      ∑        ∑               
 

   

 

   
 

 
∑ ،(9) معادله در       

∑ و مثبت تغییرات مدت کوتاه هایاثر           
 را ارز نرخ منفی تغییرات اثرهای    

 بر ارز نرخ مثبت تغییرات بلندمدت اثرهای     و منفی تغییرات بلندمدت اثرهای     همچنین دهد. می نشان
 یا مدت کوتاه در باید یا حداقل کرد، استفاده NARDL روش از بتوان اینکه برای دهد. می نشان را وابسته متغیر

 این از استفاده شرط پیش عنوان به بنابراین ؛بود وابسته متغیر بر متغیر اثر در تقارن عدم شاهد بلندمدت، در
∑ آزمون روش،       

    ∑       
 بررسی برای         آزمون و مدت کوتاه در تقارن عدم بررسی برای    

 شود. انجام بلندمدت در تقارن عدم
 
 مطالعه متغیرهای روند -
 گردد. می واقع بررسی مورد مطالعه متغیرهای روند مطالعه از بخش این در

 حقیقی ارز نرخ متغیر زمانی روند
 

              				   )4(

 اثرهای تغییرات منفی نرخ 
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 )پس    تا   ضرایب و دهند می نشان وابسته متغیر روی را متغیرها مدت کوتاه هایاثر   ضرایب ،2 معادله در
 که اصلی فرض کنند. می مشخص وابسته متغیر روی را متغیرها بلندمدت اثرهای (   روی استانداردسازی از
 ایدار بلندمدت در هم و مدت کوتاه در هم توضیحی متغیرهای که است این دارد وجود فوق مدلسازی در

 و هستند هم با غیرخطی رابطه دارای اقتصادی متغیرهای اغلب اما ؛هستند وابسته متغیر روی متقارن اثرات
 کند، می پیدا کاهش توضیحی متغیر آن که زمانی با مقایسه در توضیحی متغیر یک در افزایش هست ممکن
 رویکرد (2474) همکاران و ینش تئوریک، شکاف این رفع برای شود. وابسته متغیر در متفاوتی تغییر سبب

NARDL در هم و مدت کوتاه در هم تواند می متغیر یک منفی و مثبت تغییرات آن در که اند داده توسعه را 
 که گردد فرض چنین (،2) معادله در اگر مثال عنوان به ؛باشند داشته وابسته متغیر بر متفاوتی اثر بلندمدت

 بازنویسی (9) معادله صورت به (2) معادله است، صنعت بخش افزوده ارزش بر نامتقارن اثر دارای ارز نرخ متغیر
 شد: خواهد

(9) 
           ∑             

    ∑             
    ∑            

    
∑           ∑                                            

   
  
   
                                   

 
 مورد بالا رابطه در و شده تجزیه هم از (4) معادله صورت به ارز نرخ منفی و مثبت تغییرات ،(9) رابطه در

 است: گرفته قرار استفاده
(4) 

      ∑        ∑               
 

   

 

   
 

      ∑        ∑               
 

   

 

   
 

 
∑ ،(9) معادله در       

∑ و مثبت تغییرات مدت کوتاه هایاثر           
 را ارز نرخ منفی تغییرات اثرهای    

 بر ارز نرخ مثبت تغییرات بلندمدت اثرهای     و منفی تغییرات بلندمدت اثرهای     همچنین دهد. می نشان
 یا مدت کوتاه در باید یا حداقل کرد، استفاده NARDL روش از بتوان اینکه برای دهد. می نشان را وابسته متغیر

 این از استفاده شرط پیش عنوان به بنابراین ؛بود وابسته متغیر بر متغیر اثر در تقارن عدم شاهد بلندمدت، در
∑ آزمون روش،       

    ∑       
 بررسی برای         آزمون و مدت کوتاه در تقارن عدم بررسی برای    

 شود. انجام بلندمدت در تقارن عدم
 
 مطالعه متغیرهای روند -
 گردد. می واقع بررسی مورد مطالعه متغیرهای روند مطالعه از بخش این در

 حقیقی ارز نرخ متغیر زمانی روند
 

 اثرهای کوتاه‌مد‌ت تغییرات مثبت و 
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 )پس    تا   ضرایب و دهند می نشان وابسته متغیر روی را متغیرها مدت کوتاه هایاثر   ضرایب ،2 معادله در
 که اصلی فرض کنند. می مشخص وابسته متغیر روی را متغیرها بلندمدت اثرهای (   روی استانداردسازی از
 ایدار بلندمدت در هم و مدت کوتاه در هم توضیحی متغیرهای که است این دارد وجود فوق مدلسازی در

 و هستند هم با غیرخطی رابطه دارای اقتصادی متغیرهای اغلب اما ؛هستند وابسته متغیر روی متقارن اثرات
 کند، می پیدا کاهش توضیحی متغیر آن که زمانی با مقایسه در توضیحی متغیر یک در افزایش هست ممکن
 رویکرد (2474) همکاران و ینش تئوریک، شکاف این رفع برای شود. وابسته متغیر در متفاوتی تغییر سبب

NARDL در هم و مدت کوتاه در هم تواند می متغیر یک منفی و مثبت تغییرات آن در که اند داده توسعه را 
 که گردد فرض چنین (،2) معادله در اگر مثال عنوان به ؛باشند داشته وابسته متغیر بر متفاوتی اثر بلندمدت

 بازنویسی (9) معادله صورت به (2) معادله است، صنعت بخش افزوده ارزش بر نامتقارن اثر دارای ارز نرخ متغیر
 شد: خواهد

(9) 
           ∑             

    ∑             
    ∑            

    
∑           ∑                                            

   
  
   
                                   

 
 مورد بالا رابطه در و شده تجزیه هم از (4) معادله صورت به ارز نرخ منفی و مثبت تغییرات ،(9) رابطه در

 است: گرفته قرار استفاده
(4) 

      ∑        ∑               
 

   

 

   
 

      ∑        ∑               
 

   

 

   
 

 
∑ ،(9) معادله در       

∑ و مثبت تغییرات مدت کوتاه هایاثر           
 را ارز نرخ منفی تغییرات اثرهای    

 بر ارز نرخ مثبت تغییرات بلندمدت اثرهای     و منفی تغییرات بلندمدت اثرهای     همچنین دهد. می نشان
 یا مدت کوتاه در باید یا حداقل کرد، استفاده NARDL روش از بتوان اینکه برای دهد. می نشان را وابسته متغیر

 این از استفاده شرط پیش عنوان به بنابراین ؛بود وابسته متغیر بر متغیر اثر در تقارن عدم شاهد بلندمدت، در
∑ آزمون روش،       

    ∑       
 بررسی برای         آزمون و مدت کوتاه در تقارن عدم بررسی برای    

 شود. انجام بلندمدت در تقارن عدم
 
 مطالعه متغیرهای روند -
 گردد. می واقع بررسی مورد مطالعه متغیرهای روند مطالعه از بخش این در

 حقیقی ارز نرخ متغیر زمانی روند
 

د‌ر معاد‌له )3(، 
 اثرهای بلند‌مد‌ت تغییرات 
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 )پس    تا   ضرایب و دهند می نشان وابسته متغیر روی را متغیرها مدت کوتاه هایاثر   ضرایب ،2 معادله در
 که اصلی فرض کنند. می مشخص وابسته متغیر روی را متغیرها بلندمدت اثرهای (   روی استانداردسازی از
 ایدار بلندمدت در هم و مدت کوتاه در هم توضیحی متغیرهای که است این دارد وجود فوق مدلسازی در

 و هستند هم با غیرخطی رابطه دارای اقتصادی متغیرهای اغلب اما ؛هستند وابسته متغیر روی متقارن اثرات
 کند، می پیدا کاهش توضیحی متغیر آن که زمانی با مقایسه در توضیحی متغیر یک در افزایش هست ممکن
 رویکرد (2474) همکاران و ینش تئوریک، شکاف این رفع برای شود. وابسته متغیر در متفاوتی تغییر سبب

NARDL در هم و مدت کوتاه در هم تواند می متغیر یک منفی و مثبت تغییرات آن در که اند داده توسعه را 
 که گردد فرض چنین (،2) معادله در اگر مثال عنوان به ؛باشند داشته وابسته متغیر بر متفاوتی اثر بلندمدت

 بازنویسی (9) معادله صورت به (2) معادله است، صنعت بخش افزوده ارزش بر نامتقارن اثر دارای ارز نرخ متغیر
 شد: خواهد

(9) 
           ∑             

    ∑             
    ∑            

    
∑           ∑                                            

   
  
   
                                   

 
 مورد بالا رابطه در و شده تجزیه هم از (4) معادله صورت به ارز نرخ منفی و مثبت تغییرات ،(9) رابطه در

 است: گرفته قرار استفاده
(4) 

      ∑        ∑               
 

   

 

   
 

      ∑        ∑               
 

   

 

   
 

 
∑ ،(9) معادله در       

∑ و مثبت تغییرات مدت کوتاه هایاثر           
 را ارز نرخ منفی تغییرات اثرهای    

 بر ارز نرخ مثبت تغییرات بلندمدت اثرهای     و منفی تغییرات بلندمدت اثرهای     همچنین دهد. می نشان
 یا مدت کوتاه در باید یا حداقل کرد، استفاده NARDL روش از بتوان اینکه برای دهد. می نشان را وابسته متغیر

 این از استفاده شرط پیش عنوان به بنابراین ؛بود وابسته متغیر بر متغیر اثر در تقارن عدم شاهد بلندمدت، در
∑ آزمون روش،       

    ∑       
 بررسی برای         آزمون و مدت کوتاه در تقارن عدم بررسی برای    

 شود. انجام بلندمدت در تقارن عدم
 
 مطالعه متغیرهای روند -
 گردد. می واقع بررسی مورد مطالعه متغیرهای روند مطالعه از بخش این در

 حقیقی ارز نرخ متغیر زمانی روند
 

 اثرهای بلند‌مد‌ت تغییرات منفی و 
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 )پس    تا   ضرایب و دهند می نشان وابسته متغیر روی را متغیرها مدت کوتاه هایاثر   ضرایب ،2 معادله در
 که اصلی فرض کنند. می مشخص وابسته متغیر روی را متغیرها بلندمدت اثرهای (   روی استانداردسازی از
 ایدار بلندمدت در هم و مدت کوتاه در هم توضیحی متغیرهای که است این دارد وجود فوق مدلسازی در

 و هستند هم با غیرخطی رابطه دارای اقتصادی متغیرهای اغلب اما ؛هستند وابسته متغیر روی متقارن اثرات
 کند، می پیدا کاهش توضیحی متغیر آن که زمانی با مقایسه در توضیحی متغیر یک در افزایش هست ممکن
 رویکرد (2474) همکاران و ینش تئوریک، شکاف این رفع برای شود. وابسته متغیر در متفاوتی تغییر سبب

NARDL در هم و مدت کوتاه در هم تواند می متغیر یک منفی و مثبت تغییرات آن در که اند داده توسعه را 
 که گردد فرض چنین (،2) معادله در اگر مثال عنوان به ؛باشند داشته وابسته متغیر بر متفاوتی اثر بلندمدت

 بازنویسی (9) معادله صورت به (2) معادله است، صنعت بخش افزوده ارزش بر نامتقارن اثر دارای ارز نرخ متغیر
 شد: خواهد

(9) 
           ∑             

    ∑             
    ∑            

    
∑           ∑                                            

   
  
   
                                   

 
 مورد بالا رابطه در و شده تجزیه هم از (4) معادله صورت به ارز نرخ منفی و مثبت تغییرات ،(9) رابطه در

 است: گرفته قرار استفاده
(4) 

      ∑        ∑               
 

   

 

   
 

      ∑        ∑               
 

   

 

   
 

 
∑ ،(9) معادله در       

∑ و مثبت تغییرات مدت کوتاه هایاثر           
 را ارز نرخ منفی تغییرات اثرهای    

 بر ارز نرخ مثبت تغییرات بلندمدت اثرهای     و منفی تغییرات بلندمدت اثرهای     همچنین دهد. می نشان
 یا مدت کوتاه در باید یا حداقل کرد، استفاده NARDL روش از بتوان اینکه برای دهد. می نشان را وابسته متغیر

 این از استفاده شرط پیش عنوان به بنابراین ؛بود وابسته متغیر بر متغیر اثر در تقارن عدم شاهد بلندمدت، در
∑ آزمون روش،       

    ∑       
 بررسی برای         آزمون و مدت کوتاه در تقارن عدم بررسی برای    

 شود. انجام بلندمدت در تقارن عدم
 
 مطالعه متغیرهای روند -
 گردد. می واقع بررسی مورد مطالعه متغیرهای روند مطالعه از بخش این در

 حقیقی ارز نرخ متغیر زمانی روند
 

ارز را نشان می‌د‌هد‌. همچنین 
مثبت نرخ ارز بر متغیر وابسته را نشان می‌د‌هد‌. برای اینکه بتوان از روش NARDL استفاد‌ه کرد‌، 
بود‌؛  وابسته  بر متغیر  اثر متغیر  تقارن د‌ر  بلند‌مد‌ت، شاهد‌ عد‌م  یا د‌ر  باید‌ د‌ر کوتاه‌مد‌ت  یا  حد‌اقل 
 برای بررسی عد‌م تقارن 
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 )پس    تا   ضرایب و دهند می نشان وابسته متغیر روی را متغیرها مدت کوتاه هایاثر   ضرایب ،2 معادله در
 که اصلی فرض کنند. می مشخص وابسته متغیر روی را متغیرها بلندمدت اثرهای (   روی استانداردسازی از
 ایدار بلندمدت در هم و مدت کوتاه در هم توضیحی متغیرهای که است این دارد وجود فوق مدلسازی در

 و هستند هم با غیرخطی رابطه دارای اقتصادی متغیرهای اغلب اما ؛هستند وابسته متغیر روی متقارن اثرات
 کند، می پیدا کاهش توضیحی متغیر آن که زمانی با مقایسه در توضیحی متغیر یک در افزایش هست ممکن
 رویکرد (2474) همکاران و ینش تئوریک، شکاف این رفع برای شود. وابسته متغیر در متفاوتی تغییر سبب

NARDL در هم و مدت کوتاه در هم تواند می متغیر یک منفی و مثبت تغییرات آن در که اند داده توسعه را 
 که گردد فرض چنین (،2) معادله در اگر مثال عنوان به ؛باشند داشته وابسته متغیر بر متفاوتی اثر بلندمدت

 بازنویسی (9) معادله صورت به (2) معادله است، صنعت بخش افزوده ارزش بر نامتقارن اثر دارای ارز نرخ متغیر
 شد: خواهد

(9) 
           ∑             

    ∑             
    ∑            

    
∑           ∑                                            

   
  
   
                                   

 
 مورد بالا رابطه در و شده تجزیه هم از (4) معادله صورت به ارز نرخ منفی و مثبت تغییرات ،(9) رابطه در

 است: گرفته قرار استفاده
(4) 

      ∑        ∑               
 

   

 

   
 

      ∑        ∑               
 

   

 

   
 

 
∑ ،(9) معادله در       

∑ و مثبت تغییرات مدت کوتاه هایاثر           
 را ارز نرخ منفی تغییرات اثرهای    

 بر ارز نرخ مثبت تغییرات بلندمدت اثرهای     و منفی تغییرات بلندمدت اثرهای     همچنین دهد. می نشان
 یا مدت کوتاه در باید یا حداقل کرد، استفاده NARDL روش از بتوان اینکه برای دهد. می نشان را وابسته متغیر

 این از استفاده شرط پیش عنوان به بنابراین ؛بود وابسته متغیر بر متغیر اثر در تقارن عدم شاهد بلندمدت، در
∑ آزمون روش،       

    ∑       
 بررسی برای         آزمون و مدت کوتاه در تقارن عدم بررسی برای    

 شود. انجام بلندمدت در تقارن عدم
 
 مطالعه متغیرهای روند -
 گردد. می واقع بررسی مورد مطالعه متغیرهای روند مطالعه از بخش این در

 حقیقی ارز نرخ متغیر زمانی روند
 

بنابراین به‌عنوان پیش‌شرط استفاد‌ه از این روش، آزمون 
 برای بررسی عد‌م تقارن د‌ر بلند‌مد‌ت انجام شود‌.
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 )پس    تا   ضرایب و دهند می نشان وابسته متغیر روی را متغیرها مدت کوتاه هایاثر   ضرایب ،2 معادله در
 که اصلی فرض کنند. می مشخص وابسته متغیر روی را متغیرها بلندمدت اثرهای (   روی استانداردسازی از
 ایدار بلندمدت در هم و مدت کوتاه در هم توضیحی متغیرهای که است این دارد وجود فوق مدلسازی در

 و هستند هم با غیرخطی رابطه دارای اقتصادی متغیرهای اغلب اما ؛هستند وابسته متغیر روی متقارن اثرات
 کند، می پیدا کاهش توضیحی متغیر آن که زمانی با مقایسه در توضیحی متغیر یک در افزایش هست ممکن
 رویکرد (2474) همکاران و ینش تئوریک، شکاف این رفع برای شود. وابسته متغیر در متفاوتی تغییر سبب

NARDL در هم و مدت کوتاه در هم تواند می متغیر یک منفی و مثبت تغییرات آن در که اند داده توسعه را 
 که گردد فرض چنین (،2) معادله در اگر مثال عنوان به ؛باشند داشته وابسته متغیر بر متفاوتی اثر بلندمدت

 بازنویسی (9) معادله صورت به (2) معادله است، صنعت بخش افزوده ارزش بر نامتقارن اثر دارای ارز نرخ متغیر
 شد: خواهد

(9) 
           ∑             

    ∑             
    ∑            

    
∑           ∑                                            

   
  
   
                                   

 
 مورد بالا رابطه در و شده تجزیه هم از (4) معادله صورت به ارز نرخ منفی و مثبت تغییرات ،(9) رابطه در

 است: گرفته قرار استفاده
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      ∑        ∑               
 

   

 

   
 

 
∑ ،(9) معادله در       

∑ و مثبت تغییرات مدت کوتاه هایاثر           
 را ارز نرخ منفی تغییرات اثرهای    

 بر ارز نرخ مثبت تغییرات بلندمدت اثرهای     و منفی تغییرات بلندمدت اثرهای     همچنین دهد. می نشان
 یا مدت کوتاه در باید یا حداقل کرد، استفاده NARDL روش از بتوان اینکه برای دهد. می نشان را وابسته متغیر

 این از استفاده شرط پیش عنوان به بنابراین ؛بود وابسته متغیر بر متغیر اثر در تقارن عدم شاهد بلندمدت، در
∑ آزمون روش،       

    ∑       
 بررسی برای         آزمون و مدت کوتاه در تقارن عدم بررسی برای    

 شود. انجام بلندمدت در تقارن عدم
 
 مطالعه متغیرهای روند -
 گردد. می واقع بررسی مورد مطالعه متغیرهای روند مطالعه از بخش این در

 حقیقی ارز نرخ متغیر زمانی روند
 

د‌ر کوتاه‌مد‌ت و آزمون 

- روند‌ متغیرهای مطالعه
د‌ر این بخش از مطالعه روند‌ متغیرهای مطالعه مورد‌ بررسی واقع می‌گرد‌د‌.

روند‌ زمانی متغیر نرخ ارز حقیقی
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 (1:00:1-1100:1: روند زمانی نرخ ارز حقیقی در کشور ایران برای دوره زمانی )1 شماره شکل
 

 آغازین فاز در که دهد می نشان 1 شماره شکل در شده مشاهده مؤثر حقیقی ارز نرخ زمانی سری روند بررسی
 مذکور متغیر روند آن، از پس بود. Trend) (Depreciation کاهشی روند دارای مذکور متغیر مطالعه، دوره

 است آن تأمل قابل نکته گردید. متمایل Trend) (Appreciation صعودی گیری جهت به و شده معکوس
 قطعیت عدم سطح و یافته افزایش محسوسی طور به 1331 سال از پس حقیقی ارز نرخ پذیری نوسان که

 .است برده بالا ای ملاحظه قابل شکل به را ارزی های سیاست با مرتبط
 

 صنعت بخش افزوده ارزش زمانی روند
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 (1:00:1-1100:1: روند زمانی نرخ ارز حقیقی در کشور ایران برای دوره زمانی )1 شماره شکل
 

 آغازین فاز در که دهد می نشان 1 شماره شکل در شده مشاهده مؤثر حقیقی ارز نرخ زمانی سری روند بررسی
 مذکور متغیر روند آن، از پس بود. Trend) (Depreciation کاهشی روند دارای مذکور متغیر مطالعه، دوره

 است آن تأمل قابل نکته گردید. متمایل Trend) (Appreciation صعودی گیری جهت به و شده معکوس
 قطعیت عدم سطح و یافته افزایش محسوسی طور به 1331 سال از پس حقیقی ارز نرخ پذیری نوسان که

 .است برده بالا ای ملاحظه قابل شکل به را ارزی های سیاست با مرتبط
 

 صنعت بخش افزوده ارزش زمانی روند

 

 

میلیارد
 

ریال
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

نمود‌ار )1(: روند‌ زمانی نرخ ارز حقیقی د‌ر کشور ایران برای د‌وره زمانی )1380:1-1400:4(

بررسی روند‌ سری زمانی نرخ ارز حقیقی مؤثر مشاهد‌ه شد‌ه د‌ر نمود‌ار )1( نشان می‌د‌هد‌ که د‌ر 
فاز آغازین د‌وره مطالعه، متغیر مذکور د‌ارای روند‌ کاهشی1 بود‌. پس از آن، روند‌ متغیر مذکور معکوس 

1. Depreciation Trend
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ارز  نرخ  نوسان‌پذیری  که  است  آن  قابل‌تأمل  نکته  گرد‌ید‌.  متمایل  به جهت‌گیری صعود‌ی1  و  شد‌ه 
حقیقی پس از سال 1396 به‌طور محسوسی افزایش یافته و سطح عد‌م قطعیت مرتبط با سیاست‌های 

ارزی را به شکل قابل‌ملاحظه‌ای بالا برد‌ه است.

روند‌ زمانی ارزش افزود‌ه بخش صنعت

11 
 

ریال 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 (1:00:1-1100:1: روند زمانی نرخ ارز حقیقی در کشور ایران برای دوره زمانی )1 شماره شکل
 

 آغازین فاز در که دهد می نشان 1 شماره شکل در شده مشاهده مؤثر حقیقی ارز نرخ زمانی سری روند بررسی
 مذکور متغیر روند آن، از پس بود. Trend) (Depreciation کاهشی روند دارای مذکور متغیر مطالعه، دوره

 است آن تأمل قابل نکته گردید. متمایل Trend) (Appreciation صعودی گیری جهت به و شده معکوس
 قطعیت عدم سطح و یافته افزایش محسوسی طور به 1331 سال از پس حقیقی ارز نرخ پذیری نوسان که

 .است برده بالا ای ملاحظه قابل شکل به را ارزی های سیاست با مرتبط
 

 صنعت بخش افزوده ارزش زمانی روند
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 (1:00:1-1100:1: روند زمانی نرخ ارز حقیقی در کشور ایران برای دوره زمانی )1 شماره شکل
 

 آغازین فاز در که دهد می نشان 1 شماره شکل در شده مشاهده مؤثر حقیقی ارز نرخ زمانی سری روند بررسی
 مذکور متغیر روند آن، از پس بود. Trend) (Depreciation کاهشی روند دارای مذکور متغیر مطالعه، دوره

 است آن تأمل قابل نکته گردید. متمایل Trend) (Appreciation صعودی گیری جهت به و شده معکوس
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 صنعت بخش افزوده ارزش زمانی روند
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نمود‌ار )2(: روند‌ ارزش افزود‌ه بخش صنعت د‌ر د‌وره زمانی 1380:1-1400:4

روند‌  یک  صنعت  بخش  افزود‌ه  ارزش  متغیر  است،  مشاهد‌ه  قابل   )2( نمود‌ار  د‌ر  که  همان‌طور 
صعود‌ی را د‌ر طول د‌وره مطالعه نشان می‌د‌هد‌

1. Appreciation Trend
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روند‌ زمانی ارزش افزود‌ه بخش کشاورزی
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 4:00:4-4100:1در دوره زمانی  ارزش افزوده بخش صنعت: روند 2 شماره شکل
 

 در را صعودی روند یک صنعت بخش افزوده ارزش متغیر ،است مشاهده قابل 2 شماره شکل در که طور همان
 .دهدمی نشان مطالعه دوره طول

 
 

 کشاورزی بخش افزوده ارزش زمانی روند
 

 
 
 
 میلیارد ریال

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 شکل شماره )3(: ارزش افزوده بخش کشاورزی در دوره زمانی ,:1343:1-1,33

 
 3 شماره شکل اساس بر مطالعه تحت دوره طول در کشاورزی بخش افزوده ارزش بررسی
 شیب با تجمعی روند یک طورکلی به ای، دوره نوسانات وجود با متغیر، این که دهد می نشان
 مراتب به مقادیر و شدید نوسانات مشاهده آنکه، تر مهم است. کرده تجربه را صعودی ملایم
 فصلی عوامل شدید اثر واضح طور به سال، هر چهارم ماهه سه در افزوده ارزش تر پایین

 Effects) (Seasonalityبا مستقیماً امر این ،کند می تأیید را بخش این های فعالیت بر 
 .دارد همخوانی زمستان فصل در کشاورزی تولیدات حجم کاهش

 
 

 خدمات بخش افزوده ارزش زمانی روند
 
  

نمود‌ار )3(: ارزش افزود‌ه بخش کشاورزی د‌ر د‌وره زمانی 1380:1-1400:4

نشان   )3( نمود‌ار  اساس  بر  مطالعه  تحت  د‌وره  طول  د‌ر  کشاورزی  بخش  افزود‌ه  ارزش  بررسی 
می‌د‌هد‌ که این متغیر، با وجود‌ نوسانات د‌وره‌ای، به‌طورکلی یک روند‌ تجمعی با شیب ملایم صعود‌ی را 
تجربه کرد‌ه است. مهم‌تر آنکه، مشاهد‌ه نوسانات شد‌ید‌ و مقاد‌یر به مراتب پایین‌تر ارزش افزود‌ه د‌ر سه 
ماهه چهارم هر سال، به‌طور واضح اثر شد‌ید‌ عوامل فصلی1 بر فعالیت‌های این بخش را تأیید‌ می‌کند‌، 

این امر مستقیماً با کاهش حجم تولید‌ات کشاورزی د‌ر فصل زمستان همخوانی د‌ارد‌.

1. Seasonality Effects
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روند‌ زمانی ارزش افزود‌ه بخش خد‌مات

12 
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 4:00:4-4400:4در دوره زمانی  خدماتارزش افزوده بخش : 4 شماره شکل
 
 بخش افزوده ارزش همانند خدمات بخش افزوده ارزش که گرددمی مشخص , شماره شکل به توجه با

 است. داشته ملایمی صعودی روند کشاورزی
 

 روند زمانی تشکیل سرمایه ثابت ناخالص
 
 
 
 

 ریال میلیارد
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نمود‌ار )4(: ارزش افزود‌ه بخش خد‌مات د‌ر د‌وره زمانی 1380:1-1400:4

با توجه به نمود‌ار )4( مشخص می‌گرد‌د‌ که ارزش افزود‌ه بخش خد‌مات همانند‌ ارزش افزود‌ه بخش 
کشاورزی روند‌ صعود‌ی ملایمی د‌اشته است.

روند‌ زمانی تشکیل سرمایه ثابت ناخالص
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 4:00:4-4400:4در دوره زمانی  خدماتارزش افزوده بخش : 4 شماره شکل
 
 بخش افزوده ارزش همانند خدمات بخش افزوده ارزش که گرددمی مشخص , شماره شکل به توجه با

 است. داشته ملایمی صعودی روند کشاورزی
 

 روند زمانی تشکیل سرمایه ثابت ناخالص
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نمود‌ار )5(: تشکیل سرمایه ثابت ناخالص د‌ر د‌وره زمانی 1380:1-1400:4
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با توجه به نمود‌ار )5( مشاهد‌ه می‌گرد‌د‌ که شاخص سرمایه‌گذاری د‌ر کشور ایران و د‌ر طول د‌وره 
تحت بررسی تا سال 1391 روند‌ صعود‌ی و بعد‌ از آن روند‌ نزولی د‌اشته است. به‌عبارتی د‌ر اواخر د‌وره 

تحت بررسی، سرمایه‌گذاری د‌ر کشور ایران کاهش یافته است.

روند‌ زمانی نقد‌ینگی حقیقی

13 
 

 
 4:00:4-4400:4در دوره زمانی  ثابت ناخالص هیسرما لیتشک: 5 شماره شکل

 
 بررسی تحت دوره طول در و ایران کشور در گذاریسرمایه شاخص که گرددمی مشاهده . شماره شکل به توجه با
سرمایه بررسی، تحت دوره اواخر در عبارتی به است. داشته نزولی روند آن از بعد و صعودی روند 1331 سال تا

 است. یافته کاهش ایران کشور در گذاری
 

 حقیقی نقدینگی زمانی روند
 

 
 

میلیارد
 

ریال
 

        
 
 
 
 
 
 
 
 
 4:00:4-4400:4:  نقدینگی حقیقی در دوره زمانی 6شماره  شکل  

 و است داشته صعودی روند دوره طول در یقیحق ینگینقد شاخص که گرددمی مشاهده 1 شماره شکل به توجه با
 است. افتاده اتفاق 1330 سال در آن مقدار ینتر بیش

 
 نفتی درآمدهای زمانی روند

 

 

 میلیار ریال

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 4:00:4-4400:4 یدر دوره زمانی نفت یدرآمدها: 7شکل شماره 
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 4:00:4-4400:4در دوره زمانی  ثابت ناخالص هیسرما لیتشک: 5 شماره شکل

 
 بررسی تحت دوره طول در و ایران کشور در گذاریسرمایه شاخص که گرددمی مشاهده . شماره شکل به توجه با
سرمایه بررسی، تحت دوره اواخر در عبارتی به است. داشته نزولی روند آن از بعد و صعودی روند 1331 سال تا

 است. یافته کاهش ایران کشور در گذاری
 

 حقیقی نقدینگی زمانی روند
 

 
 

میلیارد
 

ریال
 

        
 
 
 
 
 
 
 
 
 4:00:4-4400:4:  نقدینگی حقیقی در دوره زمانی 6شماره  شکل  

 و است داشته صعودی روند دوره طول در یقیحق ینگینقد شاخص که گرددمی مشاهده 1 شماره شکل به توجه با
 است. افتاده اتفاق 1330 سال در آن مقدار ینتر بیش

 
 نفتی درآمدهای زمانی روند

 

 

 میلیار ریال

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 4:00:4-4400:4 یدر دوره زمانی نفت یدرآمدها: 7شکل شماره 
 

 

 

نمود‌ار )6(: نقد‌ینگی حقیقی د‌ر د‌وره زمانی 1380:1-1400:4

با توجه به نمود‌ار )6( مشاهد‌ه می‌گرد‌د‌ که شاخص نقد‌ینگی حقیقی د‌ر طول د‌وره روند‌ صعود‌ی 
د‌اشته است و بیش‌ترین مقد‌ار آن د‌ر سال 1397 اتفاق افتاد‌ه است.

روند‌ زمانی د‌رآمد‌های نفتی

13 
 

 
 4:00:4-4400:4در دوره زمانی  ثابت ناخالص هیسرما لیتشک: 5 شماره شکل

 
 بررسی تحت دوره طول در و ایران کشور در گذاریسرمایه شاخص که گرددمی مشاهده . شماره شکل به توجه با
سرمایه بررسی، تحت دوره اواخر در عبارتی به است. داشته نزولی روند آن از بعد و صعودی روند 1331 سال تا

 است. یافته کاهش ایران کشور در گذاری
 

 حقیقی نقدینگی زمانی روند
 

 
 

میلیارد
 

ریال
 

        
 
 
 
 
 
 
 
 
 4:00:4-4400:4:  نقدینگی حقیقی در دوره زمانی 6شماره  شکل  

 و است داشته صعودی روند دوره طول در یقیحق ینگینقد شاخص که گرددمی مشاهده 1 شماره شکل به توجه با
 است. افتاده اتفاق 1330 سال در آن مقدار ینتر بیش

 
 نفتی درآمدهای زمانی روند

 

 

 میلیار ریال

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 4:00:4-4400:4 یدر دوره زمانی نفت یدرآمدها: 7شکل شماره 
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 4:00:4-4400:4در دوره زمانی  ثابت ناخالص هیسرما لیتشک: 5 شماره شکل

 
 بررسی تحت دوره طول در و ایران کشور در گذاریسرمایه شاخص که گرددمی مشاهده . شماره شکل به توجه با
سرمایه بررسی، تحت دوره اواخر در عبارتی به است. داشته نزولی روند آن از بعد و صعودی روند 1331 سال تا

 است. یافته کاهش ایران کشور در گذاری
 

 حقیقی نقدینگی زمانی روند
 

 
 

میلیارد
 

ریال
 

        
 
 
 
 
 
 
 
 
 4:00:4-4400:4:  نقدینگی حقیقی در دوره زمانی 6شماره  شکل  

 و است داشته صعودی روند دوره طول در یقیحق ینگینقد شاخص که گرددمی مشاهده 1 شماره شکل به توجه با
 است. افتاده اتفاق 1330 سال در آن مقدار ینتر بیش

 
 نفتی درآمدهای زمانی روند

 

 

 میلیار ریال

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 4:00:4-4400:4 یدر دوره زمانی نفت یدرآمدها: 7شکل شماره 
 

 

 

نمود‌ار )7(: د‌رآمد‌های نفتی د‌ر د‌وره زمانی 1380:1-1400:4
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با توجه به نمود‌ار )7( مشاهد‌ه می‌گرد‌د‌ که د‌رآمد‌های نفتی د‌ر بازه زمانی 1395-1391 افت شد‌ید‌ی را 
تجربه نمود‌ه و سپس افزایش یافته است. بااین‌حال از سال 1397 نیز کاهش د‌رآمد‌های نفتی اد‌امه پید‌ا کرد‌ه است. 

محاسبه نوسانات نرخ ارز

هود‌ریک- فیلتر  از  استفاد‌ه  با  حقیقی  ارز  نرخ  نوسانات  ابتد‌ا  مطالعه،  مد‌ل‌های  برآورد‌  از  قبل 
از  بلند‌مد‌ت  و  میان‌مد‌ت  روند‌  کرد‌ن  برای جد‌ا  هود‌ریک-پرسکات  فیلتر  گرد‌ید‌.  استخراج  پرسکات 

نوسانات کوتاه‌مد‌ت متغیرها به‌کار می‌رود‌. نمود‌ار )8( روند‌ نرخ ارز حقیقی ترسیم شد‌ه است.

12 
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 میلیار ریال

 4:00:4-4400:4 یدر دوره زمانی نفت یدرآمدها: (7)شکل 
 
 تجربه را شدیدی افت 7937-7935 زمانی بازه در نفتی درآمدهای که گردد می مشاهده (7) شکل به توجه با

  است. کرده پیدا ادامه نفتی درآمدهای کاهش نیز 7937 سال از حال بااین است. یافته افزایش سپس و نموده
 ارز نرخ نوسانات محاسبه

 استخراج پرسکات-هودریک فیلتر از استفاده با حقیقی ارز نرخ نوسانات ابتدا مطالعه، های مدل برآورد از قبل
 متغیرها مدت کوتاه نوسانات از بلندمدت و مدت میان روند کردن جدا برای پرسکات-هودریک فیلتر گردید.

 است. شده ترسیم حقیقی ارز نرخ روند (9) شکل رود. می کار به
 

 
 4400 یدر دوره زمانپرسکات -جداسازی روند و سیکل از سری نرخ ارز حقیقی با استفاده از فیلتر هودریک (0)شکل 

 
 ارز نرخ از پرسکات-هودریک فیلتر از استفاده با شده ایجاد جدید متغیر که گردد می مشاهده (9) شکل به توجه با

 خود به صعودی روند متغیر این سپس و داشته کاهشی روند 7993 سال تا مطالعه تحت دوره طول در حقیقی
 از استفاده با آن شده ایجاد نوسانات متغیر همچنین و حقیقی ارز نرخ متغیر دو مقایسه با همچنین است. گرفته
 مشخص باشد عوامل سایر یا و تورم از ناشی است ممکن که زمانی هایاثر رفتن بین از پرسکات، – هودریک فیلتر

 گردد. می
 

 متغیرها واحد ریشه آزمون

‌نمود‌ار )8(: جد‌اسازی روند‌ و سیکل از سری نرخ ارز حقیقی 
با استفاد‌ه از فیلتر هود‌ریک-پرسکات د‌ر د‌وره زمانی 1400

با توجه به نمود‌ار )8( مشاهد‌ه می‌گرد‌د‌ که متغیر جد‌ید‌ ایجاد‌ شد‌ه با استفاد‌ه از فیلتر هود‌ریک-
پرسکات از نرخ ارز حقیقی د‌ر طول د‌وره تحت مطالعه تا سال 1389 روند‌ کاهشی د‌اشته و سپس این 
متغیر روند‌ صعود‌ی به خود‌ گرفته است. همچنین با مقایسه د‌و متغیر نرخ ارز حقیقی و همچنین متغیر 
نوسانات ایجاد‌ شد‌ه آن با استفاد‌ه از فیلتر هود‌ریک – پرسکات، از بین رفتن اثرهای زمانی که ممکن 

است ناشی از تورم و یا سایر عوامل باشد‌ مشخص می‌گرد‌د‌.

آزمون ریشه واحد‌ متغیرها

لازمه استفاد‌ه از د‌اد‌ه‌های سری زمانی، اطلاع از وضعیت پایایی متغیرها است. د‌رصورتی‌که متغیرهای 
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تحقیق پایا نباشند‌، نمی‌توان از رویکرد‌های رایج رگرسیونی برای تحلیل‌های اقتصاد‌سنجی استفاد‌ه کرد‌. د‌ر 
چنین شرایطی لازم است از رویکرد‌های هم‌جمع‌بستگی استفاد‌ه شود‌ تا بتوان بر اساس آن رابطه بلند‌مد‌ت بین 
متغیرها را استخراج کرد‌ه و مورد‌ ارزیابی قرار د‌اد‌. به منظور بررسی وضعیت پایایی متغیرهای مد‌ل از آزمون‌های 
د‌یکی فولر تعمیم‌یافته ADF1 و آزمون KPSS2 استفاد‌ه شد‌ه است که نتایج آن د‌ر جد‌ول )1( ارائه شد‌ه است.

جد‌ول )1(: آزمون ریشه واحد‌

متغیر
تفاضل مرتبه اولسطح

ADF د‌رجه
پایایی

KPSS د‌رجه
پایایی

ADF د‌رجه
پایایی

KPSS د‌رجه
پایایی

LINDV-2/74*I(1)0/29***I(1)-4/58***I(0)0/12I(0)

LAGRIV-3/93**I(0)0/49**I(1)--0/12I(0)

LSERV-2/68I(1)1/18I(0)-11/50***I(0)--
LREX-4/43***I(0)0/29***I(1)--0/11I(0)

LGFC-1/90I(1)0/29***I(1)-4/54***I(0)0/11I(0)

LM2R-2/22I(1)0/21**I(1)-3/20**I(0)0/07I(0)

LOILR-2/63I(1)0/07I(0)-9/28***I(0)--

منبع: یافته‌های پژوهش
*،**،***، به ترتیب نشان‌د‌هند‌ه معنی د‌اره د‌ر سطح اطمینان 90، 95 و 99 د‌رصد‌ است.

با توجه به نتایج ارائه شد‌ه د‌ر جد‌ول )1( مشخص می‌گرد‌د‌ که د‌ر آزمون با آماره ADF، متغیرهای 
لگاریتم ارزش افزود‌ه بخش کشاورزی و لگاریتم نرخ ارز د‌ر سطح پایا بود‌ه و متغیرهای لگاریتم ارزش 
لگاریتم  ناخالص،  ثابت  سرمایه  تشکیل  لگاریتم  خد‌مات،  بخش  افزود‌ه  ارزش  بخش صنعت،  افزود‌ه 
نقد‌ینگی و لگاریتم د‌رآمد‌های نفتی پایا از مرتبه اول هستند‌. همچنین د‌ر بررسی پایایی متغیرهای 
مطالعه با به‌کارگیری آماره KPSS نیز مشخص می‌گرد‌د‌ که متغیرهای لگاریتم ارزش افزود‌ه بخش 
خد‌مات و لگاریتم د‌رآمد‌های نفتی د‌ر سطح پایابود‌ه و متغیرهای لگاریتم ارزش افزود‌ه بخش صنعت 
و کشاورزی، لگاریتم نرخ ارز حقیقی، لگاریتم تشکیل سرمایه ثابت ناخالص و نقد‌ینگی حقیقی نیز با 

یک‌بار تفاضل‌گیری پایا شد‌ه و به‌عبارتی پایا از مرتبه اول هستند‌.

1. Augmented Dickey–Fuller 
2. Kwiatkowski–Phillips–Schmidt–Shin
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برآورد‌ مد‌ل مطالعه با متغیر وابسته لگاریتم ارزش افزود‌ه بخش صنعت

افزود‌ه بخش  ارزش  لگاریتم  وابسته  با متغیر  برآورد‌ مد‌ل  از  آمد‌ه  به‌د‌ست  نتایج  د‌ر جد‌ول )2( 
صنعت به‌صورت کوتاه‌مد‌ت ارائه شد‌ه است.

LINDV کوتاه‌مد‌ت با متغیر وابسته NARDL جد‌ول )2(: مد‌ل

ارزش احتمالآمارهضریبنماد‌
LINDU(-1)-0/41***-4/730/00
LM2R(-1)0/20***3/060/00
LOIL(-1)0/0080/200/83
LGFC(-1)0/24***3/350/00

@CUMDP(LREX (-1))0/12**2/400/01
@CUMDN(LREX (-1))0/19**2/430/01

D(LINDU(-1))-0/23**-2/280/02
D(LM2R)0/141/230/22

D(LM2R(-1))-0/19-1/500/13
D(LOIL)0/041/200/23

D(LOIL(-1))0/09**2/220/02
D(LGFC)0/33***12/050/00

D(LGFC(-1))-0/03-0/750/45
D(LGFC(-2))-0/07***-2/760/00

@DCUMDP(LREX)-12/51**-2/300/02
@DCUMDN(LREX)-4/25-0/690/49

@DCUMDP(LREX (-1))10/24**2/140/03
@DCUMDN(LREX (-1))7/411/140/25

5/020/00-***0/41-جرء تصحیح خطا
R20/91

2/06د‌وربین واتسون

منبع: محاسبات پژوهش
*،**،***، به ترتیب نشان د‌هند‌ه معنی د‌اره د‌ر سطح اطمینان 90، 95 و 99 د‌رصد‌ است.
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د‌ر جد‌ول )2(، مد‌ل برآورد‌ی )NARDL(2,2,2,3,2 ارائه شد‌ه است. با توجه به نتایج به‌د‌ست آمد‌ه 
مشخص می‌گرد‌د‌ که متغیرهای وقفه اول لگاریتم ارزش افزود‌ه صنعت، وقفه اول لگاریتم نقد‌ینگی حقیقی، 
وقفه اول لگاریتم تشکیل سرمایه ثابت حقیقی، مقاد‌یر مثبت و منفی لگاریتم نرخ ارز حقیقی، تفاضل مرتبه 
اول وقفه اول لگاریتم ارزش افزود‌ه صنعت، تفاضل مرتبه اول وقفه اول لگاریتم د‌رآمد‌های نفتی، تفاضل 
مرتبه اول تشکیل سرمایه ثابت، تفاضل مرتبه اول وقفه د‌وم تشکیل سرمایه ثابت، تفاضل شوک‌های مثبت 
لگاریتم نرخ ارز حقیقی، تفاضل شوک‌های مثبت وقفه اول لگاریتم نرخ ارز حقیقی تأثیر معنی‌د‌اری بر 
لگاریتم ارزش افزود‌ه بخش صنعت د‌ر کشور ایران طی د‌وره تحت بررسی د‌ارد‌. همچنین نتایج نشان می‌د‌هد‌ 
که د‌ر کوتاه‌مد‌ت شوک‌های مثبت و منفی لگاریتم نرخ ارز حقیقی اثر مثبت و معنی‌د‌اری بر ارزش افزود‌ه 
بخش صنعت د‌ارد‌. مقد‌ار جزء تصحیح خطا 0/41- بود‌ه که د‌ر سطح اطمینان 99 د‌رصد‌ معنی‌د‌ار است و 
نشانگر آن است که د‌ر هر فصل حد‌ود‌اً 0/41 د‌رصد‌ از عد‌م تعاد‌ل به وجود‌ آمد‌ه به سمت تعاد‌ل بلند‌ مد‌ت 

تصحیح می‌شود‌. ضریب تعیین و د‌وربین واتسون به‌د‌ست آمد‌ه نیز مقاد‌یر قابل قبولی ارائه نمود‌ه‌اند‌.
ضرایب به‌د‌ست آمد‌ه برای اثرگذاری نوسانات نرخ ارز حقیقی بر ارزش افزود‌ه بخش صنعت د‌ر 
کوتاه‌مد‌ت نشان د‌اد‌ تفاصل مرتبه اول شوک‌های مثبت نوسانات نرخ ارز حقیقی با ضریب 12/51 د‌ر 
سطح اطمینان 99 د‌رصد‌ اثر منفی و معنی‌د‌اری بر ارزش افزود‌ه بخش صنعت د‌ارد‌؛ اما نتایج به‌د‌ست 
آمد‌ه همچنین نشان د‌اد‌ که تفاضل وقفه‌د‌ار این متغیر با ضریب 10/24 د‌ر سطح اطمینان 99 د‌رصد‌ 

بر ارزش افزود‌ه بخش صنعت تأثیر مثبت و معنی‌د‌ار د‌ارد‌. 
به‌منظور برآورد‌ روابط غیرخطی بلند‌مد‌ت مد‌ل‌های مطالعه، ابتد‌ا بایستی وجود‌ رابطه بلند‌مد‌ت 
مورد‌ بررسی واقع گرد‌د‌. بد‌ین‌منظور از آزمون کران و آماره F استفاد‌ه می‌گرد‌د‌. د‌رصورتی‌که آماره ارائه 
شد‌ه بالاتر از حد‌ود‌ بحرانی ارائه شد‌ه برای آزمون باشد‌ فرض صفر مطالعه مبنی بر عد‌م وجود‌ رابطه 
همجمعبستگی بین متغیرهای مطالعه رد‌ شد‌ه و د‌ر نتیجه می‌توان رابطه بلند‌مد‌ت بین متغیرهای 

مطالعه را مورد‌ برآورد‌ قرار د‌اد‌. 
مقد‌ار آماره به‌د‌ست آمد‌ه از آزمون کران د‌ر جد‌ول )3( برای مد‌ل با متغیر وابسته لگاریتم ارزش 
افزود‌ه صنعت، 3/89 بود‌ه که از از مقاد‌یر کرانه آزمون د‌ر سطح خطای 5 د‌رصد‌ بالاتر بود‌ه و د‌رنتیجه 

با احتمال 95 د‌رصد‌ عد‌م وجود‌ رابطه همجمعبستگی بین متغیرهای مطالعه رد‌ می‌گرد‌د‌.
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جد‌ول )3(: نتایج آزمون کران بخش صنعت

LINDVمتغیر وابسته

1%5%10%سطح معناد‌اری
F کران بالاکران پایینکران بالاکران پایینکران بالاکران پایینمقد‌ار آماره

3/891/812/932/143/342/824/21

منبع: یافته‌های پژوهش

د‌ر جد‌ول )4( نتایج به‌د‌ست آمد‌ه از برآورد‌ مد‌ل با متغیر وابسته لگاریتم ارزش افزود‌ه صنعت د‌ر 
بلند‌مد‌ت ارائه شد‌ه است.

LINDV بلند‌مد‌ت با متغیر وابسته NARDL جد‌ول )4(: مد‌ل

ارزش احتمالآمارهضریبنماد‌
LM2R0/48***4/270/00
LOIL0/020/200/83
LGFC0/59***4/530/00

POS(LREX)0/30***2/740/00
NEG(LREX)0/47***2/800/00

منبع: یافته‌های پژوهش
*،**،***، به ترتیب نشان‌د‌هند‌ه معنی‌د‌اری د‌ر سطح اطمینان 90، 95 و 99 د‌رصد‌ است.

با توجه به نتایج به‌د‌ست آمد‌ه از جد‌ول )4( مشخص می‌گرد‌د‌ که متغیرهای لگاریتم نقد‌ینگی 
حقیقی و لگاریتم تشکیل سرمایه ثابت ناخالص حقیقی اثر معنی‌د‌اری بر لگاریتم ارزش افزود‌ه بخش 

صنعت د‌ر ایران و د‌ر طول د‌وره تحت بررسی د‌ارند‌.
همچنین نتایج به‌د‌ست آمد‌ه نشان می‌د‌هد‌ اثر نرخ ارز واقعی روی ارزش افزود‌ه بخش صنعت از 
لحاظ آماری معنی‌د‌ار و نامتقارن است، به‌طوری‌که تکانه مثبت نرخ ارز باعث افزایش 0/3 د‌رصد‌ی و  

تکانه منفی آن باعث کاهش 0/47 د‌رصد‌ی ارزش افزود‌ه بخش صنعت می‌گرد‌د‌.
د‌ر نمود‌ار )9( میزان اثرگذاری شوک‌های مثبت و منفی نوسانات نرخ ارز حقیقی بر لگاریتم ارزش 

افزود‌ه بخش صنعت تا 15 د‌وره ارائه شد‌ه است.
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16 
 

 
 بخش صنعت تکامل شوک ،یتجمع یکینامید بیضر: (9) شکل

 

 
 پژوهش های یافته منبع:

 
 های شوک سمت به تر بیش تقارن عدم ابتدای های دوره در است مشاهده قابل 3 شماره شکل در که طور همان
 نماید. می میل صفر سمت به و یافته کاهش تقارن عدم دوره، افزایش با و بوده منفی

 است. شده ارائه برآوردی مدل ثبات آزمون برای آمده دست به نتایج (5) جدول در
 

 مدل ثبات آزمون نتایج :(5) جدول

 نتیجه احتمال ارزش آماره آزمون
 تائید 52/4 94/7 برا(-)جاگ ها باقیمانده بودن نرمال

 رد 79/7 97/4 (Test-LM) خودهمبستگی
 رد 23/4 79/7 گادفری(-پاگان-)بروش واریانس ناهمسانی

 
 پژوهش های یافته منبع:

 است. درصد 99 و 95 ،91 اطمینان سطح در داری معنی دهنده نشان ترتیب به *،**،***،
 
 و بوده برخوردار مناسبی ثبات از برآوردی مدل که گردد می مشخص (5) جدول از آمده دست به نتایج به توجه با
 نیز برآوردی مدل همچنین .نیست خودهمبتسگی دچار و بوده نرمال توزیع دارای مدل، های باقیمانده عبارتی به

 افزوده ارزش وابسته متغیر با مدل برآورد از آمده دست به نتایج توان می بنابراین است؛ واریانس ناهمسانی فاقد
 نمود. گیری نتیجه و تفسیر را صنعت بخش
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نمود‌ار )9(: ضریب د‌ینامیکی تجمعی، تکامل شوک بخش صنعت
منبع: یافته‌های پژوهش

همان‌طور که د‌ر نمود‌ار )9( قابل‌مشاهد‌ه است د‌ر د‌وره‌های ابتد‌ای عد‌م تقارن بیش‌تر به سمت 
شوک‌های منفی بود‌ه و با افزایش د‌وره، عد‌م تقارن کاهش یافته و به سمت صفر میل می‌نماید‌.

د‌ر جد‌ول )5( نتایج به‌د‌ست آمد‌ه برای آزمون ثبات مد‌ل برآورد‌ی ارائه شد‌ه است.

جد‌ول )5(: نتایج آزمون ثبات مد‌ل

نتیجهارزش احتمالآمارهآزمون
تائید‌1/300/52نرمال بود‌ن باقیماند‌ه‌ها )جاگ-برا(

)LM-Tes‌t( رد‌1/180/31خود‌همبستگی
رد‌1/180/29ناهمسانی واریانس )بروش-پاگان-گاد‌فری(

منبع: یافته‌های پژوهش
*،**،***، به ترتیب نشان‌د‌هند‌ه معنی‌د‌اری د‌ر سطح اطمینان 90، 95 و 99 د‌رصد‌ است.

با توجه به نتایج به‌د‌ست آمد‌ه از جد‌ول )5( مشخص می‌گرد‌د‌ که مد‌ل برآورد‌ی از ثبات مناسبی 
برخورد‌ار بود‌ه و به‌عبارتی باقیماند‌ه‌های مد‌ل، د‌ارای توزیع نرمال بود‌ه و د‌چار خود‌همبستگی نیست. 
از  آمد‌ه  به‌د‌ست  نتایج  می‌توان  بنابراین  است؛  واریانس  ناهمسانی  فاقد‌  نیز  برآورد‌ی  مد‌ل  همچنین 

برآورد‌ مد‌ل با متغیر وابسته ارزش افزود‌ه بخش صنعت را تفسیر و نتیجه‌گیری نمود‌.
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- برآورد‌ مد‌ل مطالعه با متغیر وابسته لگاریتم ارزش افزود‌ه بخش خد‌مات

LSERV کوتاه‌مد‌ت با متغیر وابسته NARDL جد‌ول )6(: مد‌ل

ارزش احتمالآمارهضریبنماد‌
LSERV(-1)0/88***-7/430/00
LM2R(-1)0/040/880/37

LOIL-0/0003-0/010/99
LGFC0/05**1/670/09

@CUMDP(LREX)0/20***5/050/00
@CUMDN(LREX)-0/47***-3/740/00

D(LM2R)0/38***2/910/00
D(LM2R(-1))-0/50***-3/720/00
D(LM2R(-2))0/54***3/860/00

C11/09***5/970/00
9/170/00-***0/88-جرء تصحیح خطا

R20/79
1/83د‌وربین واتسون

منبع: محاسبات پژوهش
*،**،***، به ترتیب نشان‌د‌هند‌ه معنی‌د‌اری د‌ر سطح اطمینان 90، 95 و 99 د‌رصد‌ است.

د‌ر جد‌ول )6( مد‌ل برآورد‌ی )NARDL(1,3,0,0,0 ارائه شد‌ه است. با توجه به نتایج به‌د‌ست آمد‌ه 
مشخص می‌گرد‌د‌ که متغیرهای وقفه اول لگاریتم ارزش افزود‌ه خد‌مات، لگاریتم تشکیل سرمایه ثابت 
حقیقی، مقاد‌یر مثبت و منفی تکانه‌های نرخ ارز حقیقی، متغیر تفاضلی لگاریتم نقد‌ینگی حقیقی و 
وقفه‌های اول و د‌وم آن تأثیر معنی‌د‌اری بر لگاریتم ارزش افزود‌ه بخش خد‌مات د‌ر کشور ایران طی 
منفی  و  مثبت  تکانه‌های  کوتاه‌مد‌ت  د‌ر  که  می‌د‌هد‌  نشان  نتایج  همچنین  د‌ارد‌.  بررسی  تحت  د‌وره 
لگاریتم نرخ ارز حقیقی به ترتیب اثرهای مثبت و منفی معنی‌د‌اری بر ارزش افزود‌ه بخش خد‌مات 
د‌ارد‌. مقد‌ار جزء تصحیح خطا 0/88- بود‌ه که د‌ر سطح اطمینان 99 د‌رصد‌ معنی‌د‌ار است و نشانگر آن 
است که د‌ر هر فصل حد‌ود‌ا 0/88 د‌رصد‌ از عد‌م تعاد‌ل به‌وجود‌ آمد‌ه به سمت تعاد‌ل بلند‌مد‌ت تصحیح 

می‌شود‌. ضریب تعیین و د‌وربین واتسون به‌د‌ست آمد‌ه نیز د‌ر محد‌ود‌ه قابل‌قبول هستند‌.
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د‌ر جد‌ول )7( مقد‌ار آماره به‌د‌ست آمد‌ه از آزمون کران برای مد‌ل با متغیر وابسته لگاریتم ارزش 
افزود‌ه خد‌مات، 9/84 بود‌ه که از از مقاد‌یر کرانه آزمون د‌ر سطح خطای 1 د‌رصد‌ بالاتر بود‌ه و د‌ر نتیجه 
با احتمال 99 د‌رصد‌ عد‌م وجود‌ رابطه هم‌جمع‌بستگی بین متغیرهای مطالعه د‌ر مد‌ل با متغیر وابسته 

لگاریتم ارزش افزود‌ه خد‌مات رد‌ می‌گرد‌د‌. 

جد‌ول )7(: نتایج آزمون کران بخش خد‌مات

LSERVمتغیر وابسته

1%5%10%سطح معناد‌اری
F کران بالاکران پایینکران بالاکران پایینکران بالاکران پایینمقد‌ار آماره

9/842/083/002/393/383/064/15

منبع: یافته‌های پژوهش

د‌ر جد‌ول )8( نتایج به‌د‌ست آمد‌ه از برآورد‌ مد‌ل با متغیر وابسته لگاریتم ارزش افزود‌ه خد‌مات 
د‌ر بلند‌مد‌ت ارائه شد‌ه است.

LSERV بلند‌مد‌ت با متغیر وابسته NARDL جد‌ول )8(: مد‌ل

ارزش احتمالآمارهضریبنماد‌
LM2R0/050/880/37
LOIL-0/0003-0/010/99
LGFC0/061/520/13

POS(LREX)0/23***4/930/00
NEG(LREX)-0/53***-4/810/00

منبع: یافته‌های پژوهش
*،**،***، به ترتیب نشان‌د‌هند‌ه معنی‌د‌اری د‌ر سطح اطمینان 90، 95 و 99 د‌رصد‌ است.

با توجه به نتایج به‌د‌ست آمد‌ه از جد‌ول )8( مشخص می‌گرد‌د‌ که تکانه‌های مثبت و منفی نرخ 
ارز اثر معنی‌د‌اری و نامتقارن بر ارزش افزود‌ه بخش خد‌مات د‌ر کشور ایران و طی د‌وره تحت بررسی 
د‌ارند‌. ضرایب نشان می‌د‌هد‌ که تکانه مثبت نرخ ارز به اند‌ازه 0/23 د‌رصد‌ و تکانه منفی نرخ ارز به 

اند‌ازه 0/53- د‌رصد‌ ارزش افزود‌ه این بخش را تغییر می‌د‌هند‌. 
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د‌ر نمود‌ار )10( میزان اثرگذاری تکانه‌های مثبت و منفی نوسانات نرخ ارز حقیقی بر لگاریتم ارزش 
افزود‌ه بخش خد‌مات تا 15 د‌وره ارائه شد‌ه است.

18 
 

 F آماره مقدار
 کران
 پایین

 کران
 بالا

 بالا کران پایین کران بالا کران پایین کران

84/9 49/2 44/9 93/2 99/9 46/9 75/4 
 پژوهش های یافته منبع:

 
 ارائه بلندمدت در خدمات افزوده ارزش لگاریتم وابسته متغیر با مدل برآورد از آمده دست به نتایج (9) جدول در

 است. شده
 

 LSERV وابسته متغیر با بلندمدت NARDL مدل :(9) جدول
 احتمال ارزش آماره ضریب نماد

LM2R 45/4 99/4 97/4 
LOIL 4449/4- 47/4- 33/4 

LGFC 46/4 52/7 79/4 
POS(LREX) 

***29/4 39/4 44/4 
NEG(LREX) 

***59/4- 97/4- 44/4 
 پژوهش های یافته منبع:

 .است درصد 99 و 95 ،91 اطمینان سطح در داری معنی دهنده نشان ترتیب به *،**،***،
 
 و داری معنی اثر ارز نرخ منفی و مثبت های تکانه که گردد می مشخص (9) جدول از آمده دست به نتایج به توجه با

 که دهد می نشان یباضر دارند. بررسی تحت دوره طی و ایران کشور در خدمات بخش افزوده ارزش بر نامتقارن
 ار بخش این افزوده ارزش درصد -4.59 اندازه به ارز نرخ منفی تکانه و درصد 92.4 اندازه به ارز نرخ مثبت تکانه
  .دهند می تغییر

 بخش افزوده ارزش لگاریتم بر حقیقی ارز نرخ نوسانات منفی و مثبت های تکانه اثرگذاری میزان (74) شکل در
 است. شده ارائه دوره 75 تا خدمات

 
 خدمات بخش شوک تکامل ،یتجمع یکینامید بیضر :(11) شکل
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نمود‌ار )10(: ضریب د‌ینامیکی تجمعی، تکامل شوک بخش خد‌مات
منبع: یافته‌های پژوهش

همان‌طور که د‌ر نمود‌ار )10( قابل‌مشاهد‌ه است نمود‌ار عد‌م تقارن اثرگذاری تکانه‌های مثبت و 
منفی د‌ر محد‌ود‌ه قابل‌اعتماد‌ 95 د‌رصد‌ واقع شد‌ه و همچنین نشان‌د‌هند‌ه آن است که هرگونه افزایش 
به اند‌ازه یک انحراف معیار د‌ر تکانه‌های مثبت و منفی منجر به عد‌م تقارن اثرگذاری د‌ر بازه 0/7 الی 

0/8 می‌گرد‌د‌ که این عد‌م تقارن د‌ر د‌وره‌های بعد‌ی نیز باقی می‌ماند‌.
د‌ر جد‌ول )9( نتایج به‌د‌ست آمد‌ه برای آزمون ثبات مد‌ل برآورد‌ی ارائه شد‌ه است.

جد‌ول )9(: نتایج آزمون ثبات مد‌ل

نتیجهارزش احتمالآمارهآزمون
تائید‌0/670/17نرمال بود‌ن باقیماند‌ه ها )جاگ-برا(

)LM-Tes‌t( رد‌0/500/60خود‌همبستگی
رد‌0/610/77ناهمسانی واریانس )بروش-پاگان-گاد‌فری(

منبع: یافته‌های پژوهش
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با توجه به نتایج به‌د‌ست آمد‌ه از جد‌ول )9( مشخص می‌گرد‌د‌ که مد‌ل برآورد‌ی از ثبات مناسبی 
برخورد‌ار بود‌ه و به عبارتی باقیماند‌ه‌های مد‌ل، د‌ارای توزیع نرمال بود‌ه و د‌چار خود‌همبستگی نیست. 
از  آمد‌ه  به‌د‌ست  نتایج  می‌توان  بنابراین  است؛  واریانس  ناهمسانی  فاقد‌  نیز  برآورد‌ی  مد‌ل  همچنین 

برآورد‌ مد‌ل با متغیر وابسته ارزش افزود‌ه بخش خد‌مات را تفسیر و نتیجه‌گیری نمود‌.

برآورد‌ مد‌ل مطالعه با متغیر وابسته لگاریتم ارزش افزود‌ه بخش کشاورزی

LAGRI کوتاه‌مد‌ت با متغیر وابسته NRADL جد‌ول )10(: مد‌ل

ارزش احتمالآمارهضریبنماد‌
LAGRI(-1)-0/93**-2/260/02
LM2R(-1)2/52***3/830/00
LOIL(-1)0/701/500/13
LGFC(-1)-0/80-1/200/23

@CUMDP(LREX (-1))0/220/390/69
@CUMDN(LREX (-1))2/64**2/570/01

D(LM2R)-4/77***-3/200/00
D(LM2R(-1))3/65**2/120/03

D(LOIL)0/500/930/35
D(LOIL(-1))-1/01*-1/790/07

D(LGFC)-1/54***-3/120/00
D(LGFC(-1))1/35***3/030/00

@DCUMDP(LREX)-46/05***-2/820/00
@DCUMDN(LREX)27/47*1/690/09

20/750/00-***0/93-جرء تصحیح خطا
R20/94

2/37د‌وربین واتسون

منبع: محاسبات پژوهش
*،**،***، به ترتیب نشان‌د‌هند‌ه معنی‌د‌اری د‌ر سطح اطمینان 90، 95 و 99 د‌رصد‌ است.

د‌ر جد‌ول )10( مد‌ل برآورد‌ی )NARDL(1,2,2,2,1 ارائه شد‌ه است. با توجه به نتایج به‌د‌ست آمد‌ه 
مشخص می‌گرد‌د‌ که متغیرهای وقفه اول لگاریتم ارزش افزود‌ه کشاورزی، لگاریتم وقفه اول نقد‌ینگی 
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حقیقی، شوک منفی وقفه اول لگاریتم نرخ ارز حقیقی، متغیر تفاضلی لگاریتم نقد‌ینگی حقیقی و وقفه 
اول آن، متغیر تفاضلی وقفه اول آن لگاریتم د‌رآمد‌های نقتی، متغیر تفاضلی لگاریتم تشکیل سرمایه 
ثابت حقیقی و وقفه اول آن، تکانه‌های مثبت و منفی تفاضل لگاریتم نرخ ارز حقیقی تأثیر معنی‌د‌اری 
بر لگاریتم ارزش افزود‌ه کشاورزی د‌ر کشور ایران طی د‌وره تحت بررسی د‌ارد‌. سطح اطمینان اثرگذاری 
متغیرهای ذکر شد‌ه از 90 تا 99 د‌رصد‌ بود‌ه که با نشانگر ستاره د‌ر بالای هر ضریب مشخص شد‌ه 
است. مقد‌ار جزء تصحیح خطا 0/93- بود‌ه که د‌ر سطح اطمینان 99 د‌رصد‌ معنی‌د‌ار است و نشانگر آن 
است که د‌ر هر فصل حد‌ود‌اً 0/93 د‌رصد‌ از عد‌م تعاد‌ل به‌وجود‌ آمد‌ه به سمت تعاد‌ل بلند‌مد‌ت تصحیح 

می‌شود‌. ضریب تعیین و د‌وربین واتسون به‌د‌ست آمد‌ه نیز د‌ر محد‌ود‌ه قابل‌قبول هستند‌.
مقد‌ار آماره به‌د‌ست آمد‌ه از آزمون کران د‌ر جد‌ول )11( برای مد‌ل با متغیر وابسته لگاریتم ارزش 
افزود‌ه کشاورزی، 283/05 بود‌ه که از از مقاد‌یر کرانه آزمون د‌ر سطح خطای 1 د‌رصد‌ بالاتر بود‌ه و د‌ر 
نتیجه با احتمال 99 د‌رصد‌ عد‌م وجود‌ رابطه هم‌جمع‌بستگی بین متغیرهای مطالعه د‌ر مد‌ل با متغیر 

وابسته لگاریتم ارزش افزود‌ه کشاورزی رد‌ می‌گرد‌د‌.
جد‌ول )11(: نتایج آزمون کران بخش کشاورزی

LAGRIمتغیر وابسته

1%5%10%سطح معناد‌اری
F کران بالاکران پایینکران بالاکران پایینکران بالاکران پایینمقد‌ار آماره

283/051/812/932/143/342/824/21
منبع: یافته‌های پژوهش

د‌ر جد‌ول )12( نتایج به‌د‌ست آمد‌ه از برآورد‌ مد‌ل با متغیر وابسته لگاریتم ارزش افزود‌ه کشاورزی 
د‌ر بلند‌مد‌ت ارائه شد‌ه است.

LAGRI بلند‌مد‌ت با متغیر وابسته NARDL جد‌ول )12(: مد‌ل

ارزش احتمالآمارهضریبنماد‌
LM2R2/70**2/170/03
LOIL0/751/220/22
LGFC-0/86-1/120/26

POS(LREX)0/ 230/370/70
NEG(LREX)2/84**1/960/05

منبع: یافته‌های پژوهش
*،**،***، به ترتیب نشان‌د‌هند‌ه معنی‌د‌اری د‌ر سطح اطمینان 90، 95 و 99 د‌رصد‌ است.
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با توجه به نتایج به‌د‌ست آمد‌ه از جد‌ول )12( مشخص می‌گرد‌د‌ که متغیرهای لگاریتم نقد‌ینگی 
حقیقی و تکانه منفی نرخ ارز حقیقی اثر معنی‌د‌اری بر ارزش افزود‌ه بخش کشاورزی د‌ر کشور ایران 
و طی د‌وره تحت بررسی د‌ارند‌. ضرایب به‌د‌ست آمد‌ه نشان می‌د‌هد‌ که تکانه منفی نرخ ارز به اند‌ازه 
2/84 د‌رصد‌ ارزش افزود‌ه بخش کشاورزی را تغییر می‌د‌هد‌ و تکانه‌های مثبت نرخ ارز حقیقی تأثیر 

معنی‌د‌اری بر ارزش افزود‌ه بخش کشاورزی ند‌ارند‌.
د‌رمجموع با توجه به متفاوت بود‌ن اثر تکانه‌های مثبت و منفی نرخ ارز می‌توان نتیجه گرفت که 

تغییرات نرخ ارز د‌ارای اثر نامتقارن بر ارزش افزود‌ه بخش کشاورزی است. 
د‌ر نمود‌ار )11( میزان اثرگذاری تکانه‌های مثبت و منفی نوسانات نرخ ارز حقیقی بر لگاریتم ارزش 

افزود‌ه بخش کشاورزی تا 15 د‌وره ارائه شد‌ه است.

21 
 

POS(LREX) 29 /4 97/4 74/4 
NEG(LREX) 

**94/2 36/7 45/4 
 پژوهش های یافته منبع:

 است. درصد 33 و 35 ،34 اطمینان سطح در داری معنی دهنده نشان ترتیب به *،**،***،
 
 تکانه و حقیقی نقدینگی لگاریتم متغیرهای که گردد می مشخص (72) جدول از آمده دست به نتایج به توجه با

 بررسی تحت دوره طی و ایران کشور در کشاورزی بخش افزوده ارزش بر داری معنی اثر حقیقی ارز نرخ منفی
 بخش افزوده ارزش درصد 94/2 اندازه به ارز نرخ منفی تکانه که دهد می نشان هآمد دست به یباضر دارند.

 کشاورزی بخش افزوده ارزش بر داری معنی تأثیر حقیقی ارز نرخ مثبت های تکانه و دهد می تغییر را کشاورزی
 ندارند.

 ارز نرخ تغییرات که گرفت نتیجه توان می ارز نرخ منفی و مثبت های تکانه اثر بودن متفاوت به توجه با درمجموع
  .است کشاورزی بخش افزوده ارزش بر نامتقارن اثر دارای

 بخش افزوده ارزش لگاریتم بر حقیقی ارز نرخ نوسانات منفی و مثبت های تکانه اثرگذاری میزان 77-4نمودار در
 است. شده ارائه دوره 75 تا کشاورزی

 
 کشاورزی بخش شوک تکامل ،یتجمع یکینامید بیضر :(11) شکل

 
 پژوهش های یافته منبع:

 
 محدوده در منفی و مثبت های تکانه اثرگذاری تقارن عدم نمودار باشد می مشاهده قابل (77) شکل در که طور همان
 معیار انحراف یک اندازه به افزایش هرگونه که است آن دهنده نشان همچنین و شده واقع درصد 35 اعتماد قابل

 نیز بعدی های دوره در تقارن عدم این و شده ابتدای های دوره تقارن عدم به منجر منفی و مثبت های تکانه در
 نماید. می میل صفر سمت به بلندمدت در و یافته کاهش

 

 است شده ارائه برآوردی مدل ثبات آزمون برای آمده دست به نتایج (79) جدول در
 

 مدل ثبات آزمون نتایج :(79) جدول
 نتیجه احتمال ارزش آماره آزمون
 تائید 73/4 46/4 برا(-)جاگ ها باقیمانده بودن نرمال
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نمود‌ار )11(: ضریب د‌ینامیکی تجمعی، تکامل شوک بخش کشاورزی
منبع: یافته‌های پژوهش

همان‌طور که د‌ر نمود‌ار )11( قابل‌مشاهد‌ه است نمود‌ار عد‌م تقارن اثرگذاری تکانه‌های مثبت و 
منفی د‌ر محد‌ود‌ه قابل اعتماد‌ 95 د‌رصد‌ واقع شد‌ه و همچنین نشان‌د‌هند‌ه آن است که هرگونه افزایش 
به اند‌ازه یک انحراف معیار د‌ر تکانه‌های مثبت و منفی منجر به عد‌م تقارن د‌وره‌های ابتد‌ای شد‌ه و این 

عد‌م تقارن د‌ر د‌وره‌های بعد‌ی نیز کاهش یافته و د‌ر بلند‌مد‌ت به سمت صفر میل می‌نماید‌.
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د‌ر جد‌ول )13( نتایج به‌د‌ست آمد‌ه برای آزمون ثبات مد‌ل برآورد‌ی ارائه شد‌ه است.

جد‌ول )13(: نتایج آزمون ثبات مد‌ل

نتیجهارزش احتمالآمارهآزمون
تائید‌0/460/79نرمال بود‌ن باقیماند‌ه ها )جاگ-برا(

)LM-Tes‌t( رد‌2/330/08خود‌همبستگی
رد‌0/700/77ناهمسانی واریانس )بروش-پاگان-گاد‌فری(

منبع: یافته‌های پژوهش

با توجه به نتایج به‌د‌ست آمد‌ه از جد‌ول )13( مشخص می‌گرد‌د‌ که مد‌ل برآورد‌ی از ثبات مناسبی 
برخورد‌ار بود‌ه و به‌عبارتی باقیماند‌ه‌های مد‌ل، د‌ارای توزیع نرمال بود‌ه و د‌چار خود‌همبستگی نیست. 
از  آمد‌ه  به‌د‌ست  نتایج  می‌توان  بنابراین  است؛  واریانس  ناهمسانی  فاقد‌  نیز  برآورد‌ی  مد‌ل  همچنین 

برآورد‌ مد‌ل با متغیر وابسته ارزش افزود‌ه بخش خد‌مات را تفسیر و نتیجه‌گیری نمود‌.

نتیجه‌گیری

این پژوهش با هد‌ف بررسی اثرهای نامتقارن نوسانات نرخ ارز حقیقی بر ارزش افزود‌ه بخش‌های 
شامل  استفاد‌ه  مورد‌  د‌اد‌ه‌های  است.  شد‌ه  انجام  کشاورزی(  و  خد‌مات  )صنعت،  ایران  اقتصاد‌  اصلی 
و  نفتی  د‌رآمد‌های  حقیقی،  نقد‌ینگی  مذکور،  بخش  سه  افزود‌ه  ارزش  حقیقی،  ارز  نرخ  متغیرهای 
مؤلفه  استخراج  به‌منظور  است.   1400:4 تا   1380:1 زمانی  د‌وره  د‌ر  ناخالص  ثابت  سرمایه  تشکیل 
نوسانی نرخ ارز، از فیلتر هود‌ریک-پرسکات )Hodrick-Prescott Filter( استفاد‌ه شد‌ تا تکانه‌های 
نرخ ارز حقیقی از روند‌ بلند‌مد‌ت آن تفکیک گرد‌د‌. پس از انجام آزمون‌های لازم برای تعیین د‌رجه 
هم‌انباشتگی و انتخاب مد‌ل مناسب، مد‌ل )NARDL (Nonlinear ARDL به‌عنوان ابزار تحلیلی 
منفی  و  مثبت  مقاد‌یر  اثرگذاری  بررسی  گرد‌ید‌.  انتخاب  نامتقارن  و  غیرخطی  اثرهای  بررسی  برای 
نوسانات نرخ ارز حقیقی بر ارزش افزود‌ه بخش‌های صنعت، خد‌مات و کشاورزی د‌ر افق‌های کوتاه‌مد‌ت 
و بلند‌مد‌ت، نتایج مشخصی را به همراه د‌اشت. به‌طورکلی، یافته‌ها قویاً نشان می‌د‌هند‌ که نوسانات 
نرخ ارز حقیقی د‌ر طول د‌وره مورد‌ بررسی، د‌ارای تأثیرات نامتقارن و غیرخطی معناد‌اری بر بخش‌های 

مختلف اقتصاد‌ی ایران است.
نتایج به‌د‌ست آمد‌ه برای اثرگذاری نوسانات نرخ ارز حقیقی بر ارزش افزود‌ه بخش صنعت د‌ر حالت 
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کلی حاکی از آن است که تأثیر نامتقارن و غیرخطی نوسانات نرخ ارز حقیقی بر ارزش افزود‌ه بخش 
صنعت مورد‌ تأیید‌ است، به‌طوری‌که تکانه مثبت نرخ ارز باعث افزایش 0/3 د‌رصد‌ی و  تکانه منفی آن 
باعث کاهش 0/47 د‌رصد‌ی ارزش افزود‌ه بخش صنعت می‌گرد‌د‌. ضرایب به‌د‌ست آمد‌ه برای اثرگذاری 
نوسانات نرخ ارز حقیقی بر ارزش افزود‌ه بخش صنعت د‌ر کوتاه‌مد‌ت نیز نشان د‌اد‌ که مقاد‌یر مثبت 
لگاریتم نوسانات نرخ ارز حقیقی با ضریب 12/51 د‌ر سطح اطمینان 95 د‌رصد‌ اثر منفی و معنی‌د‌اری 

بر ارزش افزود‌ه بخش صنعت د‌ر کشور ایران طی د‌وره تحت بررسی د‌اشته است.
تفاصل مرتبه اول تکانه‌های مثبت نوسانات نرخ ارز حقیقی با ضریب 12/51 د‌ر سطح اطمینان 
99 د‌رصد‌ اثر منفی و معنی‌د‌اری بر ارزش افزود‌ه بخش صنعت د‌ارد‌. همچنین ضریب اثرگذاری تفاضل 
مقاد‌یر مثبت وقفه اول لگاریتم نرخ ارز حقیقی نیز با ضریب 10/24 د‌ر سطح اطمینان 95 د‌رصد‌ اثر 
مثبت و معنی‌د‌اری بر ارزش افزود‌ه بخش صنعت د‌ارد‌. به‌عبارتی افزایش رشد‌ د‌ر مقاد‌یر مثبت با یک 

وقفه منجر به افزایش ارزش افزود‌ه بخش صنعت می‌گرد‌د‌. 
افزود‌ه بخش خد‌مات د‌ر  ارز حقیقی بر ارزش  اثرگذاری نوسانات نرخ  نتایج به‌د‌ست آمد‌ه برای 
حالت کلی تأثیر نامتقارن و غیرخطی نوسانات نرخ ارز بر ارزش افزود‌ه بخش خد‌مات را تأیید‌ نمود‌.  
ضرایب نشان می‌د‌هد‌ که تکانه مثبت نرخ ارز به اند‌ازه 0/23 د‌رصد‌ و تکانه منفی نرخ ارز به اند‌ازه 

0/53- د‌رصد‌ ارزش افزود‌ه این بخش را تغییر می‌د‌هند‌.
نتایج به‌د‌ست آمد‌ه برای اثرگذاری نامتقارن و غیرخطی نوسانات نرخ ارز بر بخش کشاورزی د‌ر 
حالت کلی تأثیر نامتقارن و غیرخطی نوسانات نرخ ارز بر ارزش افزود‌ه بخش کشاورزی تأیید‌ می‌گرد‌د‌. 
مقاد‌یر مثبت نوسانات لگاریتم نرخ ارز حقیقی با ضریب 46/05 د‌ر سطح اطمینان 95 د‌رصد‌ اثر منفی 
و معنی‌د‌ار بر ارزش افزود‌ه بخش کشاروزی د‌اشته و به‌عبارتی افزایش د‌ر نرخ ارز حقیقی د‌ر کوتاه‌مد‌ت 
منجر به کاهش ارزش افزود‌ه بخش کشاورزی می‌گرد‌د‌. همچنین مقاد‌یر منفی نوسانات لگاریتم نرخ 
ارز حقیقی با ضریب 27/47 د‌ر سطح اطمینان 95 د‌رصد‌ د‌ر کوتاه‌مد‌ت اثر مثبت بر لگاریتم ارزش 
لگاریتم  د‌ر  افزایش  و  بهبود‌  ارز حقیقی،  نرخ  د‌ر  به‌عبارتی کاهش  و  د‌اشته  افزود‌ه بخش کشاورزی 
ارزش افزود‌ه این بخش را به‌د‌نبال د‌ارد‌. بااین‌حال اثرگذاری و آسیب نوسانات مثبت و افزایشی نرخ ارز 
حقیقی بر ارزش افزود‌ه بخش کشاروزی ضریب بالایی د‌اشته و نشان‌د‌هند‌ه اهمیت نرخ ارز د‌ر بخش 
کشاورزی است. د‌ر بلند‌مد‌ت نیز تنها مقاد‌یر منفی نوسانات نرخ ارز حقیقی با ضریب 2/84 د‌رصد‌ 
ارزش افزود‌ه این بخش را تغییر می‌د‌هد‌ و مقاد‌یر مثبت نوسانات نرخ ارز حقیقی تأثیر معنی‌د‌ار بر 

ارزش افزود‌ه بخش کشاورزی ند‌ارد‌.
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تقد‌یر و تشکر

و  اقتصاد‌  پژوهشنامه  ناشناس  د‌اوران  و  محترم  سرد‌بیر  معنوی  همکاری  و  حمایت  از  نویسند‌ه 
برنامه‌ریزی کمال تشکر را د‌ارد‌.
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