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تبيين عوامل موثر بر كسری بود جه د ر ايران با 
تأكيد  بر مولفه های اقتصاد ی و اقتصاد  سياسی

پذیرش:1400/03/26دریافت:1399/12/13

عليرضا ساعد ی سارخانلو
د انشجوی د کتری اقتصاد د انشکد ه اقتصاد  و علوم سیاسی، د انشگاه شهید  

بهشتی، تهران، ایران.
حسن د رگاهی

بهشتی،  شهید   د انشگاه  سیاسی،  علوم  و  اقتصاد   د انشکد ه  د انشیار 
تهران، ایران )نویسند ه مسئول(. 
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چکيده: به منظور اصلاح ساختار بود جه عمومی د ولت د ر اقتصاد  ایران، شناخت ویژگی های 
بود جه ضروری است. د ر این پژوهش، با مروری بر مشخصه های بود جه، عوامل توضیح د هند ه 
کسری بود جه د ولت د ر بازه 1398-1344 تحت د و الگوی خود رگرسیونی با وقفه های توزیع شد ه 
مورد  بررسی قرار می گیرند . شواهد  نظری و تجربی نشان می د هد  که سه مجموعه عوامل ساختاری 
بود جه، شرایط اقتصاد  کلان، و اقتصاد  سیاسی می توانند  د ر ایجاد  کسری بود جه مزمن نقش بسزایی 
د اشته باشند . نتایج برآورد  ضرایب بلند مد ت الگوهای پژوهش حاکی از آن است که نسبت تراز 
عملیاتی و سرمایه ای به GDP به عنوان شاخص کسری بود جه با اند ازه د ولت، نسبت نوسان های 
مخارج به نوسان های د رآمد  د ولت، نسبت سرمایه گذاری د ولتی به سرمایه گذاری کل، شکاف تولید ، 
شکاف تورم، و شاخص نابرابری د رآمد  د ارای رابطۀ مستقیم است. نکته مهم آن که د ر اقتصاد  ایران 
نیروی پیشران د ر کسری بود جه، عامل هزینه هاست. همچنین، چرخه رونق اقتصاد ی که به طور 
عمد ه با رونق نفتی همراه است، به د لیل ویژگی های اقتصاد  متکی به وفور منابع طبیعی، به افزایش 
بیش از اند ازۀ هزینه های د ولت منجر می شود  و د ر نهایت کسری بود جه را می افزاید . د ر د وران 
رکود  اقتصاد ی که با کاهش د رآمد های نفتی همراه است، چسبند گی هزینه های د ولت، به ویژه 
هزینه های جاری، به افزایش کسری بود جه منجر می شود . از سوی د یگر، شاخص های اقتصاد  
سیاسی همچون ضعف قد رت د ولت و تاثیر فشار گروه های سیاسی، بر تشد ید  کسری بود جه موثر 
هستند . د ر سال هایی که امکان استفاد ه از منابع حساب ذخیره و صند وق توسعه ملیّ برای تامین 

کسری بود جه فراهم بود ه، اثر ثروت بر تشد ید  کسری بود جه تایید  شد ه است.

کليدواژهها:بود جه د ولت، کسری بود جه، مخارج د ولت، اقتصاد  سیاسی، اقتصاد  ایران.
.E62, H61, H62, E32 :JELطبقهبندي

مقاله پژوهشی
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مقدمه

سیاست مالی نقش مهمی د ر مد یریت اقتصاد ی کشورهای توسعه یافته و د ر حال توسعه د ارد . 
مقامات مالی از راه اجرای بود جه می توانند  منابع لازم را برای تد ارک کالاهای عمومی به عنوان مکمل 
سرمایه خصوصی و تشکیل سرمایه انسانی تجهیز کنند . برای پیاد ه سازی موفق سیاست مالی، د ولت ها 
باید  توانایی کسب د رآمد  کافی برای انجام مخارج د اشته باشند . با این حال، د ولت ها به ند رت د ر عمل 
بانک  بود جه1 می کنند . مطابق گزارش  مالی کسری  تامین  به  اقد ام  نتیجه  د ارند ، د ر  متوازن  بود جه 
جهانی و صند وق بین المللی پول2 )2018(، وجود  کسری بود جه های مزمن د ر کشورها سرعت انباشت 

بد هی د ولت را افزایش د اد ه است.
د ر سالیان گذشته، همواره کسری بود جه به عنوان یک پد ید ه ثابت د ر اقتصاد  ایران قابل مشاهد ه 
بود ه است. با توجه به د اد ه های موجود ، شکل )1( روند  زمانی نسبت تراز عملیاتی و سرمایه ای به تولید  
ناخالص د اخلی را به عنوان شاخص کسری بود جه د ولت د ر 50 سال گذشته نشان می د هد . همان طور 
 که مشاهد ه می شود ، مشخصۀ عمد ه این د وران، استمرار کسری بود جه و د ر عین حال نوسان شد ید  
د امنۀ مقد ار آن نسبت به مقیاس تولید  ناخالص د اخلی کشور است. ناتوانی د ولت ها د ر حفظ توازن 

بین منابع و مصارف د ر بود جه د ر بیش تر سال ها بیانگر انباشت بد هی و ناپاید اری د ر بود جه است.

2 

 
 به تولید ناخالص داخلیای  نسبت تراز عملیاتی و سرمایه :1 شکل

 سازمان برنامه و بودجه های های مرکز آمار ایران، گزارش ، دادهبانک مرکزیهای  منبع: داده
 

نحوی بر ناترازی بودجه  داخلی و خارجی است که بهو سیاسی اقتصادی  های تحول ای از مجموعهبروز  اشی ازن دولت مالی های نوسان
 ،ها( )اعم از درآمدها و هزینه های بودجه مولفه درعمده  هایتغییررسد  به نظر می .اند ی بعد تاثیرگذار بودهها سالهمان سال یا 

 ۀواسطه بعمیق  هایرکودهای ناشی از جهش قیمت نفت و  رونق ،کلان، شرایط اقتصاد سیاسی کشور و همچنین اقتصاد ساختار
  .روند شمار می بهبودجه کسری عوامل موثر  ترین مهمها  و تحریم ،جنگ تحمیلی ،انقلابی ها سالشو  و صدور نفت کاهش 
اساس  بر 1911از ابتدای دهه  شد.مرسوم تراز  از بانک مرکزی برای جبران کسری های استقراض روش 1931و  1931های  دههدر 

با ساز  ثبات حسابو با استفاده از یک ی های سالانه دولت بدون اتکا به استقراض از بانک مرکز برنامه سوم توسعه، تنظیم بودجه
همراه با افزایش مستمر قیمت نفت و تحقق منابع بودجه عمومی دولت در سطحی بالاتر از مطرح شد و  ذخیره ارزیعنوان حساب 

 1در قانون برنامه چهارم .منابع حاصل نمود مازادمیلیارد دلار  3/21حدود  برنامه ورهد در ، حساب ذخیره ارزیشده بینی پیشمنابع 
مدهای مالیاتی و سایر درآمدهای غیرنفتی تا آخر برنامه و آای به نفت و تامین آن از محل در تلاش برای قطع اتکای اعتبارات هزینه
صل از واگذاری استقراض از بانک مرکزی و سیستم بانکی و تعیین نحوه توزیع منابع حا راهممنوعیت تامین کسری بودجه از 

دهی ی سامانها قواعد مالی و سیاستتکالیفی که تحت اهم  ،2ر قانون برنامه پنجم توسعهدگرفت.  نظر قرار های دولتی مد شرکت
های  درصد از منابع حاصل از صادرات نفت و گاز و فرآورده 21 کم دستی و واریز شامل ایجاد صندوق توسعه ملّ ،بودجه مطرح شد

افزایش نسبت  ،ای به عواید نفتی قطع وابستگی اعتبارات هزینه، برنامه دردرصد  21درصد به رقم پایه  9نفتی به آن و افزایش سالانه 
تر از  درصد کم 2 بالا دستای سالانه  افزایش اعتبارات هزینه، درصد 11طور متوسط سالانه  ای به ی عمومی به اعتبارات هزینهدرآمدها
کماکان  ،یادشدههای  رغم سیاست به .و سیستم بانکیممنوعیت تامین کسری بودجه از محل استقراض از بانک مرکزی و  ،نرخ تورم

 1931دهه  در را بودجه عمومی دولتاخیر عملکرد کلی  تصویر ،(1جدول ). استه در کل دوره به قوت خود باقی ماندکسری بودجه 
 است.  یافتهو افزایش داشته به صورت مزمن ادامه وره داین در تمامی ای  و سرمایهکسری تراز عملیاتی  .دهد نشان می

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 https://rc.majlis.ir/fa/law/show/94202 .2قانون برنامه چهارم توسعه جمهوری اسلامی ایران، بخش اول، فصل اول، ماده . 1
 https://rc.majlis.ir/fa/law/show/790196 .11توسعه جمهوری اسلامی ایران، ماده قانون برنامه پنجم . 2
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شکل1:نسبتترازعملیاتیوسرمایهایبهتولیدناخالصداخلی
منبع:دادههایبانکمرکزی،دادههایمرکزآمارایران،گزارشهایسازمانبرنامهوبودجه

.)Hagemann 1999( و )Irwin 2015( :1. برای تعریف کسری بود جه مراجعه شود  به
2. https://www.un.org/en/ga/second/73/imf-wbg-presentation_debt-vulnerabilities-event.pdf 
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نوسان های مالی د ولت ناشی از بروز مجموعه ای از تحول های اقتصاد ی و سیاسی د اخلی و خارجی 
نظر می رسد   به  بود ه اند .  تاثیرگذار  بعد   یا سال های  بود جه همان سال  ناترازی  بر  به نحوی  که  است 
تغییرهای عمد ه د ر مولفه های بود جه )اعم از د رآمد ها و هزینه ها(، ساختار اقتصاد  کلان، شرایط اقتصاد  
سیاسی کشور و همچنین، رونق های ناشی از جهش قیمت نفت و رکود های عمیق به واسطۀ کاهش 
صد ور نفت و شوک سال های انقلاب، جنگ تحمیلي، و تحریم ها مهم ترین عوامل موثر کسری بود جه 

به شمار می روند . 
د ر د هه های 1360 و 1370 روش های استقراض از بانک مرکزی برای جبران کسری تراز مرسوم 
شد . از ابتد ای د هه 1380 بر اساس برنامه سوم توسعه، تنظیم بود جه هاي سالانه د ولت بد ون اتکا به 
استقراض از بانک مرکزي و با استفاد ه از یک حساب ثبات ساز با عنوان حساب ذخیره ارزی مطرح 
شد  و همراه با افزایش مستمر قیمت نفت و تحقق منابع بود جه عمومي د ولت د ر سطحي بالاتر از 
منابع پیش بیني شد ه، حساب ذخیره ارزی د ر د وره برنامه حد ود  24/7 میلیارد  د لار مازاد  منابع حاصل 
نمود . د ر قانون برنامه چهارم1 تلاش براي قطع اتکاي اعتبارات هزینه اي به نفت و تامین آن از محل 
د رآمد هاي مالیاتي و سایر د رآمد هاي غیرنفتي تا آخر برنامه و ممنوعیت تامین کسري بود جه از راه 
استقراض از بانک مرکزي و سیستم بانکي و تعیین نحوه توزیع منابع حاصل از واگذاري شرکت هاي 
و  مالي  قواعد   تحت  که  تکالیفی  اهم  توسعه2،  پنجم  برنامه  قانون  د ر  گرفت.  قرار  نظر  مد   د ولتي 
سیاست های ساماند هی بود جه مطرح شد ، شامل ایجاد  صند وق توسعه مليّ و واریز د ست کم 20 د رصد  
از منابع حاصل از صاد رات نفت و گاز و فرآورد ه هاي نفتي به آن و افزایش سالانه 3 د رصد  به رقم پایه 
20 د رصد  د ر برنامه، قطع وابستگي اعتبارات هزینه اي به عواید  نفتي، افزایش نسبت د رآمد هاي عمومي 
به اعتبارات هزینه اي به طور متوسط سالانه 10 د رصد ، افزایش اعتبارات هزینه اي سالانه د ست بالا 2 
د رصد  کم تر از نرخ تورم، و ممنوعیت تامین کسري بود جه از محل استقراض از بانک مرکزي و سیستم 
بانکي. به رغم سیاست های یاد شد ه، کماکان کسری بود جه د ر کل د وره به قوت خود  باقی ماند ه است. 
جد ول )1( ، تصویر کلی عملکرد  اخیر بود جه عمومی د ولت را د ر د هه 1390 نشان می د هد . کسری 

تراز عملیاتی و سرمایه ای د ر تمامی این د وره به صورت مزمن اد امه د اشته و افزایش یافته  است.

 .2 مــاد ه  اول،  فصــل  اول،  بخــش  ایــران،  اســلامی  جمهــوری  توســعه  چهــارم  برنامــه  قانــون   .1 
https://rc.majlis.ir/fa/law/show/94202

https://rc.majlis.ir/fa/law/show/790196 .84 2. قانون برنامه پنجم توسعه جمهوری اسلامی ایران، ماد ه
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ت)1390-1398(
یدول

یعملکردبودجهعموم
ل1:تصویرکل

جدو

عنوان/سال
1390

1391
1392

1393
1394

1395
1396

1397
1398

د رآمد ها
609990

653297
685807

977594
1123745

1460655
1676033

1838076
2171885

د رآمد های مالیاتی
404442

454004
494250

709652
791890

1014704
1158375

1264107
1619705

اجزای مالیات ها
مالیات ها

306511
340645

413852
576226

676348
831765

931661
1076734

1430785
حقوق ورود ی

97931
113359

80398
133426

115542
182939

226714
187373

188920
سایر د رآمد ها

205548
199293

191557
267942

331855
445951

517658
573969

552180
اعتبارات هزینه ای

897921
997152

1197647
1438316

1709805
2070177

2429371
2767338

3404852
تراز عملیاتی

-287931
-343855

-511840
-460722

-586060
-509522

-753338
-929262

-1232967
واگذاری د ارایی های سرمایه ای

590711
698765

643644
631907

673579
742799

922877
1109213

559593
اجزای واگذاری 

د ارایی های 
سرمایه ای

ت و گاز 
حاصل از نف

ک پتروشیمی
و خورا

571118
683608

640977
629206

670354
738819

919226
1105428

519160

ش اموال و سایر
فرو

19593
15157

2667
2701

3225
3980

3651
3785

40433
ک د ارایی های سرمایه ای

تمل
349749

384603
203333

278352
269071

383528
419256

485780
543275

تراز د ارایی  های سرمایه ای
240962

314162
440311

353555
404508

359271
503621

623433
16318

جمع تراز عملیاتی و سرمایه ای 
-46969

-29693
-71529

-107167
-181552

-205251
-249717

-305829
-1216649

شسازمانبرنامهوبودجه
منبع:گزار



ی...
ها

فه 
مول

بر 
د 

أكي
ا ت

 : ب
ان

ير
ر ا

ه د
دج

 بو
ی

سر
ر ك

ر ب
موث

ل 
وام

ن ع
بيي

ت
هی

رگا
ن د

س
 ح

  و
نلو

خا
سار

ی 
عد

سا
ضا 

ير
عل

7

و  بود جه  ویژگی های  شناخت  ایران،  اقتصاد   د ر  د ولت  عمومی  بود جه  ساختار  اصلاح  منظور  به 
عوامل موثر بر کسری بود جه د ولت ضروری است. هد ف این پژوهش شناسایی مهم ترین موارد  موثر بر 
ناترازی  بود جه د ولت است. به این منظور، سه مجموعه عوامل ساختاری بود جه، شرایط محیطی اقتصاد  
کلان، و همچنین اقتصاد  سیاسی د ر تبیین کسری بود جه مزمن استفاد ه می شود . بنابراین، جامعیت 
ساختار الگوهای این پژوهش مهم ترین تفاوت آن با سایر پژوهش های تجربی است. از عوامل ساختاری 
بود جه متغیرهایی همچون اند ازه د ولت، نقش مسلط د ولت د ر سرمایه گذاری، و نوسان های هزینه ای 
به د رآمد ی د ولت انتخاب می شوند . از عوامل اقتصاد  کلان متغیرهایی همچون وضعیت اد وار تجاری، 
شکاف تورم، و شرایط صند وق توسعه و حساب ذخیره ارزی مورد  توجه قرار می گیرند . از متغیرهای 
اقتصاد  سیاسی شاخص نابرابری، شاخص قد رت د ولت، شاخص فشار گروه های سیاسی، و همچنین 

آثار شوک های سیاسی د ر نظر گرفته می شوند .
د ر اد امه، بخش د وم پژوهش به مهم ترین مشخصه های بود جه عمومی د ولت می پرد ازد . د ر بخش 
سوم، مبانی نظری و تجربی موضوع مرور می شود . د ر بخش چهارم، متغیرهای توضیح د هند ه کسری 
بود جه د ولت د ر الگوی پژوهش تصریح و د ر بخش پنجم، نتایج برآورد  ضرایب الگو گزارش می شود . 

بخش پایانی شامل نتیجه گیری و جمع بند ی است. 

مبانینظریپژوهش

با توجه به اد بیات نظری، چهار رویکرد  ریکارد ویی، کینزی، نئوکلاسیکی، و نظریه چرخه سیاسی 
بود جه د ر شکل گیری کسری بود جه د ولت و آثار آن وجود  د ارد  که د ر این بخش به طور خلاصه مرور 
می شوند . همچنین، بر اساس مبانی تجربی عواملی چون رشد  اقتصاد ی، انباشت بد هی، نرخ بیکاری، 
کسری  تعیین کنند ه های  از  بود جه  نهاد های  کیفیت  و  سیاسی،  عوامل  د فاعی،  مخارج  تجاری،  تراز 

.)Mawejje & Odhiambo, 2020(  بود جه به شمار می آیند

نظریهمعادلبودنریکاردویی

بعد ی  نسل  تا  را  مالیات  بود جه،  کسری  تامین  و  مالیات  کاهش  که  می کند   بیان  نظریه  این 
آیند ه  د ر  مالیات  افزایش  نشان د هند ه  جاری  بود جه  کسری  د یگر،  عبارت  به  می اند ازد .  تعویق  به 
ند ارد   کلان  متغیرهای  برای  تبعاتی  بلند مد ت  د ر  و  نیست  حقیقی  اثر  د ارای  جهت  بد ین  و   است 
نظریه،  این  فروض  بر  نقد هایی  اد امه،  د ر   .)Barro, 1974; 1989; Bernheim, 1987; Seater, 1993(
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و  مالی  بازارهای  که  شد   مشاهد ه  همچنین،  شد .  وارد   خانوارها  عمر  بود ن  نامحد ود   فرض  ازجمله 
اعتبار د ر عمل با اصطکاک مواجه هستند  و نسبت به د رآمد ها، مالیات ها، و کسری بود جه های آیند ه 
نااطمینانی وجود  د ارد . از سوی د یگر، این نظریه فرض می کند  که اقتصاد  د ر وضعیت اشتغال کامل 

است و توافقی با فروض الگوی کینزین ها ند ارد .

نظریهکينزی

با  افراد   و  است  رکود ی  شرایط  د ر  اقتصاد   می شود   فرض  بود جه،  به کسری  کینزی  رویکرد   د ر 
محد ود یت نقد ینگی مواجه هستند . بنابراین، مصرف کل به تغییرهای د رآمد  قابل تصرف بسیار حساس 
است که نشان د هند ه بالا بود ن میل نهایی به مصرف است. ایسنر1 )1989(، معتقد  است کسری بود جه 
می تواند  با افزایش تقاضای کل به سرمایه گذاری و رشد  بالا منجر شود . او بحث می کند  که کسری 
افزایش  بلکه  نمی شود ،  منجر  جانشینی جبری  اثر  راه  از  کاهش سرمایه گذاری خصوصی  به  بود جه 
تقاضای کل باعث افزایش سود آوری سرمایه گذاری خصوصی می شود  و سرمایه گذاری د ر هر سطحی 
از نرخ بهره افزایش می یابد . یعنی د ر عمل افزایش نرخ بهره، پس اند از و سرمایه گذاری را می افزاید . 
بنابراین، کسری بود جه باعث بکارگیری منابع بلااستفاد ه سرمایه و نیروی کار می شود ، زیرا د ولت د ر 
شرایط رشد  اقتصاد ی پایین ممکن است د ر تجهیز د رآمد های مالیاتی ناتوان باشد . بنابراین، د ر این 
نظریه کسری بود جه د ر شرایط رکود ی د ارای اثر رشد  است و می تواند  د رآمد  ملّی، مصرف، پس اند از، و 
تشکیل سرمایه را بهبود  د هد . البته این نتایج د ر شرایط اشتغال کامل تغییر می کند  و افزایش کسری 
بود جه و تحریک تقاضای کل با تبعات تورمی همراه است. حتی لوکاس2 )1973(، د ر یک پژوهش 
تجربی بین کشوری د ر مورد  مراود ه بین تولید  حقیقی و تورم نشان می د هد  که تولید  حقیقی متوسط 
تولید   نرخ طبیعی  واقع، یک  تغییری نمی کند . د ر  تورم  نرخ  الگوی زمانی  تغییر  تقاضا و  با تحریک 

حقیقی وجود  د ارد .

نظریهنئوکلاسيکی

الگوی استاند ارد  نئوکلاسیکی د ارای سه ویژگی اصلی است. یکم، آن که مصرف هر فرد  از راه حل 
مسئله بهینه سازی بین د وره ای با فرض امکان د اد ن و گرفتن وام تعیین می شود . د وم، آن که افراد  با 
1. Eisner
2. Lucas
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عمر محد ود  به یک نسل مشخص تعلق د ارند  که با نسل های د یگر همپوش است. سوم، آن که بازارها 
د ر تمام د وران تسویه شوند ه هستند . پژوهش د یاموند 1 )1965(، نخستین تلاشی است که اثر کسری 
بود جه را د ر چارچوب الگوی اشاره شد ه بررسی می کند  و نشان می د هد  که افزایش د ائمی د ر نسبت 
بد هی به د رآمد  ملّی، به کاهش نرخ سرمایه به نیروی کار د ر وضعیت یکنواخت منجر می شود . زیرا 
کسری بود جه ماند گار به د لیل افزایش نرخ بهره و اثر جانشینی جبری، تشکیل سرمایه بخش خصوصی 
را کاهش می د هد . اورباچ و کوتلیکوف2 )1987(، د ر بررسی آثار کسری بود جه موقتی نشان می د هند  
که کسری موقتی با فرض تثبیت مخارج د ولت، منعکس کنند ه کاهش مالیات بر سرمایه و نیروی کار 
و نرخ نهایی مالیات است که باعث تحریک پس اند از و جایگزینی بین د وره ای نیروی کار می شود  و 
د رآمد  جاری را می افزاید ، ولی این اثر با توجه به اثر مصرف د ر نهایت ناچیز است، و حتی ممکن است 
با انباشت اثر ثروت د ر طی زمان، کسری بود جه موقتی به کاهش تشکیل سرمایه بخش خصوصی 

منجر شود . 

نظریهچرخهسياسیبودجه

این نظریه به اقتصاد  سیاسی کسری بود جه مرتبط است که بر اساس آن تعارضات سیاسی منافع، 
انگیزه هایی را برای سیاستمد اران )برای مثال پیروزی د ر انتخابات( د ر افزایش کسری بود جه به وجود  
می آورد  )Roubini & Sachs, 1989(. آلسینا و تبلینی )1990الف(، بر کسری بود جه بیش تر د ر د ولت هایی 
با د رجه بالای تکثرگرایی تاکید  د ارند . د ر چارچوب بحث چرخه سیاسی بود جه، چهار نظریه د ر اد بیات 
شکل می گیرد . نظریه اول مربوط به رویکرد  رأی د هند گان غیرد وراند یش و سیاستمد اران فرصت طلب 
است )Nordhaus, 1975(، که د ر آن رأی د هند گان، تامین مالی مخارج عمومی جاری را از راه کسری 
بود جه ارزشمند  تلقی می کنند ، ولی هزینه های آن را از راه افزایش مالیات های آتی کم برآورد  می کنند . 
 ،)Alesina & Tabellini, 1990b; Alt & Lassen, 2006( نظریه د وم، رویکرد  سیاستگذاران پارتیزان است
که بر اساس آن ترجیحات غیرهمگن سیاستمد اران د ر مورد  ترکیب مخارج عمومی به کسری بود جه 
مورد   د ر  منافع  تعارض  وجود   د لیل  به  بود جه  کسری  ایجاد   به  معطوف  سوم،  نظریه  می شود .  منجر 
منابع عمومی است )Eslava, 2011(. وینگاست و همکاران3 )1981(، و بارون و فرجان4 )1989(، نشان 

1. Diamond
2. Auerbach & Kotlikoff 
3. Weingast et al.
4. Baron & Ferejohn
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می د هند  که تعارضات بازتوزیعی گروه های مختلفی که د ر فرایند  بود جه هستند ، می تواند  تبعات بود جه ای 
د اشته باشند  و د ر نهایت کسری بود جه را افزایش د هند  )Krogstrup & Wyplosz, 2010(. نظریه اقتصاد  
سیاسی چهارم، بر کیفیت نهاد های بود جه ای تاکید  د ارد . نهاد های بود جه ای مجموعه ای از قواعد ، رویه ها، 
و تجربه ها هستند  که فرایند  بود جه ای را با ایجاد  محد ود یت د ر ایجاد  کسری بود جه و اعمال سلیقه های 
سیاسی شکل می د هند . این محد ود یت ها بر اساس تعیین اهد اف کمّی بود جه و قواعد  بود جه نویسی 

.)Alt & Lowry, 1994; Alesina & Perotti, 1999; Hagen, 2002(  تعریف می شوند

مروریبرمطالعاتتجربی

موریسون1 )1982(، برخی عوامل نهاد ی را د ر کشورهایی که به طور مستمر یا اغلب با کسری 
رابطه  بزرگ تر  بود جه  کسری  که  می رسد   نتیجه  این  به  و  می کند   مشاهد ه  هستند   روبه رو  بود جه 
مستقیمی با سطح توسعه یافتگی نازل تر و د خالت ناگزیر و بیش تر د ولت د ر اقتصاد  د ارد . اثر کسب 
محبوبیت2 د ولت نیز سبب می گرد د  که د ر د وره رشد  د رآمد های د ولت، پرد اخت های انتقالی افزایش 
یابد  و د ر نتیجه کسری بود جه افزایش پید ا کند . همچنین، از آن جا که یافتن طرح های سرمایه گذاری 
موجه اغلب د شوار است، بنابراین افزایش د رآمد  د ر صورت لزوم به سمت سرمایه گذاری مولد  هد ایت 
نمی شود  و بیش تر به پرد اخت رفاهی و جاری تخصیص می یابد . عامل بی ثباتی د رآمد های د ولت نیز 
بود جه  است که  اهمیت  د ارای  اقتصاد هایی  د ر  به ویژه  نکته  این  د ارد .  رابطه   بود جه د ولت  با کسری 
د ولت به د رآمد های حاصل از تجارت خارجی وابستگی د ارد . از سوی د یگر، هرچه نسبت سهم مخارج 
جاری اجتناب ناپذیر3د ر بود جه بیش تر باشد ، امکان کنترل بود جه به د لیل چسبند گی مخارج مشکل تر 
می شود . برای تبیین امکان کنترل پذیری بود جه از شاخص نسبت نوسان های مخارج به نوسان های 
نوسان های  پیشتازی  نشانگر  باشد ،  مثبت  نسبت  این  رشد   اگر  می شود .  استفاد ه  د ولت  د رآمد های 
هزینه ها بر نوسان های د رآمد ی است. د ر این حالت، نیروی پیشران موثر بر کسری بود جه، هزینه محور4 
است. د ر حالی که اگر رشد  نسبت یاد شد ه منفی باشد ، نشانگر پیشتازی نوسان های د رآمد  بر نوسان های 

هزینه هاست. د ر این حالت، نیروی پیشران موثر بر کسری بود جه، د رآمد محور5 است.
موریسون )1982(،  د ر خصوص مولفه های موثر بر ماند گاری کسری بود جه و شاخص های نهاد ی 

1. Morrison
2. Please Effect
3. Recurrent Expenditure
4. Expenditure Follower
5. Revenue Follower



ی...
ها

فه 
مول

بر 
د 

أكي
ا ت

 : ب
ان

ير
ر ا

ه د
دج

 بو
ی

سر
ر ك

ر ب
موث

ل 
وام

ن ع
بيي

ت
هی

رگا
ن د

س
 ح

  و
نلو

خا
سار

ی 
عد

سا
ضا 

ير
عل

11

اقتصاد ی، به تاثیر شاخص سطح توسعه یافتگی بر کسری بود جه تاکید  د ارد . زیرا د ر اقتصاد هایی با 
سطح پایین پس اند از خصوصی، د ولت ملزم به جبران کمبود  سرمایه گذاری است. همچنین، سطوح 
پایین د رآمد های مالیاتی و محد ود  بود ن پایه های مالیاتی به فشار بر مخارج د ولت برای ایجاد  زیرساخت 
و خد مات عمومی منجر می شود . هان و استرم1 )1997(، د ر پژوهش خود  د ر مورد  مولفه های سیاسی و 
اقتصاد ی موثر بر هزینه های د ولت و کسری بود جه ابتد ا محور بی ثباتی سیاسی د ولت ها2 را مورد  توجه 
قرار می د هند  و بد ین منظور سه فرضیه مطرح می کنند . یکم، آن که د ولت ها با افزایش احتمال انتخاب 
نشد ن د ر د ور بعد  اقد ام به انجام مخارج بیش از اند ازه3 می کنند  که به بروز کسری بود جه بیش تر 
منجر می شود . د وم، آن که تصمیم د ولت ها د ر این که مالیات ها را از بخش پرد رآمد  یا طبقه متوسط 
تامین کنند ، بر کسری بود جه تاثیر د ارد . سوم ، آن که فرکانس تغییرهای د ولت ها و مد یران اقتصاد ی 
یا سیکل های انتخاباتی بر رفتار هزینه ای د ولت اثرگذار است. همچنین د ر پژوهش اشاره شد ه، موضوع 
نابرابری د ر توزیع د رآمد ها به عنوان محور د وم مطرح می شود ، زیرا اگر نابرابری تشد ید  شود ، قطعاً 
د ولت به سمت افزایش هزینه های یارانه ای تمایل پید ا می کند  و اعمال برخي سیاستهاي بازتوزیع از 
راه سیاستهاي بود جهاي )مانند برنامههاي کاهش فقر و تامین اجتماعي(، که از نظر اجتماعي مطلوب 
و بر اساس مباني نظري نیز جزو اهداف سیاست مالي است، ميتواند اثر تزاحمی بر سرمایه گذاری 
بخش خصوصی د اشته  باشد . با این حال، د ولت ها ممکن است وارد  فعالیتهایي شوند  که از حوزه اصلی 
تعریف د ولت فاصله د ارد  و د ر نتیجه، اخلال های مهمي را د ر د رآمدها و مخارج ایجاد  می کنند . محور 
 .)Roubini, 1991( سوم، نحوۀ ترکیب ائتلافی احزاب د ر د ولت از راه شاخص توزیع و طیف قد رت4 است
از سوی د یگر تنزي5 )2000(، د ر بررسی کارایي مخارج بخش عمومي نشان می د هد  که د ولت ها د ر 
بکارگیری سرمایه چندان کارا نیستند  و به طور بهینه عمل نمي کنند، چرا که نهاد هاي بخش عمومي 
به جهت نبود  انگیزه و د ر نظرنگرفتن هزینه فرصت منابع به طور معمول موجب اتلاف منابع مي شوند. 
د ر چارچوب  لیگ8 )2011(،  و  بلود رن  و  ابل6 )1990(، هلمز7 )2010(،  تجربی  پژوهش های  نتایج 
فرضیه کسری های د وگانه نشان می د هند  که کسری بود جه و تراز حساب تجاری با هم ارتباط د ارند . 

1. De Haan & Sturm 
2. Political Instability
3. Overspending
4. Power Dispersion
5. Tanzi
6. Abell
7. Holmes
8. Bluedorn & Leigh
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بر کسری  موثر  عوامل  تعیین  به  ترکیبی  د اد ه های  روش  بکارگیری  با   ،)2015( ووست1  و  مالتریتز 
بود جه د ر 27 کشور اتحاد یه اروپا می پرد ازند . نتایج این پژوهش نشان می د هد  که بد هی بالا تراز بود جه 
را بهبود  و کسری بود جه را کاهش می د هد . نرخ بیکاری بالا به کسری بود جه بیش تر د ر سال های 
انتخابات منجر می شود . همچنین، قواعد  مالی به طور معناد اری باعث کاهش کسری بود جه می شوند .

نتایج  انجام گرفته است.  اقتصاد  سیاسی  از منظر  پژوهش های مختلفی د ر مورد  کسری بود جه 
پژوهش آنگلو و سوسا2 )2009(، با استفاد ه از د اد ه های 125 کشور نشان می د هد  که مرد م سالاری 
نوسان های کسری بود جه عمومی را کاهش می د هد ، و بی ثباتی سیاسی و تورم با نوسان های کسری 
بود جه رابطه مستقیم د ارد . هان و کلومپ3 )2013(، د ر مورد  کشورهای اتحاد یه اروپا با روش د اد ه های 
ترکیبی نشان می د هند  که کسری بود جه با وجود  نهاد های بود جه ای باکیفیت کاهش می یابد  و د ر این 

صورت، تنوع گروه ها و سلیقه های سیاسی مهم نیست.
از عوامل مهم اقتصاد ی و اقتصاد  سیاسی موثر بر کسری بود جه که د ر اد بیات اقتصاد ی بد ان پرد اخته 
شد ه است، تاثیر شرایط اد وار تجاری4 بر کسری بود جه د ولت است. رفتار سیاست های مالی د ر عمد ه 
کشورهای توسعه یافته با هد ف ثبات سازی اقتصاد  کلان، مخالف چرخه های اقتصاد ی است. به طوری که 
د ر شرایط رونق به د لیل نگرانی از تورم و بحران های اقتصاد ی و برای کنترل تقاضا، مخارج د ولت به 
GDP کاهش، د رآمد های د ولت به GDP افزایش، و د ر نتیجه کسری بود جه به GDP کاهش می یابد . 

د ر حالی که د ر شرایط رکود  اقتصاد ی، د ولت برای تحریک تقاضا اقد ام به سیاست های مالی انبساطی 
می کند  که به افزایش کسری بود جه به GDP منجر می شود  )Alesina et al., 2008(. با این حال، رفتار 
سیاست های مالی د ر بسیاری از کشورهای د ر حال توسعه موافق چرخه های اقتصاد ی است که د ر عمل 
به بی ثباتی بیش تر اقتصاد  کلان منجر می شود . این واقعیت را ابتد ا گاوین و پروتي5 )1997(، د ر مورد  
کشورهای آمریکای لاتین نشان می د هند . ولی تالوي و وگ6 )2005(، و کامینسکی و همکاران7 )2004( 
اشاره می کنند  که این پد ید ه فقط مختص آمریکای لاتین نیست، بلکه رفتار موافق چرخه ای سیاست های 
مالی د ر بسیاری از کشورهای د ر حال توسعه متد اول است. د ر این پژوهش ها، علت عمد ه اقتصاد ی این 

1. Maltritz & Wüste
2. Agnello & Sousa
3. De Haan & Klomp
4. Business Cycles
5. Gavin & Perotti 
6. Talvi & Vegh 
7. Kaminsky et al.
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پد ید ه د ر ارتباط با نوسان های بالای پایه های مالیاتی، بخش غیررسمی بزرگ د ر اقتصاد  و همچنین، 
عرضه اعتبار بیان می شود . زیرا د ر شرایط سخت رکود ، د ولت نمی تواند  از راه استقراض از بخش خصوصی 
تامین مالی کند  و اگر هم بتواند ، با نرخ بهره خیلی بالا امکان پذیر است. بنابراین، د ولت برای مد یریت 
کسری بود جه مجبور به کاهش مخارج است، د ر حالی که د ر شرایط رونق، د ولت اقد ام به استقراض 
زیاد  می کند  و مخارج را می افزاید . آلسینا و تبلینی1 )2005(، به د و د لیل این علت را ناقص می د انند  و 
پد ید ه رفتار موافق چرخه ای سیاست های مالی د ولت د ر این کشورها را بر مبانی اقتصاد  سیاسی تفسیر 
می کنند . پرسش نخست آن که چرا این کشورها د ر شرایط رونق ذخیرۀ انباشت نمی کنند  تا د ر شرایط 
رکود  با محد ود یت استقراض مواجه نشوند ؟ و پرسش د وم، آن که چرا بخش خصوصی د ر این کشورها به 
رغم اطلاع از این که قرض به د ولت د ر شرایط رکود  می تواند  بهینه باشد ، از د اد ن قرض به د ولت امتناع 
می کند ؟ به نظر آن ها علت مهم پد ید ه رفتار مالی موافق چرخه ای د ولت مسئلۀ کارگزاری )نمایند گی( 
سیاسی2 است. رأی د هند گان ممکن است با د ولت های فاسد ی مواجه باشند  که بخشی از د رآمد  های 
مالیاتی را صرف مصارف عمومی غیرمولد  یا رانت های سیاسی د ر مسیر علایق د ولت می کنند . این مسئله 
به د لیل نبود  تقارن اطلاعات است، زیرا رأی د هند گان وضعیت اقتصاد ی را مشاهد ه می کنند  ولی شرایط 
د ولت را به خاطر غیرشفاف بود ن ناترازی های بود جه نمی بینند . بنابراین، رأی د هند گان د ر شرایط رونق 
اقتصاد ی، بیش ترین مطلوبیت را برای خود  به شکل کاهش مالیات و کالاهای عمومی بهتر تقاضا می کنند  
که به مخارج د ولت فشار می آورد  و به استقراض بیش تر د ولت منجر می شود . نکته مهم آن که رفتار موافق 
چرخه د ولت نه به علت تقاضای غیرعقلایی رأی د هند گان، بلکه بر اساس اطلاعات ناقص آن ها نسبت به 
سیاست های اقتصاد ی است که د ر شرایط فساد  اقتصاد ی و نبود  شفافیت سیاسی، به عنوان راه حل بهینه 

د وم، به جای تغییر د ولت، تقاضاهای خود  را افزایش می د هند  و به آن می رسند . 
ایران فرح بخش و محرابیان )1382(، د ر پژوهش خود  برای سال های 1378- اقتصاد   د ر مورد  

د رآمد هاي  نفتي،  د رآمد هاي  که  می د هند   نشان  برد اري  خود همبستگي  مد ل  از  استفاد ه  با   1345
مالیاتي، و همچنین تورم از مهم ترین عوامل موثر بر کسري بود جه د ر ایران هستند . نتایج کمیجانی و 
ورهرامی )2012(، بر اساس د اد ه های 1387-1358 و روش حد اقل مربعات معمولی حاکی از اثر منفی 
د رآمد های نفتی، د رآمد های مالیاتی، رشد  اقتصاد ی و تاثیر مثبت یارانه ها و هزینه های عمومی د ولت 
بر کسری بود جه د ولت است. فتاحی و همکاران )2014(، د ر بررسی پاید اری بد هی د ولت د ر اقتصاد  

1. Alesina & Tabellini 
2. Political Agency Problem



شی
وه

پژ
ی- 

علم
مه 

لنا
ص

ف
شم

 ش
ت و

س
ل بي

سا
ه 1

مار
ش

14
00

ار 
به

14

ایران نقش کسری بود جه های گذشته را د ر کسری بود جه فعلی نشان می د هند . نتایج این پژوهش 
حاکی از آن است که پاید اری بد هی د ر کوتاه مد ت به صورت ضعیف وجود  د ارد ، ولی د ر بلند مد ت پاید ار 
نیست.  چهرازی مد رسه و نجاتی )1396(، رابطه شکاف تولید  را با بد هی د ولت و کسری بود جه نشان 
می د هند . مولایی و عبد یان )2018(، برای د وره سال های 1394-1368 نشان می د هند  که کسری 
بود جه با د رآمد های مالیاتی، نفتی، و نرخ رشد  اقتصاد ی رابطه منفی و معناد ار، و با مخارج د ولت و نرخ 
تورم رابطه مثبت و معناد اری د ارد . د ر ضمن، د رآمد های نفتی بیش ترین و نرخ رشد  اقتصاد ی کم ترین 
اثر را بر کسری بود جه عمومی کشور د ارند . سلاطین و همکاران )1397(، با استفاد ه از اطلاعات سری 
زمانی 2002 تا 2013 بانک جهانی نشان می د هند  که علاوه بر مولفه های اقتصاد ی، شاخص حاکمیت 
قانون د ر اقتصاد  نیز بر کسری بود جه موثر است. د یند ار رستمی و همکاران )2020(، با استفاد ه از 
را  و ساختاری  اد واری  بود جه  تراز  بر  موثر  عوامل  د وره سال های 1369-1396  د ر  فصلی  د اد ه های 
شناسایی می کنند . د ر این پژوهش، تکانه قیمت نفت و مخارج جاری د ولت د و متغیری هستند  که 
موجب افزایش تصمیم های صلاحد ید ی د ولت ها و به تبع آن، رشد  کسری بود جه ساختاری می شوند ، و 
تکانه هایی مانند  رشد  تولید  ناخالص د اخلی سرانه، تورم، افزایش مخارج عمرانی، و بهبود  روابط تجاری، 

و به تبع آن رابطه مباد له، موجب کاهش کسری ساختاری می شوند .

روششناسیپژوهش

د ولت شناسایی شوند .  بود جه  مهم ترین چالش های  باید   ابتد ا  پژوهش  الگوی  تصریح  منظور  به 
بنابراین د ر این بخش، ویژگی های بود جه بر اساس د اد ه های آماری بانک مرکزی و مرکز آمار بررسی 

می شوند ، سپس ساختار الگو تبیین می شود .

ویژگیهایبودجهدولت

بودجهدولتووابستگینفتی

د ر آسیب شناسي استمرار و نوسان کسری بود جه د ولت، وابستگی نفتی یکي از ویژگی های مهم است که 
تراز بود جه را د ر د وره هاي گذشته د چار نوسان کرد ه است. میانگین نسبت د رآمد های نفتی به کل مصارف 
بود جه تا د هه 1390 بیش از 50 د رصد  است. د ر مقاطعی چون سال های 1367-1365 و 1366-1368 
و عمد ه سال های د هه 1390 که د ر آن نقش د رآمد های نفتی د ر تامین مصارف بود جه کاهش د اشت، 
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د لیل اصلی کاهش د رآمد  نفتی بود . رابطه تراز عملیاتی سرمایه ای با روند  سهم د رآمد های نفتی به تولید  
ناخالص د اخلی نشانگر هم حرکتی رفتار کسری بود جه با نقش نفت د ر اقتصاد  کشور است. این واقعیت 
حاکی از وابستگی بود جه به تحول های د رآمد های نفتی است. شواهد  آماری حاکی از آن است که نخست، 
از صاد رات نفت وجود  د ارد . د وم، آن که  با د رآمد هاي حاصل  بین پرد اخت های د ولت  رابطه مستقیمی 
اعتبارات هزینه ای، بخش عمد ه مصارف بود جه را شامل می شود ، به طوری که روند  زمانی حاکی از افزایش 
هزینه های جاری از 60 د رصد  تا 85 د رصد  کل مصارف د ر 50 سال گذشته است. سوم، آن که د ر د وران 
افزایش د رآمد های نفتی، پرد اخت های هزینه ای با شتابی بیش تر از هزینه های تملک د ارایی های سرمایه ای 
افزایش می یابد ، د ر حالی که د ر د وران کاهش د رآمد های نفتی، هزینه تملک د ارایی های سرمایه ای بیش از 

پرد اخت های هزینه ای کاهش می یابد  )چسبند گی پرد اخت های هزینه ای(. )اشکال 2، 3، 4، و 5(.

1 

 بودجه دولتهای  ویژگی
  بودجه دولت و وابستگی نفتی

های  دوره درهای مهم است که تراز بودجه را  وابستگی نفتی یکی از ویژگی شناسی استمرار و نوسان کسری بودجه دولت، در آسیب
درصد است. در  01بیش از  1931میانگین نسبت درآمدهای نفتی به کل مصارف بودجه تا دهه . کرده استدچار نوسان  گذشته

که در آن نقش درآمدهای نفتی در تامین  1931ی دهه ها سالو عمده  1933-1931و  1930-1933 یها سالمقاطعی چون 
به ای با روند سهم درآمدهای نفتی  رابطه تراز عملیاتی سرمایه .بود، دلیل اصلی کاهش درآمد نفتی داشتمصارف بودجه کاهش 

حرکتی رفتار کسری بودجه با نقش نفت در اقتصاد کشور است. این واقعیت حاکی از وابستگی بودجه  نشانگر همتولید ناخالص داخلی 
های دولت با درآمدهای  رابطه مستقیمی بین پرداخت ،نخستدرآمدهای نفتی است. شواهد آماری حاکی از آن است که  های تحولبه 

روند  طوری که به ،شود ای، بخش عمده مصارف بودجه را شامل می اعتبارات هزینه که آن ،حاصل از صادرات نفت وجود دارد. دوم
در دوران  که آن ،سوم سال گذشته است. 01 دردرصد کل مصارف  10درصد تا  31های جاری از  زمانی حاکی از افزایش هزینه

در حالی  ،یابد ای افزایش می های سرمایه داراییهای تملک  تر از هزینه ای با شتابی بیش های هزینه افزایش درآمدهای نفتی، پرداخت
یابد )چسبندگی  ای کاهش می های هزینه ای بیش از پرداخت های سرمایه که در دوران کاهش درآمدهای نفتی، هزینه تملک دارایی

 (.0، و 1، 9، 2 الاشکای(. ) های هزینه پرداخت
 

 
 (1911-1931نسبت درآمدهای نفتی به کل مصارف بودجه ) :1 شکل

 های بانک مرکزی منبع: داده

 

 

 (1911-1931های دولت ) رابطه درآمدهای نفتی و پرداخت :9 شکل
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 میلیارد ریال –درآمدهای نفتی

میلیارد ریال –پرداخت های دولت   

شکل2:نسبتدرآمدهاینفتیبهکلمصارفبودجه)1344-1398(
منبع:دادههایبانکمرکزی
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1 

 بودجه دولتهای  ویژگی
  بودجه دولت و وابستگی نفتی

های  دوره درهای مهم است که تراز بودجه را  وابستگی نفتی یکی از ویژگی شناسی استمرار و نوسان کسری بودجه دولت، در آسیب
درصد است. در  01بیش از  1931میانگین نسبت درآمدهای نفتی به کل مصارف بودجه تا دهه . کرده استدچار نوسان  گذشته

که در آن نقش درآمدهای نفتی در تامین  1931ی دهه ها سالو عمده  1933-1931و  1930-1933 یها سالمقاطعی چون 
به ای با روند سهم درآمدهای نفتی  رابطه تراز عملیاتی سرمایه .بود، دلیل اصلی کاهش درآمد نفتی داشتمصارف بودجه کاهش 

حرکتی رفتار کسری بودجه با نقش نفت در اقتصاد کشور است. این واقعیت حاکی از وابستگی بودجه  نشانگر همتولید ناخالص داخلی 
های دولت با درآمدهای  رابطه مستقیمی بین پرداخت ،نخستدرآمدهای نفتی است. شواهد آماری حاکی از آن است که  های تحولبه 

روند  طوری که به ،شود ای، بخش عمده مصارف بودجه را شامل می اعتبارات هزینه که آن ،حاصل از صادرات نفت وجود دارد. دوم
در دوران  که آن ،سوم سال گذشته است. 01 دردرصد کل مصارف  10درصد تا  31های جاری از  زمانی حاکی از افزایش هزینه

در حالی  ،یابد ای افزایش می های سرمایه داراییهای تملک  تر از هزینه ای با شتابی بیش های هزینه افزایش درآمدهای نفتی، پرداخت
یابد )چسبندگی  ای کاهش می های هزینه ای بیش از پرداخت های سرمایه که در دوران کاهش درآمدهای نفتی، هزینه تملک دارایی

 (.0، و 1، 9، 2 الاشکای(. ) های هزینه پرداخت
 

 
 (1911-1931نسبت درآمدهای نفتی به کل مصارف بودجه ) :1 شکل

 های بانک مرکزی منبع: داده

 

 

 (1911-1931های دولت ) رابطه درآمدهای نفتی و پرداخت :9 شکل
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 میلیارد ریال –درآمدهای نفتی

میلیارد ریال –پرداخت های دولت   

شکل3:رابطهدرآمدهاینفتیوپرداختهایدولت)1344-1398(
منبع:دادههایبانکمرکزی

3 

 های بانک مرکزی منبع: داده

 

 

 با کسری بودجهگذاری دولت  حرکتی مخارج سرمایه هم :1 شکل

 های بانک مرکزی منبع: داده

 

 

 
 کل مصارف ای در روند افزایشی سهم اعتبارات هزینه :1 شکل

 بانک مرکزیهای  منبع: داده
 

 تجاری های  بودجه دولت و چرخه
 موثرتواند رفتار  ای در اقتصاد ایران نمی های بودجه حرکتی مخارج دولت با فراز و نشیب درآمدهای نفتی، سیاست با توجه به هم

 دهد. می رشد اقتصادی کشور رفتاری نوسانی از خود نشان ،در نتیجه کند.ای خود را ایفا  ضدچرخه
 بودجه دولت و سلطه مالی 

های اقتصاد  مسیرهای آثار کسری بر مولفه ترین مهمای روش جبران کسری یکی از  تشدید کسری تراز عملیاتی سرمایههای  در دوره
حساب ذخیره ارزی محل  ،1911. در دهه شود میمین کسری بودجه در دو دهه گذشته نشان داده ات روش ،(3) شکلدر کلان است. 

 ۀبخش عمد های دولتی اوراق و واگذاری شرکت فروش، 1931است. از ابتدای دهه  ای عمده جبران کسری تراز عملیاتی سرمایه
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 GDPنسبت تملک دارایی سرمایه ای به  GDPنسبت درآمدهای نفتی به 
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شکل4:همحرکتیمخارجسرمایهگذاریدولتباکسریبودجه
منبع:دادههایبانکمرکزی

3 

 های بانک مرکزی منبع: داده

 

 

 با کسری بودجهگذاری دولت  حرکتی مخارج سرمایه هم :1 شکل

 های بانک مرکزی منبع: داده

 

 

 
 کل مصارف ای در روند افزایشی سهم اعتبارات هزینه :1 شکل

 بانک مرکزیهای  منبع: داده
 

 تجاری های  بودجه دولت و چرخه
 موثرتواند رفتار  ای در اقتصاد ایران نمی های بودجه حرکتی مخارج دولت با فراز و نشیب درآمدهای نفتی، سیاست با توجه به هم

 دهد. می رشد اقتصادی کشور رفتاری نوسانی از خود نشان ،در نتیجه کند.ای خود را ایفا  ضدچرخه
 بودجه دولت و سلطه مالی 

های اقتصاد  مسیرهای آثار کسری بر مولفه ترین مهمای روش جبران کسری یکی از  تشدید کسری تراز عملیاتی سرمایههای  در دوره
حساب ذخیره ارزی محل  ،1911. در دهه شود میمین کسری بودجه در دو دهه گذشته نشان داده ات روش ،(3) شکلدر کلان است. 

 ۀبخش عمد های دولتی اوراق و واگذاری شرکت فروش، 1931است. از ابتدای دهه  ای عمده جبران کسری تراز عملیاتی سرمایه
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 GDPنسبت تملک دارایی سرمایه ای به  GDPنسبت درآمدهای نفتی به 
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شکل5:روندافزایشیسهماعتباراتهزینهایدرکلمصارف
منبع:دادههایبانکمرکزی
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بودجهدولتوچرخههایتجاری

با توجه به هم حرکتی مخارج د ولت با فراز و نشیب د رآمد های نفتی، سیاست های بود جه ای د ر 
اقتصاد  ایران نمی تواند  رفتار موثر ضد چرخه ای خود  را ایفا کند . د ر نتیجه، رشد  اقتصاد ی کشور رفتاری 

نوسانی از خود  نشان می د هد .

بودجهدولتوسلطهمالی

مهم ترین  از  یکی  کسری  جبران  روش  سرمایه ای  عملیاتی  تراز  کسری  تشد ید   د وره های  د ر 
مسیرهای آثار کسری بر مولفه های اقتصاد  کلان است. د ر شکل )6(، روش تامین کسری بود جه د ر د و 
د هه گذشته نشان د اد ه می شود . د ر د هه 1380، حساب ذخیره ارزی محل عمد ه جبران کسری تراز 
عملیاتی سرمایه ای است. از ابتد ای د هه 1390، فروش اوراق و واگذاری شرکت های د ولتی بخش عمد ۀ 
جبران را بر عهد ه گرفته اند . از اواسط د هه 1390، رشد  نقش اوراق د ر تامین مالی کسری و استقراض 

از صند وق توسعه ملیّ کاملًا بارز، و البته قابل تامل از زاویه پاید اری مالی د ولت است.

10 

 بودجه دولت و سلطه مالی 
اد های اقتصمسیرهای آثار کسری بر مولفه ترینمهمای روش جبران کسری یکی از تشدید کسری تراز عملیاتی سرمایههای در دوره

حساب ذخیره ارزی محل  ،1380. در دهه شودمیمین کسری بودجه در دو دهه گذشته نشان داده ات روش ،(6) شکلدر ن است. کلا
جبران  ۀبخش عمد های دولتیاوراق و واگذاری شرکت فروش، 1390است. از ابتدای دهه  ایعمده جبران کسری تراز عملیاتی سرمایه

ه لبتو ا ،ی کاملاً بارزرشد نقش اوراق در تامین مالی کسری و استقراض از صندوق توسعه ملّ، 1390اند. از اواسط دهه ه گرفتهرا بر عهد
 .تامل از زاویه پایداری مالی دولت استقابل

 

 
 ترکیب منابع مورد استفاده برای تامین مالی کسری بودجه :۶ شکل

 بانک مرکزیهای منبع: داده
 

 ،تهای پولی اسکه نشانگر سلطه مالی بر سیاست ،، همواره پایه پولی افزایش یافته1380ویژه از دهه بهافزایش کسری بودجه، به دنبال 
 1389ویژه تا سال به، 1381از سال  پولی باز داشته است.های موجبات استمرار تورم را فراهم کرده و بانک مرکزی را از اتخاذ سیاست و

ای با است و کسری تراز عملیاتی سرمایه کردههای خارجی بانک مرکزی کاملاً مشابه حرکت خالص دارایی هایرتغییکسری بودجه با 
سیاست مالی بر  تاثیر ثیرگذار بر تنش مالیاهای مهم تیکی از کانال (.7 شکلمستقیم دارد )سال به سال پایه پولی رابطه  هایتغییر

مالیاتی تورم مانند  ،گیرد. در این حالتمی مین مالی کسری بودجه دولت انجاماانتشار پول و به منظور ت راهکه از  سیاست پولی است
 های پولی است.بر دارایی
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فروش اوراق مالی اسلامی واگذاری شرکت های دولتی

برگشتی از سالهای قبل سایر

تسهیلات خارجی صندوق توسعه/حساب ذخیره ارزی
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تغییرات پایه پولی کسری بودجه

شکل6:ترکیبمنابعمورداستفادهبرایتامینمالیکسریبودجه
منبع:دادههایبانکمرکزی
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به د نبال افزایش کسری بود جه، به ویژه از د هه 1380، همواره پایه پولی افزایش یافته، که نشانگر 
را  مرکزی  بانک  و  فراهم کرد ه  را  تورم  استمرار  موجبات  و  است،  پولی  بر سیاست های  مالی  سلطه 
با  بود جه  تا سال 1389 کسری  به ویژه  از سال 1381،  باز د اشته است.  پولی  اتخاذ سیاست های  از 
تراز  کسری  و  است  کرد ه  حرکت  مشابه  کاملًا  مرکزی  بانک  خارجی  د ارایی های  خالص  تغییرهای 
از  یکی   .)7 )شکل  د ارد   مستقیم  رابطه  پولی  پایه  سال  به  سال  تغییرهای  با  سرمایه ای  عملیاتی 
انتشار  راه  از  پولی است که  بر سیاست  مالی  تاثیر سیاست  مالی  بر تنش  تاثیرگذار  کانال های مهم 
پول و به منظور تامین مالی کسری بود جه د ولت انجام می گیرد . د ر این حالت، تورم مانند  مالیاتی بر 

د ارایی های پولی است.

11 

ی کاملاً رشد نقش اوراق در تامین مالی کسری و استقراض از صندوق توسعه ملّ، 1931اند. از اواسط دهه  جبران را بر عهده گرفته
 .تامل از زاویه پایداری مالی دولت است لبته قابلو ا ،بارز

 

 
 ترکیب منابع مورد استفاده برای تامین مالی کسری بودجه :1 شکل

 بانک مرکزیهای  منبع: داده
 

های پولی  که نشانگر سلطه مالی بر سیاست ،، همواره پایه پولی افزایش یافته1911ویژه از دهه  بهبه دنبال افزایش کسری بودجه، 
ویژه تا  به، 1911از سال  پولی باز داشته است.های  موجبات استمرار تورم را فراهم کرده و بانک مرکزی را از اتخاذ سیاست و ،است
ی تراز عملیاتی است و کسر کردههای خارجی بانک مرکزی کاملاً مشابه حرکت  خالص دارایی هایتغییرکسری بودجه با  1913سال 

 تاثیر ثیرگذار بر تنش مالیاهای مهم ت یکی از کانال (.3 شکلمستقیم دارد )سال به سال پایه پولی رابطه  هایتغییرای با  سرمایه
 ،گیرد. در این حالت می مین مالی کسری بودجه دولت انجاماانتشار پول و به منظور ت راهسیاست مالی بر سیاست پولی است که از 

 های پولی است. مالیاتی بر داراییتورم مانند 
 

 
 پایه پولی هایبا تغییرای  رابطه تراز عملیاتی و سرمایه :1 شکل

 بانک مرکزیهای  منبع: داده
 

 دولت و مقیاس اقتصاد )اندازه دولت(  بودجه

1 

111111 

111111 

1211111 

1311111 

19
11

 19
12

 19
19

 19
11

 19
10

 19
13

 19
13

 19
11

 19
13

 19
31

 19
31

 19
32

 19
39

 19
31

 19
30

 19
33

 19
33

 19
31

 

 واگذاری شرکت های دولتی فروش اوراق مالی اسلامی
 سایر برگشتی از سالهای قبل
 صندوق توسعه/حساب ذخیره ارزی تسهیلات خارجی
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 کسری بودجه تغییرات پایه پولی

شکل7:رابطهترازعملیاتیوسرمایهایباتغییرهایپایهپولی
منبع:دادههایبانکمرکزی

بودجهدولتومقياساقتصاد)اندازهدولت(

مخارج د ولت برحسب وظایف حاکمیتی شامل مخارج د ر د ه گروه خد مات امور عمومی، د فاع، 
نظم و امنیت عمومی، امور اقتصاد ی، حفاظت از محیط زیست، مسکن و تسهیلات شهری، بهد اشت 
و د رمان، تفریح و فرهنگ و مذهب، آموزش، و حمایت اجتماعی طبقه بند ی می شود . نسبت مخارج 
د ولت به تولید  ناخالص د اخلی شاخصی برای اند ازه د ولت است. میانگین مقد ار این شاخص برای ایران 
د ر د و د هه اخیر د ر د امنه 20 د رصد  است، د ر حالی که برای بیش تر کشورهای توسعه یافته بین 30 تا 
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55 د رصد  است )شکل 8(. این واقعیت نشان می د هد  که د ر اقتصاد  ایران، به رغم د خالت های گسترد ه 
اند ازه د ولت د ر حوزه وظایف حاکمیتی کوچک، ولی د ر حوزه تصد ی گری بزرگ  اقتصاد ،  د ولت د ر 
 U است. د ر اقتصاد  ایران همسو با مبانی نظری، رابطه بین اند ازه د ولت و رشد  اقتصاد ی به صورت
معکوس است. یعنی تا سطح بهینه ای بزرگ تر شد ن اند ازه د ولت می تواند  رشد  اقتصاد ی را افزایش 
د هد ، ولی پس از آن، به د لیل کاهش کیفیت نقش حاکمیتی د ولت، اند ازه بزرگ تر د ولت به اخلال د ر 
رشد  اقتصاد ی منجر می شود  )شکل 9(. شکل )10(، رابطه مستقیم اند ازه د ولت د ر ایران را با نسبت 

کسری بود جه به تولید  ناخالص د اخلی نشان می د هد .

11 

می، امور اقتصادی، شامل مخارج در ده گروه خدمات امور عمومی، دفاع، نظم و امنیت عمو مخارج دولت برحسب وظایف حاکمیتی
و حمایت اجتماعی  ،زیست، مسکن و تسهیلات شهری، بهداشت و درمان، تفریح و فرهنگ و مذهب، آموزش حفاظت از محیط

دولت است. میانگین مقدار این شاخص برای شاخصی برای اندازه  خارج دولت به تولید ناخالص داخلیشود. نسبت م بندی می طبقه
 شکلدرصد است ) 00تا  91بین  یافته توسعهکشورهای  تر بیشدر حالی که برای  است،درصد  21ایران در دو دهه اخیر در دامنه 

اقتصاد، اندازه دولت در حوزه وظایف گسترده دولت در های  رغم دخالت اقتصاد ایران، بهدهد که در  می (. این واقعیت نشان1
با مبانی نظری، رابطه بین اندازه دولت و رشد  همسوگری بزرگ است. در اقتصاد ایران  ولی در حوزه تصدی ،کوچک حاکمیتی
ولی  ،تواند رشد اقتصادی را افزایش دهد شدن اندازه دولت می تر بزرگای  معکوس است. یعنی تا سطح بهینه U به صورتاقتصادی 

(. 3 شکلشود ) میمنجر  لال در رشد اقتصادیبه اخدولت  تر بزرگبه دلیل کاهش کیفیت نقش حاکمیتی دولت، اندازه  ،از آن پس
 دهد. می رابطه مستقیم اندازه دولت در ایران را با نسبت کسری بودجه به تولید ناخالص داخلی نشان ،(11) شکل
 

 
 نسبت مخارج دولت به تولید ناخالص داخلی در کشورهای منتخب :1 شکل

 https://data.oecd.org/gga/general-government-spending.htmمنبع: 
 

 
 رابطه رشد اقتصادی با اندازه دولت )محور افقی: اندازه دولت، محور عمودی: رشد اقتصادی( :3 شکل

 بانک مرکزیهای  منبع: داده
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شکل8:نسبتمخارجدولتبهتولیدناخالصداخلیدرکشورهایمنتخب
https://data.oecd.org/gga/general-government-spending.htm:منبع

11 

می، امور اقتصادی، شامل مخارج در ده گروه خدمات امور عمومی، دفاع، نظم و امنیت عمو مخارج دولت برحسب وظایف حاکمیتی
و حمایت اجتماعی  ،زیست، مسکن و تسهیلات شهری، بهداشت و درمان، تفریح و فرهنگ و مذهب، آموزش حفاظت از محیط

دولت است. میانگین مقدار این شاخص برای شاخصی برای اندازه  خارج دولت به تولید ناخالص داخلیشود. نسبت م بندی می طبقه
 شکلدرصد است ) 00تا  91بین  یافته توسعهکشورهای  تر بیشدر حالی که برای  است،درصد  21ایران در دو دهه اخیر در دامنه 

اقتصاد، اندازه دولت در حوزه وظایف گسترده دولت در های  رغم دخالت اقتصاد ایران، بهدهد که در  می (. این واقعیت نشان1
با مبانی نظری، رابطه بین اندازه دولت و رشد  همسوگری بزرگ است. در اقتصاد ایران  ولی در حوزه تصدی ،کوچک حاکمیتی
ولی  ،تواند رشد اقتصادی را افزایش دهد شدن اندازه دولت می تر بزرگای  معکوس است. یعنی تا سطح بهینه U به صورتاقتصادی 

(. 3 شکلشود ) میمنجر  لال در رشد اقتصادیبه اخدولت  تر بزرگبه دلیل کاهش کیفیت نقش حاکمیتی دولت، اندازه  ،از آن پس
 دهد. می رابطه مستقیم اندازه دولت در ایران را با نسبت کسری بودجه به تولید ناخالص داخلی نشان ،(11) شکل
 

 
 نسبت مخارج دولت به تولید ناخالص داخلی در کشورهای منتخب :1 شکل

 https://data.oecd.org/gga/general-government-spending.htmمنبع: 
 

 
 رابطه رشد اقتصادی با اندازه دولت )محور افقی: اندازه دولت، محور عمودی: رشد اقتصادی( :3 شکل

 بانک مرکزیهای  منبع: داده
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شکل9:رابطهرشداقتصادیبااندازهدولت)محورافقی:اندازهدولت،محورعمودی:رشداقتصادی(
منبع:دادههایبانکمرکزی



شی
وه

پژ
ی- 

علم
مه 

لنا
ص

ف
شم

 ش
ت و

س
ل بي

سا
ه 1

مار
ش

14
00

ار 
به

20

12 

 
 و اندازه دولت GDPای به  نسبت تراز عملیاتی و سرمایه :11 شکل

 بانک مرکزیهای  منبع: داده
 

 الگو و تصریح ،ها داده ،متغیرها
 شود:  بندی می رح زیر جمعاقتصادی و اقتصاد سیاسی به شهای  مولفهبر کسری بودجه،  موثرادبیات مربوط به عوامل با توجه به 

جبران سرمایه توسط دولت و در نتیجه بالا بودن سهم ؛ خصوصی انداز پس پایین سطح: یافتگی عوامل مرتبط با سطح توسعه .الف
مخارج برای  رویفشار ؛ و مالیاتیهای  درآمدهای مالیاتی و محدود بودن پایه پایینسطح ؛ کل گذاری سرمایهدولتی در  گذاری سرمایه
دشواری ؛ و رفاهیهای  نگرانی از افزایش هزینه نبودتقویت  رشد سریع درآمدهای دولت: .ب .و خدمات عمومیها  زیرساخت توسعه

 کنترل .د. ویژه نوسان درآمدی حاصل از تجارت خارجی در درآمدهای دولت، به ثباتی بی .ج. موجه گذاری سرمایههای  یافتن طرح
درآمدهای  های نوسانمخارج نسبت به  های نوسانناترازی ؛ و هناپذیر در بودج جاری اجتنابهای  سهم بالای هزینه ها: هزینه نکردن
ثبات سیاسی  نبود عوامل مرتبط با اقتصاد سیاسی: .و. GDPدرصد مشارکت دولت در اقتصاد: نسبت مخارج دولت به  .ه  .دولت
کاهش ملاحظات  سیاسی شاملهای  فشار گروه ؛احتمال انتخاب نشدن در دور بعد مخارج بیش از اندازه به دلیل افزایش ؛ها دولت

و  ؛ای یارانههای  های بخشی و طبقاتی، تمایل به افزایش هزینه اقتصادی و تخصیص سیاسی منابع، تمایل برای تغییر در ترکیب مالیات
 .نحوه توزیع و طیف قدرت بر مبنای ترکیب ائتلافی احزاب در دولت

 موثرسیاسی  نسجمی از متغیرهای مختلف اقتصادی و اقتصادالگوی م که شود میتلاش  بالابندی  جمعبا توجه به  ،پژوهش حاضردر 
 (2 جدول) ها تحریمو  ،چون جهش درآمدهای نفتی، جنگهمزایی  های برون های ساختاری ناشی از شو  و شکست بر کسری بودجه

روش روش برازش مبتنی بر و  1931تا  1911 دوره زمانی. گیرد میبانک مرکزی مورد استفاده قرار های سالانه از  داده .شود تصریح
 است.   (ARDL) شده های توزیع با وقفه یرگرسیونخود

 
 های مورد استفاده در الگو شرح متغیرهای وابسته و مستقل و شاخص :1جدول 

 GDPبه ای  متغیر وابسته: نسبت تراز عملیاتی و سرمایه
 نماد و شرح متغیر نام متغیر نوع متغیر دومی الگو اولوی الگ متغیرهای مستقل

 متغیرهای
 اقتصادی

عوامل ساختاری 
 ای بودجه

 GDP G_to_GDPمخارج دولت به 
 * * شاخص اندازه دولت

 کل گذاری سرمایهدولتی به  گذاری سرمایه
Ig_to_It 

مخارج دولت برای  رویفشار شاخص 
 ها توسعه زیرساخت

* * 

نوسان درآمد  نسبت نوسان مخارج دولت به
 نفتی دولت

 پذیری بودجه: لرشاخص کنت
C_G_oil_EXPF 

* 
 * 

-1.2 

1.1 

1.2 

1.1 

1.3 
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 GDPکسری تراز عملیاتی سرمایه به  GDPنسبت مخارج دولت به 

شکل10:نسبتترازعملیاتیوسرمایهایبهGDPواندازهدولت
منبع:دادههایبانکمرکزی

متغیرها،دادهها،وتصریحالگو

با توجه به اد بیات مربوط به عوامل موثر بر کسری بود جه، مولفه های اقتصاد ی و اقتصاد  سیاسی 
به شرح زیر جمع بند ی می شود : 

الف. عوامل مرتبط با سطح توسعه یافتگی: سطح پایین پس اند از خصوصی؛ جبران سرمایه توسط 
د ولت و د ر نتیجه بالا بود ن سهم سرمایه گذاری د ولتی د ر سرمایه گذاری کل؛ سطح پایین د رآمد های 
مالیاتی و محد ود  بود ن پایه های مالیاتی؛ و فشار روی مخارج برای توسعه زیرساخت ها و خد مات عمومی. 
یافتن  و د شواری  رفاهی؛  افزایش هزینه های  از  نگرانی  نبود   تقویت  ب. رشد  سریع د رآمد های د ولت: 
طرح های سرمایه گذاری موجه. ج. بی ثباتی د ر د رآمد های د ولت، به ویژه نوسان د رآمد ی حاصل از تجارت 
ناترازی  و  بود جه؛  اجتناب ناپذیر د ر  بالای هزینه های جاری  خارجی. د . کنترل نکرد ن هزینه ها: سهم 
نوسان های مخارج نسبت به نوسان های د رآمد های د ولت.  ه. د رصد  مشارکت د ولت د ر اقتصاد : نسبت 
مخارج د ولت به GDP. و. عوامل مرتبط با اقتصاد  سیاسی: نبود  ثبات سیاسی د ولت ها؛ مخارج بیش از 
اند ازه به د لیل افزایش احتمال انتخاب نشد ن د ر د ور بعد ؛ فشار گروه های سیاسی شامل کاهش ملاحظات 
اقتصاد ی و تخصیص سیاسی منابع، تمایل برای تغییر د ر ترکیب مالیات های بخشی و طبقاتی، تمایل 

به افزایش هزینه های یارانه ای؛ و نحوه توزیع و طیف قد رت بر مبنای ترکیب ائتلافی احزاب د ر د ولت.
از متغیرهای  الگوی منسجمی  بالا تلاش می شود  که  با توجه به جمع بند ی  د ر پژوهش حاضر، 
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مختلف اقتصاد ی و اقتصاد  سیاسی موثر بر کسری بود جه و شکست های ساختاری ناشی از شوک های 
برون زایی همچون جهش د رآمد های نفتی، جنگ، و تحریم ها )جد ول 2( تصریح شود . د اد ه های سالانه 
از بانک مرکزی مورد  استفاد ه قرار می گیرد . د وره زمانی 1344 تا 1398 و روش برازش مبتنی بر روش 

خود رگرسیونی با وقفه های توزیع شد ه )ARDL(  است. 

جدول2:شرحمتغیرهایوابستهومستقلوشاخصهایمورداستفادهدرالگو

GDPمتغيروابسته:نسبتترازعملياتیوسرمایهایبه
الگویمتغيرهایمستقل

اول
الگوی
دوم نمادوشرحمتغيرناممتغيرنوعمتغير

د ی
صا

اقت
ی 

رها
تغی

م

عوامل 
ساختاری 
بود جه ای

GDP مخارج د ولت به
G_to_GDP

**شاخص اند ازه د ولت

سرمایه گذاری د ولتی به 
سرمایه گذاری کل

Ig_to_It
شاخص فشار روی مخارج د ولت برای 

توسعه زیرساخت ها
**

نسبت نوسان مخارج د ولت به 
نوسان د رآمد  نفتی د ولت

شاخص کنترل پذیری بود جه:
C_G_oil_EXPF

برای سال هایی با رشد  مثبت
)Expenditure Follower(

*

C_G_oil_REVF
برای سال هایی با رشد  منفی

)Revenue Follower(
*

متغیرهای 
محیطی 
اقتصاد  
کلان

شکاف تولید 
)GDP به GDP بالقوه(

HP استفاد ه از فیلتر
POS_output_GAP

شکاف تولید  مثبت
*

NEG_output_GAP
*شکاف تولید  منفی

شکاف تورم
)انحراف تورم از روند (

HP استفاد ه از فیلتر
CPI_GAP

**

متغیر مجازی برای سال های 
برد اشت از حساب ذخیره ارزی و 

صند وق توسعه ملّی
DummyNDFRES**
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ادامهجدول2:شرحمتغیرهایوابستهومستقلوشاخصهایمورداستفادهدرالگو

GDPمتغيروابسته:نسبتترازعملياتیوسرمایهایبه
الگویمتغيرهایمستقل

اول
الگوی
دوم نمادوشرحمتغيرناممتغيرنوعمتغير

متغیرهای اقتصاد  
سیاسی

نسبت مخارج د هک پرد رآمد  به 
مخارج د هک کم د رآمد 

Rich_Poor
**شاخص نابرابری

شاخص قد رت د ولت
Power

شاخص اثر ساختار سیاسی د ولت بر 
نظام های پارلمانی و ریاستی

**

فشار گروه های سیاسی

Province_INC
شاخص های جایگزین:

د رصد  تغییر مصارف عمومی د ر 
قانون بود جه نسبت به لایحه

تعد اد  افزایش سالانه شهرستان

**

متغیرهای مجازی
**Warمتغیر مجازی برای سال های جنگ
**Oil_jumpمتغیر مجازی برای سال های جهش نفتی
**Oil_sanctionsمتغیر مجازی برای سال های تحریم

روش ساخت برخی متغیرهای الگو به شرح زیر است:
- نسبت نوسان مخارج د ولت به نوسان د رآمد های نفتی: این نسبت به عنوان شاخص کنترل پذیری بود جه 
استفاد ه می شود . هر یک از نوسان های مخارج و د رآمد  با استفاد ه از روش پنجره غلطان محاسبه می شوند  که 
د ر آن پنجره غلطان انحراف معیار متغیر د ر د وره های 5 ساله د ر صورت کسر و پنجره غلطان میانگین متغیر د ر 
د وره های 5 ساله )به مرکزیت سال میانه1( د ر مخرج قرار می گیرد . افزایش شاخص نشانگر پیشتازی نوسان های 
هزینه ها بر نوسان های د رآمد هاست و د ر این حالت به اصطلاح می توان گفت که نیروی پیشران د ر کسری 
بود جه، عامل هزینه هاست. کاهش شاخص نشانگر پیشتازی نوسان های د رآمد ها بر نوسان های هزینه هاست که 
حاکی از پیشران بود ن عامل د رآمد ها د ر ایجاد  کسری بود جه است. برای تبیین نقش نوسان های هزینه ای و 

د رآمد ی د ر کسری بود جه، شاخص اشاره شد ه برای سال هایی با رشد  مثبت و منفی تفکیک می شود .
- شاخص قد رت د ولت: این شاخص از مولفه های مهم اقتصاد  سیاسی موثر بر کسری بود جه است 

1. Centered Moving 
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که بر اساس ساختار سیاسی د ولت از جنبه ترکیب احزاب و همچنین، وضعیت ثبات سیاسی د ولت 
تعریف می شود . برای ساخت این شاخص د ر ایران، برای د وره پیش از انقلاب که نظام پارلمانی حاکم 
بود ه، از طول عمر سیاسی کابینه ها1 و برای سال های پس از انقلاب که نظام پارلمانی حاکم بود ه، از 
تعد اد  استیضاح وزرا استفاد ه شد ه و بر اساس آن، شاخص قد رت کمّی سازی شد ه است )جد اول 3 و 4(. 

جدول3:شاخصقدرتبراساسطولعمرکابینههادرنظامپارلمانی)سالهایپیشازانقلاب(

عمرکابينهنامدولتشاخصقدرت
از شهریور 1339 تا ارد یبهشت 1340د ولت شریف امامی1
تا 27 تیر 1341د ولت امینی1
تا 17 اسفند  1342د ولت اعلم2
تا 6 بهمن 1343د ولت منصور2
تا مرد اد  1356د ولت هوید ا3
تا شهریور 1357د ولت آموزگار2
تا 15 آبان 1357د ولت شریف امامی1
1357د ولت ازهاری1
1 ماهد ولت بختیار1

جدول4:شاخصقدرتبراساستعداداستیضاحوزرادرنظامریاستی)سالهایپسازانقلاب(

تعداداستيضاحنامدولتشاخصقدرت
3د ولت موسوی3
4د ولت هاشمی3
7د ولت خاتمی2
7د ولت احمد ی نژاد 2
10د ولت روحانی1

- شکاف تولید : برای تبیین رابطه کسری بود جه با چرخه های رونق و رکود ، متغیر شکاف تولید  
ساخته می شود . بد ین منظور، ابتد ا با استفاد ه از روش فیلتر هد ریک-پرسکات، روند  د اد ه های سری 
زمانی تولید  ناخالص د اخلی به عنوان تولید  بالقوه به د ست می آید  و سپس نسبت تولید  ناخالص د اخلی 
عملکرد  به تولید  ناخالص د اخلی بالقوه برای شاخص شکاف تولید  محاسبه می شود . برای بررسی آثار 
1. Average Tenure of Government



شی
وه

پژ
ی- 

علم
مه 

لنا
ص

ف
شم

 ش
ت و

س
ل بي

سا
ه 1

مار
ش

14
00

ار 
به

24

هم  از  )رکود (  منفی  و شکاف  )رونق(  مثبت  تولید   بود جه، سال های شکاف  بر کسری  تجاری  اد وار 
تفکیک می شوند  و به صورت د و متغیر د ر برآورد  الگو مورد  استفاد ه قرار می گیرند .

- متغیر مجازی برای سال های برد اشت از حساب ذخیره ارزی و صند وق توسعه ملیّ: این متغیر 
برای تبیین اثر ثروت بر بود جه د ولت و کسری بود جه منظور می شود . فرض آن است که د ر سال هایی 
که امکان برد اشت و استفاد ه از حساب ذخیره ارزی یا صند وق توسعه ملّی فراهم است، انگیزه د ولت 

برای افزایش مخارج و د ر نتیجه، کسری بود جه وجود  د ارد .
- شاخص فشار گروه های سیاسی: از متغیرهای جایگزین برای منظور کرد ن اثر فشار گروه های سیاسی 
بر شکل گیری کسری بود جه د رصد  تغییر مصارف بود جه عمومی توسط مجلس )قانون بود جه( نسبت به 
پیشنهاد  اولیه د ولت )لایحه بود جه( است. شواهد  آماری هم حرکتی تغییر مصارف بود جه عمومی توسط 
افزایش سالانه تعد اد   تایید  می کند . همچنین،  با کسری بود جه  مجلس، به ویژه مخارج جاری د ولت را 

شهرستان ها به عنوان نمایند ه ای از فشار گروه های سیاسی د ر برآورد  الگو مورد  آزمون قرار می گیرد .
جد ول )5(، خلاصه ویژگی های آماری متغیرهای مستقل و شاخص های مورد  استفاد ه د ر الگو را نشان 
 I)0({ وضعیت مانایی متغیرهای اصلی را نمایش می د هد . همه متغیرها از مرتبه صفر یا یک ،)می د هد . جد ول )6
یا )I)1{ مانا هستند  و د ر صورت همجمعی، انتظار می رود  ارتباط بلند مد ت میان متغیرها وجود  د اشته باشد . 

برای آزمون همجمعی از آزمون باند  استفاد ه می شود  که نتایج آن د ر اد امه پس از برآورد  الگو گزارش می شود .

جدول5:خلاصهویژگیهایآماریمتغیرهایمستقلوشاخصهایمورداستفادهدرالگو

بیشینهکمینهانحراف از معیارمیانگینتعد اد  مشاهد ه هانماد  متغیر
DEFIC_to_GDP

G_To_GDP
Ig_To_It

55
55
55

-0/0426
0/2415
0/3166

0/03488
0/0890
0/0665

-0/1471
0/14697
0/1940

0/0023
0/5131
0/4778

CPI_GAP
POS_output_GAP
NEG_output_GAP
Exp_NEW_GAP

55
54
54
54

-10e1/44
0/5173
0/4839
1/0012

0/0797
0/5227
0/4893
0/0501

-0/2480
0
0

0/8391

0/2780
1/1239
0/9981
1/1239

Rich_Poor
Province_Inc

50
53

17/927
5/7169

5/0489
7/4559

12/2
-1

33/8
29

Power_Break
Power

55
55

1/363
2/0909

1/0428
0/8448

0
1

3
3

DummyNDFRES550/04570/0836900/2331
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جدول6:وضعیتمرتبهماناییوناماناییمتغیرها

مانایی/ناماناییناممتغيرنوعمتغير
)ADJI)0ضریب تعد یل

متغیرهای 
اقتصاد ی

عوامل ساختاری
کسری بود جه

G_to_GDPI)1(
Ig_to_ItI)1(

C_G_OILI)0(
C_G_oil_REVFI)0(
C_G_oil_EXPFI)0(

شرایط محیط
اقتصاد  کلان

*y_to_yI)0(
POS_output_GAPI)0(
NEG_output_GAPI)0(

CPI_GAPI)0(
DummyNDERESI)1(

متغیرهای
اقتصاد  سیاسی

PowerI)1(
Power_BreakI)1(
Province_IncI)0(

Rich_PoorI)1(

برآوردالگوهایپژوهش

با توجه به این که از میان متغیرهای توضیح د هند ه، د و متغیر شکاف تولید  )به عنوان متغیر شرایط 
محیطی اقتصاد  کلان( و همچنین، متغیر نسبت نوسان های هزینه ای به نوسان های د رآمد ی د ارای اثر 
جایگزین د ر کسری بود جه هستند ، بنابراین د و الگو شامل الگوی اول )با تاکید  بر نسبت نوسان های 
هزینه ای به د رآمد ی( و الگوی د وم )با تاکید  بر شکاف تولید ( بر اساس متغیرهای اشاره شد ه و با ترکیبی 
 Bounds از سایر متغیرها )جد ول 2( تصریح می شود  و مورد  برآورد  قرار می گیرد . با استفاد ه از آزمون
رابطه همجمعی میان متغیرها بر مبنای روش پیشنهاد ی پسران و همکاران )2001( بررسی می شود . 
مطابق نتایج جد اول )7( و )8(، با توجه به مقاد یر بحرانی و آماره های آزمون F و t، نبود  رابطه بلند مد ت 
میان متغیرها یعنی فرض صفر )H0( رد  می شود . برای تعیین وقفه بهینه متغیرها از روش  AIC1 استفاد ه 
می شود . پس از برآورد  الگوها برای ارزیابی صحت و میزان د قت برازش از آزمون خود همبستگی بریوش 
ـ گاد فری و همچنین، به منظور ارزیابی واریانس ناهمسانی، آزمون بروش ـ پاگان مورد  استفاد ه قرار 
می گیرد . پس از آن همخطی میان متغیرها بررسی می شود  و د ر نهایت، آزمون های CUSUM برای 
1. Akaike Information Criterion



شی
وه

پژ
ی- 

علم
مه 

لنا
ص

ف
شم

 ش
ت و

س
ل بي

سا
ه 1

مار
ش

14
00

ار 
به

26

آزمون ثبات برازش بررسی می گرد د . جد اول )9( و )10(، نتایج برآورد  ضرایب بلند مد ت، و جد ول )11(، 
ضرایب تحصیح خطا را به ترتیب د ر الگوهای اول و د وم نشان می د هند .

جدول7:آزمون)باند(همجمعیالگویاولـپسرانوهمکاران)2001(

%99 %95 %90 مقادیربحرانی
I)1( I)0( I)1( I)0( I)1( I)0(

6/015 3/933 4/427 2/801 3/752 2/323 F آماره
-5/029 -3/527 -4/148 -2/786 -3/710 -2/419 t آماره

T=-5/376وF=12/44:مقادیر

جدول8:آزمون)باند(همجمعیالگویدومـپسرانوهمکاران)2001(

%99 %95 %90 مقادیربحرانی
I)1( I)0( I)1( I)0( I)1( I)0(
4/18 2/96 3/79 2/62 3/35 2/26 F آماره
4/46 3/13 4/19 2/86 3/86 2/57 t آماره

T=-7/018وF=8/597:مقادیر

جدول9:نتایجبرآوردضرایبالگویاول

DEFIC_to_GDP:متغيروابسته
Power_

Break
Power

CPI_

GAP

DummyN

DFRES

Rich_

Poor
War

Ig_to_

It

C_G_oil_ 

REVF

C_G_oil_

EXPF

G/(

)GDP
ADJ

-0/042
)0/010(

0/040
)0/013(

-0/005
)0/002(

0/056
)0/021(

-0/105
)0/041(

-0/278
)0/025(

-1/64
)0/252(

1

-0/123
)0/028(

-0/047
)0/007(

-0/157
)0/100(

0/071
)0/026(

-0/118
)0/037(

-0/239
)0/036(

-1/53
)0/212(

2

-0/094
)0/025(

-0/046
)0/006(

0/049
)0/017(

-0/090
)0/030(

-0/289
)0/027(

-1/4
)0/2(

3

-0/013
)0/054(

-0/097
)0/025(

-0/044
)0/006(

0/046
)0/017(

-0/096
)0/031(

-0/303
)0/029(

-1/46
)0/207(

4

-0/042
)0/010(

0/040
)0/013(

-0/005
)0/002(

0/056
)0/021(

-0/105
)0/041(

-0/278
)0/025(

1/64
)0/252(

5

)ارقامداخلپرانتزseاست(
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جدول10:نتایجبرآوردضرایبالگویدوم

DEFIC_to_GDP:متغيروابسته

CPI_

GAP

DummyN

DFRES

Oil_

Jump

OIL_

Sanctions

Rich_

Poor
War

Ig_to_

It

NEG_

output_

GAP

POS_

output_

GAP

G/(

)GDP
ADJ

-0/066
)0/010(

-0/077
)0/036(

-1/7
)0/446(

-1/5
)0/041(

-0/265
)0/045(

-0/671
)0/124(

1

-0/003
)0/002(

-0/049
)0/011(

-0/045
)0/029(

-1/4
)0/456(

-1/28
)0/415(

-0/109
)0/125(

-0/750
)0/153(

2

0/007
)0/035(

-0/070
)0/010(

-0/077
)0/118(

-1/96
)0/466(

-1/74
)0/429(

-0/226
)0/027(

-0/696
)0/12(

3

0/001
)0/015(

-0/071
)0/011(

-0/078
)0/039(

-1/73
)0/431(

-1/53
)0/396(

-0/241
)0/055(

-0/627
)0/113(

4

0/016
)0/041(

-0/066
)0/010(

-0/079
)0/0376(

-1/72
)0/457(

-1/51
)0/418(

-0/262
)0/047(

-0/673
)0/126(

5

-0/094
)0/048(

-0/061
)0/011(

-0/056
)0/030(

-1/73
)0/492(

-1/52
)0/453(

-0/299
)0/045(

-0/675
)0/132(

6

)ارقامداخلپرانتزseاست(

جدول11:ضریبتحصیحخطادرالگوهایاولودوم

ضریبخطایاستانداردآمارهP>| t |tبازهضرایب)با95%اطمينان(
1/404591-7/020/20014-1/82340/000-0/9856-الگوی اول
0/6718-5/380/12496-0/92780/000-0/4158-الگوی د وم

بحثونتیجهگیری

ایران  اقتصاد   د ر  ثابت  پد ید ه  یک  عنوان  به  بود جه  کسری  همواره  گذشته،  سالیان  طی  د ر 
قابل مشاهد ه بود ه است. روند  زمانی نسبت تراز عملیاتی و سرمایه ای به تولید  ناخالص د اخلی، به عنوان 
شاخص کسری بود جه د ولت د ر 50 سال گذشته نشان د هند ه استمرار کسری بود جه و د ر عین حال، 
نوسان شد ید  د امنه مقد ار آن نسبت به مقیاس تولید  ناخالص د اخلی کشور است. نبود  توانایی د ولت ها 
د ر حفظ توازن بین منابع و مصارف د ر بود جه د ر بیش تر سال ها بیانگر انباشت بد هی و ناپاید اری د ر 
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بود جه است. به منظور اصلاح ساختار بود جه عمومی د ولت، شناخت ویژگی های بود جه و عوامل موثر 
بر کسری بود جه د ولت ضروری است. 

هد ف این پژوهش، شناسایی مهم ترین موارد  موثر بر ناترازی  بود جه د ولت د ر اقتصاد  ایران است. به 
این منظور د ر تبیین کسری بود جه مزمن سه مجموعه عوامل ساختاری بود جه، شرایط محیطی اقتصاد  
کلان و همچنین، اقتصاد  سیاسی مورد  توجه قرار گرفته است. جامعیت ساختار الگوهای این پژوهش، 
مهم ترین تفاوت آن با سایر پژوهش های تجربی است. بنابراین، با مروری بر مشخصه های بود جه، عوامل 
توضیح د هند ه کسری بود جه د ولت د ر بازه 1344 تا 1398 تحت د و الگوی خود رگرسیونی با وقفه های 
توزیع شد ه مورد  بررسی قرار می گیرد . از عوامل ساختاری بود جه متغیرهایی همچون اند ازه د ولت، نقش 
مسلط د ولت د ر سرمایه گذاری، و نوسان های هزینه ای به د رآمد ی د ولت انتخاب می شوند . از عوامل 
اقتصاد  کلان متغیرهایی همچون وضعیت اد وار تجاری، شکاف تورم، شرایط صند وق توسعه، و حساب 
ذخیره ارزی مورد  توجه قرار می گیرند . از متغیرهای اقتصاد  سیاسی شاخص نابرابری، شاخص قد رت 

د ولت، شاخص فشار گروه های سیاسی، و همچنین آثار شوک های سیاسی د ر نظرگرفته می شوند .
د ولت  )نسبت مخارج عمومی  د ولت  اند ازه  افزایش  با  که  نشان می د هد   پژوهش  الگوهای  نتایج 
می یابد .  افزایش  د اخلی(  ناخالص  تولید   به  بود جه  )نسبت کسری  بود جه  GDP( شاخص کسری  به 
بر شاخص کسری  افزایشی  اثر  از سرمایه گذاری کل،  د ولتی  افزایش سهم سرمایه گذاری  همچنین، 
بود جه د ارد . این واقعیت حاکی از فشار بر د ولت د ر امر سرمایه گذاری است که د ر شرایط نبود  توسعه 

بخش خصوصی به افزایش کسری بود جه منجر می شود .
 تحلیل اثر نوسان های هزینه ای د ر مقایسه با نوسان های د رآمد ی بر کسری بود جه د ارای اهمیت 
است. کسری بود جه د ولت زمانی اتفاق می افتد  که افزایش هزینه با افزایش د رآمد  جبران نشود  یا این که 
متغیر نسبت  برآورد ی،  الگوی  د ر  بد ین جهت  نباشد .  متناسب هزینه همراه  با کاهش  د رآمد   کاهش 
نوسان های هزینه ای به نوسان های د رآمد  نفتی، به عنوان شاخص کنترل پذیری بود جه منظور می شود . 
رشد  مثبت این نسبت نشانگر تسلط نوسان های هزینه ای و رشد  منفی آن نشانگر تسلط نوسان های 
د رآمد ی د ر ایجاد  کسری بود جه است. ضرایب برآورد شد ه نشان می د هد  که د ر سال هایی که شاخص 
اشاره شد ه با رشد  مثبت همراه است، شاخص کسری بود جه افزایش، و د ر سال هایی با رشد  منفی شاخص 
کسری بود جه کاهش د ارد . بنابراین، می توان گفت که د ر اقتصاد  ایران نیروی پیشران د ر کسری بود جه، 
عامل هزینه هاست. نکته د یگر آن که قد ر مطلق اثر رشد های مثبت و منفی نسبت نوسان های هزینه ای به 

د رآمد ی بر شاخص کسری بود جه یکسان نیست و د ر نتیجه اثر نامتقارن آن تایید  می شود . 
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مطابق نتایج الگوی پژوهش، اثر اد وار تجاری بر کسری بود جه ایران مورد  توجه است. همچنان 
که د ر اد بیات نظری و تجربی مطالعه حاضر گذشت، رفتار کسری بود جه د ر کشورهای توسعه یافته 
ضد چرخه ای، و د ر عمد ه کشورهای د ر حال توسعه موافق چرخه است. با توجه به ساختار بود جه د ر 
اقتصاد  ایران با ویژگی مهم وابستگی نفتی، د ر د وران رونق اقتصاد ی )نسبت GDP به GDP بالقوه 
بزرگ تر از یک( کسری بود جه د ارای رفتار موافق چرخه، و د ر د وران رکود  د ارای رفتار ضد چرخه ای 
است. به عبارت د یگر به د لایل مختلف، شاخص کسری بود جه د ر چرخه های رونق و رکود ، افزایشی 
است. چرخه رونق اقتصاد ی که به طور عمد ه با چرخه رونق نفتی همراه است، به د لیل ویژگی های 
اند ازه هزینه های د ولت منجر می شود  و د ر  از  افزایش بیش  اقتصاد  متکی به وفور منابع طبیعی به 
نهایت کسری بود جه را می افزاید . د ر د وران رکود  اقتصاد ی که با کاهش د رآمد های نفتی همراه است، 
از  منجر می شود .  بود جه  افزایش کسری  به  هزینه های جاری،  به ویژه  د ولت،  هزینه های  چسبند گی 
عوامل موثر د یگر بر کسری بود جه، وضعیت نابرابری توزیع د رآمد  است که از راه شکل گیری انگیزه های 
اقتصاد ی و اقتصاد  سیاسی می تواند  مخارج د ولت را افزایش د هد  و د ر نهایت به کسری بود جه منجر 
کم د رآمد ،  د هک  مخارج  به  پرد رآمد   د هک  مخارج  نسبت  افزایش  با  که  می د هد   نشان  نتایج  شود . 
شاخص کسری بود جه افزایش می یابد . همچنین، اثر د و مولفه اقتصاد  سیاسی، یعنی شاخص قد رت 
د ولت و فشار گروه های سیاسی را بر کسری بود جه تایید  می کند . هر د و مولفه به ترتیب نشان د هند ه 
افزایش بی ثباتی د ر ساختار سیاسی د ولت و حضور احزاب و ذی نفعان مختلف با ترجیحات غیرهمگن 
تعارض های  به ویژه  منابع عمومی،  د ر مورد   منافع  تعارض  و وجود   ترکیب مخارج عمومی،  د ر مورد  

بازتوزیعی است که د ر نهایت به کنترل ناپذیری کسری بود جه منجر می شود .
معناد ار بود ن اثر مثبت متغیر مجازی سال های استفاد ه از حساب ذخیره و صند وق توسعه ملّی 
نشان د هند ه اثر ثروت بر مخارج د ولت و د ر نتیجه بر کسری بود جه است، به طوری که اطمینان د ولت 
از امکان استفاد ه از منابع اشاره شد ه، انگیزه افزایش مخارج د ولت را افزایش می د هد . با توجه به نتایج 
پژوهش، مهم ترین توصیه سیاستی برای کنترل پذیری کسری بود جه د ولت، تعریف قواعد  مالی است. 
قاعد ۀ مالی محد ود یتی پاید ار را از راه تعیین اهد اف کمّی د ر شاخص های بود جه ای برقرار می کند . با 
برقراری این محد ود یت ها، مقاد یر تعیین شد ه د ر د وره زمانی مورد  نظر تغییرپذیر نیست و راهنمایی 
برای تد وین و اجرای سیاست های مالی است )کرد بچه، 1397(. تعریف قواعد  مالی می تواند  از ایجاد  
اخلال مالی، به د لیل فشار گروه های سیاسی برای مخارج اضافی جلوگیری کند  و پاید اری مالی د ولت 
را از راه تعیین سقف کسری بود جه و ایجاد  محد ود یت د ر استقراض د ولت افزایش د هد . این نکته از 
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آن جهت د ارای اهمیت است که د ر سال های اخیر امکان تامین مالی د ولت از بازار بد هی از راه روش 
انتشار اوراق قرضه فراهم شد ه است. د ر شرایط نبود  قواعد  مالی، گرفتاری د ولت د ر تله بازی پونزی د ور 
از انتظار نیست. نکته پایانی آن که باید  قواعد  مالی از اعتبار کافی برخورد ار باشد  و تعهد  کافی نسبت به 
اجرای آن د ر یک د وره زمانی بلند مد ت وجود  د اشته باشد . بنابراین، ارتقای کیفیت نهاد های بود جه ای 

از الزام های پیاد ه سازی موفق قواعد  مالی است.
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چکيده: پژوهش حاضر به تحلیل میزان اثرگذاری مولفه شتاب د هند ه مالی بر اد وار تجاری 
بانکی  اعتبارات  اخذ  فرایند   از طریق لحاظ کرد ن اصطکاک مالی موجود  د ر  ایران  اقتصاد  
اختصاص د ارد . علاوه بر این، ورود  نسبت کفایت سرمایه بانک ها به مد ل پژوهش، نقش ترازنامه 
بانک ها را نیز د ر بروز اصطکاک مالی اقتصاد  ایران وارد  مد ل می کند . ضعف اعتبارسنجی 
مشتریان بانکی د ر ایران موجب می شود  که برای د رک صحیح اصطکاک مالی د ر نظام اعتباری 
به جای بکار برد ن الگوریتم بازرسی بانک های اعتبارد هند ه و پوشش هزینه های آن ها از طریق 
نرخ های متفاوت بهره، از رویکرد  مبتنی بر محد ود یت وثایق استفاد ه شود . به این منظور، یک 
مد ل تعاد ل عمومی پویای تصاد فی )DSGE( منطبق با ویژگی های ساختاری اقتصاد  ایران 
طراحی و با استفاد ه از رویکرد  بیزین و د اد ه های فصلی د ر د وره زمانی 1388:1-1399:1 
برآورد  می شود . نتایج حاکی از آن است که د ر نظرگرفتن بخش مالی به فهم د قیق تر نوسانات 
اد وار تجاری اقتصاد  ایران منجر می شود . این موضوع با مقایسه توابع واکنش آنی متغیرهای 
اصلی مد ل د ر د و سناریو با د رجات مختلف اصطکاک مالی مشخص می شود . همچنین، نتایج 
نشان می د هد  که تغییرات ناشی از لحاظ کرد ن مولفه شتاب د هند ه مالی د ر اثرگذاری تکانه های 

پولی و بهره وری بیش از سایر تکانه های مورد  بررسی محسوس است.

کليدواژهها:اد وار تجاری، شتاب د هند ه مالی، اصطکاک مالی، مد ل DSGE، تخمین بیزین.
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مقدمه

د ر چند  د هه  اخیر بخش مالی نقش مهمی د ر جهت گیری فعالیت  اقتصاد ی کشورها د اشته است. 
نوسان  به  موارد   بسیاری  د ر  و  نمود ه  تقویت  را  تجاری مسلط  مالی شتاب چرخه های  توسعه بخش 
شد ید  د ر شرایط اقتصاد ی  منجر شد ه است )Bartmann, 2017(. د ر این میان بروز بحران های مالی د ر 
د هه های اخیر به تمرکز پژوهشگران اقتصاد ی بر اثرات بی ثباتی مالی بر پاید اری بخش حقیقی اقتصاد  
انجامید ه است. د ر شرایطی که سرمایه گذاری بنگاه های تولید ی و مخارج مصرفی خانوارها به مقد ار 
بر  بانکی که  اعتباری سیستم  به عنوان واسطه گر مالی است، شرایط  بانکی  از سیستم  زیاد ی متاثر 
مبنای ریسک مشتریان، هزینه های تامین مالی مختلفی را به آن ها تحمیل می کند ، به میزان زیاد ی 
بر چرخه های رونق و رکود  موثر است )Arslan et al., 2020(. تحلیل اثرگذاری توسعه نظام مالی بر 
رشد  بخش حقیقی اقتصاد  و چرخه های تجاری مستلزم د ر نظرگرفتن پد ید ۀ »اصطکاک بازار مالی«1 
است. واسطه گران مالی مانند  بانک ها این وظیفه را به عهد ه د ارند  که هزینۀ ناشی از وجود  اصطکاک 
مالی )هزینه مباد له2 و عد م تقارن اطلاعاتی3( را به کمینه برسانند . بنابراین، هرچه کارایی عملکرد  
واسطه گری مالی د ر سیستم مالی بیش تر باشد ، هزینه ناشی از وجود  اصطکاک مالی کاهش می یابد  

.)Arslan et al., 2020(

و  اعتباری  شد ید   محد ود یت های  با  که   2008 سال  مالی  بحران  به ویژه  مالی،  بحران های  بروز 
تنزل قیمت د ارایی همراه شد ، ضرورت د رک نقش اصطکاک های مالی را د ر الگوهای کلان اقتصاد ی 
بیش از پیش روشن نمود . د ر شرایطی که بیش تر الگوهای مورد  استفاد ه پیش از بروز بحران مالی 
نظرگرفتن  د ر  بد ون  و  بود ند   کارا  و  کامل  مالی  بازارهای  با  نئوکینزین ها  مد ل  چارچوب  د ر   2008
عد م تقارن اطلاعات و هزینه های مباد لاتی تنها توسط یک نرخ بهره مشخص می شد ند ، د ر مد ل های 
جامع تر نرخ های بهره متنوعی بر مبنای ریسک های مختلفی که سیستم بانکی متحمل می شد ند ، د ر 
نظرگرفته شد  )Beautler, et al., 2020(. د ر شرایط واقعی، واسطه گران مالی بر مبنای د رجه اعتباری 
وجوه  واسطه گری  هزینه  عنوان  به  را  متفاوتی  هزینه های  آن ها،  وثیقه های  ارزش  و  قرض گیرند گان 
اطلاعات  مولفه  د ریافت می نمایند .  از مشتریان  بهره وجوه  نرخ  عنوان  به  را  آن  و  نظر می گیرند   د ر 
نامتقارن د ر بازارهای مالی موجب می گرد د  که بانک ها برای اطمینان از نکول نشد ن مطالبات خود ، از 

1. Financial Market Friction
2. Transaction Cost
3. Information Asymmetry
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قرض گیرند گان بخواهند  توانایی خود  را برای بازپس د اد ن بد هی اغلب به شکل د ارایی های وثیقه ای 
نشان د هند . مبنا قرار گرفتن وثیقه ها برای وام د هی د ر شرایط اطلاعات نامتقارن موجب می شود  که 
سرمایه گذاری  برای  منابعی  به سختی  اقتصاد ی  رکود   زمان  د ر  پروژه ها  صاحبان  و  قرض گیرند گان 
بیابند . وقتی شرایط اقتصاد ی بهبود  یابد  و ارزش وثیقه ها رشد  کند ، این شرکت ها می توانند  به تامین 
مالی اضافی د سترسی آسان تری د اشته باشند ، که این امر به تحریک اقتصاد  می انجامد . این فرایند  
که د ر اد بیات اقتصاد ی به »شتاب د هند ه مالی«1 معروف شد ه است، از یک تغییر د ر بازارهای مالی 
این موضوع د ر  اقتصاد ی د ارد .  را د ر شرایط  بزرگ  تغییر  ایجاد  یک  توانایی  اساساً  و  شروع می شود  
خصوص کشور ایران مانند  کشورهایی که د وره های مختلف رکود  تورمی را تجربه می کنند  نیز به د لیل 
ریسک گریز بود ن بانک ها و اجتناب از اعطای وام د ر شرایط رکود  تورمی اثرگذار است. با وجود  این که 
وثیقه های ملکی د ر مقاطع رکود  تورمی گران ارزیابی می شوند ، ولی د ر نقد  شد ن مشکلاتی برای بانک 
ایجاد  می کنند . بنابراین، بانک های ایران د ر شرایط رکود  تورمی د ر مواجهه با مشتریانی که د ر قبال 
وثایق پرُارزش د رخواست تسهیلات می  کنند  با احتیاط بیش تری رفتار می کنند . این موضوع اثرگذاری 
را د ر د وره های رکود  تورمی همچون سایر د وره های رکود ی  سازوکار )مکانیسم( شتاب د هند ه مالی 

مشابه الگوهای استاند ارد  تایید  می کند .
از آن جا که سیستم بانکی د ر فرایند  بیشینه سازی سود  و حفظ شاخص های سلامت بانکی، برای 
اختصاص وجوه به قرض گیرند گان اعم از فعالان اقتصاد ی یا خانوارها د رجات مختلفی از ریسک را 
بر سرمایه گذاری و نوسانات  تباد لات مالی د ر نظر می گیرد ، می تواند   بر مبنای هزینه های نظارت و 
تد اوم  که  د اشت  توجه  باید   این،  بر  علاوه   .)Beautler, et al., 2020( باشد   موثر  تجاری  چرخه های 
به منظور هزینه کرد ن د ر  بانکی و فعالیت های واسطه گری مستلزم تخصیص سرمایه لازم  عملیات 
بخش های نظارتی و بازرسی به این بخش است. از طرف د یگر، بکارگیری سیاست های احتیاطی از 
لزوم رعایت یک حد اقل »نسبت کفایت سرمایه«2 نمود  پید ا  سوی واسطه های مالی که بیش تر د ر 
می کند ، می تواند  د ر واسطه گری مالی بانک تاثیر بسزایی د اشته باشد . د ر بانکد اری مد رن د سترسی به 
منابع بازار بین بانکی و استفاد ه از اعتبارات بانک مرکزی با نرخ های بهره مناسب، مستلزم پایبند ی به 
شاخص های سلامت بانکی از سوی بانک هاست. اگرچه اجرای سیاست های احتیاطی علاوه بر بالا برد ن 
قد رت مقاومت بانک ها د ر مقابل شوک های منفی اقتصاد ، از بروز ریسک های سیستماتیک نظام مالی 

1. Financial Accelerator
2. Capital Adequacy Ratio
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جلوگیری می کند ، ولی خود  این مسئله می تواند  بر فعالیت های واسطه گری بانک ها و به تبع آن فعالیت  
بنگاه های اقتصاد ی اثرات معکوسی بگذارد . برای نمونه، بروز شوک های منفی به ترازنامه موسسه های 
مالی و اعتباری که ممکن است از تغییر سیاست های پولی و مقرراتی یا از د ست رفتن سرمایه بانک ها 
ناشی شود ، می تواند  باعث کاهش اعتبارد هی موسسه های مالی به بنگاه های اقتصاد ی گرد د  و د ر نتیجه 

این شوک ها را به اقتصاد  واقعی منتقل کند . 
د ر اد بیات اقتصاد ی سه کانال اصلی برای انتقال شوک های ناشی از بخش پولی-مالی به اقتصاد  
واقعی و تشد ید  و سرایت شوک های ناشی از بخش واقعی با واسطۀ بخش پولی-مالی به کل اقتصاد  
وجود  د ارد . این سه کانال که اصولاً به وضعیت د ارایی ها و تعهد های بانک ها و قرض گیرند گان مربوط 
می شود  عبارت اند  از: 1( کانال ترازنامه قرض گیرند گان از بانک ها، 2( کانال تراز نامه بانک ها، و 3( کانال 
نقد ینگی. د و کانال اول، تصویر ارائه شد ه از سوی مود یگلیانی و میلر1 )1958( را د ر خصوص بی ارتباطی 
هزینه تامین مالی از ساختار سرمایه )ترکیب بد هی و سرمایه( و روش های تامین مالی شرکت ها )به 
روش انتشار سهام یا از طریق استقراض( به چالش می کشد . کانال های ترازنامه شرکت ها و ترازنامه 
بانک ها به اثر ثروت خالص و وضعیت سرمایه این عوامل اقتصاد ی، د ر شرایط اعتباری که این عوامل با 
آن ها مواجه هستند ، اشاره د ارند . هر د و کانال ترازنامه ای به عنوان نتیجۀ اصطکاک بازار اعتبار ـ مانند  
اطلاعات نامتقارن و الزامات مربوط به قرارد اد ها ـ مطرح می شوند . این د ر حالی است که کانال ترازنامه 
بانک ها می تواند  علاوه بر این به عنوان نتیجۀ الزامات قانونی سرمایه بانک ها مطرح شود . از طرف د یگر، 
کانال سوم به موقعیت نقد ینگی بانک ها تاکید  د ارد  و انعطاف ناپذیری و د رجه نقد شوند گی متغیرهای 

ترازنامه شرکت ها را بررسی می کند . 
تمرکز اصلی پژوهش حاضر بر سنجش میزان اثرگذاری اصطکاک مالی بر اد وار تجاری اقتصاد  
ایران از کانال ترازنامه قرض گیرند گان از بانک هاست. علاوه بر این، ورود  بخش بانکی و شاخص نسبت 
بروز  د ر  بانک ها  ترازنامه  نقش  خصوص  د ر  مناسبی  تصویر  می تواند   مد ل  به  آن ها  سرمایه  کفایت 
اصطکاک مالی د ر پاراد ایم اقتصاد  ایران ارائه د هد . د ر این میان انتخاب رویکرد  مناسب برای بررسی 
اثر شتاب د هند ه مالی بر اقتصاد  ایران مستلزم شناخت ویژگی های بازار اعتباری کشور ایران است. از 
یک طرف د ر نظام بانکی ایران مولفه اعتبارسنجی مشتریان بانکی به طور ضعیف عمل می کند  و از 
طرف د یگر، اعتبارات به بنگاه ها و خانوارهای قرض گیرند ه2 عمد تاً د ر قبال وثایق ملکی همچون مسکن، 

1. Modigliani & Miller
2. Borrowing Household



 ...
ن

رفت
رگ

نظ
در 

با 
ن 

يرا
د ا

صا
اقت

ی 
جار

ی ت
ها

خه 
چر

ی 
رس

بر
ان

کار
هم

 و 
بی

رما
ل گ

ض
الف

ابو

37

ساختمان، و زمین اعطا می شود . این موضوع باعث می شود  که استفاد ه از الگوریتم بازرسی بانک های 
اعتبارد هند ه و پوشش هزینه های آن از طریق نرخ های متفاوت بهره بانکی برای پیاد ه کرد ن یک الگوی 

شتاب د هند ه مالی چند ان موثر نباشد . 
همکاران1  و  برنانکه  روش  به جای  مالی  شتاب د هند ه  اثر  اند ازه گیری  برای  این جا  د ر  بنابراین، 
)BGG( )1999(، از روش کیوتاکی و مور2 )1997( و یاکوویلو3 )2005( مبتنی بر محد ود یت وثایق 
استفاد ه می شود . ازجمله تغییراتی که د ر این پژوهش بر ساختار مد ل یاکوویلو )2005( اعمال می شود ، 
ورود  بخش بانکی به منظور د رک روشن تر سازوکار اعطای اعتبارات و لحاظ کرد ن سپرد ه ها و نرخ بهره 
سپرد ه هاست. د ر مد ل حاضر، شاخص نسبت کفایت سرمایه تعیین کنند ۀ اختلاف نرخ بهره سپرد ه ها و 
نرخ بهره تسهیلات4 است. ورود  سپرد ه ها به مد ل به ما اجازه می د هد  مشابه برخی از مطالعات سال های 
اخیر مانند  سا5 )2012(، خانوار ها را به د و د سته قرض گیرند ه و پس اند ازکنند ه که جمعیت مشابهی 
د ارند ، تقسیم کنیم. مزیت این نوع تقسیم بند ی نسبت به تقسیم بند ی یاکوویلو )2005( این است که 
با لحاظ کرد ن نرخ های ترجیح زمانی متفاوت به این د و نوع خانوار، می توان فرض کرد  که د ر وضعیت 
پاید ار، خانوار پس اند از کنند ه6 فقط پس اند از می کند  و خانوار قرض گیرند ه فقط تسهیلات بانکی اخذ 
می کند . بنابراین، هد ف اصلی پژوهش حاضر بررسی میزان اثرگذاری مولفه شتاب د هند ه مالی بر اد وار 
تجاری اقتصاد  ایران از طریق لحاظ اصطکاک مالی موجود  د ر فرایند  اخذ اعتبارات و ارزیابی کانال 
ترازنامه قرض گیرند گان بانکی است. علاوه بر این، لحاظ کرد ن اصطکاک مالی ناشی از کانال ترازنامه 
بانک ها و د ر نظرگرفتن شاخص نسبت کفایت سرمایه بانک ها می تواند  د رک کامل تری از اثرگذاری 

سازوکار شتاب د هند ه مالی بر اقتصاد  ایران ارائه د هد .
همان طور که گفته شد ، عد م تطابق مد ل های مبتنی بر اعتبارسنجی بانک ها و اعمال نرخ های بهره 
متنوع با نظام بانکی کشور ایران موجب کارایی پایین مطالعات پیشین د ر ارزیابی اثر شتاب د هند ه مالی 
بر چرخه های تجاری اقتصاد  ایران می شود . سهم پژوهش حاضر برطرف کرد ن کاستی مزبور و ارائه 
مد لی برای توصیف اثرات اصطکاک مالی بر چرخه های تجاری بر پایه وثیقه های بانکی است. د ر این 
پژوهش، به منظور د ر نظرگرفتن شرایط واقعی اقتصاد  ایران تغییراتی د ر مد ل یاکوویلو )2005( انجام 

1. Bernanke et al.
2. Kiyotaki & Moore
3. Iacoviello
4. Bank Spreads
5. Suh
6. Saving Household
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می شود . استفاد ه از نوع تعد یل شد ه قاعد ه تیلور برای سیاست پولی مبتنی بر رشد  پول به جای نرخ 
بهره به انطباق با شرایط اقتصاد  ایران کمک می کند . همچنین، ورود  بخش د ولت و اقد امات آن برای 
تامین مالی و البته ورود  نفت به عنوان یک متغیر مهم و اثرگذار بر اقتصاد  ایران از تغییرات اساسی 
مد ل پژوهش حاضر د ر مد ل یاکوویلو )2005( است. پس از طراحی مد ل تعاد ل عمومی پویای تصاد فی 
پاید ار1  با توجه به قید  های مربوطه، مقاد یر متغیرها د ر وضعیت  اقتصاد ی  و بهینه یابی رفتار فعالان 
بررسی می شود  و سپس انحراف معیار آن ها از این مسیر د ر صورت وارد  شد ن شوک های مختلف به 
مد ل ارزیابی می شود . د ر این پژوهش، بر پایه اد بیات موضوع و شواهد  تجربی اقتصاد  ایران اثبات این 
فرضیه مورد  توجه قرار می گیرد  که پد ید ه اصطکاک مالی بر میزان اثرگذاری شوک های پولی و حقیقی 
بر اقتصاد  و د ر نتیجه توابع واکنش آنی متغیرهای اصلی مد ل موثر است. بر اساس این، افزایش د رجه 
اصطکاک مالی موجب تغییراتی د ر توابع واکنش آنی متغیرهای مد ل نسبت به مد ل پایه )با د رجه 
اصطکاک مالی پایین تر( می گرد د . از آن جا که مد ل مورد  استفاد ه د ر این پژوهش خطی است، لگاریتم 

خطی سازی معاد لات مورد  توجه قرار می گیرد . 
د ر اد امه برای حل مد ل روش بلانجارد و کان2 )1980( مد  نظر قرار می گیرد . د ر این پژوهش، حل 
مد ل و ترسیم نمود ارهای توابع واکنش آنی3 با کمک نرم فزار د اینار4 انجام می شود  و برای مقد ارد هی5 
برخی ضرایب و پارامترهای مد ل از اد بیات و مشاهد ه های پژوهش استفاد ه می گرد د . از طرف د یگر، 
پس از اعمال مشاهد ه های د نیای واقعی برای برخی متغیرهای اساسی مد ل از تخمین بیزین برای 
و  کالیبره شد ه  پارامترهای  از  استفاد ه  از  پس  نهایت،  د ر  می شود .  استفاد ه  پارامتر ها  برخی  تخمین 
توزیع های مناسب پیشین برای پارامترهای تخمین زد ه شد ه د ر تخمین، اثر گذاری سازوکار شتاب د هند ه 

مالی مورد  بررسی قرار می گیرد . 

مبانینظریپژوهش

نظریه شتاب د هند ه مالی د ر اقتصاد  کلان بر این اید ه استوار است که شوک های منفی به اقتصاد  
ممکن است با بد تر شد ن شرایط بازار مالی تقویت شود . گرتلر6 )1988(، ضمن انتقاد  از موضع اقتصاد  
1. Steady State
2. Blanchard & kahn
3. Impulse Response Functions
4. Dynare
5. Calibration
6. Gertler
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کلان د ر خصوص بخش مالی، این فرض نظریه اقتصاد  کلان که د ر اغلب موارد  نوسانات سیستم مالی 
را ملایم می د اند  و آن ها را به عنوان واکنش های منفعلانه به چرخه های اقتصاد ی تصور می کند ، مورد  
انتقاد  قرار می د هد . وقوع بحران های مالی نشان می د هد  که روند  ضعیف تر شد ن بازار اعتبار و افزایش 
بار بد هی و به د نبال آن سقوط قیمت د ارایی ها د ر بازارهای مالی تنها پاسخ های منفعلی به یک رکود  
فعالیت های  منقبض شد ن  د ر  اصلی  عامل  می توانند   مالی  نوسانات  این  بلکه خود   نیست،  اقتصاد ی 
اقتصاد  واقعی باشند . نقش بالقوه بازار مالی د ر اد بیات اقتصاد ی پس از د و د هه مورد  بررسی قرار گرفت 
و بیش تر پژوهش ها بر تاثیر شتاب د هند ه مالی متمرکز شد ند . با وجود  مطالعات اولیه قبلی، تنها پس 
از گرتلر و برنانکه1 )1989( د ر فرموله کرد ن این اید ه د ر چارچوب تعاد ل عمومی بود  که توجهات 
به این سمت جلب شد . گرتلر و برنانکه )1989(، یک مد ل تعاد ل عمومی با بازارهای مالی ناکامل 
ساختند  که د ر آن رفتار عوامل اقتصاد ی از قواعد  اساسی پیروی می کرد  و نوسانات تولید  کوتاه مد ت د ر 
اثر شتاب د هند ه مالی تقویت می شد ، و د ر نتیجه اصطکاک های بازار اعتبار اطلاعات محور د ر وضعیت 

اطلاعات نامتقارن به کل اقتصاد  سرایت می کرد .
به طور کلی، د ر چارچوب کانال ترازنامه بنگاه های قرض گیرند ه، د و رویکرد  مد لسازی مربوط به 
گرتلر و برنانکه )1989( و کیوتاکی و مور )1997( وجود  د ارد  که عد م تقارن اطلاعات د ر بازار اعتبار 
طراحی  به  پژوهشگران  چارچوب،  این  د ر  می گیرند .  نظر  د ر  مالی  شتاب د هند ه  عامل  عنوان  به  را 
سناریوهای ممکنی که قرض د هند گان می توانند  ریسک خود  را کاهش د هند ، می پرد ازند . رویکرد  اول 
از مطالعه گرتلر و برنانکه )1989( سرچشمه می گیرد . د ر این رویکرد ، اصطکاک مالی د ر یک مد ل 
تعاد ل عمومی گنجاند ه شد ه است. کارلستروم و فورست2 )1997(، این پژوهش را گسترش می د هند . 
 )1999( )BGG( رویکرد  مذکور د ر اد غام با چارچوب کینزین های جد ید  توسط برنانکه و همکاران
به مد ل شتاب د هند ه مالی تبد یل شد . د ر این مد ل، اصطکاک از طریق هزینه نظارت بر متقاضی وام 
و ایجاد  شکاف بین نرخ بهره متقاضی و نرخ بهره  بد ون ریسک به وجود  می آید . این به آن معناست 
که اصطکاک مالی بیش تر از طریق قیمت وام و نه از طریق مقد ار آن بر اقتصاد  اثر می گذارد . د ر این 
مد ل فرض می شود  که بین هزینه تامین مالی خارجی و د اخلی تفاوت وجود  د ارد . پاد اش تامین مالی 
اضافی3 د ر این مورد  عبارت است از تفاوت بین نرخ بهره منبع خارجی تامین مالی که عوامل اقتصاد ی 
با ثروت خالص پایین متحمل می شوند  و نرخ بهره ای که د ر وضعیت ثروت بالا می پرد ازند . وجود  عد م 

1. Gertler & Bernanke 
2. Carlstrom & Fuerst
3. The External Finance Premium
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تقارن اطلاعات باعث می شود  وام د هند گان با هزینه حسابرسی و نظارت مواجه شوند . بنابراین، بین 
وام د هند گان و وام گیرند گان قرارد اد  مالی منعقد  می شود  که این امر به افزایش اضافه ارزش تامین مالی 

خارجی برای بنگاه منجر می گرد د . 
کرد ن  مد ل  برای   ،)1989( برنانکه  و  گرتلر  از  تبعیت  به   )1999( همکاران  و  برنانکه  مد ل  د ر 
تاثیرات شتاب د هند ه مالی از فرض وضعیت بازرسی هزینه زا1 که توسط تون سند2 )1979( ارائه شد ، 
استفاد ه شد ه است. این فرضیه بیان می کند  مشکلاتی که به وسیله اطلاعات نامتقارن بین قرض د هند ه 
و قرض گیرند ه پیش می آید ، باعث می شود  که قرض د هند ه نتواند  عاید ی پروژه قرض گیرند ه را بد ون 
صرف هزینه مشاهد ه نماید . از آن جایی که اجرای فرایند  بازرسی هزینه زاست، قرض د هند ه برای انجام 
فرایند  بازرسی، فرایند  بازرسی تصاد فی3 را پیش می برد . ارتباط معکوس بین پاد اش تامین مالی اضافی 
و ثروت خالص از این د ید گاه ناشی می شود  که قرض گیرند گان با ثروت خالص پایین تر د ر موارد  فریب 
بازرسی تصاد فی را  بانک ها فرایند   از آن جایی که  از د ست د اد ن د ارند .  برای  بانک ها، ثروت کم تری 
فقط د ر مورد  شرکت هایی اجرا می کنند  که اعلام ورشکستگی می نمایند ، قرض گیرند گان انگیزۀ ارائه 
گزارش خلاف واقع را د ر خصوص پروژه د ارند . بانک ها برای این که از زیان خود  جلوگیری کنند  باید  
منافع فریبکاری قرض گیرند گان را کاهش د هند . به این منظور، باید  نسبت بالاتری از قرض گیرند گان را 
مورد  بازرسی قرار د هند . پس بانک ها نرخ بهره بالاتری را طلب می کنند  تا هزینه های بازرسی را پوشش 
د هند . د ر نتیجه، زمانی که شوک اقتصاد ی ثروت قرض گیرند گان را کاهش می د هد ، منبع اضافی تامین 

مالی گران تر می شود . متعاقباً سرمایه گذاری، مخارج، و تولید  به طور کلی کاهش می یابد .
که  می گیرد   صورت  فرض  این  با  چارچوب  این  د ر  مالی  شتاب د هند ه  مد لسازی  د یگر  راه 
توسط  روش  این  کنند .  غلبه  نامتقارن  اطلاعات  مشکل  بر  نمی توانند   وجه  هیچ  به  قرض د هند گان 
کیوتاکی و مور )1997( معرفی شد  و توسط یاکوویلو )2005( گسترش یافت. این جریان به معرفی 
ناهمگن  زمانی  ترجیح  نرخ  لحاظ  از  افراد   می پرد ازد .  وثیقه ای  محد ود یت  طریق  از  مالی  اصطکاک 
هستند . از این رو، آن ها را به د و د سته وام د هند گان و وام گیرند گان تقسیم می کنند . واسطه های مالی 
این گروه ها را به یکد یگر مرتبط می سازند . د رخواست وثیقه از سوی قرض د هند گان موجب اصطکاک 
مالی می شود  و این موضوع بر میزان وام تاثیر می گذارد . اعتبارات د ر این مد ل، نه تنها به د لیل قیمت 
اعتبارات )نرخ بهره( بلکه به سبب مقد ار وثیقه ها نیز جیره بند ی می شود  و توانایی شرکت ها د ر به د ست 

1. Costly State Verification Hypothesis
2. Townsend
3. Random Verification Procedure
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آورد ن وام ها مستقیماً به ارزش وثیقه هایی که آن ها می گذارند  بستگی د ارد . 
گرالی و همکاران )2010(1، بخش بانکی و اصطکاک مالی مربوط به عرضه اعتبارات را د ر مد ل 
تعاد ل عمومی پویای تصاد فیDSGE( 2( اضافه می کنند . آن ها اثرات شوک انبساطی فناوری و شوک 
انقباضی سیاست پولی را بررسی می کنند  و د رمی یابند  که شوک های اقتصاد  کلان نقش جزئی د ر 
توضیح کاهش تولید  د ر سال 2008 د ر منطقه یورو د ارند ، د ر حالی که شوک های وارد شد ه به بخش 
بانکی )ترازنامه بانک ها( توضیح بسیاری بیش تری می د هد . مهم ترین نتیجه حاصل از پژوهش آن ها 
این است که با حذف صریح شوک های مالی و اعتباری د ر مد ل های DSGE که برای تجزیه وتحلیل 
نوسانات چرخه های تجاری طراحی می شوند ، قابلیت شبیه سازی شرایط واقعی اقتصاد  بسیار کاهش 
بررسی  اقتصاد   کل  به  را  مسکن  بازار  قیمتی  نوسانات  سرریز   ،)2010( نیری3  و  یاکوویلو  می یابد . 
وارد   مسکن  بازار  د ر  شوک هایی  نوع  چه  که  کنند   روشن  می کنند   سعی  همچنین  آن ها  می کنند . 
می  شوند  و تحولات سرمایه گذاری د ر بخش مسکن و قیمت مسکن د ر ارتباط با شوک و اصطکاک د ر 
بازار چگونه مشخص می شود . آن ها به جای مد ل کرد ن طرف عرضه با یک بخش تولید ی از راه کالاهای 
نهایی و واسطه ای، یک بخش مسکن و یک بخش غیرتولید ی ناهمگن بخشی را مد ل می کنند . د ر 
این رویکرد  مد لسازی، غیر از تاثیر سنتی بر محد ود یت های استقراض ناشی از افزایش قیمت خانه، 
تاثیرات د یگری ناشی از سود  نسبی تولید  خانه های جد ید  به مد ل اضافه می شود . این رویکرد  سازوکار 
بازخورد  جد ید ی به مد ل اضافه می کند  که چرخه را گسترش می د هد  و تقویت می کند . ویژگی کلید ی 
د یگر مد ل این است که از اثرات وثیقه ای استفاد ه می کند  و این اثرات به د نبال تقویت پاسخ تقاضای 
تاثیر،  مسکن به تولید ، به ایجاد  یک پاسخ مثبت و مد اوم کمک می کنند . بد ون د ر نظرگرفتن این 
پژوهشگران بیان می کنند  که افزایش تقاضا برای مسکن باعث افزایش سرمایه گذاری مسکن و قیمت 
مسکن می شود  و البته به کاهش مصرف سایر کالاها می انجامد . از سوی د یگر، شوک پولی به کاهش 
قیمت واقعی خانه ها منجر می شود  که علت اصلی آن چسبند گی قیمت اسمی است. به د لیل افزایش 
سرمایه گذاری ناشی از کاهش هزینه های ساخت وساز، شوک مثبت فناوری به کاهش قیمت مسکن 
منجر می شود . نتایج اصلی این است که شوک های فناوری و شوک های تقاضای مسکن هر یک حد ود  
یک چهارم نوسان د وره ای را د ر سرمایه گذاری مسکن و قیمت مسکن توضیح می د هند . از سوی د یگر، 
این موضوع مورد  توجه قرار می گیرد  که سرریز به سایر بخش های اقتصاد  بسیار مهم است، اما این 

1. Gerali et al.
2. Dynamic Stochastic General Equilibrium 
3. Iacoviello & Neri
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تاثیر بیش از سرمایه گذاری د ر تجارت بر مصرف متمرکز است. 
پیترونتی1 )2017(، با بکار برد ن یک سیستم معاد لات غیرخطی، تاثیر اصطکاک ناشی از بخش 
برای  با محد ود یت های مقطعی ضروری  بانکی  ایتالیا بررسی می کند . ورود  بخش  اقتصاد   بر  را  مالی 
سرمایه بانک ها د ر مد ل DSGE، د لیل استفاد ه از سیستم غیرخطی عنوان می شود . این مد ل که بر 
اساس د اد ه های ایتالیا از سال 1999 تا 2015 طراحی می شود ، قاد ر به ایجاد  عد م تقارن چرخه های 
تجاری همانند  د اد ه های واقعی است که نمی تواند  توسط مد ل های خطی تکرار شود . این مطالعه نشان 

می د هد  که فعال سازی این ابزارهای سیاستی می تواند  نوسانات سیکل های تجاری را کاهش د هد . 
مد ل های د یگری که به چرایی اثرگذاری تغییرات د ر سطح سرمایه بانک ها بر حجم وام های بانکی 
می پرد ازند ، مد ل هایی هستند  که به بررسی موضوع از کانال سرمایه بانک2 مربوط هستند . د ر مد ل 
شتاب د هند ه مالی هولمسترم و تیرول3 )1997(، تمام بانک ها د ارای سرمایه هستند  که به آن ها انگیزۀ 
نظارت بر قرض گیرند گان را می د هد . بنابراین د ر این شرایط، موضوع غلبه بر مسئله مخاطره اخلاقی4 
د ر تصمیم گیری برای سرمایه گذاری قرض گیرند گان ظاهر می شود . د ر نتیجه، کاهش سرمایه بانک ها 
باعث می شود  که اعتبار کم تری برای بانک های قرض گیرند ه، به ویژه آن هایی که توانایی کم تری برای 
بانک ها  بر سرمایه  تاثیر کاهند ه  یا واقعی که  وثیقه گذاری د ارند ، فراهم گرد د . وقوع هر شوک مالی 
مخارج  حجم  خود   نوبه  به  که  می کند   محد ود   اعتبارات  توسعه  برای  را  بانک ها  توانایی  می گذارد ، 
قرض گیرند گان را تحت تاثیر قرار می د هد . شوک به تقاضای کل ضمن تاثیر بر بازارهای د ارایی واقعی، 
باشد ،  بانکی حفاظت نشد ه  بانک ها توسط سود های  وام ها می گرد د  و چنانچه سرمایه  نکول  موجب 
می تواند  آن ها را تحت  تاثیر قرار د هد . د ر مجموع، تغییرات د ر نرخ های بهره و تغییرات د ر شیب منحنی 
بازد هی به د لیل این که بر فعالیت های واقعی و سود  بانک ها اثرگذار است می تواند  سرمایه بانک ها را 
تحت تاثیر قرار د هد . فان د ن هوول5 )2002(، با روشن کرد ن اثر ضربه گیری سطوح قانونی سرمایه 
بانکی، د لیل اصلی تاثیرگذاری سرمایه بانک ها بر قرض گیری از بازار بین بانکی را حد اقل سرمایه قانونی 
بانک ها می د اند . به د لیل الزامات قانونی سرمایه، یک بانک باید  سقفی بر د ارایی های خود  قرار د هد  و 
د ر نتیجه اعتبارات بانکی را محد ود  نماید . نسبت کفایت سرمایه که بر اساس معاهد ه بازل26 اهمیت 

1. Pietrunti
2. Capital Channel
3. Holmstrom & Tirole
4. Moral Hazard
5. Van den Heuvel
6. Basel II
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د وچند ان یافته است و به طور بالقوه می تواند  تاثیرات سرمایه بانک ها را بر قرض د هی شد ید تر کند ، به 
شکل گیری مباحثاتی د ر خصوص تاثیر سقف قانونی این نسبت منجر شد ه است. همان طور که لاو1 
)2002(، بوریو و همکاران2 )2001(، آلتمن و ساند رز3 )2001(، و گوود هارت و همکاران4 )2004(، 
از  را  بانک ها  نه تنها نسبت واقعی سرمایه  اقتصاد ی  بد تر شد ن شرایط  همگی خاطر نشان می کنند ، 
طریق تاثیر وام های نکول شد ه بر سرمایه بانک ها بد تر می کند ، بلکه د ر مجموع د ارایی های موزون شد ه 
به ریسک را افزایش می د هد . بانک ها د ر مواجهه با این د شواری ها مجبور می شوند  به اهرم بند ی د وباره 
د ارایی ها و کاهش انواع مشخص د ارایی هایشان مانند  وام هایی که وزن ریسک آن ها بالاتر است اقد ام 
نمایند . این موضوع اشاره د ارد  که کاهش د ر مقد ار اعتبارد هی به بنگاه ها و خانوار به نوبه خود  رکود  
اولیه را تشد ید  می کند . د ر حال حاضر، اد بیات تجربی کافی مبتنی بر شبیه سازی د ر این خصوص 
وجود  د ارد . با این حال ژاکس5 )2008(، یک مد ل نظری د ر این خصوص ارائه می د هد . همچنین د یب6 
)2010(، به طراحی یک چارچوب اصطکاک مالی د ر اقتصاد  آمریکا مبتنی بر مد ل DSGE نئوکینزی 
می پرد ازد  که د ر آن بخش بانکی و چارچوب ترازنامه ای آن برخلاف مد ل BGG نقش فعالی د ر بروز 
پد ید ه شتاب د هند ه مالی ایفا می کند . د ر این مد ل، بخش بانکی شامل د و نوع از بانک ها می شود  که د ر 
بازار بین بانکی به تعامل با هم می پرد ازند . بانک های پس اند از7 )سپرد ه پذیر( و بانک های قرض د هند ه8 
اسمی  نرخ های  و  سپرد ه ها  اسمی  نرخ های  تعیین  د ر  انحصاری  قد رت  د ارای  پژوهش  این  مد ل  د ر 
تسهیلات بانکی هستند . این بانک ها ترکیب د ارایی های خود  و نسبت های اهرمی را مشخص می کنند  
و می توانند  به صورت د رون زا کسری از قرض گیری های بین بانکی و عاید ی پرد اختی به سهامد اران 
بانک را نکول نمایند . د ر مجموع، بر اساس مد ل آن ها حضور یک بخش بانکی فعال موجب کاهش 

اثرات شوک های مالی و کاهش نوسانات اقتصاد  کلان می گرد د .
از  بسیاری  به خوبی  مالی  اعتقاد  د ارند  که چارچوب شتاب د هند ه  اقتصاد د انان  از  بسیاری  امروزه 
ارتباطات پایه ای کلان مالی بنیاد ین را به عنوان د لایل رکود  بزرگ و بحران مالی سال 2008 توضیح 
پویای  عمومی  تعاد ل  مد ل های  د ر  مالی  بخش  مد لسازی  با  مرتبط  د اخلی  پژوهش های  از  می د هد . 

1. Lowe
2. Borio et al.
3. Altman & Saunders 
4. Goodhart et al.
5. Jacques
6. Dib
7. Saving Banks
8. Lending Banks
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و  د رگاهی  و   ،)2016( بهرامی  و  شاه حسینی   ،)2015( همکاران  و  فرزین وش  به  می توان  تصاد فی 
هاد یان )2016( اشاره نمود . شاه حسینی و بهرامی )2016(، اثر تکانه های نفتی، بهره وری، و پولی را 
بر متغیرهای کلان حقیقی و بخش مالی اقتصاد  ایران د ر یک مد ل تعاد ل عمومی پویای تصاد فی با 
احتساب بخش بانکی به عنوان واسطه  مالی بررسی می کنند . نتایج آن ها نشان می د هد  که ورود  بخش 
بانکی د ر مد ل DSGE، ارزیابی نوسانات اقتصاد  کلان را بهبود  می بخشد . همچنین، نتایج حاصل از 
شبیه سازی نشان می د هد  که حرکت متغیرهای بخش بانکی با اد وار تجاری ایران هم جهت است که 
امکان توضیح نقش بانک ها را به عنوان شتاب د هند ه مالی و تبیین کانال انتقال پولی د ر اقتصاد  ایران 
د ر این پژوهش فراهم کرد ه است. فرزین وش و همکاران )2015(، با بسط یک الگوی تعاد ل عمومی 
پویای تصاد فی کینزی جد ید  )DSGE(، تاثیر تکانه های مالی )تکانه های د ارایی کارآفرینان، نرخ بهره، و 
سرمایه گذاری( را بر نوسانات سرمایه گذاری و بازار کار د ر سه زمینۀ اقتصاد  باز، د ر نظرگرفتن اصطکاک 
د ر بازار مالی، و بازار کار برای اقتصاد  ایران بررسی می کنند . نتایج نشان می د هد  که اصطکاک مالی 
د ر اثرگذاری این تکانه ها بر نوسانات بازار کار مهم است. همچنین د رگاهی و هاد یان )2016(، با د ر 
بهره وری، مطالبات معوق،  تکانه های  اثر  بررسی  به  لحاظ ویژگی های آن،  بانکی و  نظرگرفتن بخش 
از  حاکی  آن ها  نتایج  می پرد ازند .  اقتصاد ی  نوسانات  بر  بانک ها  ترازنامه  کانال  از  د ارایی ها  انجماد   و 

اثرپذیری اد وار تجاری اقتصاد  ایران از اد وار مالی است.

معرفیمدل

همان گونه که گفته شد ، الگوی این مطالعه بر پایه سازوکار شتاب د هند ه مالی معرفی شد ه توسط 
یاکوویلو )2005(، و مد ل گرالی و همکاران )2010( د ر چارچوب یک مد ل DSGE نوکینزی است 
که د ر آن ترازنامه بنگاه ها و خانوارهای قرض گیرند ه نقش فعالی د ر بروز پد ید ه شتاب د هند ه مالی ایفا 
می کنند . همزمان با تفکیک خانوارها به د و بخش قرض گیرند ه و پس اند ازکنند ه، د و بازار اعتباری شامل 
وام های اعطایی به خانوار و وام های اعطایی به مشاغل وارد  مد ل می شوند . د ر این چارچوب، املاک و 
کالای مسکن علاوه بر حضور د ر تابع مطلوبیت خانوار قرض گیرند ه، به عنوان وثیقه بانکی نیز نقش 
بازی می کند . از طرف د یگر، املاک وثیقه گذاری شد ه توسط بنگاه ها موجب اخذ اعتبار بانکی می شود . 
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خانوارها

د و  به  را  آن ها  است که می توان  زیاد ي خانوار تشکیل شد ه  تعد اد   از  اقتصاد   فرض مي شود  که 
نرخ  با  د سته  د و  این  کرد .  تقسیم   

اندازکننده، دو بازار اعتباری شامل  گیرنده و پس د. همزمان با تفکیک خانوارها به دو بخش قرضنکن مالی ایفا می دهنده پدیده شتاب
املاک و کالای مسکن علاوه بر حضور در تابع  ،شوند. در این چارچوب های اعطایی به مشاغل وارد مدل می های اعطایی به خانوار و وام وام

ها موجب  شده توسط بنگاه گذاری ، املاک وثیقهکند. از طرف دیگر به عنوان وثیقه بانکی نیز نقش بازی می ،گیرنده مطلوبیت خانوار قرض
 شود.  اخذ اعتبار بانکی می

 خانوارها
و خانوار  (s)کننده انداز خانوار پس ها را به دو دسته توان آن میشود که اقتصاد از تعداد زیادی خانوار تشکیل شده است که  فرض می

شوند. به این  از هم متمایز می     )) متفاوت و با ضرایب تنزیل تقسیم کرد. این دو دسته با نرخ ترجیح زمانی ( )گیرنده  قرضغیر
خانوارهای  ضریب تنزیلتر از  تر صبور هستند، پایین گیرنده که در مورد مصرف آینده کم خانوارهای قرض ضریب تنزیلترتیب که 

یاکوویلو های اصطکاک مالی مانند  تر صبور هستند، خواهد بود. این تمایز در نرخ ترجیح زمانی در اغلب مدل کننده که بیشانداز پس
خانوارهای و همسایگی آن،  پایداروضعیت وجود دارد. به دلیل تفاوت در نرخ ترجیح زمانی، در  (0232گرالی و همکاران )و  ،(0225)

ین معنا که در هر به ا نوع خانوارها جمعیت یکسانی دارند،کنیم هر دو  گیری دارند. فرض می همواره میل به قرض گیرنده قرض غیرصبور
  گیرنده وجود دارد. کننده یک عضو قرضانداز پس ازای یک عضو خانوار واحد به

 کنندهانداز خانوارهای پس
 است. (3در رابطه )ای  دوره دارای تابع مطلوبیت بین 𝛽𝛽 ضریب تنزیلدهیم، با  نشان می (s) اندازکننده که آن را با اندیس خانوار پس

  {∑ 𝛽𝛽  
   [  (  

 )     
   (  

 )    
    

       (  
 

  
)  ]}                                            (3)            

  کننده است. انداز خانوار پسو کالای مسکن  ،کار نیروی عرضه ،دهنده کالای مصرفی ب نشانترتی به    ، و   ،   جا  در این
 

  
ارزش  

دهنده عامل تنزیل ذهنی خانوار  نشان  𝛽𝛽پارامتر ،(3ندازکننده است. همچنین در رابطه )ا پس شده توسط خانوار پول نگهداری واقعی
  پارامتر  است.اندازکننده  پس

به  . این شوکثیرگذار استت مسکن تاکه بر مصرف خدمادهد  نشان میرا وزن مسکن در تابع مطلوبیت   
  شود. دلسازی میم (1و  0رابطه )یند خودرگرسیو مرتبه اول به صورت صورت فرا

  
        

                                                                                            (0  )          
            (    

 )                                                                               (1  )         
 کند. می بیشینهتوجه به قید بودجه زیر اندازکننده تابع مطلوبیت خود را با  خانوار پس
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                      (9)      

  جا  در این
  شده و  تمزد واقعی دریافتدس  

نرخ استهلاک کالای     اندازکننده و شده توسط خانوار پس قیمت واقعی مسکن نگهداری  
  خانوار با سپرده بانکی مسکن است. 

  بهره بانکی    
فاهی دولتی خالص مالیات مقطوع و انتقالات ر   ،کند. در نهایت را دریافت می  

   نده مقادیرکنانداز است. خانوار پس
   ،  

   ،  
  ،   

  ،  
ای انتخاب  گونه های بازدهی به های نسبی و نرخ متگرفتن قیرا با در نظر  

برای قید بودجه    گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ ، با در نظریناشود. بنابر بیشینهتابع مطلوبیت با توجه به قید بودجه  کهکند  می
 دست آورد: هتوان شرایط مرتبه اول را ب می ،خانوار
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( عرضه 0) رابطهآید.  دست می های خانوار نسبت به قید بودجه شرایط مرتبه اول به صورت زیر ب دوره سازی تابع مطلوبیت بین بیشینهبا 
( تقاضای 32و معادله )ای مسکن  دوره ، تصمیم به تقاضای بین(9) رابطهکننده است.  انداز ( معادله اویلر خانوار پس8) رابطهنیروی کار و 

 دهد:  پول را نشان می
  

     
  

                                                                                                                                                          (6)                 

غیرقرض گیرند ه  خانوار  و   )s( پس اند ازکنند ه  خانوار  د سته 
 از هم متمایز می شوند . به این ترتیب که ضریب 

اندازکننده، دو بازار اعتباری شامل  گیرنده و پس د. همزمان با تفکیک خانوارها به دو بخش قرضنکن مالی ایفا می دهنده پدیده شتاب
املاک و کالای مسکن علاوه بر حضور در تابع  ،شوند. در این چارچوب های اعطایی به مشاغل وارد مدل می های اعطایی به خانوار و وام وام

ها موجب  شده توسط بنگاه گذاری ، املاک وثیقهکند. از طرف دیگر به عنوان وثیقه بانکی نیز نقش بازی می ،گیرنده مطلوبیت خانوار قرض
 شود.  اخذ اعتبار بانکی می

 خانوارها
و خانوار  (s)کننده انداز خانوار پس ها را به دو دسته توان آن میشود که اقتصاد از تعداد زیادی خانوار تشکیل شده است که  فرض می

شوند. به این  از هم متمایز می     )) متفاوت و با ضرایب تنزیل تقسیم کرد. این دو دسته با نرخ ترجیح زمانی ( )گیرنده  قرضغیر
خانوارهای  ضریب تنزیلتر از  تر صبور هستند، پایین گیرنده که در مورد مصرف آینده کم خانوارهای قرض ضریب تنزیلترتیب که 

یاکوویلو های اصطکاک مالی مانند  تر صبور هستند، خواهد بود. این تمایز در نرخ ترجیح زمانی در اغلب مدل کننده که بیشانداز پس
خانوارهای و همسایگی آن،  پایداروضعیت وجود دارد. به دلیل تفاوت در نرخ ترجیح زمانی، در  (0232گرالی و همکاران )و  ،(0225)

ین معنا که در هر به ا نوع خانوارها جمعیت یکسانی دارند،کنیم هر دو  گیری دارند. فرض می همواره میل به قرض گیرنده قرض غیرصبور
  گیرنده وجود دارد. کننده یک عضو قرضانداز پس ازای یک عضو خانوار واحد به

 کنندهانداز خانوارهای پس
 است. (3در رابطه )ای  دوره دارای تابع مطلوبیت بین 𝛽𝛽 ضریب تنزیلدهیم، با  نشان می (s) اندازکننده که آن را با اندیس خانوار پس
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  کننده است. انداز خانوار پسو کالای مسکن  ،کار نیروی عرضه ،دهنده کالای مصرفی ب نشانترتی به    ، و   ،   جا  در این
 

  
ارزش  

دهنده عامل تنزیل ذهنی خانوار  نشان  𝛽𝛽پارامتر ،(3ندازکننده است. همچنین در رابطه )ا پس شده توسط خانوار پول نگهداری واقعی
  پارامتر  است.اندازکننده  پس

به  . این شوکثیرگذار استت مسکن تاکه بر مصرف خدمادهد  نشان میرا وزن مسکن در تابع مطلوبیت   
  شود. دلسازی میم (1و  0رابطه )یند خودرگرسیو مرتبه اول به صورت صورت فرا

  
        

                                                                                            (0  )          
            (    

 )                                                                               (1  )         
 کند. می بیشینهتوجه به قید بودجه زیر اندازکننده تابع مطلوبیت خود را با  خانوار پس
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  جا  در این
  شده و  تمزد واقعی دریافتدس  

نرخ استهلاک کالای     اندازکننده و شده توسط خانوار پس قیمت واقعی مسکن نگهداری  
  خانوار با سپرده بانکی مسکن است. 

  بهره بانکی    
فاهی دولتی خالص مالیات مقطوع و انتقالات ر   ،کند. در نهایت را دریافت می  

   نده مقادیرکنانداز است. خانوار پس
   ،  

   ،  
  ،   

  ،  
ای انتخاب  گونه های بازدهی به های نسبی و نرخ متگرفتن قیرا با در نظر  

برای قید بودجه    گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ ، با در نظریناشود. بنابر بیشینهتابع مطلوبیت با توجه به قید بودجه  کهکند  می
 دست آورد: هتوان شرایط مرتبه اول را ب می ،خانوار
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( عرضه 0) رابطهآید.  دست می های خانوار نسبت به قید بودجه شرایط مرتبه اول به صورت زیر ب دوره سازی تابع مطلوبیت بین بیشینهبا 
( تقاضای 32و معادله )ای مسکن  دوره ، تصمیم به تقاضای بین(9) رابطهکننده است.  انداز ( معادله اویلر خانوار پس8) رابطهنیروی کار و 

 دهد:  پول را نشان می
  

     
  

                                                                                                                                                          (6)                 

ترجیح زمانی متفاوت و با ضرایب تنزیل 
تنزیل خانوارهای قرض گیرند ه که د ر مورد  مصرف آیند ه کم تر صبور هستند ، پایین تر از ضریب تنزیل 
خانوارهای پس اند ازکنند ه که بیش تر صبور هستند ، خواهد  بود . این تمایز د ر نرخ ترجیح زمانی د ر 
اغلب مد ل های اصطکاک مالی مانند  یاکوویلو )2005(، و گرالی و همکاران )2010( وجود  د ارد . به 
د لیل تفاوت د ر نرخ ترجیح زمانی، د ر وضعیت پاید ار و همسایگی آن، خانوارهای غیرصبور قرض گیرند ه 
همواره میل به قرض گیری د ارند . فرض می کنیم هر د و نوع خانوارها جمعیت یکسانی د ارند ، به این 

معنا که د ر هر خانوار واحد  به ازای یک عضو پس اند ازکنند ه یک عضو قرض گیرند ه وجود  د ارد . 

خانوارهایپساندازکننده
تابع  د ارای   

اندازکننده، دو بازار اعتباری شامل  گیرنده و پس د. همزمان با تفکیک خانوارها به دو بخش قرضنکن مالی ایفا می دهنده پدیده شتاب
املاک و کالای مسکن علاوه بر حضور در تابع  ،شوند. در این چارچوب های اعطایی به مشاغل وارد مدل می های اعطایی به خانوار و وام وام

ها موجب  شده توسط بنگاه گذاری ، املاک وثیقهکند. از طرف دیگر به عنوان وثیقه بانکی نیز نقش بازی می ،گیرنده مطلوبیت خانوار قرض
 شود.  اخذ اعتبار بانکی می

 خانوارها
و خانوار  (s)کننده انداز خانوار پس ها را به دو دسته توان آن میشود که اقتصاد از تعداد زیادی خانوار تشکیل شده است که  فرض می

شوند. به این  از هم متمایز می     )) متفاوت و با ضرایب تنزیل تقسیم کرد. این دو دسته با نرخ ترجیح زمانی ( )گیرنده  قرضغیر
خانوارهای  ضریب تنزیلتر از  تر صبور هستند، پایین گیرنده که در مورد مصرف آینده کم خانوارهای قرض ضریب تنزیلترتیب که 

یاکوویلو های اصطکاک مالی مانند  تر صبور هستند، خواهد بود. این تمایز در نرخ ترجیح زمانی در اغلب مدل کننده که بیشانداز پس
خانوارهای و همسایگی آن،  پایداروضعیت وجود دارد. به دلیل تفاوت در نرخ ترجیح زمانی، در  (0232گرالی و همکاران )و  ،(0225)

ین معنا که در هر به ا نوع خانوارها جمعیت یکسانی دارند،کنیم هر دو  گیری دارند. فرض می همواره میل به قرض گیرنده قرض غیرصبور
  گیرنده وجود دارد. کننده یک عضو قرضانداز پس ازای یک عضو خانوار واحد به

 کنندهانداز خانوارهای پس
 است. (3در رابطه )ای  دوره دارای تابع مطلوبیت بین 𝛽𝛽 ضریب تنزیلدهیم، با  نشان می (s) اندازکننده که آن را با اندیس خانوار پس

  {∑ 𝛽𝛽  
   [  (  

 )     
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 )    
    

       (  
 

  
)  ]}                                            (3)            

  کننده است. انداز خانوار پسو کالای مسکن  ،کار نیروی عرضه ،دهنده کالای مصرفی ب نشانترتی به    ، و   ،   جا  در این
 

  
ارزش  

دهنده عامل تنزیل ذهنی خانوار  نشان  𝛽𝛽پارامتر ،(3ندازکننده است. همچنین در رابطه )ا پس شده توسط خانوار پول نگهداری واقعی
  پارامتر  است.اندازکننده  پس

به  . این شوکثیرگذار استت مسکن تاکه بر مصرف خدمادهد  نشان میرا وزن مسکن در تابع مطلوبیت   
  شود. دلسازی میم (1و  0رابطه )یند خودرگرسیو مرتبه اول به صورت صورت فرا

  
        

                                                                                            (0  )          
            (    

 )                                                                               (1  )         
 کند. می بیشینهتوجه به قید بودجه زیر اندازکننده تابع مطلوبیت خود را با  خانوار پس
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                      (9)      

  جا  در این
  شده و  تمزد واقعی دریافتدس  

نرخ استهلاک کالای     اندازکننده و شده توسط خانوار پس قیمت واقعی مسکن نگهداری  
  خانوار با سپرده بانکی مسکن است. 

  بهره بانکی    
فاهی دولتی خالص مالیات مقطوع و انتقالات ر   ،کند. در نهایت را دریافت می  

   نده مقادیرکنانداز است. خانوار پس
   ،  

   ،  
  ،   

  ،  
ای انتخاب  گونه های بازدهی به های نسبی و نرخ متگرفتن قیرا با در نظر  

برای قید بودجه    گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ ، با در نظریناشود. بنابر بیشینهتابع مطلوبیت با توجه به قید بودجه  کهکند  می
 دست آورد: هتوان شرایط مرتبه اول را ب می ،خانوار
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( عرضه 0) رابطهآید.  دست می های خانوار نسبت به قید بودجه شرایط مرتبه اول به صورت زیر ب دوره سازی تابع مطلوبیت بین بیشینهبا 
( تقاضای 32و معادله )ای مسکن  دوره ، تصمیم به تقاضای بین(9) رابطهکننده است.  انداز ( معادله اویلر خانوار پس8) رابطهنیروی کار و 

 دهد:  پول را نشان می
  

     
  

                                                                                                                                                          (6)                 

تنزیل  ضریب  با  می د هیم،  نشان   )s( اند یس  با  را  آن  که  پس اند ازکنند ه  خانوار 
مطلوبیت بین د وره ای د ر رابطه )1( است.

اندازکننده، دو بازار اعتباری شامل  گیرنده و پس د. همزمان با تفکیک خانوارها به دو بخش قرضنکن مالی ایفا می دهنده پدیده شتاب
املاک و کالای مسکن علاوه بر حضور در تابع  ،شوند. در این چارچوب های اعطایی به مشاغل وارد مدل می های اعطایی به خانوار و وام وام

ها موجب  شده توسط بنگاه گذاری ، املاک وثیقهکند. از طرف دیگر به عنوان وثیقه بانکی نیز نقش بازی می ،گیرنده مطلوبیت خانوار قرض
 شود.  اخذ اعتبار بانکی می

 خانوارها
و خانوار  (s)کننده انداز خانوار پس ها را به دو دسته توان آن میشود که اقتصاد از تعداد زیادی خانوار تشکیل شده است که  فرض می

شوند. به این  از هم متمایز می     )) متفاوت و با ضرایب تنزیل تقسیم کرد. این دو دسته با نرخ ترجیح زمانی ( )گیرنده  قرضغیر
خانوارهای  ضریب تنزیلتر از  تر صبور هستند، پایین گیرنده که در مورد مصرف آینده کم خانوارهای قرض ضریب تنزیلترتیب که 

یاکوویلو های اصطکاک مالی مانند  تر صبور هستند، خواهد بود. این تمایز در نرخ ترجیح زمانی در اغلب مدل کننده که بیشانداز پس
خانوارهای و همسایگی آن،  پایداروضعیت وجود دارد. به دلیل تفاوت در نرخ ترجیح زمانی، در  (0232گرالی و همکاران )و  ،(0225)

ین معنا که در هر به ا نوع خانوارها جمعیت یکسانی دارند،کنیم هر دو  گیری دارند. فرض می همواره میل به قرض گیرنده قرض غیرصبور
  گیرنده وجود دارد. کننده یک عضو قرضانداز پس ازای یک عضو خانوار واحد به

 کنندهانداز خانوارهای پس
 است. (3در رابطه )ای  دوره دارای تابع مطلوبیت بین 𝛽𝛽 ضریب تنزیلدهیم، با  نشان می (s) اندازکننده که آن را با اندیس خانوار پس
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  کننده است. انداز خانوار پسو کالای مسکن  ،کار نیروی عرضه ،دهنده کالای مصرفی ب نشانترتی به    ، و   ،   جا  در این
 

  
ارزش  

دهنده عامل تنزیل ذهنی خانوار  نشان  𝛽𝛽پارامتر ،(3ندازکننده است. همچنین در رابطه )ا پس شده توسط خانوار پول نگهداری واقعی
  پارامتر  است.اندازکننده  پس

به  . این شوکثیرگذار استت مسکن تاکه بر مصرف خدمادهد  نشان میرا وزن مسکن در تابع مطلوبیت   
  شود. دلسازی میم (1و  0رابطه )یند خودرگرسیو مرتبه اول به صورت صورت فرا

  
        

                                                                                            (0  )          
            (    

 )                                                                               (1  )         
 کند. می بیشینهتوجه به قید بودجه زیر اندازکننده تابع مطلوبیت خود را با  خانوار پس
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  جا  در این
  شده و  تمزد واقعی دریافتدس  

نرخ استهلاک کالای     اندازکننده و شده توسط خانوار پس قیمت واقعی مسکن نگهداری  
  خانوار با سپرده بانکی مسکن است. 

  بهره بانکی    
فاهی دولتی خالص مالیات مقطوع و انتقالات ر   ،کند. در نهایت را دریافت می  

   نده مقادیرکنانداز است. خانوار پس
   ،  

   ،  
  ،   

  ،  
ای انتخاب  گونه های بازدهی به های نسبی و نرخ متگرفتن قیرا با در نظر  

برای قید بودجه    گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ ، با در نظریناشود. بنابر بیشینهتابع مطلوبیت با توجه به قید بودجه  کهکند  می
 دست آورد: هتوان شرایط مرتبه اول را ب می ،خانوار
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( عرضه 0) رابطهآید.  دست می های خانوار نسبت به قید بودجه شرایط مرتبه اول به صورت زیر ب دوره سازی تابع مطلوبیت بین بیشینهبا 
( تقاضای 32و معادله )ای مسکن  دوره ، تصمیم به تقاضای بین(9) رابطهکننده است.  انداز ( معادله اویلر خانوار پس8) رابطهنیروی کار و 

 دهد:  پول را نشان می
  

     
  

                                                                                                                                                          (6)                 

                                 )1(

 به ترتیب نشان د هند ه کالای مصرفی، عرضه نیروی کار، و کالای مسکن 

اندازکننده، دو بازار اعتباری شامل  گیرنده و پس د. همزمان با تفکیک خانوارها به دو بخش قرضنکن مالی ایفا می دهنده پدیده شتاب
املاک و کالای مسکن علاوه بر حضور در تابع  ،شوند. در این چارچوب های اعطایی به مشاغل وارد مدل می های اعطایی به خانوار و وام وام

ها موجب  شده توسط بنگاه گذاری ، املاک وثیقهکند. از طرف دیگر به عنوان وثیقه بانکی نیز نقش بازی می ،گیرنده مطلوبیت خانوار قرض
 شود.  اخذ اعتبار بانکی می

 خانوارها
و خانوار  (s)کننده انداز خانوار پس ها را به دو دسته توان آن میشود که اقتصاد از تعداد زیادی خانوار تشکیل شده است که  فرض می

شوند. به این  از هم متمایز می     )) متفاوت و با ضرایب تنزیل تقسیم کرد. این دو دسته با نرخ ترجیح زمانی ( )گیرنده  قرضغیر
خانوارهای  ضریب تنزیلتر از  تر صبور هستند، پایین گیرنده که در مورد مصرف آینده کم خانوارهای قرض ضریب تنزیلترتیب که 

یاکوویلو های اصطکاک مالی مانند  تر صبور هستند، خواهد بود. این تمایز در نرخ ترجیح زمانی در اغلب مدل کننده که بیشانداز پس
خانوارهای و همسایگی آن،  پایداروضعیت وجود دارد. به دلیل تفاوت در نرخ ترجیح زمانی، در  (0232گرالی و همکاران )و  ،(0225)

ین معنا که در هر به ا نوع خانوارها جمعیت یکسانی دارند،کنیم هر دو  گیری دارند. فرض می همواره میل به قرض گیرنده قرض غیرصبور
  گیرنده وجود دارد. کننده یک عضو قرضانداز پس ازای یک عضو خانوار واحد به

 کنندهانداز خانوارهای پس
 است. (3در رابطه )ای  دوره دارای تابع مطلوبیت بین 𝛽𝛽 ضریب تنزیلدهیم، با  نشان می (s) اندازکننده که آن را با اندیس خانوار پس

  {∑ 𝛽𝛽  
   [  (  

 )     
   (  

 )    
    

       (  
 

  
)  ]}                                            (3)            

  کننده است. انداز خانوار پسو کالای مسکن  ،کار نیروی عرضه ،دهنده کالای مصرفی ب نشانترتی به    ، و   ،   جا  در این
 

  
ارزش  

دهنده عامل تنزیل ذهنی خانوار  نشان  𝛽𝛽پارامتر ،(3ندازکننده است. همچنین در رابطه )ا پس شده توسط خانوار پول نگهداری واقعی
  پارامتر  است.اندازکننده  پس

به  . این شوکثیرگذار استت مسکن تاکه بر مصرف خدمادهد  نشان میرا وزن مسکن در تابع مطلوبیت   
  شود. دلسازی میم (1و  0رابطه )یند خودرگرسیو مرتبه اول به صورت صورت فرا
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 )                                                                               (1  )         
 کند. می بیشینهتوجه به قید بودجه زیر اندازکننده تابع مطلوبیت خود را با  خانوار پس
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  جا  در این
  شده و  تمزد واقعی دریافتدس  

نرخ استهلاک کالای     اندازکننده و شده توسط خانوار پس قیمت واقعی مسکن نگهداری  
  خانوار با سپرده بانکی مسکن است. 

  بهره بانکی    
فاهی دولتی خالص مالیات مقطوع و انتقالات ر   ،کند. در نهایت را دریافت می  

   نده مقادیرکنانداز است. خانوار پس
   ،  

   ،  
  ،   

  ،  
ای انتخاب  گونه های بازدهی به های نسبی و نرخ متگرفتن قیرا با در نظر  

برای قید بودجه    گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ ، با در نظریناشود. بنابر بیشینهتابع مطلوبیت با توجه به قید بودجه  کهکند  می
 دست آورد: هتوان شرایط مرتبه اول را ب می ،خانوار
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( عرضه 0) رابطهآید.  دست می های خانوار نسبت به قید بودجه شرایط مرتبه اول به صورت زیر ب دوره سازی تابع مطلوبیت بین بیشینهبا 
( تقاضای 32و معادله )ای مسکن  دوره ، تصمیم به تقاضای بین(9) رابطهکننده است.  انداز ( معادله اویلر خانوار پس8) رابطهنیروی کار و 

 دهد:  پول را نشان می
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، و 

اندازکننده، دو بازار اعتباری شامل  گیرنده و پس د. همزمان با تفکیک خانوارها به دو بخش قرضنکن مالی ایفا می دهنده پدیده شتاب
املاک و کالای مسکن علاوه بر حضور در تابع  ،شوند. در این چارچوب های اعطایی به مشاغل وارد مدل می های اعطایی به خانوار و وام وام

ها موجب  شده توسط بنگاه گذاری ، املاک وثیقهکند. از طرف دیگر به عنوان وثیقه بانکی نیز نقش بازی می ،گیرنده مطلوبیت خانوار قرض
 شود.  اخذ اعتبار بانکی می

 خانوارها
و خانوار  (s)کننده انداز خانوار پس ها را به دو دسته توان آن میشود که اقتصاد از تعداد زیادی خانوار تشکیل شده است که  فرض می

شوند. به این  از هم متمایز می     )) متفاوت و با ضرایب تنزیل تقسیم کرد. این دو دسته با نرخ ترجیح زمانی ( )گیرنده  قرضغیر
خانوارهای  ضریب تنزیلتر از  تر صبور هستند، پایین گیرنده که در مورد مصرف آینده کم خانوارهای قرض ضریب تنزیلترتیب که 

یاکوویلو های اصطکاک مالی مانند  تر صبور هستند، خواهد بود. این تمایز در نرخ ترجیح زمانی در اغلب مدل کننده که بیشانداز پس
خانوارهای و همسایگی آن،  پایداروضعیت وجود دارد. به دلیل تفاوت در نرخ ترجیح زمانی، در  (0232گرالی و همکاران )و  ،(0225)

ین معنا که در هر به ا نوع خانوارها جمعیت یکسانی دارند،کنیم هر دو  گیری دارند. فرض می همواره میل به قرض گیرنده قرض غیرصبور
  گیرنده وجود دارد. کننده یک عضو قرضانداز پس ازای یک عضو خانوار واحد به

 کنندهانداز خانوارهای پس
 است. (3در رابطه )ای  دوره دارای تابع مطلوبیت بین 𝛽𝛽 ضریب تنزیلدهیم، با  نشان می (s) اندازکننده که آن را با اندیس خانوار پس
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  کننده است. انداز خانوار پسو کالای مسکن  ،کار نیروی عرضه ،دهنده کالای مصرفی ب نشانترتی به    ، و   ،   جا  در این
 

  
ارزش  

دهنده عامل تنزیل ذهنی خانوار  نشان  𝛽𝛽پارامتر ،(3ندازکننده است. همچنین در رابطه )ا پس شده توسط خانوار پول نگهداری واقعی
  پارامتر  است.اندازکننده  پس

به  . این شوکثیرگذار استت مسکن تاکه بر مصرف خدمادهد  نشان میرا وزن مسکن در تابع مطلوبیت   
  شود. دلسازی میم (1و  0رابطه )یند خودرگرسیو مرتبه اول به صورت صورت فرا
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 کند. می بیشینهتوجه به قید بودجه زیر اندازکننده تابع مطلوبیت خود را با  خانوار پس
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  شده و  تمزد واقعی دریافتدس  

نرخ استهلاک کالای     اندازکننده و شده توسط خانوار پس قیمت واقعی مسکن نگهداری  
  خانوار با سپرده بانکی مسکن است. 

  بهره بانکی    
فاهی دولتی خالص مالیات مقطوع و انتقالات ر   ،کند. در نهایت را دریافت می  

   نده مقادیرکنانداز است. خانوار پس
   ،  
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  ،  
ای انتخاب  گونه های بازدهی به های نسبی و نرخ متگرفتن قیرا با در نظر  

برای قید بودجه    گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ ، با در نظریناشود. بنابر بیشینهتابع مطلوبیت با توجه به قید بودجه  کهکند  می
 دست آورد: هتوان شرایط مرتبه اول را ب می ،خانوار
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اندازکننده، دو بازار اعتباری شامل  گیرنده و پس د. همزمان با تفکیک خانوارها به دو بخش قرضنکن مالی ایفا می دهنده پدیده شتاب
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شوند. به این  از هم متمایز می     )) متفاوت و با ضرایب تنزیل تقسیم کرد. این دو دسته با نرخ ترجیح زمانی ( )گیرنده  قرضغیر
خانوارهای  ضریب تنزیلتر از  تر صبور هستند، پایین گیرنده که در مورد مصرف آینده کم خانوارهای قرض ضریب تنزیلترتیب که 

یاکوویلو های اصطکاک مالی مانند  تر صبور هستند، خواهد بود. این تمایز در نرخ ترجیح زمانی در اغلب مدل کننده که بیشانداز پس
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  {∑ 𝛽𝛽  
   [  (  

 )     
   (  

 )    
    

       (  
 

  
)  ]}                                            (3)            

  کننده است. انداز خانوار پسو کالای مسکن  ،کار نیروی عرضه ،دهنده کالای مصرفی ب نشانترتی به    ، و   ،   جا  در این
 

  
ارزش  

دهنده عامل تنزیل ذهنی خانوار  نشان  𝛽𝛽پارامتر ،(3ندازکننده است. همچنین در رابطه )ا پس شده توسط خانوار پول نگهداری واقعی
  پارامتر  است.اندازکننده  پس

به  . این شوکثیرگذار استت مسکن تاکه بر مصرف خدمادهد  نشان میرا وزن مسکن در تابع مطلوبیت   
  شود. دلسازی میم (1و  0رابطه )یند خودرگرسیو مرتبه اول به صورت صورت فرا

  
        

                                                                                            (0  )          
            (    

 )                                                                               (1  )         
 کند. می بیشینهتوجه به قید بودجه زیر اندازکننده تابع مطلوبیت خود را با  خانوار پس

  
    

 

  
   

   
    

 

  
   

      
 

  
   

     
 

  
 (    )    

     
     

   
                      (9)      

  جا  در این
  شده و  تمزد واقعی دریافتدس  

نرخ استهلاک کالای     اندازکننده و شده توسط خانوار پس قیمت واقعی مسکن نگهداری  
  خانوار با سپرده بانکی مسکن است. 

  بهره بانکی    
فاهی دولتی خالص مالیات مقطوع و انتقالات ر   ،کند. در نهایت را دریافت می  

   نده مقادیرکنانداز است. خانوار پس
   ،  

   ،  
  ،   

  ،  
ای انتخاب  گونه های بازدهی به های نسبی و نرخ متگرفتن قیرا با در نظر  

برای قید بودجه    گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ ، با در نظریناشود. بنابر بیشینهتابع مطلوبیت با توجه به قید بودجه  کهکند  می
 دست آورد: هتوان شرایط مرتبه اول را ب می ،خانوار

(5) 

ℒ       {∑ 𝛽𝛽 
 

   
[  (  

 )     
   (  

 )     
    

       (  
 

  
)

   (  
     

 

  
     

 

  
 (    )  

     
     

   
    

    
 

  
   

   
    

 

  
   

 )]}    

( عرضه 0) رابطهآید.  دست می های خانوار نسبت به قید بودجه شرایط مرتبه اول به صورت زیر ب دوره سازی تابع مطلوبیت بین بیشینهبا 
( تقاضای 32و معادله )ای مسکن  دوره ، تصمیم به تقاضای بین(9) رابطهکننده است.  انداز ( معادله اویلر خانوار پس8) رابطهنیروی کار و 

 دهد:  پول را نشان می
  

     
  

                                                                                                                                                          (6)                 

د ر این جا 
است.  نگهد اری شد ه توسط خانوار پس اند ازکنند ه  پول  واقعی  ارزش   

اندازکننده، دو بازار اعتباری شامل  گیرنده و پس د. همزمان با تفکیک خانوارها به دو بخش قرضنکن مالی ایفا می دهنده پدیده شتاب
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است.  خانوار پس اند ازکنند ه 
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ای انتخاب  گونه های بازدهی به های نسبی و نرخ متگرفتن قیرا با در نظر  

برای قید بودجه    گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ ، با در نظریناشود. بنابر بیشینهتابع مطلوبیت با توجه به قید بودجه  کهکند  می
 دست آورد: هتوان شرایط مرتبه اول را ب می ،خانوار
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( عرضه 0) رابطهآید.  دست می های خانوار نسبت به قید بودجه شرایط مرتبه اول به صورت زیر ب دوره سازی تابع مطلوبیت بین بیشینهبا 
( تقاضای 32و معادله )ای مسکن  دوره ، تصمیم به تقاضای بین(9) رابطهکننده است.  انداز ( معادله اویلر خانوار پس8) رابطهنیروی کار و 

 دهد:  پول را نشان می
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همچنین د ر رابطه )1(، پارامتر 
 وزن مسکن د ر تابع مطلوبیت را نشان می د هد  که بر مصرف خد مات مسکن تاثیرگذار است. این 

اندازکننده، دو بازار اعتباری شامل  گیرنده و پس د. همزمان با تفکیک خانوارها به دو بخش قرضنکن مالی ایفا می دهنده پدیده شتاب
املاک و کالای مسکن علاوه بر حضور در تابع  ،شوند. در این چارچوب های اعطایی به مشاغل وارد مدل می های اعطایی به خانوار و وام وام

ها موجب  شده توسط بنگاه گذاری ، املاک وثیقهکند. از طرف دیگر به عنوان وثیقه بانکی نیز نقش بازی می ،گیرنده مطلوبیت خانوار قرض
 شود.  اخذ اعتبار بانکی می

 خانوارها
و خانوار  (s)کننده انداز خانوار پس ها را به دو دسته توان آن میشود که اقتصاد از تعداد زیادی خانوار تشکیل شده است که  فرض می

شوند. به این  از هم متمایز می     )) متفاوت و با ضرایب تنزیل تقسیم کرد. این دو دسته با نرخ ترجیح زمانی ( )گیرنده  قرضغیر
خانوارهای  ضریب تنزیلتر از  تر صبور هستند، پایین گیرنده که در مورد مصرف آینده کم خانوارهای قرض ضریب تنزیلترتیب که 

یاکوویلو های اصطکاک مالی مانند  تر صبور هستند، خواهد بود. این تمایز در نرخ ترجیح زمانی در اغلب مدل کننده که بیشانداز پس
خانوارهای و همسایگی آن،  پایداروضعیت وجود دارد. به دلیل تفاوت در نرخ ترجیح زمانی، در  (0232گرالی و همکاران )و  ،(0225)

ین معنا که در هر به ا نوع خانوارها جمعیت یکسانی دارند،کنیم هر دو  گیری دارند. فرض می همواره میل به قرض گیرنده قرض غیرصبور
  گیرنده وجود دارد. کننده یک عضو قرضانداز پس ازای یک عضو خانوار واحد به

 کنندهانداز خانوارهای پس
 است. (3در رابطه )ای  دوره دارای تابع مطلوبیت بین 𝛽𝛽 ضریب تنزیلدهیم، با  نشان می (s) اندازکننده که آن را با اندیس خانوار پس
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  کننده است. انداز خانوار پسو کالای مسکن  ،کار نیروی عرضه ،دهنده کالای مصرفی ب نشانترتی به    ، و   ،   جا  در این
 

  
ارزش  

دهنده عامل تنزیل ذهنی خانوار  نشان  𝛽𝛽پارامتر ،(3ندازکننده است. همچنین در رابطه )ا پس شده توسط خانوار پول نگهداری واقعی
  پارامتر  است.اندازکننده  پس

به  . این شوکثیرگذار استت مسکن تاکه بر مصرف خدمادهد  نشان میرا وزن مسکن در تابع مطلوبیت   
  شود. دلسازی میم (1و  0رابطه )یند خودرگرسیو مرتبه اول به صورت صورت فرا

  
        

                                                                                            (0  )          
            (    

 )                                                                               (1  )         
 کند. می بیشینهتوجه به قید بودجه زیر اندازکننده تابع مطلوبیت خود را با  خانوار پس
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  جا  در این
  شده و  تمزد واقعی دریافتدس  

نرخ استهلاک کالای     اندازکننده و شده توسط خانوار پس قیمت واقعی مسکن نگهداری  
  خانوار با سپرده بانکی مسکن است. 

  بهره بانکی    
فاهی دولتی خالص مالیات مقطوع و انتقالات ر   ،کند. در نهایت را دریافت می  

   نده مقادیرکنانداز است. خانوار پس
   ،  

   ،  
  ،   

  ،  
ای انتخاب  گونه های بازدهی به های نسبی و نرخ متگرفتن قیرا با در نظر  

برای قید بودجه    گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ ، با در نظریناشود. بنابر بیشینهتابع مطلوبیت با توجه به قید بودجه  کهکند  می
 دست آورد: هتوان شرایط مرتبه اول را ب می ،خانوار
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( عرضه 0) رابطهآید.  دست می های خانوار نسبت به قید بودجه شرایط مرتبه اول به صورت زیر ب دوره سازی تابع مطلوبیت بین بیشینهبا 
( تقاضای 32و معادله )ای مسکن  دوره ، تصمیم به تقاضای بین(9) رابطهکننده است.  انداز ( معادله اویلر خانوار پس8) رابطهنیروی کار و 
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شوک به صورت فرایند  خود رگرسیو مرتبه اول به صورت رابطه )2 و 3( مد لسازی می شود . 

اندازکننده، دو بازار اعتباری شامل  گیرنده و پس د. همزمان با تفکیک خانوارها به دو بخش قرضنکن مالی ایفا می دهنده پدیده شتاب
املاک و کالای مسکن علاوه بر حضور در تابع  ،شوند. در این چارچوب های اعطایی به مشاغل وارد مدل می های اعطایی به خانوار و وام وام

ها موجب  شده توسط بنگاه گذاری ، املاک وثیقهکند. از طرف دیگر به عنوان وثیقه بانکی نیز نقش بازی می ،گیرنده مطلوبیت خانوار قرض
 شود.  اخذ اعتبار بانکی می

 خانوارها
و خانوار  (s)کننده انداز خانوار پس ها را به دو دسته توان آن میشود که اقتصاد از تعداد زیادی خانوار تشکیل شده است که  فرض می

شوند. به این  از هم متمایز می     )) متفاوت و با ضرایب تنزیل تقسیم کرد. این دو دسته با نرخ ترجیح زمانی ( )گیرنده  قرضغیر
خانوارهای  ضریب تنزیلتر از  تر صبور هستند، پایین گیرنده که در مورد مصرف آینده کم خانوارهای قرض ضریب تنزیلترتیب که 

یاکوویلو های اصطکاک مالی مانند  تر صبور هستند، خواهد بود. این تمایز در نرخ ترجیح زمانی در اغلب مدل کننده که بیشانداز پس
خانوارهای و همسایگی آن،  پایداروضعیت وجود دارد. به دلیل تفاوت در نرخ ترجیح زمانی، در  (0232گرالی و همکاران )و  ،(0225)

ین معنا که در هر به ا نوع خانوارها جمعیت یکسانی دارند،کنیم هر دو  گیری دارند. فرض می همواره میل به قرض گیرنده قرض غیرصبور
  گیرنده وجود دارد. کننده یک عضو قرضانداز پس ازای یک عضو خانوار واحد به

 کنندهانداز خانوارهای پس
 است. (3در رابطه )ای  دوره دارای تابع مطلوبیت بین 𝛽𝛽 ضریب تنزیلدهیم، با  نشان می (s) اندازکننده که آن را با اندیس خانوار پس
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  پارامتر  است.اندازکننده  پس

به  . این شوکثیرگذار استت مسکن تاکه بر مصرف خدمادهد  نشان میرا وزن مسکن در تابع مطلوبیت   
  شود. دلسازی میم (1و  0رابطه )یند خودرگرسیو مرتبه اول به صورت صورت فرا
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نرخ استهلاک کالای     اندازکننده و شده توسط خانوار پس قیمت واقعی مسکن نگهداری  
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فاهی دولتی خالص مالیات مقطوع و انتقالات ر   ،کند. در نهایت را دریافت می  

   نده مقادیرکنانداز است. خانوار پس
   ،  

   ،  
  ،   

  ،  
ای انتخاب  گونه های بازدهی به های نسبی و نرخ متگرفتن قیرا با در نظر  

برای قید بودجه    گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ ، با در نظریناشود. بنابر بیشینهتابع مطلوبیت با توجه به قید بودجه  کهکند  می
 دست آورد: هتوان شرایط مرتبه اول را ب می ،خانوار
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اندازکننده، دو بازار اعتباری شامل  گیرنده و پس د. همزمان با تفکیک خانوارها به دو بخش قرضنکن مالی ایفا می دهنده پدیده شتاب
املاک و کالای مسکن علاوه بر حضور در تابع  ،شوند. در این چارچوب های اعطایی به مشاغل وارد مدل می های اعطایی به خانوار و وام وام

ها موجب  شده توسط بنگاه گذاری ، املاک وثیقهکند. از طرف دیگر به عنوان وثیقه بانکی نیز نقش بازی می ،گیرنده مطلوبیت خانوار قرض
 شود.  اخذ اعتبار بانکی می

 خانوارها
و خانوار  (s)کننده انداز خانوار پس ها را به دو دسته توان آن میشود که اقتصاد از تعداد زیادی خانوار تشکیل شده است که  فرض می

شوند. به این  از هم متمایز می     )) متفاوت و با ضرایب تنزیل تقسیم کرد. این دو دسته با نرخ ترجیح زمانی ( )گیرنده  قرضغیر
خانوارهای  ضریب تنزیلتر از  تر صبور هستند، پایین گیرنده که در مورد مصرف آینده کم خانوارهای قرض ضریب تنزیلترتیب که 

یاکوویلو های اصطکاک مالی مانند  تر صبور هستند، خواهد بود. این تمایز در نرخ ترجیح زمانی در اغلب مدل کننده که بیشانداز پس
خانوارهای و همسایگی آن،  پایداروضعیت وجود دارد. به دلیل تفاوت در نرخ ترجیح زمانی، در  (0232گرالی و همکاران )و  ،(0225)

ین معنا که در هر به ا نوع خانوارها جمعیت یکسانی دارند،کنیم هر دو  گیری دارند. فرض می همواره میل به قرض گیرنده قرض غیرصبور
  گیرنده وجود دارد. کننده یک عضو قرضانداز پس ازای یک عضو خانوار واحد به

 کنندهانداز خانوارهای پس
 است. (3در رابطه )ای  دوره دارای تابع مطلوبیت بین 𝛽𝛽 ضریب تنزیلدهیم، با  نشان می (s) اندازکننده که آن را با اندیس خانوار پس
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خانوار پس اند ازکنند ه تابع مطلوبیت خود  را با توجه به قید  بود جه زیر بیشینه می کند .

اندازکننده، دو بازار اعتباری شامل  گیرنده و پس د. همزمان با تفکیک خانوارها به دو بخش قرضنکن مالی ایفا می دهنده پدیده شتاب
املاک و کالای مسکن علاوه بر حضور در تابع  ،شوند. در این چارچوب های اعطایی به مشاغل وارد مدل می های اعطایی به خانوار و وام وام

ها موجب  شده توسط بنگاه گذاری ، املاک وثیقهکند. از طرف دیگر به عنوان وثیقه بانکی نیز نقش بازی می ،گیرنده مطلوبیت خانوار قرض
 شود.  اخذ اعتبار بانکی می

 خانوارها
و خانوار  (s)کننده انداز خانوار پس ها را به دو دسته توان آن میشود که اقتصاد از تعداد زیادی خانوار تشکیل شده است که  فرض می

شوند. به این  از هم متمایز می     )) متفاوت و با ضرایب تنزیل تقسیم کرد. این دو دسته با نرخ ترجیح زمانی ( )گیرنده  قرضغیر
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یاکوویلو های اصطکاک مالی مانند  تر صبور هستند، خواهد بود. این تمایز در نرخ ترجیح زمانی در اغلب مدل کننده که بیشانداز پس
خانوارهای و همسایگی آن،  پایداروضعیت وجود دارد. به دلیل تفاوت در نرخ ترجیح زمانی، در  (0232گرالی و همکاران )و  ،(0225)

ین معنا که در هر به ا نوع خانوارها جمعیت یکسانی دارند،کنیم هر دو  گیری دارند. فرض می همواره میل به قرض گیرنده قرض غیرصبور
  گیرنده وجود دارد. کننده یک عضو قرضانداز پس ازای یک عضو خانوار واحد به
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 است. (3در رابطه )ای  دوره دارای تابع مطلوبیت بین 𝛽𝛽 ضریب تنزیلدهیم، با  نشان می (s) اندازکننده که آن را با اندیس خانوار پس

  {∑ 𝛽𝛽  
   [  (  

 )     
   (  

 )    
    

       (  
 

  
)  ]}                                            (3)            

  کننده است. انداز خانوار پسو کالای مسکن  ،کار نیروی عرضه ،دهنده کالای مصرفی ب نشانترتی به    ، و   ،   جا  در این
 

  
ارزش  

دهنده عامل تنزیل ذهنی خانوار  نشان  𝛽𝛽پارامتر ،(3ندازکننده است. همچنین در رابطه )ا پس شده توسط خانوار پول نگهداری واقعی
  پارامتر  است.اندازکننده  پس

به  . این شوکثیرگذار استت مسکن تاکه بر مصرف خدمادهد  نشان میرا وزن مسکن در تابع مطلوبیت   
  شود. دلسازی میم (1و  0رابطه )یند خودرگرسیو مرتبه اول به صورت صورت فرا
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   نده مقادیرکنانداز است. خانوار پس
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برای قید بودجه    گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ ، با در نظریناشود. بنابر بیشینهتابع مطلوبیت با توجه به قید بودجه  کهکند  می
 دست آورد: هتوان شرایط مرتبه اول را ب می ،خانوار
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  جا  در این
  شده و  تمزد واقعی دریافتدس  

نرخ استهلاک کالای     اندازکننده و شده توسط خانوار پس قیمت واقعی مسکن نگهداری  
  خانوار با سپرده بانکی مسکن است. 

  بهره بانکی    
فاهی دولتی خالص مالیات مقطوع و انتقالات ر   ،کند. در نهایت را دریافت می  

   نده مقادیرکنانداز است. خانوار پس
   ،  

   ،  
  ،   

  ،  
ای انتخاب  گونه های بازدهی به های نسبی و نرخ متگرفتن قیرا با در نظر  

برای قید بودجه    گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ ، با در نظریناشود. بنابر بیشینهتابع مطلوبیت با توجه به قید بودجه  کهکند  می
 دست آورد: هتوان شرایط مرتبه اول را ب می ،خانوار
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( عرضه 0) رابطهآید.  دست می های خانوار نسبت به قید بودجه شرایط مرتبه اول به صورت زیر ب دوره سازی تابع مطلوبیت بین بیشینهبا 
( تقاضای 32و معادله )ای مسکن  دوره ، تصمیم به تقاضای بین(9) رابطهکننده است.  انداز ( معادله اویلر خانوار پس8) رابطهنیروی کار و 
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 بهره بانکی 

اندازکننده، دو بازار اعتباری شامل  گیرنده و پس د. همزمان با تفکیک خانوارها به دو بخش قرضنکن مالی ایفا می دهنده پدیده شتاب
املاک و کالای مسکن علاوه بر حضور در تابع  ،شوند. در این چارچوب های اعطایی به مشاغل وارد مدل می های اعطایی به خانوار و وام وام

ها موجب  شده توسط بنگاه گذاری ، املاک وثیقهکند. از طرف دیگر به عنوان وثیقه بانکی نیز نقش بازی می ،گیرنده مطلوبیت خانوار قرض
 شود.  اخذ اعتبار بانکی می

 خانوارها
و خانوار  (s)کننده انداز خانوار پس ها را به دو دسته توان آن میشود که اقتصاد از تعداد زیادی خانوار تشکیل شده است که  فرض می

شوند. به این  از هم متمایز می     )) متفاوت و با ضرایب تنزیل تقسیم کرد. این دو دسته با نرخ ترجیح زمانی ( )گیرنده  قرضغیر
خانوارهای  ضریب تنزیلتر از  تر صبور هستند، پایین گیرنده که در مورد مصرف آینده کم خانوارهای قرض ضریب تنزیلترتیب که 

یاکوویلو های اصطکاک مالی مانند  تر صبور هستند، خواهد بود. این تمایز در نرخ ترجیح زمانی در اغلب مدل کننده که بیشانداز پس
خانوارهای و همسایگی آن،  پایداروضعیت وجود دارد. به دلیل تفاوت در نرخ ترجیح زمانی، در  (0232گرالی و همکاران )و  ،(0225)

ین معنا که در هر به ا نوع خانوارها جمعیت یکسانی دارند،کنیم هر دو  گیری دارند. فرض می همواره میل به قرض گیرنده قرض غیرصبور
  گیرنده وجود دارد. کننده یک عضو قرضانداز پس ازای یک عضو خانوار واحد به

 کنندهانداز خانوارهای پس
 است. (3در رابطه )ای  دوره دارای تابع مطلوبیت بین 𝛽𝛽 ضریب تنزیلدهیم، با  نشان می (s) اندازکننده که آن را با اندیس خانوار پس
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  کننده است. انداز خانوار پسو کالای مسکن  ،کار نیروی عرضه ،دهنده کالای مصرفی ب نشانترتی به    ، و   ،   جا  در این
 

  
ارزش  

دهنده عامل تنزیل ذهنی خانوار  نشان  𝛽𝛽پارامتر ،(3ندازکننده است. همچنین در رابطه )ا پس شده توسط خانوار پول نگهداری واقعی
  پارامتر  است.اندازکننده  پس

به  . این شوکثیرگذار استت مسکن تاکه بر مصرف خدمادهد  نشان میرا وزن مسکن در تابع مطلوبیت   
  شود. دلسازی میم (1و  0رابطه )یند خودرگرسیو مرتبه اول به صورت صورت فرا
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 کند. می بیشینهتوجه به قید بودجه زیر اندازکننده تابع مطلوبیت خود را با  خانوار پس
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  بهره بانکی    
فاهی دولتی خالص مالیات مقطوع و انتقالات ر   ،کند. در نهایت را دریافت می  

   نده مقادیرکنانداز است. خانوار پس
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   ،  
  ،   

  ،  
ای انتخاب  گونه های بازدهی به های نسبی و نرخ متگرفتن قیرا با در نظر  

برای قید بودجه    گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ ، با در نظریناشود. بنابر بیشینهتابع مطلوبیت با توجه به قید بودجه  کهکند  می
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 نرخ استهلاک کالای مسکن است. خانوار با سپرد ه بانکی 

اندازکننده، دو بازار اعتباری شامل  گیرنده و پس د. همزمان با تفکیک خانوارها به دو بخش قرضنکن مالی ایفا می دهنده پدیده شتاب
املاک و کالای مسکن علاوه بر حضور در تابع  ،شوند. در این چارچوب های اعطایی به مشاغل وارد مدل می های اعطایی به خانوار و وام وام

ها موجب  شده توسط بنگاه گذاری ، املاک وثیقهکند. از طرف دیگر به عنوان وثیقه بانکی نیز نقش بازی می ،گیرنده مطلوبیت خانوار قرض
 شود.  اخذ اعتبار بانکی می

 خانوارها
و خانوار  (s)کننده انداز خانوار پس ها را به دو دسته توان آن میشود که اقتصاد از تعداد زیادی خانوار تشکیل شده است که  فرض می

شوند. به این  از هم متمایز می     )) متفاوت و با ضرایب تنزیل تقسیم کرد. این دو دسته با نرخ ترجیح زمانی ( )گیرنده  قرضغیر
خانوارهای  ضریب تنزیلتر از  تر صبور هستند، پایین گیرنده که در مورد مصرف آینده کم خانوارهای قرض ضریب تنزیلترتیب که 

یاکوویلو های اصطکاک مالی مانند  تر صبور هستند، خواهد بود. این تمایز در نرخ ترجیح زمانی در اغلب مدل کننده که بیشانداز پس
خانوارهای و همسایگی آن،  پایداروضعیت وجود دارد. به دلیل تفاوت در نرخ ترجیح زمانی، در  (0232گرالی و همکاران )و  ،(0225)

ین معنا که در هر به ا نوع خانوارها جمعیت یکسانی دارند،کنیم هر دو  گیری دارند. فرض می همواره میل به قرض گیرنده قرض غیرصبور
  گیرنده وجود دارد. کننده یک عضو قرضانداز پس ازای یک عضو خانوار واحد به

 کنندهانداز خانوارهای پس
 است. (3در رابطه )ای  دوره دارای تابع مطلوبیت بین 𝛽𝛽 ضریب تنزیلدهیم، با  نشان می (s) اندازکننده که آن را با اندیس خانوار پس
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  خانوار با سپرده بانکی مسکن است. 

  بهره بانکی    
فاهی دولتی خالص مالیات مقطوع و انتقالات ر   ،کند. در نهایت را دریافت می  

   نده مقادیرکنانداز است. خانوار پس
   ،  

   ،  
  ،   

  ،  
ای انتخاب  گونه های بازدهی به های نسبی و نرخ متگرفتن قیرا با در نظر  

برای قید بودجه    گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ ، با در نظریناشود. بنابر بیشینهتابع مطلوبیت با توجه به قید بودجه  کهکند  می
 دست آورد: هتوان شرایط مرتبه اول را ب می ،خانوار

(5) 

ℒ       {∑ 𝛽𝛽 
 

   
[  (  

 )     
   (  

 )     
    

       (  
 

  
)

   (  
     

 

  
     

 

  
 (    )  

     
     

   
    

    
 

  
   

   
    

 

  
   

 )]}    

( عرضه 0) رابطهآید.  دست می های خانوار نسبت به قید بودجه شرایط مرتبه اول به صورت زیر ب دوره سازی تابع مطلوبیت بین بیشینهبا 
( تقاضای 32و معادله )ای مسکن  دوره ، تصمیم به تقاضای بین(9) رابطهکننده است.  انداز ( معادله اویلر خانوار پس8) رابطهنیروی کار و 

 دهد:  پول را نشان می
  

     
  

                                                                                                                                                          (6)                 

پس اند ازکنند ه و 
 خالص مالیات مقطوع و انتقالات رفاهی د ولتی است. خانوار پس اند ازکنند ه 

اندازکننده، دو بازار اعتباری شامل  گیرنده و پس د. همزمان با تفکیک خانوارها به دو بخش قرضنکن مالی ایفا می دهنده پدیده شتاب
املاک و کالای مسکن علاوه بر حضور در تابع  ،شوند. در این چارچوب های اعطایی به مشاغل وارد مدل می های اعطایی به خانوار و وام وام

ها موجب  شده توسط بنگاه گذاری ، املاک وثیقهکند. از طرف دیگر به عنوان وثیقه بانکی نیز نقش بازی می ،گیرنده مطلوبیت خانوار قرض
 شود.  اخذ اعتبار بانکی می

 خانوارها
و خانوار  (s)کننده انداز خانوار پس ها را به دو دسته توان آن میشود که اقتصاد از تعداد زیادی خانوار تشکیل شده است که  فرض می

شوند. به این  از هم متمایز می     )) متفاوت و با ضرایب تنزیل تقسیم کرد. این دو دسته با نرخ ترجیح زمانی ( )گیرنده  قرضغیر
خانوارهای  ضریب تنزیلتر از  تر صبور هستند، پایین گیرنده که در مورد مصرف آینده کم خانوارهای قرض ضریب تنزیلترتیب که 

یاکوویلو های اصطکاک مالی مانند  تر صبور هستند، خواهد بود. این تمایز در نرخ ترجیح زمانی در اغلب مدل کننده که بیشانداز پس
خانوارهای و همسایگی آن،  پایداروضعیت وجود دارد. به دلیل تفاوت در نرخ ترجیح زمانی، در  (0232گرالی و همکاران )و  ،(0225)

ین معنا که در هر به ا نوع خانوارها جمعیت یکسانی دارند،کنیم هر دو  گیری دارند. فرض می همواره میل به قرض گیرنده قرض غیرصبور
  گیرنده وجود دارد. کننده یک عضو قرضانداز پس ازای یک عضو خانوار واحد به

 کنندهانداز خانوارهای پس
 است. (3در رابطه )ای  دوره دارای تابع مطلوبیت بین 𝛽𝛽 ضریب تنزیلدهیم، با  نشان می (s) اندازکننده که آن را با اندیس خانوار پس
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د ریافت می کند . د ر نهایت، 
 را با د ر نظرگرفتن قیمت های نسبی و نرخ های بازد هی به گونه ای انتخاب 

اندازکننده، دو بازار اعتباری شامل  گیرنده و پس د. همزمان با تفکیک خانوارها به دو بخش قرضنکن مالی ایفا می دهنده پدیده شتاب
املاک و کالای مسکن علاوه بر حضور در تابع  ،شوند. در این چارچوب های اعطایی به مشاغل وارد مدل می های اعطایی به خانوار و وام وام

ها موجب  شده توسط بنگاه گذاری ، املاک وثیقهکند. از طرف دیگر به عنوان وثیقه بانکی نیز نقش بازی می ،گیرنده مطلوبیت خانوار قرض
 شود.  اخذ اعتبار بانکی می

 خانوارها
و خانوار  (s)کننده انداز خانوار پس ها را به دو دسته توان آن میشود که اقتصاد از تعداد زیادی خانوار تشکیل شده است که  فرض می

شوند. به این  از هم متمایز می     )) متفاوت و با ضرایب تنزیل تقسیم کرد. این دو دسته با نرخ ترجیح زمانی ( )گیرنده  قرضغیر
خانوارهای  ضریب تنزیلتر از  تر صبور هستند، پایین گیرنده که در مورد مصرف آینده کم خانوارهای قرض ضریب تنزیلترتیب که 

یاکوویلو های اصطکاک مالی مانند  تر صبور هستند، خواهد بود. این تمایز در نرخ ترجیح زمانی در اغلب مدل کننده که بیشانداز پس
خانوارهای و همسایگی آن،  پایداروضعیت وجود دارد. به دلیل تفاوت در نرخ ترجیح زمانی، در  (0232گرالی و همکاران )و  ،(0225)

ین معنا که در هر به ا نوع خانوارها جمعیت یکسانی دارند،کنیم هر دو  گیری دارند. فرض می همواره میل به قرض گیرنده قرض غیرصبور
  گیرنده وجود دارد. کننده یک عضو قرضانداز پس ازای یک عضو خانوار واحد به

 کنندهانداز خانوارهای پس
 است. (3در رابطه )ای  دوره دارای تابع مطلوبیت بین 𝛽𝛽 ضریب تنزیلدهیم، با  نشان می (s) اندازکننده که آن را با اندیس خانوار پس
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  کننده است. انداز خانوار پسو کالای مسکن  ،کار نیروی عرضه ،دهنده کالای مصرفی ب نشانترتی به    ، و   ،   جا  در این
 

  
ارزش  

دهنده عامل تنزیل ذهنی خانوار  نشان  𝛽𝛽پارامتر ،(3ندازکننده است. همچنین در رابطه )ا پس شده توسط خانوار پول نگهداری واقعی
  پارامتر  است.اندازکننده  پس

به  . این شوکثیرگذار استت مسکن تاکه بر مصرف خدمادهد  نشان میرا وزن مسکن در تابع مطلوبیت   
  شود. دلسازی میم (1و  0رابطه )یند خودرگرسیو مرتبه اول به صورت صورت فرا
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 )                                                                               (1  )         
 کند. می بیشینهتوجه به قید بودجه زیر اندازکننده تابع مطلوبیت خود را با  خانوار پس
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  جا  در این
  شده و  تمزد واقعی دریافتدس  

نرخ استهلاک کالای     اندازکننده و شده توسط خانوار پس قیمت واقعی مسکن نگهداری  
  خانوار با سپرده بانکی مسکن است. 

  بهره بانکی    
فاهی دولتی خالص مالیات مقطوع و انتقالات ر   ،کند. در نهایت را دریافت می  

   نده مقادیرکنانداز است. خانوار پس
   ،  

   ،  
  ،   

  ،  
ای انتخاب  گونه های بازدهی به های نسبی و نرخ متگرفتن قیرا با در نظر  

برای قید بودجه    گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ ، با در نظریناشود. بنابر بیشینهتابع مطلوبیت با توجه به قید بودجه  کهکند  می
 دست آورد: هتوان شرایط مرتبه اول را ب می ،خانوار
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( عرضه 0) رابطهآید.  دست می های خانوار نسبت به قید بودجه شرایط مرتبه اول به صورت زیر ب دوره سازی تابع مطلوبیت بین بیشینهبا 
( تقاضای 32و معادله )ای مسکن  دوره ، تصمیم به تقاضای بین(9) رابطهکننده است.  انداز ( معادله اویلر خانوار پس8) رابطهنیروی کار و 

 دهد:  پول را نشان می
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اندازکننده، دو بازار اعتباری شامل  گیرنده و پس د. همزمان با تفکیک خانوارها به دو بخش قرضنکن مالی ایفا می دهنده پدیده شتاب
املاک و کالای مسکن علاوه بر حضور در تابع  ،شوند. در این چارچوب های اعطایی به مشاغل وارد مدل می های اعطایی به خانوار و وام وام

ها موجب  شده توسط بنگاه گذاری ، املاک وثیقهکند. از طرف دیگر به عنوان وثیقه بانکی نیز نقش بازی می ،گیرنده مطلوبیت خانوار قرض
 شود.  اخذ اعتبار بانکی می

 خانوارها
و خانوار  (s)کننده انداز خانوار پس ها را به دو دسته توان آن میشود که اقتصاد از تعداد زیادی خانوار تشکیل شده است که  فرض می

شوند. به این  از هم متمایز می     )) متفاوت و با ضرایب تنزیل تقسیم کرد. این دو دسته با نرخ ترجیح زمانی ( )گیرنده  قرضغیر
خانوارهای  ضریب تنزیلتر از  تر صبور هستند، پایین گیرنده که در مورد مصرف آینده کم خانوارهای قرض ضریب تنزیلترتیب که 

یاکوویلو های اصطکاک مالی مانند  تر صبور هستند، خواهد بود. این تمایز در نرخ ترجیح زمانی در اغلب مدل کننده که بیشانداز پس
خانوارهای و همسایگی آن،  پایداروضعیت وجود دارد. به دلیل تفاوت در نرخ ترجیح زمانی، در  (0232گرالی و همکاران )و  ،(0225)

ین معنا که در هر به ا نوع خانوارها جمعیت یکسانی دارند،کنیم هر دو  گیری دارند. فرض می همواره میل به قرض گیرنده قرض غیرصبور
  گیرنده وجود دارد. کننده یک عضو قرضانداز پس ازای یک عضو خانوار واحد به

 کنندهانداز خانوارهای پس
 است. (3در رابطه )ای  دوره دارای تابع مطلوبیت بین 𝛽𝛽 ضریب تنزیلدهیم، با  نشان می (s) اندازکننده که آن را با اندیس خانوار پس
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  پارامتر  است.اندازکننده  پس

به  . این شوکثیرگذار استت مسکن تاکه بر مصرف خدمادهد  نشان میرا وزن مسکن در تابع مطلوبیت   
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ای انتخاب  گونه های بازدهی به های نسبی و نرخ متگرفتن قیرا با در نظر  

برای قید بودجه    گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ ، با در نظریناشود. بنابر بیشینهتابع مطلوبیت با توجه به قید بودجه  کهکند  می
 دست آورد: هتوان شرایط مرتبه اول را ب می ،خانوار
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اندازکننده، دو بازار اعتباری شامل  گیرنده و پس د. همزمان با تفکیک خانوارها به دو بخش قرضنکن مالی ایفا می دهنده پدیده شتاب
املاک و کالای مسکن علاوه بر حضور در تابع  ،شوند. در این چارچوب های اعطایی به مشاغل وارد مدل می های اعطایی به خانوار و وام وام

ها موجب  شده توسط بنگاه گذاری ، املاک وثیقهکند. از طرف دیگر به عنوان وثیقه بانکی نیز نقش بازی می ،گیرنده مطلوبیت خانوار قرض
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و خانوار  (s)کننده انداز خانوار پس ها را به دو دسته توان آن میشود که اقتصاد از تعداد زیادی خانوار تشکیل شده است که  فرض می

شوند. به این  از هم متمایز می     )) متفاوت و با ضرایب تنزیل تقسیم کرد. این دو دسته با نرخ ترجیح زمانی ( )گیرنده  قرضغیر
خانوارهای  ضریب تنزیلتر از  تر صبور هستند، پایین گیرنده که در مورد مصرف آینده کم خانوارهای قرض ضریب تنزیلترتیب که 

یاکوویلو های اصطکاک مالی مانند  تر صبور هستند، خواهد بود. این تمایز در نرخ ترجیح زمانی در اغلب مدل کننده که بیشانداز پس
خانوارهای و همسایگی آن،  پایداروضعیت وجود دارد. به دلیل تفاوت در نرخ ترجیح زمانی، در  (0232گرالی و همکاران )و  ،(0225)

ین معنا که در هر به ا نوع خانوارها جمعیت یکسانی دارند،کنیم هر دو  گیری دارند. فرض می همواره میل به قرض گیرنده قرض غیرصبور
  گیرنده وجود دارد. کننده یک عضو قرضانداز پس ازای یک عضو خانوار واحد به

 کنندهانداز خانوارهای پس
 است. (3در رابطه )ای  دوره دارای تابع مطلوبیت بین 𝛽𝛽 ضریب تنزیلدهیم، با  نشان می (s) اندازکننده که آن را با اندیس خانوار پس

  {∑ 𝛽𝛽  
   [  (  

 )     
   (  

 )    
    

       (  
 

  
)  ]}                                            (3)            

  کننده است. انداز خانوار پسو کالای مسکن  ،کار نیروی عرضه ،دهنده کالای مصرفی ب نشانترتی به    ، و   ،   جا  در این
 

  
ارزش  

دهنده عامل تنزیل ذهنی خانوار  نشان  𝛽𝛽پارامتر ،(3ندازکننده است. همچنین در رابطه )ا پس شده توسط خانوار پول نگهداری واقعی
  پارامتر  است.اندازکننده  پس

به  . این شوکثیرگذار استت مسکن تاکه بر مصرف خدمادهد  نشان میرا وزن مسکن در تابع مطلوبیت   
  شود. دلسازی میم (1و  0رابطه )یند خودرگرسیو مرتبه اول به صورت صورت فرا

  
        

                                                                                            (0  )          
            (    

 )                                                                               (1  )         
 کند. می بیشینهتوجه به قید بودجه زیر اندازکننده تابع مطلوبیت خود را با  خانوار پس

  
    

 

  
   

   
    

 

  
   

      
 

  
   

     
 

  
 (    )    

     
     

   
                      (9)      

  جا  در این
  شده و  تمزد واقعی دریافتدس  

نرخ استهلاک کالای     اندازکننده و شده توسط خانوار پس قیمت واقعی مسکن نگهداری  
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اندازکننده، دو بازار اعتباری شامل  گیرنده و پس د. همزمان با تفکیک خانوارها به دو بخش قرضنکن مالی ایفا می دهنده پدیده شتاب
املاک و کالای مسکن علاوه بر حضور در تابع  ،شوند. در این چارچوب های اعطایی به مشاغل وارد مدل می های اعطایی به خانوار و وام وام

ها موجب  شده توسط بنگاه گذاری ، املاک وثیقهکند. از طرف دیگر به عنوان وثیقه بانکی نیز نقش بازی می ،گیرنده مطلوبیت خانوار قرض
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و خانوار  (s)کننده انداز خانوار پس ها را به دو دسته توان آن میشود که اقتصاد از تعداد زیادی خانوار تشکیل شده است که  فرض می
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یاکوویلو های اصطکاک مالی مانند  تر صبور هستند، خواهد بود. این تمایز در نرخ ترجیح زمانی در اغلب مدل کننده که بیشانداز پس
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ین معنا که در هر به ا نوع خانوارها جمعیت یکسانی دارند،کنیم هر دو  گیری دارند. فرض می همواره میل به قرض گیرنده قرض غیرصبور
  گیرنده وجود دارد. کننده یک عضو قرضانداز پس ازای یک عضو خانوار واحد به

 کنندهانداز خانوارهای پس
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 کند. می بیشینهتوجه به قید بودجه زیر اندازکننده تابع مطلوبیت خود را با  خانوار پس
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  جا  در این
  شده و  تمزد واقعی دریافتدس  

نرخ استهلاک کالای     اندازکننده و شده توسط خانوار پس قیمت واقعی مسکن نگهداری  
  خانوار با سپرده بانکی مسکن است. 

  بهره بانکی    
فاهی دولتی خالص مالیات مقطوع و انتقالات ر   ،کند. در نهایت را دریافت می  

   نده مقادیرکنانداز است. خانوار پس
   ،  

   ،  
  ،   

  ،  
ای انتخاب  گونه های بازدهی به های نسبی و نرخ متگرفتن قیرا با در نظر  

برای قید بودجه    گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ ، با در نظریناشود. بنابر بیشینهتابع مطلوبیت با توجه به قید بودجه  کهکند  می
 دست آورد: هتوان شرایط مرتبه اول را ب می ،خانوار
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( عرضه 0) رابطهآید.  دست می های خانوار نسبت به قید بودجه شرایط مرتبه اول به صورت زیر ب دوره سازی تابع مطلوبیت بین بیشینهبا 
( تقاضای 32و معادله )ای مسکن  دوره ، تصمیم به تقاضای بین(9) رابطهکننده است.  انداز ( معادله اویلر خانوار پس8) رابطهنیروی کار و 
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 ،

اندازکننده، دو بازار اعتباری شامل  گیرنده و پس د. همزمان با تفکیک خانوارها به دو بخش قرضنکن مالی ایفا می دهنده پدیده شتاب
املاک و کالای مسکن علاوه بر حضور در تابع  ،شوند. در این چارچوب های اعطایی به مشاغل وارد مدل می های اعطایی به خانوار و وام وام

ها موجب  شده توسط بنگاه گذاری ، املاک وثیقهکند. از طرف دیگر به عنوان وثیقه بانکی نیز نقش بازی می ،گیرنده مطلوبیت خانوار قرض
 شود.  اخذ اعتبار بانکی می

 خانوارها
و خانوار  (s)کننده انداز خانوار پس ها را به دو دسته توان آن میشود که اقتصاد از تعداد زیادی خانوار تشکیل شده است که  فرض می

شوند. به این  از هم متمایز می     )) متفاوت و با ضرایب تنزیل تقسیم کرد. این دو دسته با نرخ ترجیح زمانی ( )گیرنده  قرضغیر
خانوارهای  ضریب تنزیلتر از  تر صبور هستند، پایین گیرنده که در مورد مصرف آینده کم خانوارهای قرض ضریب تنزیلترتیب که 

یاکوویلو های اصطکاک مالی مانند  تر صبور هستند، خواهد بود. این تمایز در نرخ ترجیح زمانی در اغلب مدل کننده که بیشانداز پس
خانوارهای و همسایگی آن،  پایداروضعیت وجود دارد. به دلیل تفاوت در نرخ ترجیح زمانی، در  (0232گرالی و همکاران )و  ،(0225)

ین معنا که در هر به ا نوع خانوارها جمعیت یکسانی دارند،کنیم هر دو  گیری دارند. فرض می همواره میل به قرض گیرنده قرض غیرصبور
  گیرنده وجود دارد. کننده یک عضو قرضانداز پس ازای یک عضو خانوار واحد به

 کنندهانداز خانوارهای پس
 است. (3در رابطه )ای  دوره دارای تابع مطلوبیت بین 𝛽𝛽 ضریب تنزیلدهیم، با  نشان می (s) اندازکننده که آن را با اندیس خانوار پس
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  کننده است. انداز خانوار پسو کالای مسکن  ،کار نیروی عرضه ،دهنده کالای مصرفی ب نشانترتی به    ، و   ،   جا  در این
 

  
ارزش  

دهنده عامل تنزیل ذهنی خانوار  نشان  𝛽𝛽پارامتر ،(3ندازکننده است. همچنین در رابطه )ا پس شده توسط خانوار پول نگهداری واقعی
  پارامتر  است.اندازکننده  پس

به  . این شوکثیرگذار استت مسکن تاکه بر مصرف خدمادهد  نشان میرا وزن مسکن در تابع مطلوبیت   
  شود. دلسازی میم (1و  0رابطه )یند خودرگرسیو مرتبه اول به صورت صورت فرا
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  جا  در این
  شده و  تمزد واقعی دریافتدس  

نرخ استهلاک کالای     اندازکننده و شده توسط خانوار پس قیمت واقعی مسکن نگهداری  
  خانوار با سپرده بانکی مسکن است. 

  بهره بانکی    
فاهی دولتی خالص مالیات مقطوع و انتقالات ر   ،کند. در نهایت را دریافت می  

   نده مقادیرکنانداز است. خانوار پس
   ،  

   ،  
  ،   

  ،  
ای انتخاب  گونه های بازدهی به های نسبی و نرخ متگرفتن قیرا با در نظر  

برای قید بودجه    گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ ، با در نظریناشود. بنابر بیشینهتابع مطلوبیت با توجه به قید بودجه  کهکند  می
 دست آورد: هتوان شرایط مرتبه اول را ب می ،خانوار

(5) 

ℒ       {∑ 𝛽𝛽 
 

   
[  (  

 )     
   (  

 )     
    

       (  
 

  
)

   (  
     

 

  
     

 

  
 (    )  

     
     

   
    

    
 

  
   

   
    

 

  
   

 )]}    

( عرضه 0) رابطهآید.  دست می های خانوار نسبت به قید بودجه شرایط مرتبه اول به صورت زیر ب دوره سازی تابع مطلوبیت بین بیشینهبا 
( تقاضای 32و معادله )ای مسکن  دوره ، تصمیم به تقاضای بین(9) رابطهکننده است.  انداز ( معادله اویلر خانوار پس8) رابطهنیروی کار و 
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مقاد یر 
می کند  که تابع مطلوبیت با توجه به قید  بود جه بیشینه شود . بنابراین، با د ر نظرگرفتن تابع لاگرانژ و 

 برای قید  بود جه خانوار، می توان شرایط مرتبه اول را به د ست آورد :

اندازکننده، دو بازار اعتباری شامل  گیرنده و پس د. همزمان با تفکیک خانوارها به دو بخش قرضنکن مالی ایفا می دهنده پدیده شتاب
املاک و کالای مسکن علاوه بر حضور در تابع  ،شوند. در این چارچوب های اعطایی به مشاغل وارد مدل می های اعطایی به خانوار و وام وام

ها موجب  شده توسط بنگاه گذاری ، املاک وثیقهکند. از طرف دیگر به عنوان وثیقه بانکی نیز نقش بازی می ،گیرنده مطلوبیت خانوار قرض
 شود.  اخذ اعتبار بانکی می

 خانوارها
و خانوار  (s)کننده انداز خانوار پس ها را به دو دسته توان آن میشود که اقتصاد از تعداد زیادی خانوار تشکیل شده است که  فرض می

شوند. به این  از هم متمایز می     )) متفاوت و با ضرایب تنزیل تقسیم کرد. این دو دسته با نرخ ترجیح زمانی ( )گیرنده  قرضغیر
خانوارهای  ضریب تنزیلتر از  تر صبور هستند، پایین گیرنده که در مورد مصرف آینده کم خانوارهای قرض ضریب تنزیلترتیب که 

یاکوویلو های اصطکاک مالی مانند  تر صبور هستند، خواهد بود. این تمایز در نرخ ترجیح زمانی در اغلب مدل کننده که بیشانداز پس
خانوارهای و همسایگی آن،  پایداروضعیت وجود دارد. به دلیل تفاوت در نرخ ترجیح زمانی، در  (0232گرالی و همکاران )و  ،(0225)

ین معنا که در هر به ا نوع خانوارها جمعیت یکسانی دارند،کنیم هر دو  گیری دارند. فرض می همواره میل به قرض گیرنده قرض غیرصبور
  گیرنده وجود دارد. کننده یک عضو قرضانداز پس ازای یک عضو خانوار واحد به

 کنندهانداز خانوارهای پس
 است. (3در رابطه )ای  دوره دارای تابع مطلوبیت بین 𝛽𝛽 ضریب تنزیلدهیم، با  نشان می (s) اندازکننده که آن را با اندیس خانوار پس

  {∑ 𝛽𝛽  
   [  (  

 )     
   (  

 )    
    

       (  
 

  
)  ]}                                            (3)            

  کننده است. انداز خانوار پسو کالای مسکن  ،کار نیروی عرضه ،دهنده کالای مصرفی ب نشانترتی به    ، و   ،   جا  در این
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دهنده عامل تنزیل ذهنی خانوار  نشان  𝛽𝛽پارامتر ،(3ندازکننده است. همچنین در رابطه )ا پس شده توسط خانوار پول نگهداری واقعی
  پارامتر  است.اندازکننده  پس

به  . این شوکثیرگذار استت مسکن تاکه بر مصرف خدمادهد  نشان میرا وزن مسکن در تابع مطلوبیت   
  شود. دلسازی میم (1و  0رابطه )یند خودرگرسیو مرتبه اول به صورت صورت فرا
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  جا  در این
  شده و  تمزد واقعی دریافتدس  

نرخ استهلاک کالای     اندازکننده و شده توسط خانوار پس قیمت واقعی مسکن نگهداری  
  خانوار با سپرده بانکی مسکن است. 
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   نده مقادیرکنانداز است. خانوار پس
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   ،  
  ،   

  ،  
ای انتخاب  گونه های بازدهی به های نسبی و نرخ متگرفتن قیرا با در نظر  

برای قید بودجه    گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ ، با در نظریناشود. بنابر بیشینهتابع مطلوبیت با توجه به قید بودجه  کهکند  می
 دست آورد: هتوان شرایط مرتبه اول را ب می ،خانوار
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( عرضه 0) رابطهآید.  دست می های خانوار نسبت به قید بودجه شرایط مرتبه اول به صورت زیر ب دوره سازی تابع مطلوبیت بین بیشینهبا 
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ضریب لاگرانژ 
)5(

اندازکننده، دو بازار اعتباری شامل  گیرنده و پس د. همزمان با تفکیک خانوارها به دو بخش قرضنکن مالی ایفا می دهنده پدیده شتاب
املاک و کالای مسکن علاوه بر حضور در تابع  ،شوند. در این چارچوب های اعطایی به مشاغل وارد مدل می های اعطایی به خانوار و وام وام

ها موجب  شده توسط بنگاه گذاری ، املاک وثیقهکند. از طرف دیگر به عنوان وثیقه بانکی نیز نقش بازی می ،گیرنده مطلوبیت خانوار قرض
 شود.  اخذ اعتبار بانکی می

 خانوارها
و خانوار  (s)کننده انداز خانوار پس ها را به دو دسته توان آن میشود که اقتصاد از تعداد زیادی خانوار تشکیل شده است که  فرض می

شوند. به این  از هم متمایز می     )) متفاوت و با ضرایب تنزیل تقسیم کرد. این دو دسته با نرخ ترجیح زمانی ( )گیرنده  قرضغیر
خانوارهای  ضریب تنزیلتر از  تر صبور هستند، پایین گیرنده که در مورد مصرف آینده کم خانوارهای قرض ضریب تنزیلترتیب که 

یاکوویلو های اصطکاک مالی مانند  تر صبور هستند، خواهد بود. این تمایز در نرخ ترجیح زمانی در اغلب مدل کننده که بیشانداز پس
خانوارهای و همسایگی آن،  پایداروضعیت وجود دارد. به دلیل تفاوت در نرخ ترجیح زمانی، در  (0232گرالی و همکاران )و  ،(0225)

ین معنا که در هر به ا نوع خانوارها جمعیت یکسانی دارند،کنیم هر دو  گیری دارند. فرض می همواره میل به قرض گیرنده قرض غیرصبور
  گیرنده وجود دارد. کننده یک عضو قرضانداز پس ازای یک عضو خانوار واحد به

 کنندهانداز خانوارهای پس
 است. (3در رابطه )ای  دوره دارای تابع مطلوبیت بین 𝛽𝛽 ضریب تنزیلدهیم، با  نشان می (s) اندازکننده که آن را با اندیس خانوار پس
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فاهی دولتی خالص مالیات مقطوع و انتقالات ر   ،کند. در نهایت را دریافت می  

   نده مقادیرکنانداز است. خانوار پس
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  ،  
ای انتخاب  گونه های بازدهی به های نسبی و نرخ متگرفتن قیرا با در نظر  

برای قید بودجه    گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ ، با در نظریناشود. بنابر بیشینهتابع مطلوبیت با توجه به قید بودجه  کهکند  می
 دست آورد: هتوان شرایط مرتبه اول را ب می ،خانوار
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 دهد:  پول را نشان می
  

     
  

                                                                                                                                                          (6)                 

با بیشینه سازی تابع مطلوبیت بین د وره ای خانوار نسبت به قید  بود جه شرایط مرتبه اول به صورت 
زیر به د ست می آید . رابطه )7( عرضه نیروی کار و رابطه )8( معاد له اویلر خانوار پس اند از کنند ه است. 

رابطه )9(، تصمیم به تقاضای بین د وره ای مسکن و معاد له )10( تقاضای پول را نشان می د هد : 
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 گیرنده خانوارهای قرض

 (33به صورت رابطه )ای  دوره دارای تابع مطلوبیت بین  𝛽𝛽ضریب تنزیل دهیم، با  نشان می (b) گیرنده که آن را با اندیس خانوار قرض
  است.
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  شود و پارامتر  کننده تعریف میانداز به تابع مطلوبیت خانوار پساین تابع مشا
مطلوبیت مصرف خدمات شوک تقاضای مسکن نیز که بر   

گیرنده تابع مطلوبیت خود را  خانوار قرضشود.  یند خودرگرسیو مرتبه اول مدلسازی میگذار است، مشابه قبلی به صورت فراثیرمسکن تا
  قید بودجه این خانوار مشابه خانوار صبور است. در این تابع متغیر کند.  گیری بیشینه می نسبت به قید بودجه و قید محدودیت قرض

  
 .است   شده در قبال نرخ بهره مقدار تسهیلات اخذ
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 دارند اساس وثایق ملکی های مالی بر گیری از واسطه گیرنده بنا به ویژگی خود در هر دوره تمایل به قرض های قرض خانوار ،از سوی دیگر
گیری، احتمال نکول اعتبارات بالا  گیرنده به قرض . با توجه به میل خانوار قرضاستکه وابسته به قیمت املاک )مسکن و ساختمان( 

 شود، تحمیل میهای مالی  هایی به واسطه که در صورت نکول اعتبارات این نوع از خانوارها هزینه به اینبا توجه  ،رود. بنابراین می
و  (3990کیوتاکی و مور )ها در نظر بگیرند. مشابه مدل  کوشند محدودیتی در اعطای وام بانکی برای این خانوار میهای مالی  واسطه

 توان فرض کرد که شود. می گیرنده غیرصبور و کارآفرینان اعمال می های قرض این محدودیت برای این نوع از خانوار، (0225یاکوویلو )
 جا کنند. در اینکنند تا وثایق را تملک  از ارزش وثایق هزینه میرا   (    )گیرنده نسبت در صورت نکول قرضهای مالی  واسطه

سقف اعتبارات اعطایی به  ،گیرنده در وضعیت پایدار است. بنابراین قرض 3خالصدهنده نسبت وام به ارزش  نشان  (2 3)   
    )    خانوارهای مزبور معادل 

   
       ⁄  خواهد بود. (
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       ⁄ )                                                                                                      (31  )          

   جا در ایندست آورد.  هتوان شرایط مرتبه اول را ب برای قید بودجه خانوار می   گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ با در نظر
ارزش   

 است. tگیری در زمان  سایه محدودیت قرض
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(39           ) 
 گیری با وثایق برای متغیرهای نیروی کار گیرنده نسبت به قید بودجه و محدودیت قرض شرایط مرتبه اول برای خانوار قرض ،براینبنا
 شود. ترتیب ارائه می ( به38، و تقاضای مسکن )(30، تسهیلات بانکی )(36(، مانده پول )35)
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مطلوبیت مصرف خدمات شوک تقاضای مسکن نیز که بر   

گیرنده تابع مطلوبیت خود را  خانوار قرضشود.  یند خودرگرسیو مرتبه اول مدلسازی میگذار است، مشابه قبلی به صورت فراثیرمسکن تا
  قید بودجه این خانوار مشابه خانوار صبور است. در این تابع متغیر کند.  گیری بیشینه می نسبت به قید بودجه و قید محدودیت قرض
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 دارند اساس وثایق ملکی های مالی بر گیری از واسطه گیرنده بنا به ویژگی خود در هر دوره تمایل به قرض های قرض خانوار ،از سوی دیگر
گیری، احتمال نکول اعتبارات بالا  گیرنده به قرض . با توجه به میل خانوار قرضاستکه وابسته به قیمت املاک )مسکن و ساختمان( 

 شود، تحمیل میهای مالی  هایی به واسطه که در صورت نکول اعتبارات این نوع از خانوارها هزینه به اینبا توجه  ،رود. بنابراین می
و  (3990کیوتاکی و مور )ها در نظر بگیرند. مشابه مدل  کوشند محدودیتی در اعطای وام بانکی برای این خانوار میهای مالی  واسطه

 توان فرض کرد که شود. می گیرنده غیرصبور و کارآفرینان اعمال می های قرض این محدودیت برای این نوع از خانوار، (0225یاکوویلو )
 جا کنند. در اینکنند تا وثایق را تملک  از ارزش وثایق هزینه میرا   (    )گیرنده نسبت در صورت نکول قرضهای مالی  واسطه

سقف اعتبارات اعطایی به  ،گیرنده در وضعیت پایدار است. بنابراین قرض 3خالصدهنده نسبت وام به ارزش  نشان  (2 3)   
    )    خانوارهای مزبور معادل 

   
       ⁄  خواهد بود. (
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   جا در ایندست آورد.  هتوان شرایط مرتبه اول را ب برای قید بودجه خانوار می   گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ با در نظر
ارزش   

 است. tگیری در زمان  سایه محدودیت قرض
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 گیری با وثایق برای متغیرهای نیروی کار گیرنده نسبت به قید بودجه و محدودیت قرض شرایط مرتبه اول برای خانوار قرض ،براینبنا
 شود. ترتیب ارائه می ( به38، و تقاضای مسکن )(30، تسهیلات بانکی )(36(، مانده پول )35)
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 شود، تحمیل میهای مالی  هایی به واسطه که در صورت نکول اعتبارات این نوع از خانوارها هزینه به اینبا توجه  ،رود. بنابراین می
و  (3990کیوتاکی و مور )ها در نظر بگیرند. مشابه مدل  کوشند محدودیتی در اعطای وام بانکی برای این خانوار میهای مالی  واسطه

 توان فرض کرد که شود. می گیرنده غیرصبور و کارآفرینان اعمال می های قرض این محدودیت برای این نوع از خانوار، (0225یاکوویلو )
 جا کنند. در اینکنند تا وثایق را تملک  از ارزش وثایق هزینه میرا   (    )گیرنده نسبت در صورت نکول قرضهای مالی  واسطه

سقف اعتبارات اعطایی به  ،گیرنده در وضعیت پایدار است. بنابراین قرض 3خالصدهنده نسبت وام به ارزش  نشان  (2 3)   
    )    خانوارهای مزبور معادل 

   
       ⁄  خواهد بود. (
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       ⁄ )                                                                                                      (31  )          

   جا در ایندست آورد.  هتوان شرایط مرتبه اول را ب برای قید بودجه خانوار می   گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ با در نظر
ارزش   

 است. tگیری در زمان  سایه محدودیت قرض

ℒ       {∑ 𝛽𝛽 
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 گیری با وثایق برای متغیرهای نیروی کار گیرنده نسبت به قید بودجه و محدودیت قرض شرایط مرتبه اول برای خانوار قرض ،براینبنا
 شود. ترتیب ارائه می ( به38، و تقاضای مسکن )(30، تسهیلات بانکی )(36(، مانده پول )35)
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1. Loan to Value (LTV) 

 مقد ار تسهیلات اخذشد ه د ر قبال نرخ بهره 
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 گیرنده خانوارهای قرض

 (33به صورت رابطه )ای  دوره دارای تابع مطلوبیت بین  𝛽𝛽ضریب تنزیل دهیم، با  نشان می (b) گیرنده که آن را با اندیس خانوار قرض
  است.

  {∑ 𝛽𝛽 
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)  ]}                                                     (33 )          

  شود و پارامتر  کننده تعریف میانداز به تابع مطلوبیت خانوار پساین تابع مشا
مطلوبیت مصرف خدمات شوک تقاضای مسکن نیز که بر   

گیرنده تابع مطلوبیت خود را  خانوار قرضشود.  یند خودرگرسیو مرتبه اول مدلسازی میگذار است، مشابه قبلی به صورت فراثیرمسکن تا
  قید بودجه این خانوار مشابه خانوار صبور است. در این تابع متغیر کند.  گیری بیشینه می نسبت به قید بودجه و قید محدودیت قرض

  
 .است   شده در قبال نرخ بهره مقدار تسهیلات اخذ
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 دارند اساس وثایق ملکی های مالی بر گیری از واسطه گیرنده بنا به ویژگی خود در هر دوره تمایل به قرض های قرض خانوار ،از سوی دیگر
گیری، احتمال نکول اعتبارات بالا  گیرنده به قرض . با توجه به میل خانوار قرضاستکه وابسته به قیمت املاک )مسکن و ساختمان( 

 شود، تحمیل میهای مالی  هایی به واسطه که در صورت نکول اعتبارات این نوع از خانوارها هزینه به اینبا توجه  ،رود. بنابراین می
و  (3990کیوتاکی و مور )ها در نظر بگیرند. مشابه مدل  کوشند محدودیتی در اعطای وام بانکی برای این خانوار میهای مالی  واسطه

 توان فرض کرد که شود. می گیرنده غیرصبور و کارآفرینان اعمال می های قرض این محدودیت برای این نوع از خانوار، (0225یاکوویلو )
 جا کنند. در اینکنند تا وثایق را تملک  از ارزش وثایق هزینه میرا   (    )گیرنده نسبت در صورت نکول قرضهای مالی  واسطه

سقف اعتبارات اعطایی به  ،گیرنده در وضعیت پایدار است. بنابراین قرض 3خالصدهنده نسبت وام به ارزش  نشان  (2 3)   
    )    خانوارهای مزبور معادل 

   
       ⁄  خواهد بود. (
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       ⁄ )                                                                                                      (31  )          

   جا در ایندست آورد.  هتوان شرایط مرتبه اول را ب برای قید بودجه خانوار می   گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ با در نظر
ارزش   

 است. tگیری در زمان  سایه محدودیت قرض
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 گیری با وثایق برای متغیرهای نیروی کار گیرنده نسبت به قید بودجه و محدودیت قرض شرایط مرتبه اول برای خانوار قرض ،براینبنا
 شود. ترتیب ارائه می ( به38، و تقاضای مسکن )(30، تسهیلات بانکی )(36(، مانده پول )35)
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1. Loan to Value (LTV) 

د ر این تابع متغیر 
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 گیرنده خانوارهای قرض

 (33به صورت رابطه )ای  دوره دارای تابع مطلوبیت بین  𝛽𝛽ضریب تنزیل دهیم، با  نشان می (b) گیرنده که آن را با اندیس خانوار قرض
  است.
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  شود و پارامتر  کننده تعریف میانداز به تابع مطلوبیت خانوار پساین تابع مشا
مطلوبیت مصرف خدمات شوک تقاضای مسکن نیز که بر   

گیرنده تابع مطلوبیت خود را  خانوار قرضشود.  یند خودرگرسیو مرتبه اول مدلسازی میگذار است، مشابه قبلی به صورت فراثیرمسکن تا
  قید بودجه این خانوار مشابه خانوار صبور است. در این تابع متغیر کند.  گیری بیشینه می نسبت به قید بودجه و قید محدودیت قرض

  
 .است   شده در قبال نرخ بهره مقدار تسهیلات اخذ
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                                       (30)            

 دارند اساس وثایق ملکی های مالی بر گیری از واسطه گیرنده بنا به ویژگی خود در هر دوره تمایل به قرض های قرض خانوار ،از سوی دیگر
گیری، احتمال نکول اعتبارات بالا  گیرنده به قرض . با توجه به میل خانوار قرضاستکه وابسته به قیمت املاک )مسکن و ساختمان( 

 شود، تحمیل میهای مالی  هایی به واسطه که در صورت نکول اعتبارات این نوع از خانوارها هزینه به اینبا توجه  ،رود. بنابراین می
و  (3990کیوتاکی و مور )ها در نظر بگیرند. مشابه مدل  کوشند محدودیتی در اعطای وام بانکی برای این خانوار میهای مالی  واسطه

 توان فرض کرد که شود. می گیرنده غیرصبور و کارآفرینان اعمال می های قرض این محدودیت برای این نوع از خانوار، (0225یاکوویلو )
 جا کنند. در اینکنند تا وثایق را تملک  از ارزش وثایق هزینه میرا   (    )گیرنده نسبت در صورت نکول قرضهای مالی  واسطه

سقف اعتبارات اعطایی به  ،گیرنده در وضعیت پایدار است. بنابراین قرض 3خالصدهنده نسبت وام به ارزش  نشان  (2 3)   
    )    خانوارهای مزبور معادل 

   
       ⁄  خواهد بود. (
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       ⁄ )                                                                                                      (31  )          

   جا در ایندست آورد.  هتوان شرایط مرتبه اول را ب برای قید بودجه خانوار می   گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ با در نظر
ارزش   

 است. tگیری در زمان  سایه محدودیت قرض
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 گیری با وثایق برای متغیرهای نیروی کار گیرنده نسبت به قید بودجه و محدودیت قرض شرایط مرتبه اول برای خانوار قرض ،براینبنا
 شود. ترتیب ارائه می ( به38، و تقاضای مسکن )(30، تسهیلات بانکی )(36(، مانده پول )35)

    
      

      
  

                                                                                                                                           (35)            

                                                           
1. Loan to Value (LTV) 

   )12(

از  به قرض گیری  تمایل  به ویژگی خود  د ر هر د وره  بنا  از سوی د یگر، خانوار های قرض گیرند ه 
واسطه های مالی بر اساس وثایق ملکی د ارند  که وابسته به قیمت املاک )مسکن و ساختمان( است. 
با  بنابراین،  بالا می رود .  اعتبارات  نکول  احتمال  به قرض گیری،  به میل خانوار قرض گیرند ه  توجه  با 
توجه به این که د ر صورت نکول اعتبارات این نوع از خانوارها هزینه هایی به واسطه های مالی تحمیل 
می شود ، واسطه های مالی می کوشند  محد ود یتی د ر اعطای وام بانکی برای این خانوار ها د ر نظر بگیرند . 
مشابه مد ل کیوتاکی و مور )1997( و یاکوویلو )2005(، این محد ود یت برای این نوع از خانوار های 
قرض گیرند ه غیرصبور و کارآفرینان اعمال می شود . می توان فرض کرد  که واسطه های مالی د ر صورت 
 را از ارزش وثایق هزینه می کنند  تا وثایق را تملک کنند . د ر 
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 گیرنده خانوارهای قرض

 (33به صورت رابطه )ای  دوره دارای تابع مطلوبیت بین  𝛽𝛽ضریب تنزیل دهیم، با  نشان می (b) گیرنده که آن را با اندیس خانوار قرض
  است.
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)  ]}                                                     (33 )          

  شود و پارامتر  کننده تعریف میانداز به تابع مطلوبیت خانوار پساین تابع مشا
مطلوبیت مصرف خدمات شوک تقاضای مسکن نیز که بر   

گیرنده تابع مطلوبیت خود را  خانوار قرضشود.  یند خودرگرسیو مرتبه اول مدلسازی میگذار است، مشابه قبلی به صورت فراثیرمسکن تا
  قید بودجه این خانوار مشابه خانوار صبور است. در این تابع متغیر کند.  گیری بیشینه می نسبت به قید بودجه و قید محدودیت قرض

  
 .است   شده در قبال نرخ بهره مقدار تسهیلات اخذ
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 دارند اساس وثایق ملکی های مالی بر گیری از واسطه گیرنده بنا به ویژگی خود در هر دوره تمایل به قرض های قرض خانوار ،از سوی دیگر
گیری، احتمال نکول اعتبارات بالا  گیرنده به قرض . با توجه به میل خانوار قرضاستکه وابسته به قیمت املاک )مسکن و ساختمان( 

 شود، تحمیل میهای مالی  هایی به واسطه که در صورت نکول اعتبارات این نوع از خانوارها هزینه به اینبا توجه  ،رود. بنابراین می
و  (3990کیوتاکی و مور )ها در نظر بگیرند. مشابه مدل  کوشند محدودیتی در اعطای وام بانکی برای این خانوار میهای مالی  واسطه

 توان فرض کرد که شود. می گیرنده غیرصبور و کارآفرینان اعمال می های قرض این محدودیت برای این نوع از خانوار، (0225یاکوویلو )
 جا کنند. در اینکنند تا وثایق را تملک  از ارزش وثایق هزینه میرا   (    )گیرنده نسبت در صورت نکول قرضهای مالی  واسطه

سقف اعتبارات اعطایی به  ،گیرنده در وضعیت پایدار است. بنابراین قرض 3خالصدهنده نسبت وام به ارزش  نشان  (2 3)   
    )    خانوارهای مزبور معادل 

   
       ⁄  خواهد بود. (
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       ⁄ )                                                                                                      (31  )          

   جا در ایندست آورد.  هتوان شرایط مرتبه اول را ب برای قید بودجه خانوار می   گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ با در نظر
ارزش   

 است. tگیری در زمان  سایه محدودیت قرض

ℒ       {∑ 𝛽𝛽 
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 گیری با وثایق برای متغیرهای نیروی کار گیرنده نسبت به قید بودجه و محدودیت قرض شرایط مرتبه اول برای خانوار قرض ،براینبنا
 شود. ترتیب ارائه می ( به38، و تقاضای مسکن )(30، تسهیلات بانکی )(36(، مانده پول )35)
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1. Loan to Value (LTV) 

نکول قرض گیرند ه نسبت 
 نشان د هند ه نسبت وام به ارزش خالص1 قرض گیرند ه د ر وضعیت پاید ار است. 
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 گیرنده خانوارهای قرض

 (33به صورت رابطه )ای  دوره دارای تابع مطلوبیت بین  𝛽𝛽ضریب تنزیل دهیم، با  نشان می (b) گیرنده که آن را با اندیس خانوار قرض
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  شود و پارامتر  کننده تعریف میانداز به تابع مطلوبیت خانوار پساین تابع مشا
مطلوبیت مصرف خدمات شوک تقاضای مسکن نیز که بر   

گیرنده تابع مطلوبیت خود را  خانوار قرضشود.  یند خودرگرسیو مرتبه اول مدلسازی میگذار است، مشابه قبلی به صورت فراثیرمسکن تا
  قید بودجه این خانوار مشابه خانوار صبور است. در این تابع متغیر کند.  گیری بیشینه می نسبت به قید بودجه و قید محدودیت قرض

  
 .است   شده در قبال نرخ بهره مقدار تسهیلات اخذ
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 دارند اساس وثایق ملکی های مالی بر گیری از واسطه گیرنده بنا به ویژگی خود در هر دوره تمایل به قرض های قرض خانوار ،از سوی دیگر
گیری، احتمال نکول اعتبارات بالا  گیرنده به قرض . با توجه به میل خانوار قرضاستکه وابسته به قیمت املاک )مسکن و ساختمان( 

 شود، تحمیل میهای مالی  هایی به واسطه که در صورت نکول اعتبارات این نوع از خانوارها هزینه به اینبا توجه  ،رود. بنابراین می
و  (3990کیوتاکی و مور )ها در نظر بگیرند. مشابه مدل  کوشند محدودیتی در اعطای وام بانکی برای این خانوار میهای مالی  واسطه

 توان فرض کرد که شود. می گیرنده غیرصبور و کارآفرینان اعمال می های قرض این محدودیت برای این نوع از خانوار، (0225یاکوویلو )
 جا کنند. در اینکنند تا وثایق را تملک  از ارزش وثایق هزینه میرا   (    )گیرنده نسبت در صورت نکول قرضهای مالی  واسطه

سقف اعتبارات اعطایی به  ،گیرنده در وضعیت پایدار است. بنابراین قرض 3خالصدهنده نسبت وام به ارزش  نشان  (2 3)   
    )    خانوارهای مزبور معادل 
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)  ]}                                                     (33 )          

  شود و پارامتر  کننده تعریف میانداز به تابع مطلوبیت خانوار پساین تابع مشا
مطلوبیت مصرف خدمات شوک تقاضای مسکن نیز که بر   

گیرنده تابع مطلوبیت خود را  خانوار قرضشود.  یند خودرگرسیو مرتبه اول مدلسازی میگذار است، مشابه قبلی به صورت فراثیرمسکن تا
  قید بودجه این خانوار مشابه خانوار صبور است. در این تابع متغیر کند.  گیری بیشینه می نسبت به قید بودجه و قید محدودیت قرض

  
 .است   شده در قبال نرخ بهره مقدار تسهیلات اخذ
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 دارند اساس وثایق ملکی های مالی بر گیری از واسطه گیرنده بنا به ویژگی خود در هر دوره تمایل به قرض های قرض خانوار ،از سوی دیگر
گیری، احتمال نکول اعتبارات بالا  گیرنده به قرض . با توجه به میل خانوار قرضاستکه وابسته به قیمت املاک )مسکن و ساختمان( 

 شود، تحمیل میهای مالی  هایی به واسطه که در صورت نکول اعتبارات این نوع از خانوارها هزینه به اینبا توجه  ،رود. بنابراین می
و  (3990کیوتاکی و مور )ها در نظر بگیرند. مشابه مدل  کوشند محدودیتی در اعطای وام بانکی برای این خانوار میهای مالی  واسطه

 توان فرض کرد که شود. می گیرنده غیرصبور و کارآفرینان اعمال می های قرض این محدودیت برای این نوع از خانوار، (0225یاکوویلو )
 جا کنند. در اینکنند تا وثایق را تملک  از ارزش وثایق هزینه میرا   (    )گیرنده نسبت در صورت نکول قرضهای مالی  واسطه

سقف اعتبارات اعطایی به  ،گیرنده در وضعیت پایدار است. بنابراین قرض 3خالصدهنده نسبت وام به ارزش  نشان  (2 3)   
    )    خانوارهای مزبور معادل 

   
       ⁄  خواهد بود. (
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       ⁄ )                                                                                                      (31  )          

   جا در ایندست آورد.  هتوان شرایط مرتبه اول را ب برای قید بودجه خانوار می   گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ با در نظر
ارزش   

 است. tگیری در زمان  سایه محدودیت قرض
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 گیری با وثایق برای متغیرهای نیروی کار گیرنده نسبت به قید بودجه و محدودیت قرض شرایط مرتبه اول برای خانوار قرض ،براینبنا
 شود. ترتیب ارائه می ( به38، و تقاضای مسکن )(30، تسهیلات بانکی )(36(، مانده پول )35)
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 کارآفرین  بنگاه

ر پایان هر دوره، شده دتولید  ا برای این کار از سرمایهه عهده دارند. آنای را بر  فرین تولید کالای واسطهتولیدکنندگان کارآ ،در این مدل
های ثابت مسکن و ساختمان استفاده  و همچنین دارایی ،گیرنده اندازکننده و خانوارهای قرض های پس شده توسط خانوار نیروی کار عرضه

 شود. نوشته می (39رابطه )داگلاس به صورت  تولید با بازدهی ثابت نسبت به مقیاس و به فرم تابع تولید کاب فناوریکنند.  می
         

      
   

   (     )  
  (   )(     )                                                                                     (39 )         

 خواهد بود:( 03و  02رابطه )وری به صورت  که در آن شوک بهره
                                                                                                                                             (02 )           
            (    

 )                                                                                                                                          (03) 
فروشد،  فروشان می که تولیدکننده کارآفرین کالای خود را به خرده وری است. با فرض این ثبات بهرهسطح با ̅   ،(02)در رابطه 

     
  

       فروشی( خواهد بود که در آن  )کالای عمده رفته توسط کارآفرین قیمت نسبی کالای فروش   
آپ ناخالص  مارک ⁄ 

به عنوان هزینه    با توجه به تولید نهایی عامل سرمایه،  ،شده توسط کارآفرین است. از طرف دیگرای تولید بر کالای واسطهکالای نهایی 
 شود: تشریح می (00رابطه )شده به عامل سرمایه به صورت  پرداخت

      
      

                                                                                                                                           (00 )          
 رسانیدن مطلوبیت: بیشینهای کارآفرین عبارت است از به  دوره سازی بین بهینه مسئله 

  ∑       
 
                                                                                                                                             (01)     

به قید بودجه و . کارآفرینان تابع مطلوبیت خویش را با توجه  (𝛽𝛽  )تر از خانوار صبور است که در آن عامل تنزیل ذهنی کارآفرین کم
 است از: کنند. قید بودجه کارآفرین عبارت  گذاری بیشینه می قید محدودیت وثیقه
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 است از: کنند. قید بودجه کارآفرین عبارت  گذاری بیشینه می قید محدودیت وثیقه

     
         

    
  

   
   

    
   

              
                                      ⁄  (    )  

        
  

                                                                    (09 )         
 :عبارت است از   گذاری بنگاه با توجه به ضریب استهلاک سرمایه  جریان سرمایه    که در آن   

      (   )                                                                                                                                (05)      
 ند از:ا شود که عبارت نشان داده می    و     ترتیب با  تعدیل سرمایه و موجودی املاک به های در قید بودجه هزینه

       
  (   

    
  )

 
                                                                                                                         (06)             

      
  (       

    
)

 
                                                                                                                    (00  )               

گیری بنگاه کارآفرین، که با استفاده از وثایق ملکی خود تقاضای اخذ وام دارند، محدودیت  های مالی در مواجهه با تقاضای قرض واسطه
مالی در صورت نکول کارآفرین های  شود که واسطه گیرنده، فرض می کنند. مشابه حالت خانوار قرض اعطای وام را اعمال می

های کارآفرین معادل     بنگاه سقف اعتبارات اعطایی به ،کنند تا وثایق را تملک کنند. بنابراین ق هزینه میاز ارزش وثایرا   (   )نسبت
   (    

         ⁄  گیری بنگاه عبارت است از: پس قید محدودیت قرض خواهد بود. (
  
  

     (    
         ⁄ )                                                                                                                      (08 )          

   جا در ایندست آورد.  هتوان شرایط مرتبه اول را ب برای قید بودجه بنگاه می   گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ با در نظر
ارزش   

 است. tگذاری در زمان  ارزش سایه محدودیت سرمایه    جا است. در این tگیری در زمان  سایه محدودیت قرض

                                                          )17(
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 کارآفرین  بنگاه

ر پایان هر دوره، شده دتولید  ا برای این کار از سرمایهه عهده دارند. آنای را بر  فرین تولید کالای واسطهتولیدکنندگان کارآ ،در این مدل
های ثابت مسکن و ساختمان استفاده  و همچنین دارایی ،گیرنده اندازکننده و خانوارهای قرض های پس شده توسط خانوار نیروی کار عرضه

 شود. نوشته می (39رابطه )داگلاس به صورت  تولید با بازدهی ثابت نسبت به مقیاس و به فرم تابع تولید کاب فناوریکنند.  می
         

      
   

   (     )  
  (   )(     )                                                                                     (39 )         

 خواهد بود:( 03و  02رابطه )وری به صورت  که در آن شوک بهره
                                                                                                                                             (02 )           
            (    

 )                                                                                                                                          (03) 
فروشد،  فروشان می که تولیدکننده کارآفرین کالای خود را به خرده وری است. با فرض این ثبات بهرهسطح با ̅   ،(02)در رابطه 

     
  

       فروشی( خواهد بود که در آن  )کالای عمده رفته توسط کارآفرین قیمت نسبی کالای فروش   
آپ ناخالص  مارک ⁄ 

به عنوان هزینه    با توجه به تولید نهایی عامل سرمایه،  ،شده توسط کارآفرین است. از طرف دیگرای تولید بر کالای واسطهکالای نهایی 
 شود: تشریح می (00رابطه )شده به عامل سرمایه به صورت  پرداخت

      
      

                                                                                                                                           (00 )          
 رسانیدن مطلوبیت: بیشینهای کارآفرین عبارت است از به  دوره سازی بین بهینه مسئله 

  ∑       
 
                                                                                                                                             (01)     

به قید بودجه و . کارآفرینان تابع مطلوبیت خویش را با توجه  (𝛽𝛽  )تر از خانوار صبور است که در آن عامل تنزیل ذهنی کارآفرین کم
 است از: کنند. قید بودجه کارآفرین عبارت  گذاری بیشینه می قید محدودیت وثیقه

     
         

    
  

   
   

    
   

              
                                      ⁄  (    )  

        
  

                                                                    (09 )         
 :عبارت است از   گذاری بنگاه با توجه به ضریب استهلاک سرمایه  جریان سرمایه    که در آن   

      (   )                                                                                                                                (05)      
 ند از:ا شود که عبارت نشان داده می    و     ترتیب با  تعدیل سرمایه و موجودی املاک به های در قید بودجه هزینه

       
  (   

    
  )

 
                                                                                                                         (06)             

      
  (       

    
)

 
                                                                                                                    (00  )               

گیری بنگاه کارآفرین، که با استفاده از وثایق ملکی خود تقاضای اخذ وام دارند، محدودیت  های مالی در مواجهه با تقاضای قرض واسطه
مالی در صورت نکول کارآفرین های  شود که واسطه گیرنده، فرض می کنند. مشابه حالت خانوار قرض اعطای وام را اعمال می

های کارآفرین معادل     بنگاه سقف اعتبارات اعطایی به ،کنند تا وثایق را تملک کنند. بنابراین ق هزینه میاز ارزش وثایرا   (   )نسبت
   (    

         ⁄  گیری بنگاه عبارت است از: پس قید محدودیت قرض خواهد بود. (
  
  

     (    
         ⁄ )                                                                                                                      (08 )          

   جا در ایندست آورد.  هتوان شرایط مرتبه اول را ب برای قید بودجه بنگاه می   گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ با در نظر
ارزش   

 است. tگذاری در زمان  ارزش سایه محدودیت سرمایه    جا است. در این tگیری در زمان  سایه محدودیت قرض

                                     )18(

بنگاهکارآفرین

د ر این مد ل، تولید کنند گان کارآفرین تولید  کالای واسطه ای را بر عهد ه د ارند . آن ها برای این کار از 
سرمایه  تولید شد ه د ر پایان هر د وره، نیروی کار عرضه شد ه توسط خانوار های پس اند ازکنند ه و خانوارهای 
قرض گیرند ه، و همچنین د ارایی های ثابت مسکن و ساختمان استفاد ه می کنند . فناوری تولید  با بازد هی 

ثابت نسبت به مقیاس و به فرم تابع تولید  کاب د اگلاس به صورت رابطه )19( نوشته می شود .
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 کارآفرین  بنگاه

ر پایان هر دوره، شده دتولید  ا برای این کار از سرمایهه عهده دارند. آنای را بر  فرین تولید کالای واسطهتولیدکنندگان کارآ ،در این مدل
های ثابت مسکن و ساختمان استفاده  و همچنین دارایی ،گیرنده اندازکننده و خانوارهای قرض های پس شده توسط خانوار نیروی کار عرضه

 شود. نوشته می (39رابطه )داگلاس به صورت  تولید با بازدهی ثابت نسبت به مقیاس و به فرم تابع تولید کاب فناوریکنند.  می
         

      
   

   (     )  
  (   )(     )                                                                                     (39 )         

 خواهد بود:( 03و  02رابطه )وری به صورت  که در آن شوک بهره
                                                                                                                                             (02 )           
            (    

 )                                                                                                                                          (03) 
فروشد،  فروشان می که تولیدکننده کارآفرین کالای خود را به خرده وری است. با فرض این ثبات بهرهسطح با ̅   ،(02)در رابطه 

     
  

       فروشی( خواهد بود که در آن  )کالای عمده رفته توسط کارآفرین قیمت نسبی کالای فروش   
آپ ناخالص  مارک ⁄ 

به عنوان هزینه    با توجه به تولید نهایی عامل سرمایه،  ،شده توسط کارآفرین است. از طرف دیگرای تولید بر کالای واسطهکالای نهایی 
 شود: تشریح می (00رابطه )شده به عامل سرمایه به صورت  پرداخت

      
      

                                                                                                                                           (00 )          
 رسانیدن مطلوبیت: بیشینهای کارآفرین عبارت است از به  دوره سازی بین بهینه مسئله 

  ∑       
 
                                                                                                                                             (01)     

به قید بودجه و . کارآفرینان تابع مطلوبیت خویش را با توجه  (𝛽𝛽  )تر از خانوار صبور است که در آن عامل تنزیل ذهنی کارآفرین کم
 است از: کنند. قید بودجه کارآفرین عبارت  گذاری بیشینه می قید محدودیت وثیقه

     
         

    
  

   
   

    
   

              
                                      ⁄  (    )  

        
  

                                                                    (09 )         
 :عبارت است از   گذاری بنگاه با توجه به ضریب استهلاک سرمایه  جریان سرمایه    که در آن   

      (   )                                                                                                                                (05)      
 ند از:ا شود که عبارت نشان داده می    و     ترتیب با  تعدیل سرمایه و موجودی املاک به های در قید بودجه هزینه

       
  (   

    
  )

 
                                                                                                                         (06)             

      
  (       

    
)

 
                                                                                                                    (00  )               

گیری بنگاه کارآفرین، که با استفاده از وثایق ملکی خود تقاضای اخذ وام دارند، محدودیت  های مالی در مواجهه با تقاضای قرض واسطه
مالی در صورت نکول کارآفرین های  شود که واسطه گیرنده، فرض می کنند. مشابه حالت خانوار قرض اعطای وام را اعمال می

های کارآفرین معادل     بنگاه سقف اعتبارات اعطایی به ،کنند تا وثایق را تملک کنند. بنابراین ق هزینه میاز ارزش وثایرا   (   )نسبت
   (    

         ⁄  گیری بنگاه عبارت است از: پس قید محدودیت قرض خواهد بود. (
  
  

     (    
         ⁄ )                                                                                                                      (08 )          

   جا در ایندست آورد.  هتوان شرایط مرتبه اول را ب برای قید بودجه بنگاه می   گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ با در نظر
ارزش   

 است. tگذاری در زمان  ارزش سایه محدودیت سرمایه    جا است. در این tگیری در زمان  سایه محدودیت قرض

                                                       )19(
که د ر آن شوک بهره وری به صورت رابطه )20 و 21( خواهد  بود :
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 کارآفرین  بنگاه

ر پایان هر دوره، شده دتولید  ا برای این کار از سرمایهه عهده دارند. آنای را بر  فرین تولید کالای واسطهتولیدکنندگان کارآ ،در این مدل
های ثابت مسکن و ساختمان استفاده  و همچنین دارایی ،گیرنده اندازکننده و خانوارهای قرض های پس شده توسط خانوار نیروی کار عرضه

 شود. نوشته می (39رابطه )داگلاس به صورت  تولید با بازدهی ثابت نسبت به مقیاس و به فرم تابع تولید کاب فناوریکنند.  می
         

      
   

   (     )  
  (   )(     )                                                                                     (39 )         

 خواهد بود:( 03و  02رابطه )وری به صورت  که در آن شوک بهره
                                                                                                                                             (02 )           
            (    

 )                                                                                                                                          (03) 
فروشد،  فروشان می که تولیدکننده کارآفرین کالای خود را به خرده وری است. با فرض این ثبات بهرهسطح با ̅   ،(02)در رابطه 

     
  

       فروشی( خواهد بود که در آن  )کالای عمده رفته توسط کارآفرین قیمت نسبی کالای فروش   
آپ ناخالص  مارک ⁄ 

به عنوان هزینه    با توجه به تولید نهایی عامل سرمایه،  ،شده توسط کارآفرین است. از طرف دیگرای تولید بر کالای واسطهکالای نهایی 
 شود: تشریح می (00رابطه )شده به عامل سرمایه به صورت  پرداخت

      
      

                                                                                                                                           (00 )          
 رسانیدن مطلوبیت: بیشینهای کارآفرین عبارت است از به  دوره سازی بین بهینه مسئله 

  ∑       
 
                                                                                                                                             (01)     

به قید بودجه و . کارآفرینان تابع مطلوبیت خویش را با توجه  (𝛽𝛽  )تر از خانوار صبور است که در آن عامل تنزیل ذهنی کارآفرین کم
 است از: کنند. قید بودجه کارآفرین عبارت  گذاری بیشینه می قید محدودیت وثیقه

     
         

    
  

   
   

    
   

              
                                      ⁄  (    )  

        
  

                                                                    (09 )         
 :عبارت است از   گذاری بنگاه با توجه به ضریب استهلاک سرمایه  جریان سرمایه    که در آن   

      (   )                                                                                                                                (05)      
 ند از:ا شود که عبارت نشان داده می    و     ترتیب با  تعدیل سرمایه و موجودی املاک به های در قید بودجه هزینه

       
  (   

    
  )

 
                                                                                                                         (06)             

      
  (       

    
)

 
                                                                                                                    (00  )               

گیری بنگاه کارآفرین، که با استفاده از وثایق ملکی خود تقاضای اخذ وام دارند، محدودیت  های مالی در مواجهه با تقاضای قرض واسطه
مالی در صورت نکول کارآفرین های  شود که واسطه گیرنده، فرض می کنند. مشابه حالت خانوار قرض اعطای وام را اعمال می

های کارآفرین معادل     بنگاه سقف اعتبارات اعطایی به ،کنند تا وثایق را تملک کنند. بنابراین ق هزینه میاز ارزش وثایرا   (   )نسبت
   (    

         ⁄  گیری بنگاه عبارت است از: پس قید محدودیت قرض خواهد بود. (
  
  

     (    
         ⁄ )                                                                                                                      (08 )          

   جا در ایندست آورد.  هتوان شرایط مرتبه اول را ب برای قید بودجه بنگاه می   گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ با در نظر
ارزش   

 است. tگذاری در زمان  ارزش سایه محدودیت سرمایه    جا است. در این tگیری در زمان  سایه محدودیت قرض

                                                                                        )20(
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 کارآفرین  بنگاه

ر پایان هر دوره، شده دتولید  ا برای این کار از سرمایهه عهده دارند. آنای را بر  فرین تولید کالای واسطهتولیدکنندگان کارآ ،در این مدل
های ثابت مسکن و ساختمان استفاده  و همچنین دارایی ،گیرنده اندازکننده و خانوارهای قرض های پس شده توسط خانوار نیروی کار عرضه

 شود. نوشته می (39رابطه )داگلاس به صورت  تولید با بازدهی ثابت نسبت به مقیاس و به فرم تابع تولید کاب فناوریکنند.  می
         

      
   

   (     )  
  (   )(     )                                                                                     (39 )         

 خواهد بود:( 03و  02رابطه )وری به صورت  که در آن شوک بهره
                                                                                                                                             (02 )           
            (    

 )                                                                                                                                          (03) 
فروشد،  فروشان می که تولیدکننده کارآفرین کالای خود را به خرده وری است. با فرض این ثبات بهرهسطح با ̅   ،(02)در رابطه 

     
  

       فروشی( خواهد بود که در آن  )کالای عمده رفته توسط کارآفرین قیمت نسبی کالای فروش   
آپ ناخالص  مارک ⁄ 

به عنوان هزینه    با توجه به تولید نهایی عامل سرمایه،  ،شده توسط کارآفرین است. از طرف دیگرای تولید بر کالای واسطهکالای نهایی 
 شود: تشریح می (00رابطه )شده به عامل سرمایه به صورت  پرداخت

      
      

                                                                                                                                           (00 )          
 رسانیدن مطلوبیت: بیشینهای کارآفرین عبارت است از به  دوره سازی بین بهینه مسئله 

  ∑       
 
                                                                                                                                             (01)     

به قید بودجه و . کارآفرینان تابع مطلوبیت خویش را با توجه  (𝛽𝛽  )تر از خانوار صبور است که در آن عامل تنزیل ذهنی کارآفرین کم
 است از: کنند. قید بودجه کارآفرین عبارت  گذاری بیشینه می قید محدودیت وثیقه

     
         

    
  

   
   

    
   

              
                                      ⁄  (    )  

        
  

                                                                    (09 )         
 :عبارت است از   گذاری بنگاه با توجه به ضریب استهلاک سرمایه  جریان سرمایه    که در آن   

      (   )                                                                                                                                (05)      
 ند از:ا شود که عبارت نشان داده می    و     ترتیب با  تعدیل سرمایه و موجودی املاک به های در قید بودجه هزینه

       
  (   

    
  )

 
                                                                                                                         (06)             

      
  (       

    
)

 
                                                                                                                    (00  )               
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مالی در صورت نکول کارآفرین های  شود که واسطه گیرنده، فرض می کنند. مشابه حالت خانوار قرض اعطای وام را اعمال می

های کارآفرین معادل     بنگاه سقف اعتبارات اعطایی به ،کنند تا وثایق را تملک کنند. بنابراین ق هزینه میاز ارزش وثایرا   (   )نسبت
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 کارآفرین  بنگاه

ر پایان هر دوره، شده دتولید  ا برای این کار از سرمایهه عهده دارند. آنای را بر  فرین تولید کالای واسطهتولیدکنندگان کارآ ،در این مدل
های ثابت مسکن و ساختمان استفاده  و همچنین دارایی ،گیرنده اندازکننده و خانوارهای قرض های پس شده توسط خانوار نیروی کار عرضه

 شود. نوشته می (39رابطه )داگلاس به صورت  تولید با بازدهی ثابت نسبت به مقیاس و به فرم تابع تولید کاب فناوریکنند.  می
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فروشد،  فروشان می که تولیدکننده کارآفرین کالای خود را به خرده وری است. با فرض این ثبات بهرهسطح با ̅   ،(02)در رابطه 

     
  

       فروشی( خواهد بود که در آن  )کالای عمده رفته توسط کارآفرین قیمت نسبی کالای فروش   
آپ ناخالص  مارک ⁄ 

به عنوان هزینه    با توجه به تولید نهایی عامل سرمایه،  ،شده توسط کارآفرین است. از طرف دیگرای تولید بر کالای واسطهکالای نهایی 
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 رسانیدن مطلوبیت: بیشینهای کارآفرین عبارت است از به  دوره سازی بین بهینه مسئله 

  ∑       
 
                                                                                                                                             (01)     

به قید بودجه و . کارآفرینان تابع مطلوبیت خویش را با توجه  (𝛽𝛽  )تر از خانوار صبور است که در آن عامل تنزیل ذهنی کارآفرین کم
 است از: کنند. قید بودجه کارآفرین عبارت  گذاری بیشینه می قید محدودیت وثیقه
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آپ ناخالص  مارک ⁄ 

به عنوان هزینه    با توجه به تولید نهایی عامل سرمایه،  ،شده توسط کارآفرین است. از طرف دیگرای تولید بر کالای واسطهکالای نهایی 
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به قید بودجه و . کارآفرینان تابع مطلوبیت خویش را با توجه  (𝛽𝛽  )تر از خانوار صبور است که در آن عامل تنزیل ذهنی کارآفرین کم
 است از: کنند. قید بودجه کارآفرین عبارت  گذاری بیشینه می قید محدودیت وثیقه
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گیری بنگاه کارآفرین، که با استفاده از وثایق ملکی خود تقاضای اخذ وام دارند، محدودیت  های مالی در مواجهه با تقاضای قرض واسطه
مالی در صورت نکول کارآفرین های  شود که واسطه گیرنده، فرض می کنند. مشابه حالت خانوار قرض اعطای وام را اعمال می

های کارآفرین معادل     بنگاه سقف اعتبارات اعطایی به ،کنند تا وثایق را تملک کنند. بنابراین ق هزینه میاز ارزش وثایرا   (   )نسبت
   (    

         ⁄  گیری بنگاه عبارت است از: پس قید محدودیت قرض خواهد بود. (
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         ⁄ )                                                                                                                      (08 )          

   جا در ایندست آورد.  هتوان شرایط مرتبه اول را ب برای قید بودجه بنگاه می   گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ با در نظر
ارزش   

 است. tگذاری در زمان  ارزش سایه محدودیت سرمایه    جا است. در این tگیری در زمان  سایه محدودیت قرض

با  به ترتیب  املاک  تعد یل سرمایه و موجود ی  بود جه هزینه های  قید   د ر 
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 کارآفرین  بنگاه

ر پایان هر دوره، شده دتولید  ا برای این کار از سرمایهه عهده دارند. آنای را بر  فرین تولید کالای واسطهتولیدکنندگان کارآ ،در این مدل
های ثابت مسکن و ساختمان استفاده  و همچنین دارایی ،گیرنده اندازکننده و خانوارهای قرض های پس شده توسط خانوار نیروی کار عرضه

 شود. نوشته می (39رابطه )داگلاس به صورت  تولید با بازدهی ثابت نسبت به مقیاس و به فرم تابع تولید کاب فناوریکنند.  می
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  (   )(     )                                                                                     (39 )         

 خواهد بود:( 03و  02رابطه )وری به صورت  که در آن شوک بهره
                                                                                                                                             (02 )           
            (    

 )                                                                                                                                          (03) 
فروشد،  فروشان می که تولیدکننده کارآفرین کالای خود را به خرده وری است. با فرض این ثبات بهرهسطح با ̅   ،(02)در رابطه 

     
  

       فروشی( خواهد بود که در آن  )کالای عمده رفته توسط کارآفرین قیمت نسبی کالای فروش   
آپ ناخالص  مارک ⁄ 

به عنوان هزینه    با توجه به تولید نهایی عامل سرمایه،  ،شده توسط کارآفرین است. از طرف دیگرای تولید بر کالای واسطهکالای نهایی 
 شود: تشریح می (00رابطه )شده به عامل سرمایه به صورت  پرداخت

      
      

                                                                                                                                           (00 )          
 رسانیدن مطلوبیت: بیشینهای کارآفرین عبارت است از به  دوره سازی بین بهینه مسئله 

  ∑       
 
                                                                                                                                             (01)     

به قید بودجه و . کارآفرینان تابع مطلوبیت خویش را با توجه  (𝛽𝛽  )تر از خانوار صبور است که در آن عامل تنزیل ذهنی کارآفرین کم
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   جا در ایندست آورد.  هتوان شرایط مرتبه اول را ب برای قید بودجه بنگاه می   گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ با در نظر
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 است. tگذاری در زمان  ارزش سایه محدودیت سرمایه    جا است. در این tگیری در زمان  سایه محدودیت قرض
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گیری بنگاه کارآفرین، که با استفاده از وثایق ملکی خود تقاضای اخذ وام دارند، محدودیت  های مالی در مواجهه با تقاضای قرض واسطه
مالی در صورت نکول کارآفرین های  شود که واسطه گیرنده، فرض می کنند. مشابه حالت خانوار قرض اعطای وام را اعمال می

های کارآفرین معادل     بنگاه سقف اعتبارات اعطایی به ،کنند تا وثایق را تملک کنند. بنابراین ق هزینه میاز ارزش وثایرا   (   )نسبت
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   جا در ایندست آورد.  هتوان شرایط مرتبه اول را ب برای قید بودجه بنگاه می   گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ با در نظر
ارزش   

 است. tگذاری در زمان  ارزش سایه محدودیت سرمایه    جا است. در این tگیری در زمان  سایه محدودیت قرض
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 را از ارزش وثایق هزینه 
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گیری بنگاه کارآفرین، که با استفاده از وثایق ملکی خود تقاضای اخذ وام دارند، محدودیت  های مالی در مواجهه با تقاضای قرض واسطه
مالی در صورت نکول کارآفرین های  شود که واسطه گیرنده، فرض می کنند. مشابه حالت خانوار قرض اعطای وام را اعمال می

های کارآفرین معادل     بنگاه سقف اعتبارات اعطایی به ،کنند تا وثایق را تملک کنند. بنابراین ق هزینه میاز ارزش وثایرا   (   )نسبت
   (    

         ⁄  گیری بنگاه عبارت است از: پس قید محدودیت قرض خواهد بود. (
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         ⁄ )                                                                                                                      (08 )          

   جا در ایندست آورد.  هتوان شرایط مرتبه اول را ب برای قید بودجه بنگاه می   گرفتن تابع لاگرانژ و ضریب لاگرانژ با در نظر
ارزش   
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 کارآفرین  بنگاه

ر پایان هر دوره، شده دتولید  ا برای این کار از سرمایهه عهده دارند. آنای را بر  فرین تولید کالای واسطهتولیدکنندگان کارآ ،در این مدل
های ثابت مسکن و ساختمان استفاده  و همچنین دارایی ،گیرنده اندازکننده و خانوارهای قرض های پس شده توسط خانوار نیروی کار عرضه

 شود. نوشته می (39رابطه )داگلاس به صورت  تولید با بازدهی ثابت نسبت به مقیاس و به فرم تابع تولید کاب فناوریکنند.  می
         

      
   

   (     )  
  (   )(     )                                                                                     (39 )         

 خواهد بود:( 03و  02رابطه )وری به صورت  که در آن شوک بهره
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            (    

 )                                                                                                                                          (03) 
فروشد،  فروشان می که تولیدکننده کارآفرین کالای خود را به خرده وری است. با فرض این ثبات بهرهسطح با ̅   ،(02)در رابطه 

     
  

       فروشی( خواهد بود که در آن  )کالای عمده رفته توسط کارآفرین قیمت نسبی کالای فروش   
آپ ناخالص  مارک ⁄ 

به عنوان هزینه    با توجه به تولید نهایی عامل سرمایه،  ،شده توسط کارآفرین است. از طرف دیگرای تولید بر کالای واسطهکالای نهایی 
 شود: تشریح می (00رابطه )شده به عامل سرمایه به صورت  پرداخت
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 رسانیدن مطلوبیت: بیشینهای کارآفرین عبارت است از به  دوره سازی بین بهینه مسئله 
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به قید بودجه و . کارآفرینان تابع مطلوبیت خویش را با توجه  (𝛽𝛽  )تر از خانوار صبور است که در آن عامل تنزیل ذهنی کارآفرین کم
 است از: کنند. قید بودجه کارآفرین عبارت  گذاری بیشینه می قید محدودیت وثیقه
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ای را  دوره ی و مصرف بینگیر شرایط بهینه تصمیم به قرض ،(30معادله ) است. tگیری در زمان دودیت قرضارزش سایه مح    جا در این
تصمیم  ،(13معادله ) ای است. دوره گذاری و مصرف بین نه برای سرمایهبیانگر تصمیم بهی ،(32( و )31دهد. ترکیب معادلات ) نشان می

ر تقاضای نیروی کار دو نوع خانوار است. با توجه به د ،(35( و )34و معادلات ) استای  دوره هینه برای خرید مسکن یا مصرف بینب
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معادل مقدار   مقدار  ،(0225یاکوویلو )حاضر مشابه الگوی  پژوهشدر  دهد. دهنده مالی در اختیار ما قرار می منظور کنترل اثر شتاب
  شود. های بانک مرکزی کالیبره می دستورالعمل مطابق ووضعیت پایدار نسبت وام به ارزش اسمی وثایق 

 فروش تولیدکنندۀ خرده
ای  کالای واسطه ام فروش  شوند. تولیدکننده خرده نرمال می که به یک فروشان در بازار رقابت انحصاری وجود دارند تعداد زیادی از خرده

به صورت ترکیبی از    استفاده  کند. کالای نهایی قابل می ( )  خرد و آن را در یک بازار رقابت انحصاری تبدیل به کالای نهایی  را می
 فروشی خواهد بود: های خرده کالا
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ام، برای  به عنوان قیمت اسمی کالای  ( )  گذاری شده است. با فرض قیمتانشینی میان کالاهای نهایی تولیدکشش ج   که در آن
 خواهد بود: (10رابطه )به صورت     کمینه کردن هزینه خانوار شاخص قیمت
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ای را  دوره ی و مصرف بینگیر شرایط بهینه تصمیم به قرض ،(30معادله ) است. tگیری در زمان دودیت قرضارزش سایه مح    جا در این
تصمیم  ،(13معادله ) ای است. دوره گذاری و مصرف بین نه برای سرمایهبیانگر تصمیم بهی ،(32( و )31دهد. ترکیب معادلات ) نشان می

ر تقاضای نیروی کار دو نوع خانوار است. با توجه به د ،(35( و )34و معادلات ) استای  دوره هینه برای خرید مسکن یا مصرف بینب
درجه تعدیل لازم را به   تعیین مقدار  ،(11معادله )ارزش وثایق برای تملک وثایق، در از   (   )ای معادل نسبت گرفتن هزینهنظر

معادل مقدار   مقدار  ،(0225یاکوویلو )حاضر مشابه الگوی  پژوهشدر  دهد. دهنده مالی در اختیار ما قرار می منظور کنترل اثر شتاب
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 فروش تولیدکنندۀ خرده
ای  کالای واسطه ام فروش  شوند. تولیدکننده خرده نرمال می که به یک فروشان در بازار رقابت انحصاری وجود دارند تعداد زیادی از خرده

به صورت ترکیبی از    استفاده  کند. کالای نهایی قابل می ( )  خرد و آن را در یک بازار رقابت انحصاری تبدیل به کالای نهایی  را می
 فروشی خواهد بود: های خرده کالا
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  ( )  [  ( )

  
]
  

                                                                                                                                     (18)      

                                                                                      )34(

ℒ       {∑   
 

   
[  (    ⁄  (    )  

        
  

   
         

    
  

   
   

    
   

             )  

   (    ⁄  (    )  
        

  
      

         
    
  

   
   

    
   

         

    )]    (     
          

  
  

)     (   (   )       )}         

(09           ) 
(، 30گیری با وثایق برای متغیرهای تسهیلات بانکی ) قرضشرایط مرتبه اول برای بنگاه کارآفرین نسبت به قید بودجه و محدودیت 

 (15گیرنده ) و نیروی کار خانوار قرض ،(19گذار ) ، نیروی کار خانوار سپرده(11تقاضای مسکن ) ،(32) (، سرمایه ثابت31گذاری ) سرمایه
 . شود ارائه میترتیب  به

  
  

       
  

      {   
    

(   
    

)}                                                                                             (12)    

           
  

 (    
 (   

    
  ))                                                                                          (13)      

            
    

 (  
 (     

    
  )     

  
   

  (     
    

  )
 
) 

                                                       (     
          

     (   ))                                              (10 )  

         
 

  
   (  

    
(     

      
 (    )    

 )              
 )                                      (11)   

  
        

   (     )  
    

                                                                                                                 (19 )       
  

        
  (   )(     )  

    
                                                                                                     (15   )          

ای را  دوره ی و مصرف بینگیر شرایط بهینه تصمیم به قرض ،(30معادله ) است. tگیری در زمان دودیت قرضارزش سایه مح    جا در این
تصمیم  ،(13معادله ) ای است. دوره گذاری و مصرف بین نه برای سرمایهبیانگر تصمیم بهی ،(32( و )31دهد. ترکیب معادلات ) نشان می

ر تقاضای نیروی کار دو نوع خانوار است. با توجه به د ،(35( و )34و معادلات ) استای  دوره هینه برای خرید مسکن یا مصرف بینب
درجه تعدیل لازم را به   تعیین مقدار  ،(11معادله )ارزش وثایق برای تملک وثایق، در از   (   )ای معادل نسبت گرفتن هزینهنظر

معادل مقدار   مقدار  ،(0225یاکوویلو )حاضر مشابه الگوی  پژوهشدر  دهد. دهنده مالی در اختیار ما قرار می منظور کنترل اثر شتاب
  شود. های بانک مرکزی کالیبره می دستورالعمل مطابق ووضعیت پایدار نسبت وام به ارزش اسمی وثایق 

 فروش تولیدکنندۀ خرده
ای  کالای واسطه ام فروش  شوند. تولیدکننده خرده نرمال می که به یک فروشان در بازار رقابت انحصاری وجود دارند تعداد زیادی از خرده

به صورت ترکیبی از    استفاده  کند. کالای نهایی قابل می ( )  خرد و آن را در یک بازار رقابت انحصاری تبدیل به کالای نهایی  را می
 فروشی خواهد بود: های خرده کالا

   [∫   ( )
   

    
 ]

 
                                                                                                                         (16 )          

ام، برای  به عنوان قیمت اسمی کالای  ( )  گذاری شده است. با فرض قیمتانشینی میان کالاهای نهایی تولیدکشش ج   که در آن
 خواهد بود: (10رابطه )به صورت     کمینه کردن هزینه خانوار شاخص قیمت

   [∫   ( )      
 ]

 
                                                                                                                         (10)        

 :ده با آن مواجه است برابر است باکننهزینه، تابع تقاضایی که هر تولیدسازی تابع  کمینهبا حل مسئله 
  ( )  [  ( )

  
]
  

                                                                                                                                     (18)      

                                                                                      )35(
بهینه  )30(، شرایط  معاد له  است.   t زمان  د ر  قرض گیری  محد ود یت  سایه  ارزش   

ℒ       {∑   
 

   
[  (    ⁄  (    )  

        
  

   
         

    
  

   
   

    
   

             )  

   (    ⁄  (    )  
        

  
      

         
    
  

   
   

    
   

         

    )]    (     
          

  
  

)     (   (   )       )}         

(09           ) 
(، 30گیری با وثایق برای متغیرهای تسهیلات بانکی ) قرضشرایط مرتبه اول برای بنگاه کارآفرین نسبت به قید بودجه و محدودیت 

 (15گیرنده ) و نیروی کار خانوار قرض ،(19گذار ) ، نیروی کار خانوار سپرده(11تقاضای مسکن ) ،(32) (، سرمایه ثابت31گذاری ) سرمایه
 . شود ارائه میترتیب  به

  
  

       
  

      {   
    

(   
    

)}                                                                                             (12)    

           
  

 (    
 (   

    
  ))                                                                                          (13)      

            
    

 (  
 (     

    
  )     

  
   

  (     
    

  )
 
) 

                                                       (     
          

     (   ))                                              (10 )  

         
 

  
   (  

    
(     

      
 (    )    

 )              
 )                                      (11)   

  
        

   (     )  
    

                                                                                                                 (19 )       
  

        
  (   )(     )  

    
                                                                                                     (15   )          

ای را  دوره ی و مصرف بینگیر شرایط بهینه تصمیم به قرض ،(30معادله ) است. tگیری در زمان دودیت قرضارزش سایه مح    جا در این
تصمیم  ،(13معادله ) ای است. دوره گذاری و مصرف بین نه برای سرمایهبیانگر تصمیم بهی ،(32( و )31دهد. ترکیب معادلات ) نشان می

ر تقاضای نیروی کار دو نوع خانوار است. با توجه به د ،(35( و )34و معادلات ) استای  دوره هینه برای خرید مسکن یا مصرف بینب
درجه تعدیل لازم را به   تعیین مقدار  ،(11معادله )ارزش وثایق برای تملک وثایق، در از   (   )ای معادل نسبت گرفتن هزینهنظر

معادل مقدار   مقدار  ،(0225یاکوویلو )حاضر مشابه الگوی  پژوهشدر  دهد. دهنده مالی در اختیار ما قرار می منظور کنترل اثر شتاب
  شود. های بانک مرکزی کالیبره می دستورالعمل مطابق ووضعیت پایدار نسبت وام به ارزش اسمی وثایق 

 فروش تولیدکنندۀ خرده
ای  کالای واسطه ام فروش  شوند. تولیدکننده خرده نرمال می که به یک فروشان در بازار رقابت انحصاری وجود دارند تعداد زیادی از خرده

به صورت ترکیبی از    استفاده  کند. کالای نهایی قابل می ( )  خرد و آن را در یک بازار رقابت انحصاری تبدیل به کالای نهایی  را می
 فروشی خواهد بود: های خرده کالا

   [∫   ( )
   

    
 ]

 
                                                                                                                         (16 )          

ام، برای  به عنوان قیمت اسمی کالای  ( )  گذاری شده است. با فرض قیمتانشینی میان کالاهای نهایی تولیدکشش ج   که در آن
 خواهد بود: (10رابطه )به صورت     کمینه کردن هزینه خانوار شاخص قیمت

   [∫   ( )      
 ]

 
                                                                                                                         (10)        

 :ده با آن مواجه است برابر است باکننهزینه، تابع تقاضایی که هر تولیدسازی تابع  کمینهبا حل مسئله 
  ( )  [  ( )

  
]
  

                                                                                                                                     (18)      

این جا  د ر 
تصمیم به قرض گیری و مصرف بین د وره ای را نشان می د هد . ترکیب معاد لات )31( و )32(، بیانگر 
تصمیم بهینه برای سرمایه گذاری و مصرف بین د وره ای است. معاد له )33(، تصمیم بهینه برای خرید  
مسکن یا مصرف بین د وره ای است و معاد لات )34( و )35(، تقاضای نیروی کار د و نوع خانوار است. با 
 از ارزش وثایق برای تملک وثایق، د ر معاد له 

ℒ       {∑   
 

   
[  (    ⁄  (    )  

        
  

   
         

    
  

   
   

    
   

             )  

   (    ⁄  (    )  
        

  
      

         
    
  

   
   

    
   

         

    )]    (     
          

  
  

)     (   (   )       )}         

(09           ) 
(، 30گیری با وثایق برای متغیرهای تسهیلات بانکی ) قرضشرایط مرتبه اول برای بنگاه کارآفرین نسبت به قید بودجه و محدودیت 

 (15گیرنده ) و نیروی کار خانوار قرض ،(19گذار ) ، نیروی کار خانوار سپرده(11تقاضای مسکن ) ،(32) (، سرمایه ثابت31گذاری ) سرمایه
 . شود ارائه میترتیب  به

  
  

       
  

      {   
    

(   
    

)}                                                                                             (12)    

           
  

 (    
 (   

    
  ))                                                                                          (13)      

            
    

 (  
 (     

    
  )     

  
   

  (     
    

  )
 
) 

                                                       (     
          

     (   ))                                              (10 )  

         
 

  
   (  

    
(     

      
 (    )    

 )              
 )                                      (11)   

  
        

   (     )  
    

                                                                                                                 (19 )       
  

        
  (   )(     )  

    
                                                                                                     (15   )          

ای را  دوره ی و مصرف بینگیر شرایط بهینه تصمیم به قرض ،(30معادله ) است. tگیری در زمان دودیت قرضارزش سایه مح    جا در این
تصمیم  ،(13معادله ) ای است. دوره گذاری و مصرف بین نه برای سرمایهبیانگر تصمیم بهی ،(32( و )31دهد. ترکیب معادلات ) نشان می

ر تقاضای نیروی کار دو نوع خانوار است. با توجه به د ،(35( و )34و معادلات ) استای  دوره هینه برای خرید مسکن یا مصرف بینب
درجه تعدیل لازم را به   تعیین مقدار  ،(11معادله )ارزش وثایق برای تملک وثایق، در از   (   )ای معادل نسبت گرفتن هزینهنظر

معادل مقدار   مقدار  ،(0225یاکوویلو )حاضر مشابه الگوی  پژوهشدر  دهد. دهنده مالی در اختیار ما قرار می منظور کنترل اثر شتاب
  شود. های بانک مرکزی کالیبره می دستورالعمل مطابق ووضعیت پایدار نسبت وام به ارزش اسمی وثایق 

 فروش تولیدکنندۀ خرده
ای  کالای واسطه ام فروش  شوند. تولیدکننده خرده نرمال می که به یک فروشان در بازار رقابت انحصاری وجود دارند تعداد زیادی از خرده

به صورت ترکیبی از    استفاده  کند. کالای نهایی قابل می ( )  خرد و آن را در یک بازار رقابت انحصاری تبدیل به کالای نهایی  را می
 فروشی خواهد بود: های خرده کالا

   [∫   ( )
   

    
 ]

 
                                                                                                                         (16 )          

ام، برای  به عنوان قیمت اسمی کالای  ( )  گذاری شده است. با فرض قیمتانشینی میان کالاهای نهایی تولیدکشش ج   که در آن
 خواهد بود: (10رابطه )به صورت     کمینه کردن هزینه خانوار شاخص قیمت

   [∫   ( )      
 ]

 
                                                                                                                         (10)        

 :ده با آن مواجه است برابر است باکننهزینه، تابع تقاضایی که هر تولیدسازی تابع  کمینهبا حل مسئله 
  ( )  [  ( )

  
]
  

                                                                                                                                     (18)      

توجه به د ر نظرگرفتن هزینه ای معاد ل نسبت 
 د رجه تعد یل لازم را به منظور کنترل اثر شتاب د هند ه مالی د ر اختیار ما قرار 

ℒ       {∑   
 

   
[  (    ⁄  (    )  

        
  

   
         

    
  

   
   

    
   

             )  

   (    ⁄  (    )  
        

  
      

         
    
  

   
   

    
   

         

    )]    (     
          

  
  

)     (   (   )       )}         

(09           ) 
(، 30گیری با وثایق برای متغیرهای تسهیلات بانکی ) قرضشرایط مرتبه اول برای بنگاه کارآفرین نسبت به قید بودجه و محدودیت 

 (15گیرنده ) و نیروی کار خانوار قرض ،(19گذار ) ، نیروی کار خانوار سپرده(11تقاضای مسکن ) ،(32) (، سرمایه ثابت31گذاری ) سرمایه
 . شود ارائه میترتیب  به

  
  

       
  

      {   
    

(   
    

)}                                                                                             (12)    

           
  

 (    
 (   

    
  ))                                                                                          (13)      

            
    

 (  
 (     

    
  )     

  
   

  (     
    

  )
 
) 

                                                       (     
          

     (   ))                                              (10 )  

         
 

  
   (  

    
(     

      
 (    )    

 )              
 )                                      (11)   

  
        

   (     )  
    

                                                                                                                 (19 )       
  

        
  (   )(     )  

    
                                                                                                     (15   )          

ای را  دوره ی و مصرف بینگیر شرایط بهینه تصمیم به قرض ،(30معادله ) است. tگیری در زمان دودیت قرضارزش سایه مح    جا در این
تصمیم  ،(13معادله ) ای است. دوره گذاری و مصرف بین نه برای سرمایهبیانگر تصمیم بهی ،(32( و )31دهد. ترکیب معادلات ) نشان می

ر تقاضای نیروی کار دو نوع خانوار است. با توجه به د ،(35( و )34و معادلات ) استای  دوره هینه برای خرید مسکن یا مصرف بینب
درجه تعدیل لازم را به   تعیین مقدار  ،(11معادله )ارزش وثایق برای تملک وثایق، در از   (   )ای معادل نسبت گرفتن هزینهنظر

معادل مقدار   مقدار  ،(0225یاکوویلو )حاضر مشابه الگوی  پژوهشدر  دهد. دهنده مالی در اختیار ما قرار می منظور کنترل اثر شتاب
  شود. های بانک مرکزی کالیبره می دستورالعمل مطابق ووضعیت پایدار نسبت وام به ارزش اسمی وثایق 

 فروش تولیدکنندۀ خرده
ای  کالای واسطه ام فروش  شوند. تولیدکننده خرده نرمال می که به یک فروشان در بازار رقابت انحصاری وجود دارند تعداد زیادی از خرده

به صورت ترکیبی از    استفاده  کند. کالای نهایی قابل می ( )  خرد و آن را در یک بازار رقابت انحصاری تبدیل به کالای نهایی  را می
 فروشی خواهد بود: های خرده کالا

   [∫   ( )
   

    
 ]

 
                                                                                                                         (16 )          

ام، برای  به عنوان قیمت اسمی کالای  ( )  گذاری شده است. با فرض قیمتانشینی میان کالاهای نهایی تولیدکشش ج   که در آن
 خواهد بود: (10رابطه )به صورت     کمینه کردن هزینه خانوار شاخص قیمت

   [∫   ( )      
 ]

 
                                                                                                                         (10)        

 :ده با آن مواجه است برابر است باکننهزینه، تابع تقاضایی که هر تولیدسازی تابع  کمینهبا حل مسئله 
  ( )  [  ( )

  
]
  

                                                                                                                                     (18)      

)33(، تعیین مقد ار 
پاید ار  وضعیت  مقد ار  معاد ل   

ℒ       {∑   
 

   
[  (    ⁄  (    )  

        
  

   
         

    
  

   
   

    
   

             )  

   (    ⁄  (    )  
        

  
      

         
    
  

   
   

    
   

         

    )]    (     
          

  
  

)     (   (   )       )}         

(09           ) 
(، 30گیری با وثایق برای متغیرهای تسهیلات بانکی ) قرضشرایط مرتبه اول برای بنگاه کارآفرین نسبت به قید بودجه و محدودیت 

 (15گیرنده ) و نیروی کار خانوار قرض ،(19گذار ) ، نیروی کار خانوار سپرده(11تقاضای مسکن ) ،(32) (، سرمایه ثابت31گذاری ) سرمایه
 . شود ارائه میترتیب  به

  
  

       
  

      {   
    

(   
    

)}                                                                                             (12)    

           
  

 (    
 (   

    
  ))                                                                                          (13)      

            
    

 (  
 (     

    
  )     

  
   

  (     
    

  )
 
) 

                                                       (     
          

     (   ))                                              (10 )  

         
 

  
   (  

    
(     

      
 (    )    

 )              
 )                                      (11)   

  
        

   (     )  
    

                                                                                                                 (19 )       
  

        
  (   )(     )  

    
                                                                                                     (15   )          

ای را  دوره ی و مصرف بینگیر شرایط بهینه تصمیم به قرض ،(30معادله ) است. tگیری در زمان دودیت قرضارزش سایه مح    جا در این
تصمیم  ،(13معادله ) ای است. دوره گذاری و مصرف بین نه برای سرمایهبیانگر تصمیم بهی ،(32( و )31دهد. ترکیب معادلات ) نشان می

ر تقاضای نیروی کار دو نوع خانوار است. با توجه به د ،(35( و )34و معادلات ) استای  دوره هینه برای خرید مسکن یا مصرف بینب
درجه تعدیل لازم را به   تعیین مقدار  ،(11معادله )ارزش وثایق برای تملک وثایق، در از   (   )ای معادل نسبت گرفتن هزینهنظر

معادل مقدار   مقدار  ،(0225یاکوویلو )حاضر مشابه الگوی  پژوهشدر  دهد. دهنده مالی در اختیار ما قرار می منظور کنترل اثر شتاب
  شود. های بانک مرکزی کالیبره می دستورالعمل مطابق ووضعیت پایدار نسبت وام به ارزش اسمی وثایق 

 فروش تولیدکنندۀ خرده
ای  کالای واسطه ام فروش  شوند. تولیدکننده خرده نرمال می که به یک فروشان در بازار رقابت انحصاری وجود دارند تعداد زیادی از خرده

به صورت ترکیبی از    استفاده  کند. کالای نهایی قابل می ( )  خرد و آن را در یک بازار رقابت انحصاری تبدیل به کالای نهایی  را می
 فروشی خواهد بود: های خرده کالا
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تصمیم  ،(13معادله ) ای است. دوره گذاری و مصرف بین نه برای سرمایهبیانگر تصمیم بهی ،(32( و )31دهد. ترکیب معادلات ) نشان می

ر تقاضای نیروی کار دو نوع خانوار است. با توجه به د ،(35( و )34و معادلات ) استای  دوره هینه برای خرید مسکن یا مصرف بینب
درجه تعدیل لازم را به   تعیین مقدار  ،(11معادله )ارزش وثایق برای تملک وثایق، در از   (   )ای معادل نسبت گرفتن هزینهنظر

معادل مقدار   مقدار  ،(0225یاکوویلو )حاضر مشابه الگوی  پژوهشدر  دهد. دهنده مالی در اختیار ما قرار می منظور کنترل اثر شتاب
  شود. های بانک مرکزی کالیبره می دستورالعمل مطابق ووضعیت پایدار نسبت وام به ارزش اسمی وثایق 
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ای  کالای واسطه ام فروش  شوند. تولیدکننده خرده نرمال می که به یک فروشان در بازار رقابت انحصاری وجود دارند تعداد زیادی از خرده
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ای را  دوره ی و مصرف بینگیر شرایط بهینه تصمیم به قرض ،(30معادله ) است. tگیری در زمان دودیت قرضارزش سایه مح    جا در این
تصمیم  ،(13معادله ) ای است. دوره گذاری و مصرف بین نه برای سرمایهبیانگر تصمیم بهی ،(32( و )31دهد. ترکیب معادلات ) نشان می

ر تقاضای نیروی کار دو نوع خانوار است. با توجه به د ،(35( و )34و معادلات ) استای  دوره هینه برای خرید مسکن یا مصرف بینب
درجه تعدیل لازم را به   تعیین مقدار  ،(11معادله )ارزش وثایق برای تملک وثایق، در از   (   )ای معادل نسبت گرفتن هزینهنظر

معادل مقدار   مقدار  ،(0225یاکوویلو )حاضر مشابه الگوی  پژوهشدر  دهد. دهنده مالی در اختیار ما قرار می منظور کنترل اثر شتاب
  شود. های بانک مرکزی کالیبره می دستورالعمل مطابق ووضعیت پایدار نسبت وام به ارزش اسمی وثایق 

 فروش تولیدکنندۀ خرده
ای  کالای واسطه ام فروش  شوند. تولیدکننده خرده نرمال می که به یک فروشان در بازار رقابت انحصاری وجود دارند تعداد زیادی از خرده

به صورت ترکیبی از    استفاده  کند. کالای نهایی قابل می ( )  خرد و آن را در یک بازار رقابت انحصاری تبدیل به کالای نهایی  را می
 فروشی خواهد بود: های خرده کالا
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ام، برای  به عنوان قیمت اسمی کالای  ( )  گذاری شده است. با فرض قیمتانشینی میان کالاهای نهایی تولیدکشش ج   که در آن
 خواهد بود: (10رابطه )به صورت     کمینه کردن هزینه خانوار شاخص قیمت
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 کشش جانشینی میان کالاهای نهایی تولید شد ه است. با فرض قیمتگذاری 
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ای را  دوره ی و مصرف بینگیر شرایط بهینه تصمیم به قرض ،(30معادله ) است. tگیری در زمان دودیت قرضارزش سایه مح    جا در این
تصمیم  ،(13معادله ) ای است. دوره گذاری و مصرف بین نه برای سرمایهبیانگر تصمیم بهی ،(32( و )31دهد. ترکیب معادلات ) نشان می

ر تقاضای نیروی کار دو نوع خانوار است. با توجه به د ،(35( و )34و معادلات ) استای  دوره هینه برای خرید مسکن یا مصرف بینب
درجه تعدیل لازم را به   تعیین مقدار  ،(11معادله )ارزش وثایق برای تملک وثایق، در از   (   )ای معادل نسبت گرفتن هزینهنظر

معادل مقدار   مقدار  ،(0225یاکوویلو )حاضر مشابه الگوی  پژوهشدر  دهد. دهنده مالی در اختیار ما قرار می منظور کنترل اثر شتاب
  شود. های بانک مرکزی کالیبره می دستورالعمل مطابق ووضعیت پایدار نسبت وام به ارزش اسمی وثایق 

 فروش تولیدکنندۀ خرده
ای  کالای واسطه ام فروش  شوند. تولیدکننده خرده نرمال می که به یک فروشان در بازار رقابت انحصاری وجود دارند تعداد زیادی از خرده

به صورت ترکیبی از    استفاده  کند. کالای نهایی قابل می ( )  خرد و آن را در یک بازار رقابت انحصاری تبدیل به کالای نهایی  را می
 فروشی خواهد بود: های خرده کالا
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                                                                                                                         (16 )          

ام، برای  به عنوان قیمت اسمی کالای  ( )  گذاری شده است. با فرض قیمتانشینی میان کالاهای نهایی تولیدکشش ج   که در آن
 خواهد بود: (10رابطه )به صورت     کمینه کردن هزینه خانوار شاخص قیمت

   [∫   ( )      
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 :ده با آن مواجه است برابر است باکننهزینه، تابع تقاضایی که هر تولیدسازی تابع  کمینهبا حل مسئله 
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(09           ) 
(، 30گیری با وثایق برای متغیرهای تسهیلات بانکی ) قرضشرایط مرتبه اول برای بنگاه کارآفرین نسبت به قید بودجه و محدودیت 

 (15گیرنده ) و نیروی کار خانوار قرض ،(19گذار ) ، نیروی کار خانوار سپرده(11تقاضای مسکن ) ،(32) (، سرمایه ثابت31گذاری ) سرمایه
 . شود ارائه میترتیب  به
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ای را  دوره ی و مصرف بینگیر شرایط بهینه تصمیم به قرض ،(30معادله ) است. tگیری در زمان دودیت قرضارزش سایه مح    جا در این
تصمیم  ،(13معادله ) ای است. دوره گذاری و مصرف بین نه برای سرمایهبیانگر تصمیم بهی ،(32( و )31دهد. ترکیب معادلات ) نشان می

ر تقاضای نیروی کار دو نوع خانوار است. با توجه به د ،(35( و )34و معادلات ) استای  دوره هینه برای خرید مسکن یا مصرف بینب
درجه تعدیل لازم را به   تعیین مقدار  ،(11معادله )ارزش وثایق برای تملک وثایق، در از   (   )ای معادل نسبت گرفتن هزینهنظر

معادل مقدار   مقدار  ،(0225یاکوویلو )حاضر مشابه الگوی  پژوهشدر  دهد. دهنده مالی در اختیار ما قرار می منظور کنترل اثر شتاب
  شود. های بانک مرکزی کالیبره می دستورالعمل مطابق ووضعیت پایدار نسبت وام به ارزش اسمی وثایق 

 فروش تولیدکنندۀ خرده
ای  کالای واسطه ام فروش  شوند. تولیدکننده خرده نرمال می که به یک فروشان در بازار رقابت انحصاری وجود دارند تعداد زیادی از خرده

به صورت ترکیبی از    استفاده  کند. کالای نهایی قابل می ( )  خرد و آن را در یک بازار رقابت انحصاری تبدیل به کالای نهایی  را می
 فروشی خواهد بود: های خرده کالا

   [∫   ( )
   

    
 ]

 
                                                                                                                         (16 )          

ام، برای  به عنوان قیمت اسمی کالای  ( )  گذاری شده است. با فرض قیمتانشینی میان کالاهای نهایی تولیدکشش ج   که در آن
 خواهد بود: (10رابطه )به صورت     کمینه کردن هزینه خانوار شاخص قیمت
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 :ده با آن مواجه است برابر است باکننهزینه، تابع تقاضایی که هر تولیدسازی تابع  کمینهبا حل مسئله 
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(، 30گیری با وثایق برای متغیرهای تسهیلات بانکی ) قرضشرایط مرتبه اول برای بنگاه کارآفرین نسبت به قید بودجه و محدودیت 

 (15گیرنده ) و نیروی کار خانوار قرض ،(19گذار ) ، نیروی کار خانوار سپرده(11تقاضای مسکن ) ،(32) (، سرمایه ثابت31گذاری ) سرمایه
 . شود ارائه میترتیب  به
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ای را  دوره ی و مصرف بینگیر شرایط بهینه تصمیم به قرض ،(30معادله ) است. tگیری در زمان دودیت قرضارزش سایه مح    جا در این
تصمیم  ،(13معادله ) ای است. دوره گذاری و مصرف بین نه برای سرمایهبیانگر تصمیم بهی ،(32( و )31دهد. ترکیب معادلات ) نشان می

ر تقاضای نیروی کار دو نوع خانوار است. با توجه به د ،(35( و )34و معادلات ) استای  دوره هینه برای خرید مسکن یا مصرف بینب
درجه تعدیل لازم را به   تعیین مقدار  ،(11معادله )ارزش وثایق برای تملک وثایق، در از   (   )ای معادل نسبت گرفتن هزینهنظر

معادل مقدار   مقدار  ،(0225یاکوویلو )حاضر مشابه الگوی  پژوهشدر  دهد. دهنده مالی در اختیار ما قرار می منظور کنترل اثر شتاب
  شود. های بانک مرکزی کالیبره می دستورالعمل مطابق ووضعیت پایدار نسبت وام به ارزش اسمی وثایق 

 فروش تولیدکنندۀ خرده
ای  کالای واسطه ام فروش  شوند. تولیدکننده خرده نرمال می که به یک فروشان در بازار رقابت انحصاری وجود دارند تعداد زیادی از خرده

به صورت ترکیبی از    استفاده  کند. کالای نهایی قابل می ( )  خرد و آن را در یک بازار رقابت انحصاری تبدیل به کالای نهایی  را می
 فروشی خواهد بود: های خرده کالا
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ام، برای  به عنوان قیمت اسمی کالای  ( )  گذاری شده است. با فرض قیمتانشینی میان کالاهای نهایی تولیدکشش ج   که در آن
 خواهد بود: (10رابطه )به صورت     کمینه کردن هزینه خانوار شاخص قیمت

   [∫   ( )      
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 :ده با آن مواجه است برابر است باکننهزینه، تابع تقاضایی که هر تولیدسازی تابع  کمینهبا حل مسئله 
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(، 30گیری با وثایق برای متغیرهای تسهیلات بانکی ) قرضشرایط مرتبه اول برای بنگاه کارآفرین نسبت به قید بودجه و محدودیت 

 (15گیرنده ) و نیروی کار خانوار قرض ،(19گذار ) ، نیروی کار خانوار سپرده(11تقاضای مسکن ) ،(32) (، سرمایه ثابت31گذاری ) سرمایه
 . شود ارائه میترتیب  به
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ای را  دوره ی و مصرف بینگیر شرایط بهینه تصمیم به قرض ،(30معادله ) است. tگیری در زمان دودیت قرضارزش سایه مح    جا در این
تصمیم  ،(13معادله ) ای است. دوره گذاری و مصرف بین نه برای سرمایهبیانگر تصمیم بهی ،(32( و )31دهد. ترکیب معادلات ) نشان می

ر تقاضای نیروی کار دو نوع خانوار است. با توجه به د ،(35( و )34و معادلات ) استای  دوره هینه برای خرید مسکن یا مصرف بینب
درجه تعدیل لازم را به   تعیین مقدار  ،(11معادله )ارزش وثایق برای تملک وثایق، در از   (   )ای معادل نسبت گرفتن هزینهنظر

معادل مقدار   مقدار  ،(0225یاکوویلو )حاضر مشابه الگوی  پژوهشدر  دهد. دهنده مالی در اختیار ما قرار می منظور کنترل اثر شتاب
  شود. های بانک مرکزی کالیبره می دستورالعمل مطابق ووضعیت پایدار نسبت وام به ارزش اسمی وثایق 

 فروش تولیدکنندۀ خرده
ای  کالای واسطه ام فروش  شوند. تولیدکننده خرده نرمال می که به یک فروشان در بازار رقابت انحصاری وجود دارند تعداد زیادی از خرده

به صورت ترکیبی از    استفاده  کند. کالای نهایی قابل می ( )  خرد و آن را در یک بازار رقابت انحصاری تبدیل به کالای نهایی  را می
 فروشی خواهد بود: های خرده کالا
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ام، برای  به عنوان قیمت اسمی کالای  ( )  گذاری شده است. با فرض قیمتانشینی میان کالاهای نهایی تولیدکشش ج   که در آن
 خواهد بود: (10رابطه )به صورت     کمینه کردن هزینه خانوار شاخص قیمت
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 :ده با آن مواجه است برابر است باکننهزینه، تابع تقاضایی که هر تولیدسازی تابع  کمینهبا حل مسئله 
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(، 30گیری با وثایق برای متغیرهای تسهیلات بانکی ) قرضشرایط مرتبه اول برای بنگاه کارآفرین نسبت به قید بودجه و محدودیت 

 (15گیرنده ) و نیروی کار خانوار قرض ،(19گذار ) ، نیروی کار خانوار سپرده(11تقاضای مسکن ) ،(32) (، سرمایه ثابت31گذاری ) سرمایه
 . شود ارائه میترتیب  به
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ای را  دوره ی و مصرف بینگیر شرایط بهینه تصمیم به قرض ،(30معادله ) است. tگیری در زمان دودیت قرضارزش سایه مح    جا در این
تصمیم  ،(13معادله ) ای است. دوره گذاری و مصرف بین نه برای سرمایهبیانگر تصمیم بهی ،(32( و )31دهد. ترکیب معادلات ) نشان می

ر تقاضای نیروی کار دو نوع خانوار است. با توجه به د ،(35( و )34و معادلات ) استای  دوره هینه برای خرید مسکن یا مصرف بینب
درجه تعدیل لازم را به   تعیین مقدار  ،(11معادله )ارزش وثایق برای تملک وثایق، در از   (   )ای معادل نسبت گرفتن هزینهنظر

معادل مقدار   مقدار  ،(0225یاکوویلو )حاضر مشابه الگوی  پژوهشدر  دهد. دهنده مالی در اختیار ما قرار می منظور کنترل اثر شتاب
  شود. های بانک مرکزی کالیبره می دستورالعمل مطابق ووضعیت پایدار نسبت وام به ارزش اسمی وثایق 

 فروش تولیدکنندۀ خرده
ای  کالای واسطه ام فروش  شوند. تولیدکننده خرده نرمال می که به یک فروشان در بازار رقابت انحصاری وجود دارند تعداد زیادی از خرده

به صورت ترکیبی از    استفاده  کند. کالای نهایی قابل می ( )  خرد و آن را در یک بازار رقابت انحصاری تبدیل به کالای نهایی  را می
 فروشی خواهد بود: های خرده کالا
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ام، برای  به عنوان قیمت اسمی کالای  ( )  گذاری شده است. با فرض قیمتانشینی میان کالاهای نهایی تولیدکشش ج   که در آن
 خواهد بود: (10رابطه )به صورت     کمینه کردن هزینه خانوار شاخص قیمت
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 :ده با آن مواجه است برابر است باکننهزینه، تابع تقاضایی که هر تولیدسازی تابع  کمینهبا حل مسئله 
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ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر 

به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می
تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه

 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب
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  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)
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 بنابراین خواهیم داشت:
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  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
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                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
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                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          

                                                           
1. Calvo  

تنها  د وره  هر  د ر   ،)1983( کالوو1  مطابق  قیمتی،  چسبند گی  اثر  نظرگرفتن  د ر  برای 
 از کل بنگا ه ها تعد یل قیمتی نخواهند  

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          

                                                           
1. Calvo  

د رصد  از کل بنگاه ها قیمت خود  را تعد یل می کنند  و نسبت 
د اشت. پارامتر معیاری از د رجه چسبند گی اسمی است، به این معنا که یک بالاتر نشانگر این است که 
بنگاه های کم تری د ر هر د وره تعد یل می شوند  و زمان انتظاری میان تغییرات طولانی تر است. مسئله 

 برای بیشینه سازی تابع )39( است:

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          

                                                           
1. Calvo  

قیمتگذاری د ر این بازار شامل انتخاب 

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          
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                        )39(

 هزینه نهایی اسمی د ر د وره t است. د ر اد امه، با جایگذاری 

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          

                                                           
1. Calvo  

 و 

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          

                                                           
1. Calvo  

که د ر آن 

 تابع )40( بیشینه سازی می شود :

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          

                                                           
1. Calvo  

 برای به د ست آورد ن 

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          

                                                           
1. Calvo  

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          

                                                           
1. Calvo  

                    )40(
بنابراین خواهیم د اشت:

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          

                                                           
1. Calvo  

                                                  )41(

 عبارت است از:

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          

                                                           
1. Calvo  

قیمت متوسط د ر د وره 

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          

                                                           
1. Calvo  

                                                                      )42(
شرایط  د ر   

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          

                                                           
1. Calvo  

فرض  با  قیمتی،  پویایی های  با  بهینه  شرایط  ترکیب  و  از خطی سازی  پس 
یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را می توان به صورت رابطه )43( نوشت:

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          

                                                           
1. Calvo  
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بانکهایتجاری

 و سرمایه 

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          

                                                           
1. Calvo  

د ر این مد ل بانک های تجاری به عنوان واسطه مالی با استفاد ه از ترکیب سپرد ه ها 
 و بنگاه های 

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          

                                                           
1. Calvo  

 د ر سمت چپ ترازنامه به اعطای تسهیلات به خانوارهای قرض گیرند ه 

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          
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بانکی 
موقعیت  به   )2010( همکاران  و  گرالی  مد ل  مشابه  بانکی  فعالیت  هزینه  می پرد ازند .   

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          
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کارآفرین 
مواجه  د وم  د رجه  سرمایه  تعد یل  هزینه   تابع  با  بانک ها  این جا  د ر  می شود .  مرتبط  بانک ها  سرمایه 
 این 

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          
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 و مقد ار بهینه 

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          
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هستند  و به ازای اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک 
نسبت ایجاد  می شود ، مقد ار هزینه تعد یل سرمایه مزبور افزایش می یابد . نسبت مزبور می تواند  به عنوان 

شاخصی از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شود . تابع سود  بانک ها عبارت است از:

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و
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                                 )44(

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          
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                                                                                        )45(
که بانک ها می کوشند  آن را با توجه به قید  ترازنامه ای خود  بیشینه کنند :

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          

                                                           
1. Calvo  

                                                                                       )46(
از بهینه سازی تابع هد ف بانک های تجاری نسبت به قید  ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرد ه و نرخ 
بهره تسهیلات بانک به د ست می آید  که رابطه مذکور متناسب با مقد ار شاخص نسبت کفایت سرمایه 

تغییر می کند .

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          

                                                           
1. Calvo  

                                                                            )47(

سياستگذارپولی

بر اساس مباحثی که د ر فصل پیشین ارائه شد  و همچنین برخی از مطالعات مربوط به اد بیات سیاست 
پولی د ر ایران )Tavakolian, 2012(، د ر این جا قاعد ه نرخ رشد  حجم پول به عنوان قاعد ه سیاستی د ر نظرگرفته 

 حجم پول واقعی است.

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          

                                                           
1. Calvo  

 به عنوان نرخ رشد  حجم پول اسمی و 

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          

                                                           
1. Calvo  

می شود . مطابق رابطه 

ها قیمت خود را تعدیل  ل بنگاهدرصد از ک (   )هر دوره تنها  در، (3981) 3کالوومطابق گرفتن اثر چسبندگی قیمتی، برای در نظر
به این معنا که یک  معیاری از درجه چسبندگی اسمی است،ها تعدیل قیمتی نخواهند داشت. پارامتر  ه از کل بنگا   کنند و نسبت می

تر است. مسئله قیمتگذاری  ییرات طولانیتغ میانشوند و زمان انتظاری  تری در هر دوره تعدیل می های کم بالاتر نشانگر این است که بنگاه
 :است (19)سازی تابع  بیشینهبرای   ( )  در این بازار شامل انتخاب

      [∑    
         ((

  ( )
    

)     ( )       ( )     ( ))]                                   (19)         

 𝛽𝛽       که در آن 
  
    

تابع     دست آوردن  هبرای ب ( )    با جایگذاری  ،است. در ادامه  در دوره  هزینه نهایی اسمی    و   
 شود: سازی می بیشینه (92)

       [∑    
         ((

   ( )
    

)
   

      ( ) (
   ( )
    

)
  
)     ]                                            (92)      

 بنابراین خواهیم داشت:
   ( )  

 
    

  [∑    
         (     ( )     ( ))     ]
  [∑    

         (     ( ))     ]
                                                           (93  )          

 عبارت است از:  قیمت متوسط در دوره 
   [       (   )(   )   ]

 
                                                                                                    (90)      

در شرایط یکنواخت، منحنی فلیپس نئوکینزین را      های قیمتی، با فرض ینه با پویاییسازی و ترکیب شرایط به پس از خطی
 نوشت: (91رابطه )توان به صورت  می

 ̃  𝛽𝛽   ̃    
(   )(    )

   ̃                                                                                           (91 )           

 تجاری یاه بانک
در سمت چپ ترازنامه به      و سرمایه بانکی     ها لی با استفاده از ترکیب سپردههای تجاری به عنوان واسطه ما در این مدل بانک
گرالی و همکاران پردازند. هزینه فعالیت بانکی مشابه مدل  می    های کارآفرین  و بنگاه     گیرنده به خانوارهای قرض اعطای تسهیلات

ازای  درجه دوم مواجه هستند و به تعدیل سرمایه  هزینهها با تابع  جا بانک شود. در این ها مرتبط می به موقعیت سرمایه بانک (0232)
)اختلافی که بین نسبت سرمایه به تسهیلات بانک       

       
شود، مقدار هزینه تعدیل سرمایه  این نسبت ایجاد می (  )و مقدار بهینه  (

 ها عبارت است از: بع سود بانکشود. تا از نسبت کفایت سرمایه محسوب  شاخصی تواند به عنوان یابد. نسبت مزبور می مزبور افزایش می
    (       )       

 
 (

    

       
   )

 
(       )                                                     (99)            

 ̃       ̃                                                                                                                                     (95 )       
 ای خود بیشینه کنند: کوشند آن را با توجه به قید ترازنامه ها می که بانک

                                                                                                                                          (96)         
آید که  دست می ههای تجاری نسبت به قید ترازنامه رابطه نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسهیلات بانک ب سازی تابع هدف بانک از بهینه

 کند. رابطه مذکور متناسب با مقدار شاخص نسبت کفایت سرمایه تغییر می
      (     

       
) (     

       
   )                                                                                                   (90)         

  گذار پولیسیاست
 ,Tavakolian) ه شد و همچنین برخی از مطالعات مربوط به ادبیات سیاست پولی در ایرانمباحثی که در فصل پیشین ارائ ساسا بر

به عنوان نرخ رشد حجم پول    مطابق رابطه  شود. گرفته مینظر جا قاعده نرخ رشد حجم پول به عنوان قاعده سیاستی در در این ،(2012
 حجم پول واقعی است.    اسمی و

   
  
    

                                                                                                                                              (98  )          

                                                           
1. Calvo  

                                                                                                       )48(

ترتیب ضریب  به    و    دهد.  نرخ رشد حجم پول اسمی و سطح مانای بلندمدت نرخ رشد حجم پول را نشان می    در این رابطه نرخ رشد  حجم پول اسمی و سطح مانای بلند مد ت نرخ رشد  حجم پول را نشان 
 دهد. پولی برای شکاف تورم و تولید می گذاراهمیتی است که سیاست

                                                                                                                           (99 )          

 دولت
مصارف شامل  شود که در آن گذار مالی در مدل حاضر لحاظ شده است. قید بودجه دولت به نحوی تعریف مینقش دولت به عنوان سیاست

و خلق ،     ، صادرات نفت به خارج از کشور   منابع درآمدی دولت شامل مجموع درآمدهای مالیاتی  ،همچنین. است   مخارج دولت 
 پول است. 

             
  
  
     

  
                                                                                                            (52 )        

 کنند: مطابق الگوهای زیر پیروی می ( )  شود که درآمدهای نفتی از فرایند  همچنین فرض می
                                                                                                                                              (53)           

 شود: تشریح می (50رابطه )افزوده و مالیات بر درآمد است که به صورت  بخش مالیات بر ارزشها شامل دو  جا مالیات در این
                                                                                                                                                (50)           

 تسویه بازار شرط
 است: (51رابطه )به صورت  رط تعادل برابری عرضه کل و تقاضادر بازار کالاهای نهایی، ش

                                                                                                                             (51)            

 کارآفرین،صبور، مصرف ر غیربور، مصرف خانوادر این رابطه مجموع تولید کالاهای نهایی غیرنفتی و نفتی با مجموع مصرف خانوار ص
دهنده مالی، وجود اصطکاک مالی  وجود اثر شتاب ، منشأدر این بخش شده در مدل ارائه و مخارج دولتی برابر است. ،گذاری کل سرمایه

قیمت وثایق اساس  بندی اعتبارات بر است. این موضوع موجب جیرهگیرنده  اه کارآفرین و خانوار قرضگیری برای بنگ ناشی از قید وثیقه
گیری با استانداردها و معیارهای حاکم بر اعطای اعتبار بانکی کشور ایران که مقدار اعتبار را محدود به  ملکی خواهد شد. محدودیت قرض

اثر محدودیت وثایق و متعاقب آن  ،قرار داده شود   (      )ار است. در حالت حدی چنانچه ضریبکند، سازگ کسری از وثایق می
 مدل شود. می بیشینهشاهد هستیم که اثر اصطکاک مالی  (      )شود و در حالت حدی  صطکاک مالی از مدل حذف میاثر ا

به مدل، پاسخ متغیرهای  فناوریهایی مانند شوک پولی یا شوک  ضمن مشاهده اثر شوک کهگذارد  این امکان را در اختیار می حاضر
، لزوم توجه بررسی کنیم. بنابراین مختلف با درجات متفاوت اصطکاک مالیی هاو تورم را در سناریو ،اقتصاد کلان همچون مصرف، تولید

حل مدل و تحلیل نتایج با  )مسکن و ساختمان( ها طور خاص نوسان قیمت دارایی دهنده مالی و به وجود پدیده شتابگذار پولی به سیاست
 شود. آن مشخص می

 برآورد مدل نتایج
مقادیر متغیرها در  ،های مربوطه یابی رفتار فعالان اقتصادی با توجه به قید نهادل عمومی پویای تصادفی پس از بهیهای تع مدلدر حل 

شود.  های مختلف به مدل ارزیابی می ها از این مسیر در صورت وارد شدن شوک و سپس انحراف معیار آن شود میوضعیت پایدار بررسی 
خانوارها،  دار متغیرها در وضعیت تعادل پایدار، فرض مشابه و همسان بودن کلیه فعالان هر بخش، اعم ازفرض اولیه در استخراج مق

دست آوردن مقادیر  همجهول است که پس از ب 09معادله و  09. مدل حاضر دارای استفروشی  های خرده ، و بنگاههای کارآفرین بنگاه
جا که مدل مورد استفاده در این  گیرد. از آن ه در مدل، حل آن مورد توجه قرار میشد متغیرها در سیستم معادلات معرفی مانای کلیه

از روش تخمین بیزین برای تخمین  ،آنگیرد. پس از  مدل مورد توجه قرار میمعادلات سازی  خطی-، ابتدا لگاریتماستخطی  پژوهش
 انجامافزار داینار  و با استفاده از نرم MATLABدر محیط آنی  واکنشتوابع  اشکالحل مدل و ترسیم شود.  ها استفاده می متربرخی پارا

 ،شود. در نهایت پژوهش استفاده می های ی مدل از مطالعات و مشاهده. در این میان برای مقداردهی برخی ضرایب و پارامترهاشود می
مورد بررسی قرار  پژوهش اهداف ،شده زده تخمین اسب پیشین برای پارامترهایهای من شده و توزیع پارامترهای کالیبرهاز پس از استفاده 

  گیرد. می

د ر این رابطه 
ترتیب ضریب  به    و    دهد.  نرخ رشد حجم پول اسمی و سطح مانای بلندمدت نرخ رشد حجم پول را نشان می    در این رابطه به ترتیب ضریب اهمیتی است که سیاستگذار پولی برای شکاف تورم و تولید  می د هد .

 دهد. پولی برای شکاف تورم و تولید می گذاراهمیتی است که سیاست
                                                                                                                           (99 )          

 دولت
مصارف شامل  شود که در آن گذار مالی در مدل حاضر لحاظ شده است. قید بودجه دولت به نحوی تعریف مینقش دولت به عنوان سیاست

و خلق ،     ، صادرات نفت به خارج از کشور   منابع درآمدی دولت شامل مجموع درآمدهای مالیاتی  ،همچنین. است   مخارج دولت 
 پول است. 

             
  
  
     

  
                                                                                                            (52 )        

 کنند: مطابق الگوهای زیر پیروی می ( )  شود که درآمدهای نفتی از فرایند  همچنین فرض می
                                                                                                                                              (53)           

 شود: تشریح می (50رابطه )افزوده و مالیات بر درآمد است که به صورت  بخش مالیات بر ارزشها شامل دو  جا مالیات در این
                                                                                                                                                (50)           

 تسویه بازار شرط
 است: (51رابطه )به صورت  رط تعادل برابری عرضه کل و تقاضادر بازار کالاهای نهایی، ش

                                                                                                                             (51)            

 کارآفرین،صبور، مصرف ر غیربور، مصرف خانوادر این رابطه مجموع تولید کالاهای نهایی غیرنفتی و نفتی با مجموع مصرف خانوار ص
دهنده مالی، وجود اصطکاک مالی  وجود اثر شتاب ، منشأدر این بخش شده در مدل ارائه و مخارج دولتی برابر است. ،گذاری کل سرمایه

قیمت وثایق اساس  بندی اعتبارات بر است. این موضوع موجب جیرهگیرنده  اه کارآفرین و خانوار قرضگیری برای بنگ ناشی از قید وثیقه
گیری با استانداردها و معیارهای حاکم بر اعطای اعتبار بانکی کشور ایران که مقدار اعتبار را محدود به  ملکی خواهد شد. محدودیت قرض

اثر محدودیت وثایق و متعاقب آن  ،قرار داده شود   (      )ار است. در حالت حدی چنانچه ضریبکند، سازگ کسری از وثایق می
 مدل شود. می بیشینهشاهد هستیم که اثر اصطکاک مالی  (      )شود و در حالت حدی  صطکاک مالی از مدل حذف میاثر ا

به مدل، پاسخ متغیرهای  فناوریهایی مانند شوک پولی یا شوک  ضمن مشاهده اثر شوک کهگذارد  این امکان را در اختیار می حاضر
، لزوم توجه بررسی کنیم. بنابراین مختلف با درجات متفاوت اصطکاک مالیی هاو تورم را در سناریو ،اقتصاد کلان همچون مصرف، تولید

حل مدل و تحلیل نتایج با  )مسکن و ساختمان( ها طور خاص نوسان قیمت دارایی دهنده مالی و به وجود پدیده شتابگذار پولی به سیاست
 شود. آن مشخص می

 برآورد مدل نتایج
مقادیر متغیرها در  ،های مربوطه یابی رفتار فعالان اقتصادی با توجه به قید نهادل عمومی پویای تصادفی پس از بهیهای تع مدلدر حل 

شود.  های مختلف به مدل ارزیابی می ها از این مسیر در صورت وارد شدن شوک و سپس انحراف معیار آن شود میوضعیت پایدار بررسی 
خانوارها،  دار متغیرها در وضعیت تعادل پایدار، فرض مشابه و همسان بودن کلیه فعالان هر بخش، اعم ازفرض اولیه در استخراج مق

دست آوردن مقادیر  همجهول است که پس از ب 09معادله و  09. مدل حاضر دارای استفروشی  های خرده ، و بنگاههای کارآفرین بنگاه
جا که مدل مورد استفاده در این  گیرد. از آن ه در مدل، حل آن مورد توجه قرار میشد متغیرها در سیستم معادلات معرفی مانای کلیه

از روش تخمین بیزین برای تخمین  ،آنگیرد. پس از  مدل مورد توجه قرار میمعادلات سازی  خطی-، ابتدا لگاریتماستخطی  پژوهش
 انجامافزار داینار  و با استفاده از نرم MATLABدر محیط آنی  واکنشتوابع  اشکالحل مدل و ترسیم شود.  ها استفاده می متربرخی پارا

 ،شود. در نهایت پژوهش استفاده می های ی مدل از مطالعات و مشاهده. در این میان برای مقداردهی برخی ضرایب و پارامترهاشود می
مورد بررسی قرار  پژوهش اهداف ،شده زده تخمین اسب پیشین برای پارامترهایهای من شده و توزیع پارامترهای کالیبرهاز پس از استفاده 

  گیرد. می

ترتیب ضریب  به    و    دهد.  نرخ رشد حجم پول اسمی و سطح مانای بلندمدت نرخ رشد حجم پول را نشان می    در این رابطه و 
 دهد. پولی برای شکاف تورم و تولید می گذاراهمیتی است که سیاست

                                                                                                                           (99 )          

 دولت
مصارف شامل  شود که در آن گذار مالی در مدل حاضر لحاظ شده است. قید بودجه دولت به نحوی تعریف مینقش دولت به عنوان سیاست

و خلق ،     ، صادرات نفت به خارج از کشور   منابع درآمدی دولت شامل مجموع درآمدهای مالیاتی  ،همچنین. است   مخارج دولت 
 پول است. 

             
  
  
     

  
                                                                                                            (52 )        

 کنند: مطابق الگوهای زیر پیروی می ( )  شود که درآمدهای نفتی از فرایند  همچنین فرض می
                                                                                                                                              (53)           

 شود: تشریح می (50رابطه )افزوده و مالیات بر درآمد است که به صورت  بخش مالیات بر ارزشها شامل دو  جا مالیات در این
                                                                                                                                                (50)           

 تسویه بازار شرط
 است: (51رابطه )به صورت  رط تعادل برابری عرضه کل و تقاضادر بازار کالاهای نهایی، ش

                                                                                                                             (51)            

 کارآفرین،صبور، مصرف ر غیربور، مصرف خانوادر این رابطه مجموع تولید کالاهای نهایی غیرنفتی و نفتی با مجموع مصرف خانوار ص
دهنده مالی، وجود اصطکاک مالی  وجود اثر شتاب ، منشأدر این بخش شده در مدل ارائه و مخارج دولتی برابر است. ،گذاری کل سرمایه

قیمت وثایق اساس  بندی اعتبارات بر است. این موضوع موجب جیرهگیرنده  اه کارآفرین و خانوار قرضگیری برای بنگ ناشی از قید وثیقه
گیری با استانداردها و معیارهای حاکم بر اعطای اعتبار بانکی کشور ایران که مقدار اعتبار را محدود به  ملکی خواهد شد. محدودیت قرض

اثر محدودیت وثایق و متعاقب آن  ،قرار داده شود   (      )ار است. در حالت حدی چنانچه ضریبکند، سازگ کسری از وثایق می
 مدل شود. می بیشینهشاهد هستیم که اثر اصطکاک مالی  (      )شود و در حالت حدی  صطکاک مالی از مدل حذف میاثر ا

به مدل، پاسخ متغیرهای  فناوریهایی مانند شوک پولی یا شوک  ضمن مشاهده اثر شوک کهگذارد  این امکان را در اختیار می حاضر
، لزوم توجه بررسی کنیم. بنابراین مختلف با درجات متفاوت اصطکاک مالیی هاو تورم را در سناریو ،اقتصاد کلان همچون مصرف، تولید

حل مدل و تحلیل نتایج با  )مسکن و ساختمان( ها طور خاص نوسان قیمت دارایی دهنده مالی و به وجود پدیده شتابگذار پولی به سیاست
 شود. آن مشخص می

 برآورد مدل نتایج
مقادیر متغیرها در  ،های مربوطه یابی رفتار فعالان اقتصادی با توجه به قید نهادل عمومی پویای تصادفی پس از بهیهای تع مدلدر حل 

شود.  های مختلف به مدل ارزیابی می ها از این مسیر در صورت وارد شدن شوک و سپس انحراف معیار آن شود میوضعیت پایدار بررسی 
خانوارها،  دار متغیرها در وضعیت تعادل پایدار، فرض مشابه و همسان بودن کلیه فعالان هر بخش، اعم ازفرض اولیه در استخراج مق

دست آوردن مقادیر  همجهول است که پس از ب 09معادله و  09. مدل حاضر دارای استفروشی  های خرده ، و بنگاههای کارآفرین بنگاه
جا که مدل مورد استفاده در این  گیرد. از آن ه در مدل، حل آن مورد توجه قرار میشد متغیرها در سیستم معادلات معرفی مانای کلیه

از روش تخمین بیزین برای تخمین  ،آنگیرد. پس از  مدل مورد توجه قرار میمعادلات سازی  خطی-، ابتدا لگاریتماستخطی  پژوهش
 انجامافزار داینار  و با استفاده از نرم MATLABدر محیط آنی  واکنشتوابع  اشکالحل مدل و ترسیم شود.  ها استفاده می متربرخی پارا

 ،شود. در نهایت پژوهش استفاده می های ی مدل از مطالعات و مشاهده. در این میان برای مقداردهی برخی ضرایب و پارامترهاشود می
مورد بررسی قرار  پژوهش اهداف ،شده زده تخمین اسب پیشین برای پارامترهایهای من شده و توزیع پارامترهای کالیبرهاز پس از استفاده 

  گیرد. می

می د هد . 
ترتیب ضریب  به    و    دهد.  نرخ رشد حجم پول اسمی و سطح مانای بلندمدت نرخ رشد حجم پول را نشان می    در این رابطه

 دهد. پولی برای شکاف تورم و تولید می گذاراهمیتی است که سیاست
                                                                                                                           (99 )          

 دولت
مصارف شامل  شود که در آن گذار مالی در مدل حاضر لحاظ شده است. قید بودجه دولت به نحوی تعریف مینقش دولت به عنوان سیاست

و خلق ،     ، صادرات نفت به خارج از کشور   منابع درآمدی دولت شامل مجموع درآمدهای مالیاتی  ،همچنین. است   مخارج دولت 
 پول است. 

             
  
  
     

  
                                                                                                            (52 )        

 کنند: مطابق الگوهای زیر پیروی می ( )  شود که درآمدهای نفتی از فرایند  همچنین فرض می
                                                                                                                                              (53)           

 شود: تشریح می (50رابطه )افزوده و مالیات بر درآمد است که به صورت  بخش مالیات بر ارزشها شامل دو  جا مالیات در این
                                                                                                                                                (50)           

 تسویه بازار شرط
 است: (51رابطه )به صورت  رط تعادل برابری عرضه کل و تقاضادر بازار کالاهای نهایی، ش

                                                                                                                             (51)            

 کارآفرین،صبور، مصرف ر غیربور، مصرف خانوادر این رابطه مجموع تولید کالاهای نهایی غیرنفتی و نفتی با مجموع مصرف خانوار ص
دهنده مالی، وجود اصطکاک مالی  وجود اثر شتاب ، منشأدر این بخش شده در مدل ارائه و مخارج دولتی برابر است. ،گذاری کل سرمایه

قیمت وثایق اساس  بندی اعتبارات بر است. این موضوع موجب جیرهگیرنده  اه کارآفرین و خانوار قرضگیری برای بنگ ناشی از قید وثیقه
گیری با استانداردها و معیارهای حاکم بر اعطای اعتبار بانکی کشور ایران که مقدار اعتبار را محدود به  ملکی خواهد شد. محدودیت قرض

اثر محدودیت وثایق و متعاقب آن  ،قرار داده شود   (      )ار است. در حالت حدی چنانچه ضریبکند، سازگ کسری از وثایق می
 مدل شود. می بیشینهشاهد هستیم که اثر اصطکاک مالی  (      )شود و در حالت حدی  صطکاک مالی از مدل حذف میاثر ا

به مدل، پاسخ متغیرهای  فناوریهایی مانند شوک پولی یا شوک  ضمن مشاهده اثر شوک کهگذارد  این امکان را در اختیار می حاضر
، لزوم توجه بررسی کنیم. بنابراین مختلف با درجات متفاوت اصطکاک مالیی هاو تورم را در سناریو ،اقتصاد کلان همچون مصرف، تولید

حل مدل و تحلیل نتایج با  )مسکن و ساختمان( ها طور خاص نوسان قیمت دارایی دهنده مالی و به وجود پدیده شتابگذار پولی به سیاست
 شود. آن مشخص می

 برآورد مدل نتایج
مقادیر متغیرها در  ،های مربوطه یابی رفتار فعالان اقتصادی با توجه به قید نهادل عمومی پویای تصادفی پس از بهیهای تع مدلدر حل 

شود.  های مختلف به مدل ارزیابی می ها از این مسیر در صورت وارد شدن شوک و سپس انحراف معیار آن شود میوضعیت پایدار بررسی 
خانوارها،  دار متغیرها در وضعیت تعادل پایدار، فرض مشابه و همسان بودن کلیه فعالان هر بخش، اعم ازفرض اولیه در استخراج مق

دست آوردن مقادیر  همجهول است که پس از ب 09معادله و  09. مدل حاضر دارای استفروشی  های خرده ، و بنگاههای کارآفرین بنگاه
جا که مدل مورد استفاده در این  گیرد. از آن ه در مدل، حل آن مورد توجه قرار میشد متغیرها در سیستم معادلات معرفی مانای کلیه

از روش تخمین بیزین برای تخمین  ،آنگیرد. پس از  مدل مورد توجه قرار میمعادلات سازی  خطی-، ابتدا لگاریتماستخطی  پژوهش
 انجامافزار داینار  و با استفاده از نرم MATLABدر محیط آنی  واکنشتوابع  اشکالحل مدل و ترسیم شود.  ها استفاده می متربرخی پارا

 ،شود. در نهایت پژوهش استفاده می های ی مدل از مطالعات و مشاهده. در این میان برای مقداردهی برخی ضرایب و پارامترهاشود می
مورد بررسی قرار  پژوهش اهداف ،شده زده تخمین اسب پیشین برای پارامترهایهای من شده و توزیع پارامترهای کالیبرهاز پس از استفاده 

  گیرد. می
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53

دولت

نقش د ولت به عنوان سیاستگذار مالی د ر مد ل حاضر لحاظ شد ه است. قید  بود جه د ولت به نحوی 
 است. همچنین، منابع د رآمد ی د ولت شامل 

ترتیب ضریب  به    و    دهد.  نرخ رشد حجم پول اسمی و سطح مانای بلندمدت نرخ رشد حجم پول را نشان می    در این رابطه
 دهد. پولی برای شکاف تورم و تولید می گذاراهمیتی است که سیاست

                                                                                                                           (99 )          

 دولت
مصارف شامل  شود که در آن گذار مالی در مدل حاضر لحاظ شده است. قید بودجه دولت به نحوی تعریف مینقش دولت به عنوان سیاست

و خلق ،     ، صادرات نفت به خارج از کشور   منابع درآمدی دولت شامل مجموع درآمدهای مالیاتی  ،همچنین. است   مخارج دولت 
 پول است. 

             
  
  
     

  
                                                                                                            (52 )        

 کنند: مطابق الگوهای زیر پیروی می ( )  شود که درآمدهای نفتی از فرایند  همچنین فرض می
                                                                                                                                              (53)           

 شود: تشریح می (50رابطه )افزوده و مالیات بر درآمد است که به صورت  بخش مالیات بر ارزشها شامل دو  جا مالیات در این
                                                                                                                                                (50)           

 تسویه بازار شرط
 است: (51رابطه )به صورت  رط تعادل برابری عرضه کل و تقاضادر بازار کالاهای نهایی، ش

                                                                                                                             (51)            

 کارآفرین،صبور، مصرف ر غیربور، مصرف خانوادر این رابطه مجموع تولید کالاهای نهایی غیرنفتی و نفتی با مجموع مصرف خانوار ص
دهنده مالی، وجود اصطکاک مالی  وجود اثر شتاب ، منشأدر این بخش شده در مدل ارائه و مخارج دولتی برابر است. ،گذاری کل سرمایه

قیمت وثایق اساس  بندی اعتبارات بر است. این موضوع موجب جیرهگیرنده  اه کارآفرین و خانوار قرضگیری برای بنگ ناشی از قید وثیقه
گیری با استانداردها و معیارهای حاکم بر اعطای اعتبار بانکی کشور ایران که مقدار اعتبار را محدود به  ملکی خواهد شد. محدودیت قرض

اثر محدودیت وثایق و متعاقب آن  ،قرار داده شود   (      )ار است. در حالت حدی چنانچه ضریبکند، سازگ کسری از وثایق می
 مدل شود. می بیشینهشاهد هستیم که اثر اصطکاک مالی  (      )شود و در حالت حدی  صطکاک مالی از مدل حذف میاثر ا

به مدل، پاسخ متغیرهای  فناوریهایی مانند شوک پولی یا شوک  ضمن مشاهده اثر شوک کهگذارد  این امکان را در اختیار می حاضر
، لزوم توجه بررسی کنیم. بنابراین مختلف با درجات متفاوت اصطکاک مالیی هاو تورم را در سناریو ،اقتصاد کلان همچون مصرف، تولید

حل مدل و تحلیل نتایج با  )مسکن و ساختمان( ها طور خاص نوسان قیمت دارایی دهنده مالی و به وجود پدیده شتابگذار پولی به سیاست
 شود. آن مشخص می

 برآورد مدل نتایج
مقادیر متغیرها در  ،های مربوطه یابی رفتار فعالان اقتصادی با توجه به قید نهادل عمومی پویای تصادفی پس از بهیهای تع مدلدر حل 

شود.  های مختلف به مدل ارزیابی می ها از این مسیر در صورت وارد شدن شوک و سپس انحراف معیار آن شود میوضعیت پایدار بررسی 
خانوارها،  دار متغیرها در وضعیت تعادل پایدار، فرض مشابه و همسان بودن کلیه فعالان هر بخش، اعم ازفرض اولیه در استخراج مق

دست آوردن مقادیر  همجهول است که پس از ب 09معادله و  09. مدل حاضر دارای استفروشی  های خرده ، و بنگاههای کارآفرین بنگاه
جا که مدل مورد استفاده در این  گیرد. از آن ه در مدل، حل آن مورد توجه قرار میشد متغیرها در سیستم معادلات معرفی مانای کلیه

از روش تخمین بیزین برای تخمین  ،آنگیرد. پس از  مدل مورد توجه قرار میمعادلات سازی  خطی-، ابتدا لگاریتماستخطی  پژوهش
 انجامافزار داینار  و با استفاده از نرم MATLABدر محیط آنی  واکنشتوابع  اشکالحل مدل و ترسیم شود.  ها استفاده می متربرخی پارا

 ،شود. در نهایت پژوهش استفاده می های ی مدل از مطالعات و مشاهده. در این میان برای مقداردهی برخی ضرایب و پارامترهاشود می
مورد بررسی قرار  پژوهش اهداف ،شده زده تخمین اسب پیشین برای پارامترهایهای من شده و توزیع پارامترهای کالیبرهاز پس از استفاده 

  گیرد. می

تعریف می شود  که د ر آن مصارف شامل مخارج د ولت 
، و خلق پول است. 

ترتیب ضریب  به    و    دهد.  نرخ رشد حجم پول اسمی و سطح مانای بلندمدت نرخ رشد حجم پول را نشان می    در این رابطه
 دهد. پولی برای شکاف تورم و تولید می گذاراهمیتی است که سیاست

                                                                                                                           (99 )          

 دولت
مصارف شامل  شود که در آن گذار مالی در مدل حاضر لحاظ شده است. قید بودجه دولت به نحوی تعریف مینقش دولت به عنوان سیاست

و خلق ،     ، صادرات نفت به خارج از کشور   منابع درآمدی دولت شامل مجموع درآمدهای مالیاتی  ،همچنین. است   مخارج دولت 
 پول است. 

             
  
  
     

  
                                                                                                            (52 )        

 کنند: مطابق الگوهای زیر پیروی می ( )  شود که درآمدهای نفتی از فرایند  همچنین فرض می
                                                                                                                                              (53)           

 شود: تشریح می (50رابطه )افزوده و مالیات بر درآمد است که به صورت  بخش مالیات بر ارزشها شامل دو  جا مالیات در این
                                                                                                                                                (50)           

 تسویه بازار شرط
 است: (51رابطه )به صورت  رط تعادل برابری عرضه کل و تقاضادر بازار کالاهای نهایی، ش

                                                                                                                             (51)            

 کارآفرین،صبور، مصرف ر غیربور، مصرف خانوادر این رابطه مجموع تولید کالاهای نهایی غیرنفتی و نفتی با مجموع مصرف خانوار ص
دهنده مالی، وجود اصطکاک مالی  وجود اثر شتاب ، منشأدر این بخش شده در مدل ارائه و مخارج دولتی برابر است. ،گذاری کل سرمایه

قیمت وثایق اساس  بندی اعتبارات بر است. این موضوع موجب جیرهگیرنده  اه کارآفرین و خانوار قرضگیری برای بنگ ناشی از قید وثیقه
گیری با استانداردها و معیارهای حاکم بر اعطای اعتبار بانکی کشور ایران که مقدار اعتبار را محدود به  ملکی خواهد شد. محدودیت قرض

اثر محدودیت وثایق و متعاقب آن  ،قرار داده شود   (      )ار است. در حالت حدی چنانچه ضریبکند، سازگ کسری از وثایق می
 مدل شود. می بیشینهشاهد هستیم که اثر اصطکاک مالی  (      )شود و در حالت حدی  صطکاک مالی از مدل حذف میاثر ا

به مدل، پاسخ متغیرهای  فناوریهایی مانند شوک پولی یا شوک  ضمن مشاهده اثر شوک کهگذارد  این امکان را در اختیار می حاضر
، لزوم توجه بررسی کنیم. بنابراین مختلف با درجات متفاوت اصطکاک مالیی هاو تورم را در سناریو ،اقتصاد کلان همچون مصرف، تولید

حل مدل و تحلیل نتایج با  )مسکن و ساختمان( ها طور خاص نوسان قیمت دارایی دهنده مالی و به وجود پدیده شتابگذار پولی به سیاست
 شود. آن مشخص می

 برآورد مدل نتایج
مقادیر متغیرها در  ،های مربوطه یابی رفتار فعالان اقتصادی با توجه به قید نهادل عمومی پویای تصادفی پس از بهیهای تع مدلدر حل 

شود.  های مختلف به مدل ارزیابی می ها از این مسیر در صورت وارد شدن شوک و سپس انحراف معیار آن شود میوضعیت پایدار بررسی 
خانوارها،  دار متغیرها در وضعیت تعادل پایدار، فرض مشابه و همسان بودن کلیه فعالان هر بخش، اعم ازفرض اولیه در استخراج مق

دست آوردن مقادیر  همجهول است که پس از ب 09معادله و  09. مدل حاضر دارای استفروشی  های خرده ، و بنگاههای کارآفرین بنگاه
جا که مدل مورد استفاده در این  گیرد. از آن ه در مدل، حل آن مورد توجه قرار میشد متغیرها در سیستم معادلات معرفی مانای کلیه

از روش تخمین بیزین برای تخمین  ،آنگیرد. پس از  مدل مورد توجه قرار میمعادلات سازی  خطی-، ابتدا لگاریتماستخطی  پژوهش
 انجامافزار داینار  و با استفاده از نرم MATLABدر محیط آنی  واکنشتوابع  اشکالحل مدل و ترسیم شود.  ها استفاده می متربرخی پارا

 ،شود. در نهایت پژوهش استفاده می های ی مدل از مطالعات و مشاهده. در این میان برای مقداردهی برخی ضرایب و پارامترهاشود می
مورد بررسی قرار  پژوهش اهداف ،شده زده تخمین اسب پیشین برای پارامترهایهای من شده و توزیع پارامترهای کالیبرهاز پس از استفاده 

  گیرد. می

، صاد رات نفت به خارج از کشور 

ترتیب ضریب  به    و    دهد.  نرخ رشد حجم پول اسمی و سطح مانای بلندمدت نرخ رشد حجم پول را نشان می    در این رابطه
 دهد. پولی برای شکاف تورم و تولید می گذاراهمیتی است که سیاست

                                                                                                                           (99 )          

 دولت
مصارف شامل  شود که در آن گذار مالی در مدل حاضر لحاظ شده است. قید بودجه دولت به نحوی تعریف مینقش دولت به عنوان سیاست

و خلق ،     ، صادرات نفت به خارج از کشور   منابع درآمدی دولت شامل مجموع درآمدهای مالیاتی  ،همچنین. است   مخارج دولت 
 پول است. 

             
  
  
     

  
                                                                                                            (52 )        

 کنند: مطابق الگوهای زیر پیروی می ( )  شود که درآمدهای نفتی از فرایند  همچنین فرض می
                                                                                                                                              (53)           

 شود: تشریح می (50رابطه )افزوده و مالیات بر درآمد است که به صورت  بخش مالیات بر ارزشها شامل دو  جا مالیات در این
                                                                                                                                                (50)           

 تسویه بازار شرط
 است: (51رابطه )به صورت  رط تعادل برابری عرضه کل و تقاضادر بازار کالاهای نهایی، ش

                                                                                                                             (51)            

 کارآفرین،صبور، مصرف ر غیربور، مصرف خانوادر این رابطه مجموع تولید کالاهای نهایی غیرنفتی و نفتی با مجموع مصرف خانوار ص
دهنده مالی، وجود اصطکاک مالی  وجود اثر شتاب ، منشأدر این بخش شده در مدل ارائه و مخارج دولتی برابر است. ،گذاری کل سرمایه

قیمت وثایق اساس  بندی اعتبارات بر است. این موضوع موجب جیرهگیرنده  اه کارآفرین و خانوار قرضگیری برای بنگ ناشی از قید وثیقه
گیری با استانداردها و معیارهای حاکم بر اعطای اعتبار بانکی کشور ایران که مقدار اعتبار را محدود به  ملکی خواهد شد. محدودیت قرض

اثر محدودیت وثایق و متعاقب آن  ،قرار داده شود   (      )ار است. در حالت حدی چنانچه ضریبکند، سازگ کسری از وثایق می
 مدل شود. می بیشینهشاهد هستیم که اثر اصطکاک مالی  (      )شود و در حالت حدی  صطکاک مالی از مدل حذف میاثر ا

به مدل، پاسخ متغیرهای  فناوریهایی مانند شوک پولی یا شوک  ضمن مشاهده اثر شوک کهگذارد  این امکان را در اختیار می حاضر
، لزوم توجه بررسی کنیم. بنابراین مختلف با درجات متفاوت اصطکاک مالیی هاو تورم را در سناریو ،اقتصاد کلان همچون مصرف، تولید

حل مدل و تحلیل نتایج با  )مسکن و ساختمان( ها طور خاص نوسان قیمت دارایی دهنده مالی و به وجود پدیده شتابگذار پولی به سیاست
 شود. آن مشخص می

 برآورد مدل نتایج
مقادیر متغیرها در  ،های مربوطه یابی رفتار فعالان اقتصادی با توجه به قید نهادل عمومی پویای تصادفی پس از بهیهای تع مدلدر حل 

شود.  های مختلف به مدل ارزیابی می ها از این مسیر در صورت وارد شدن شوک و سپس انحراف معیار آن شود میوضعیت پایدار بررسی 
خانوارها،  دار متغیرها در وضعیت تعادل پایدار، فرض مشابه و همسان بودن کلیه فعالان هر بخش، اعم ازفرض اولیه در استخراج مق

دست آوردن مقادیر  همجهول است که پس از ب 09معادله و  09. مدل حاضر دارای استفروشی  های خرده ، و بنگاههای کارآفرین بنگاه
جا که مدل مورد استفاده در این  گیرد. از آن ه در مدل، حل آن مورد توجه قرار میشد متغیرها در سیستم معادلات معرفی مانای کلیه

از روش تخمین بیزین برای تخمین  ،آنگیرد. پس از  مدل مورد توجه قرار میمعادلات سازی  خطی-، ابتدا لگاریتماستخطی  پژوهش
 انجامافزار داینار  و با استفاده از نرم MATLABدر محیط آنی  واکنشتوابع  اشکالحل مدل و ترسیم شود.  ها استفاده می متربرخی پارا

 ،شود. در نهایت پژوهش استفاده می های ی مدل از مطالعات و مشاهده. در این میان برای مقداردهی برخی ضرایب و پارامترهاشود می
مورد بررسی قرار  پژوهش اهداف ،شده زده تخمین اسب پیشین برای پارامترهایهای من شده و توزیع پارامترهای کالیبرهاز پس از استفاده 

  گیرد. می

مجموع د رآمد های مالیاتی 

ترتیب ضریب  به    و    دهد.  نرخ رشد حجم پول اسمی و سطح مانای بلندمدت نرخ رشد حجم پول را نشان می    در این رابطه
 دهد. پولی برای شکاف تورم و تولید می گذاراهمیتی است که سیاست

                                                                                                                           (99 )          

 دولت
مصارف شامل  شود که در آن گذار مالی در مدل حاضر لحاظ شده است. قید بودجه دولت به نحوی تعریف مینقش دولت به عنوان سیاست

و خلق ،     ، صادرات نفت به خارج از کشور   منابع درآمدی دولت شامل مجموع درآمدهای مالیاتی  ،همچنین. است   مخارج دولت 
 پول است. 

             
  
  
     

  
                                                                                                            (52 )        

 کنند: مطابق الگوهای زیر پیروی می ( )  شود که درآمدهای نفتی از فرایند  همچنین فرض می
                                                                                                                                              (53)           

 شود: تشریح می (50رابطه )افزوده و مالیات بر درآمد است که به صورت  بخش مالیات بر ارزشها شامل دو  جا مالیات در این
                                                                                                                                                (50)           

 تسویه بازار شرط
 است: (51رابطه )به صورت  رط تعادل برابری عرضه کل و تقاضادر بازار کالاهای نهایی، ش

                                                                                                                             (51)            

 کارآفرین،صبور، مصرف ر غیربور، مصرف خانوادر این رابطه مجموع تولید کالاهای نهایی غیرنفتی و نفتی با مجموع مصرف خانوار ص
دهنده مالی، وجود اصطکاک مالی  وجود اثر شتاب ، منشأدر این بخش شده در مدل ارائه و مخارج دولتی برابر است. ،گذاری کل سرمایه

قیمت وثایق اساس  بندی اعتبارات بر است. این موضوع موجب جیرهگیرنده  اه کارآفرین و خانوار قرضگیری برای بنگ ناشی از قید وثیقه
گیری با استانداردها و معیارهای حاکم بر اعطای اعتبار بانکی کشور ایران که مقدار اعتبار را محدود به  ملکی خواهد شد. محدودیت قرض

اثر محدودیت وثایق و متعاقب آن  ،قرار داده شود   (      )ار است. در حالت حدی چنانچه ضریبکند، سازگ کسری از وثایق می
 مدل شود. می بیشینهشاهد هستیم که اثر اصطکاک مالی  (      )شود و در حالت حدی  صطکاک مالی از مدل حذف میاثر ا

به مدل، پاسخ متغیرهای  فناوریهایی مانند شوک پولی یا شوک  ضمن مشاهده اثر شوک کهگذارد  این امکان را در اختیار می حاضر
، لزوم توجه بررسی کنیم. بنابراین مختلف با درجات متفاوت اصطکاک مالیی هاو تورم را در سناریو ،اقتصاد کلان همچون مصرف، تولید

حل مدل و تحلیل نتایج با  )مسکن و ساختمان( ها طور خاص نوسان قیمت دارایی دهنده مالی و به وجود پدیده شتابگذار پولی به سیاست
 شود. آن مشخص می

 برآورد مدل نتایج
مقادیر متغیرها در  ،های مربوطه یابی رفتار فعالان اقتصادی با توجه به قید نهادل عمومی پویای تصادفی پس از بهیهای تع مدلدر حل 

شود.  های مختلف به مدل ارزیابی می ها از این مسیر در صورت وارد شدن شوک و سپس انحراف معیار آن شود میوضعیت پایدار بررسی 
خانوارها،  دار متغیرها در وضعیت تعادل پایدار، فرض مشابه و همسان بودن کلیه فعالان هر بخش، اعم ازفرض اولیه در استخراج مق

دست آوردن مقادیر  همجهول است که پس از ب 09معادله و  09. مدل حاضر دارای استفروشی  های خرده ، و بنگاههای کارآفرین بنگاه
جا که مدل مورد استفاده در این  گیرد. از آن ه در مدل، حل آن مورد توجه قرار میشد متغیرها در سیستم معادلات معرفی مانای کلیه

از روش تخمین بیزین برای تخمین  ،آنگیرد. پس از  مدل مورد توجه قرار میمعادلات سازی  خطی-، ابتدا لگاریتماستخطی  پژوهش
 انجامافزار داینار  و با استفاده از نرم MATLABدر محیط آنی  واکنشتوابع  اشکالحل مدل و ترسیم شود.  ها استفاده می متربرخی پارا

 ،شود. در نهایت پژوهش استفاده می های ی مدل از مطالعات و مشاهده. در این میان برای مقداردهی برخی ضرایب و پارامترهاشود می
مورد بررسی قرار  پژوهش اهداف ،شده زده تخمین اسب پیشین برای پارامترهایهای من شده و توزیع پارامترهای کالیبرهاز پس از استفاده 

  گیرد. می

                                                                    )50(
 مطابق الگوهای زیر پیروی می کنند :

ترتیب ضریب  به    و    دهد.  نرخ رشد حجم پول اسمی و سطح مانای بلندمدت نرخ رشد حجم پول را نشان می    در این رابطه
 دهد. پولی برای شکاف تورم و تولید می گذاراهمیتی است که سیاست

                                                                                                                           (99 )          

 دولت
مصارف شامل  شود که در آن گذار مالی در مدل حاضر لحاظ شده است. قید بودجه دولت به نحوی تعریف مینقش دولت به عنوان سیاست

و خلق ،     ، صادرات نفت به خارج از کشور   منابع درآمدی دولت شامل مجموع درآمدهای مالیاتی  ،همچنین. است   مخارج دولت 
 پول است. 

             
  
  
     

  
                                                                                                            (52 )        

 کنند: مطابق الگوهای زیر پیروی می ( )  شود که درآمدهای نفتی از فرایند  همچنین فرض می
                                                                                                                                              (53)           

 شود: تشریح می (50رابطه )افزوده و مالیات بر درآمد است که به صورت  بخش مالیات بر ارزشها شامل دو  جا مالیات در این
                                                                                                                                                (50)           

 تسویه بازار شرط
 است: (51رابطه )به صورت  رط تعادل برابری عرضه کل و تقاضادر بازار کالاهای نهایی، ش

                                                                                                                             (51)            

 کارآفرین،صبور، مصرف ر غیربور، مصرف خانوادر این رابطه مجموع تولید کالاهای نهایی غیرنفتی و نفتی با مجموع مصرف خانوار ص
دهنده مالی، وجود اصطکاک مالی  وجود اثر شتاب ، منشأدر این بخش شده در مدل ارائه و مخارج دولتی برابر است. ،گذاری کل سرمایه

قیمت وثایق اساس  بندی اعتبارات بر است. این موضوع موجب جیرهگیرنده  اه کارآفرین و خانوار قرضگیری برای بنگ ناشی از قید وثیقه
گیری با استانداردها و معیارهای حاکم بر اعطای اعتبار بانکی کشور ایران که مقدار اعتبار را محدود به  ملکی خواهد شد. محدودیت قرض

اثر محدودیت وثایق و متعاقب آن  ،قرار داده شود   (      )ار است. در حالت حدی چنانچه ضریبکند، سازگ کسری از وثایق می
 مدل شود. می بیشینهشاهد هستیم که اثر اصطکاک مالی  (      )شود و در حالت حدی  صطکاک مالی از مدل حذف میاثر ا

به مدل، پاسخ متغیرهای  فناوریهایی مانند شوک پولی یا شوک  ضمن مشاهده اثر شوک کهگذارد  این امکان را در اختیار می حاضر
، لزوم توجه بررسی کنیم. بنابراین مختلف با درجات متفاوت اصطکاک مالیی هاو تورم را در سناریو ،اقتصاد کلان همچون مصرف، تولید

حل مدل و تحلیل نتایج با  )مسکن و ساختمان( ها طور خاص نوسان قیمت دارایی دهنده مالی و به وجود پدیده شتابگذار پولی به سیاست
 شود. آن مشخص می

 برآورد مدل نتایج
مقادیر متغیرها در  ،های مربوطه یابی رفتار فعالان اقتصادی با توجه به قید نهادل عمومی پویای تصادفی پس از بهیهای تع مدلدر حل 

شود.  های مختلف به مدل ارزیابی می ها از این مسیر در صورت وارد شدن شوک و سپس انحراف معیار آن شود میوضعیت پایدار بررسی 
خانوارها،  دار متغیرها در وضعیت تعادل پایدار، فرض مشابه و همسان بودن کلیه فعالان هر بخش، اعم ازفرض اولیه در استخراج مق

دست آوردن مقادیر  همجهول است که پس از ب 09معادله و  09. مدل حاضر دارای استفروشی  های خرده ، و بنگاههای کارآفرین بنگاه
جا که مدل مورد استفاده در این  گیرد. از آن ه در مدل، حل آن مورد توجه قرار میشد متغیرها در سیستم معادلات معرفی مانای کلیه

از روش تخمین بیزین برای تخمین  ،آنگیرد. پس از  مدل مورد توجه قرار میمعادلات سازی  خطی-، ابتدا لگاریتماستخطی  پژوهش
 انجامافزار داینار  و با استفاده از نرم MATLABدر محیط آنی  واکنشتوابع  اشکالحل مدل و ترسیم شود.  ها استفاده می متربرخی پارا

 ،شود. در نهایت پژوهش استفاده می های ی مدل از مطالعات و مشاهده. در این میان برای مقداردهی برخی ضرایب و پارامترهاشود می
مورد بررسی قرار  پژوهش اهداف ،شده زده تخمین اسب پیشین برای پارامترهایهای من شده و توزیع پارامترهای کالیبرهاز پس از استفاده 

  گیرد. می

همچنین فرض می شود  که د رآمد های نفتی از فرایند  
                                                                                    )51(

د ر این جا مالیات ها شامل د و بخش مالیات بر ارزش افزود ه و مالیات بر د رآمد  است که به صورت 
رابطه )52( تشریح می شود :

ترتیب ضریب  به    و    دهد.  نرخ رشد حجم پول اسمی و سطح مانای بلندمدت نرخ رشد حجم پول را نشان می    در این رابطه
 دهد. پولی برای شکاف تورم و تولید می گذاراهمیتی است که سیاست

                                                                                                                           (99 )          

 دولت
مصارف شامل  شود که در آن گذار مالی در مدل حاضر لحاظ شده است. قید بودجه دولت به نحوی تعریف مینقش دولت به عنوان سیاست

و خلق ،     ، صادرات نفت به خارج از کشور   منابع درآمدی دولت شامل مجموع درآمدهای مالیاتی  ،همچنین. است   مخارج دولت 
 پول است. 

             
  
  
     

  
                                                                                                            (52 )        

 کنند: مطابق الگوهای زیر پیروی می ( )  شود که درآمدهای نفتی از فرایند  همچنین فرض می
                                                                                                                                              (53)           

 شود: تشریح می (50رابطه )افزوده و مالیات بر درآمد است که به صورت  بخش مالیات بر ارزشها شامل دو  جا مالیات در این
                                                                                                                                                (50)           

 تسویه بازار شرط
 است: (51رابطه )به صورت  رط تعادل برابری عرضه کل و تقاضادر بازار کالاهای نهایی، ش

                                                                                                                             (51)            

 کارآفرین،صبور، مصرف ر غیربور، مصرف خانوادر این رابطه مجموع تولید کالاهای نهایی غیرنفتی و نفتی با مجموع مصرف خانوار ص
دهنده مالی، وجود اصطکاک مالی  وجود اثر شتاب ، منشأدر این بخش شده در مدل ارائه و مخارج دولتی برابر است. ،گذاری کل سرمایه

قیمت وثایق اساس  بندی اعتبارات بر است. این موضوع موجب جیرهگیرنده  اه کارآفرین و خانوار قرضگیری برای بنگ ناشی از قید وثیقه
گیری با استانداردها و معیارهای حاکم بر اعطای اعتبار بانکی کشور ایران که مقدار اعتبار را محدود به  ملکی خواهد شد. محدودیت قرض

اثر محدودیت وثایق و متعاقب آن  ،قرار داده شود   (      )ار است. در حالت حدی چنانچه ضریبکند، سازگ کسری از وثایق می
 مدل شود. می بیشینهشاهد هستیم که اثر اصطکاک مالی  (      )شود و در حالت حدی  صطکاک مالی از مدل حذف میاثر ا

به مدل، پاسخ متغیرهای  فناوریهایی مانند شوک پولی یا شوک  ضمن مشاهده اثر شوک کهگذارد  این امکان را در اختیار می حاضر
، لزوم توجه بررسی کنیم. بنابراین مختلف با درجات متفاوت اصطکاک مالیی هاو تورم را در سناریو ،اقتصاد کلان همچون مصرف، تولید

حل مدل و تحلیل نتایج با  )مسکن و ساختمان( ها طور خاص نوسان قیمت دارایی دهنده مالی و به وجود پدیده شتابگذار پولی به سیاست
 شود. آن مشخص می

 برآورد مدل نتایج
مقادیر متغیرها در  ،های مربوطه یابی رفتار فعالان اقتصادی با توجه به قید نهادل عمومی پویای تصادفی پس از بهیهای تع مدلدر حل 

شود.  های مختلف به مدل ارزیابی می ها از این مسیر در صورت وارد شدن شوک و سپس انحراف معیار آن شود میوضعیت پایدار بررسی 
خانوارها،  دار متغیرها در وضعیت تعادل پایدار، فرض مشابه و همسان بودن کلیه فعالان هر بخش، اعم ازفرض اولیه در استخراج مق

دست آوردن مقادیر  همجهول است که پس از ب 09معادله و  09. مدل حاضر دارای استفروشی  های خرده ، و بنگاههای کارآفرین بنگاه
جا که مدل مورد استفاده در این  گیرد. از آن ه در مدل، حل آن مورد توجه قرار میشد متغیرها در سیستم معادلات معرفی مانای کلیه

از روش تخمین بیزین برای تخمین  ،آنگیرد. پس از  مدل مورد توجه قرار میمعادلات سازی  خطی-، ابتدا لگاریتماستخطی  پژوهش
 انجامافزار داینار  و با استفاده از نرم MATLABدر محیط آنی  واکنشتوابع  اشکالحل مدل و ترسیم شود.  ها استفاده می متربرخی پارا

 ،شود. در نهایت پژوهش استفاده می های ی مدل از مطالعات و مشاهده. در این میان برای مقداردهی برخی ضرایب و پارامترهاشود می
مورد بررسی قرار  پژوهش اهداف ،شده زده تخمین اسب پیشین برای پارامترهایهای من شده و توزیع پارامترهای کالیبرهاز پس از استفاده 

  گیرد. می

                                                                                       )52(

شرطتسویهبازار

د ر بازار کالاهای نهایی، شرط تعاد ل برابری عرضه کل و تقاضا به صورت رابطه )53( است:

ترتیب ضریب  به    و    دهد.  نرخ رشد حجم پول اسمی و سطح مانای بلندمدت نرخ رشد حجم پول را نشان می    در این رابطه
 دهد. پولی برای شکاف تورم و تولید می گذاراهمیتی است که سیاست

                                                                                                                           (99 )          

 دولت
مصارف شامل  شود که در آن گذار مالی در مدل حاضر لحاظ شده است. قید بودجه دولت به نحوی تعریف مینقش دولت به عنوان سیاست

و خلق ،     ، صادرات نفت به خارج از کشور   منابع درآمدی دولت شامل مجموع درآمدهای مالیاتی  ،همچنین. است   مخارج دولت 
 پول است. 

             
  
  
     

  
                                                                                                            (52 )        

 کنند: مطابق الگوهای زیر پیروی می ( )  شود که درآمدهای نفتی از فرایند  همچنین فرض می
                                                                                                                                              (53)           

 شود: تشریح می (50رابطه )افزوده و مالیات بر درآمد است که به صورت  بخش مالیات بر ارزشها شامل دو  جا مالیات در این
                                                                                                                                                (50)           

 تسویه بازار شرط
 است: (51رابطه )به صورت  رط تعادل برابری عرضه کل و تقاضادر بازار کالاهای نهایی، ش

                                                                                                                             (51)            

 کارآفرین،صبور، مصرف ر غیربور، مصرف خانوادر این رابطه مجموع تولید کالاهای نهایی غیرنفتی و نفتی با مجموع مصرف خانوار ص
دهنده مالی، وجود اصطکاک مالی  وجود اثر شتاب ، منشأدر این بخش شده در مدل ارائه و مخارج دولتی برابر است. ،گذاری کل سرمایه

قیمت وثایق اساس  بندی اعتبارات بر است. این موضوع موجب جیرهگیرنده  اه کارآفرین و خانوار قرضگیری برای بنگ ناشی از قید وثیقه
گیری با استانداردها و معیارهای حاکم بر اعطای اعتبار بانکی کشور ایران که مقدار اعتبار را محدود به  ملکی خواهد شد. محدودیت قرض

اثر محدودیت وثایق و متعاقب آن  ،قرار داده شود   (      )ار است. در حالت حدی چنانچه ضریبکند، سازگ کسری از وثایق می
 مدل شود. می بیشینهشاهد هستیم که اثر اصطکاک مالی  (      )شود و در حالت حدی  صطکاک مالی از مدل حذف میاثر ا

به مدل، پاسخ متغیرهای  فناوریهایی مانند شوک پولی یا شوک  ضمن مشاهده اثر شوک کهگذارد  این امکان را در اختیار می حاضر
، لزوم توجه بررسی کنیم. بنابراین مختلف با درجات متفاوت اصطکاک مالیی هاو تورم را در سناریو ،اقتصاد کلان همچون مصرف، تولید

حل مدل و تحلیل نتایج با  )مسکن و ساختمان( ها طور خاص نوسان قیمت دارایی دهنده مالی و به وجود پدیده شتابگذار پولی به سیاست
 شود. آن مشخص می

 برآورد مدل نتایج
مقادیر متغیرها در  ،های مربوطه یابی رفتار فعالان اقتصادی با توجه به قید نهادل عمومی پویای تصادفی پس از بهیهای تع مدلدر حل 

شود.  های مختلف به مدل ارزیابی می ها از این مسیر در صورت وارد شدن شوک و سپس انحراف معیار آن شود میوضعیت پایدار بررسی 
خانوارها،  دار متغیرها در وضعیت تعادل پایدار، فرض مشابه و همسان بودن کلیه فعالان هر بخش، اعم ازفرض اولیه در استخراج مق

دست آوردن مقادیر  همجهول است که پس از ب 09معادله و  09. مدل حاضر دارای استفروشی  های خرده ، و بنگاههای کارآفرین بنگاه
جا که مدل مورد استفاده در این  گیرد. از آن ه در مدل، حل آن مورد توجه قرار میشد متغیرها در سیستم معادلات معرفی مانای کلیه

از روش تخمین بیزین برای تخمین  ،آنگیرد. پس از  مدل مورد توجه قرار میمعادلات سازی  خطی-، ابتدا لگاریتماستخطی  پژوهش
 انجامافزار داینار  و با استفاده از نرم MATLABدر محیط آنی  واکنشتوابع  اشکالحل مدل و ترسیم شود.  ها استفاده می متربرخی پارا

 ،شود. در نهایت پژوهش استفاده می های ی مدل از مطالعات و مشاهده. در این میان برای مقداردهی برخی ضرایب و پارامترهاشود می
مورد بررسی قرار  پژوهش اهداف ،شده زده تخمین اسب پیشین برای پارامترهایهای من شده و توزیع پارامترهای کالیبرهاز پس از استفاده 

  گیرد. می

                                                               )53(
د ر این رابطه مجموع تولید  کالاهای نهایی غیرنفتی و نفتی با مجموع مصرف خانوار صبور، مصرف 
خانوار غیرصبور، مصرف کارآفرین، سرمایه گذاری کل، و مخارج د ولتی برابر است. د ر مد ل ارائه شد ه د ر این 
بخش، منشأ وجود  اثر شتاب د هند ه مالی، وجود  اصطکاک مالی ناشی از قید  وثیقه گیری برای بنگاه کارآفرین 
و خانوار قرض گیرند ه است. این موضوع موجب جیره بند ی اعتبارات بر اساس قیمت وثایق ملکی خواهد  
شد . محد ود یت قرض گیری با استاند ارد ها و معیارهای حاکم بر اعطای اعتبار بانکی کشور ایران که مقد ار 
 

ترتیب ضریب  به    و    دهد.  نرخ رشد حجم پول اسمی و سطح مانای بلندمدت نرخ رشد حجم پول را نشان می    در این رابطه
 دهد. پولی برای شکاف تورم و تولید می گذاراهمیتی است که سیاست

                                                                                                                           (99 )          

 دولت
مصارف شامل  شود که در آن گذار مالی در مدل حاضر لحاظ شده است. قید بودجه دولت به نحوی تعریف مینقش دولت به عنوان سیاست

و خلق ،     ، صادرات نفت به خارج از کشور   منابع درآمدی دولت شامل مجموع درآمدهای مالیاتی  ،همچنین. است   مخارج دولت 
 پول است. 

             
  
  
     

  
                                                                                                            (52 )        

 کنند: مطابق الگوهای زیر پیروی می ( )  شود که درآمدهای نفتی از فرایند  همچنین فرض می
                                                                                                                                              (53)           

 شود: تشریح می (50رابطه )افزوده و مالیات بر درآمد است که به صورت  بخش مالیات بر ارزشها شامل دو  جا مالیات در این
                                                                                                                                                (50)           

 تسویه بازار شرط
 است: (51رابطه )به صورت  رط تعادل برابری عرضه کل و تقاضادر بازار کالاهای نهایی، ش

                                                                                                                             (51)            

 کارآفرین،صبور، مصرف ر غیربور، مصرف خانوادر این رابطه مجموع تولید کالاهای نهایی غیرنفتی و نفتی با مجموع مصرف خانوار ص
دهنده مالی، وجود اصطکاک مالی  وجود اثر شتاب ، منشأدر این بخش شده در مدل ارائه و مخارج دولتی برابر است. ،گذاری کل سرمایه

قیمت وثایق اساس  بندی اعتبارات بر است. این موضوع موجب جیرهگیرنده  اه کارآفرین و خانوار قرضگیری برای بنگ ناشی از قید وثیقه
گیری با استانداردها و معیارهای حاکم بر اعطای اعتبار بانکی کشور ایران که مقدار اعتبار را محدود به  ملکی خواهد شد. محدودیت قرض

اثر محدودیت وثایق و متعاقب آن  ،قرار داده شود   (      )ار است. در حالت حدی چنانچه ضریبکند، سازگ کسری از وثایق می
 مدل شود. می بیشینهشاهد هستیم که اثر اصطکاک مالی  (      )شود و در حالت حدی  صطکاک مالی از مدل حذف میاثر ا

به مدل، پاسخ متغیرهای  فناوریهایی مانند شوک پولی یا شوک  ضمن مشاهده اثر شوک کهگذارد  این امکان را در اختیار می حاضر
، لزوم توجه بررسی کنیم. بنابراین مختلف با درجات متفاوت اصطکاک مالیی هاو تورم را در سناریو ،اقتصاد کلان همچون مصرف، تولید

حل مدل و تحلیل نتایج با  )مسکن و ساختمان( ها طور خاص نوسان قیمت دارایی دهنده مالی و به وجود پدیده شتابگذار پولی به سیاست
 شود. آن مشخص می

 برآورد مدل نتایج
مقادیر متغیرها در  ،های مربوطه یابی رفتار فعالان اقتصادی با توجه به قید نهادل عمومی پویای تصادفی پس از بهیهای تع مدلدر حل 

شود.  های مختلف به مدل ارزیابی می ها از این مسیر در صورت وارد شدن شوک و سپس انحراف معیار آن شود میوضعیت پایدار بررسی 
خانوارها،  دار متغیرها در وضعیت تعادل پایدار، فرض مشابه و همسان بودن کلیه فعالان هر بخش، اعم ازفرض اولیه در استخراج مق

دست آوردن مقادیر  همجهول است که پس از ب 09معادله و  09. مدل حاضر دارای استفروشی  های خرده ، و بنگاههای کارآفرین بنگاه
جا که مدل مورد استفاده در این  گیرد. از آن ه در مدل، حل آن مورد توجه قرار میشد متغیرها در سیستم معادلات معرفی مانای کلیه

از روش تخمین بیزین برای تخمین  ،آنگیرد. پس از  مدل مورد توجه قرار میمعادلات سازی  خطی-، ابتدا لگاریتماستخطی  پژوهش
 انجامافزار داینار  و با استفاده از نرم MATLABدر محیط آنی  واکنشتوابع  اشکالحل مدل و ترسیم شود.  ها استفاده می متربرخی پارا

 ،شود. در نهایت پژوهش استفاده می های ی مدل از مطالعات و مشاهده. در این میان برای مقداردهی برخی ضرایب و پارامترهاشود می
مورد بررسی قرار  پژوهش اهداف ،شده زده تخمین اسب پیشین برای پارامترهایهای من شده و توزیع پارامترهای کالیبرهاز پس از استفاده 

  گیرد. می

اعتبار را محد ود  به کسری از وثایق می کند ، سازگار است. د ر حالت حد ی چنانچه ضریب 
قرار د اد ه شود ، اثر محد ود یت وثایق و متعاقب آن اثر اصطکاک مالی از مد ل حذف می شود  و د ر حالت حد ی 
 شاهد  هستیم که اثر اصطکاک مالی بیشینه می شود . مد ل حاضر این امکان را د ر اختیار 

ترتیب ضریب  به    و    دهد.  نرخ رشد حجم پول اسمی و سطح مانای بلندمدت نرخ رشد حجم پول را نشان می    در این رابطه
 دهد. پولی برای شکاف تورم و تولید می گذاراهمیتی است که سیاست

                                                                                                                           (99 )          

 دولت
مصارف شامل  شود که در آن گذار مالی در مدل حاضر لحاظ شده است. قید بودجه دولت به نحوی تعریف مینقش دولت به عنوان سیاست

و خلق ،     ، صادرات نفت به خارج از کشور   منابع درآمدی دولت شامل مجموع درآمدهای مالیاتی  ،همچنین. است   مخارج دولت 
 پول است. 

             
  
  
     

  
                                                                                                            (52 )        

 کنند: مطابق الگوهای زیر پیروی می ( )  شود که درآمدهای نفتی از فرایند  همچنین فرض می
                                                                                                                                              (53)           

 شود: تشریح می (50رابطه )افزوده و مالیات بر درآمد است که به صورت  بخش مالیات بر ارزشها شامل دو  جا مالیات در این
                                                                                                                                                (50)           

 تسویه بازار شرط
 است: (51رابطه )به صورت  رط تعادل برابری عرضه کل و تقاضادر بازار کالاهای نهایی، ش

                                                                                                                             (51)            

 کارآفرین،صبور، مصرف ر غیربور، مصرف خانوادر این رابطه مجموع تولید کالاهای نهایی غیرنفتی و نفتی با مجموع مصرف خانوار ص
دهنده مالی، وجود اصطکاک مالی  وجود اثر شتاب ، منشأدر این بخش شده در مدل ارائه و مخارج دولتی برابر است. ،گذاری کل سرمایه

قیمت وثایق اساس  بندی اعتبارات بر است. این موضوع موجب جیرهگیرنده  اه کارآفرین و خانوار قرضگیری برای بنگ ناشی از قید وثیقه
گیری با استانداردها و معیارهای حاکم بر اعطای اعتبار بانکی کشور ایران که مقدار اعتبار را محدود به  ملکی خواهد شد. محدودیت قرض

اثر محدودیت وثایق و متعاقب آن  ،قرار داده شود   (      )ار است. در حالت حدی چنانچه ضریبکند، سازگ کسری از وثایق می
 مدل شود. می بیشینهشاهد هستیم که اثر اصطکاک مالی  (      )شود و در حالت حدی  صطکاک مالی از مدل حذف میاثر ا

به مدل، پاسخ متغیرهای  فناوریهایی مانند شوک پولی یا شوک  ضمن مشاهده اثر شوک کهگذارد  این امکان را در اختیار می حاضر
، لزوم توجه بررسی کنیم. بنابراین مختلف با درجات متفاوت اصطکاک مالیی هاو تورم را در سناریو ،اقتصاد کلان همچون مصرف، تولید

حل مدل و تحلیل نتایج با  )مسکن و ساختمان( ها طور خاص نوسان قیمت دارایی دهنده مالی و به وجود پدیده شتابگذار پولی به سیاست
 شود. آن مشخص می

 برآورد مدل نتایج
مقادیر متغیرها در  ،های مربوطه یابی رفتار فعالان اقتصادی با توجه به قید نهادل عمومی پویای تصادفی پس از بهیهای تع مدلدر حل 

شود.  های مختلف به مدل ارزیابی می ها از این مسیر در صورت وارد شدن شوک و سپس انحراف معیار آن شود میوضعیت پایدار بررسی 
خانوارها،  دار متغیرها در وضعیت تعادل پایدار، فرض مشابه و همسان بودن کلیه فعالان هر بخش، اعم ازفرض اولیه در استخراج مق

دست آوردن مقادیر  همجهول است که پس از ب 09معادله و  09. مدل حاضر دارای استفروشی  های خرده ، و بنگاههای کارآفرین بنگاه
جا که مدل مورد استفاده در این  گیرد. از آن ه در مدل، حل آن مورد توجه قرار میشد متغیرها در سیستم معادلات معرفی مانای کلیه

از روش تخمین بیزین برای تخمین  ،آنگیرد. پس از  مدل مورد توجه قرار میمعادلات سازی  خطی-، ابتدا لگاریتماستخطی  پژوهش
 انجامافزار داینار  و با استفاده از نرم MATLABدر محیط آنی  واکنشتوابع  اشکالحل مدل و ترسیم شود.  ها استفاده می متربرخی پارا

 ،شود. در نهایت پژوهش استفاده می های ی مدل از مطالعات و مشاهده. در این میان برای مقداردهی برخی ضرایب و پارامترهاشود می
مورد بررسی قرار  پژوهش اهداف ،شده زده تخمین اسب پیشین برای پارامترهایهای من شده و توزیع پارامترهای کالیبرهاز پس از استفاده 

  گیرد. می

می گذارد  که ضمن مشاهد ه اثر شوک هایی مانند  شوک پولی یا شوک فناوری به مد ل، پاسخ متغیرهای 
اقتصاد  کلان همچون مصرف، تولید ، و تورم را د ر سناریوهای مختلف با د رجات متفاوت اصطکاک مالی 
بررسی کنیم. بنابراین، لزوم توجه سیاستگذار پولی به وجود  پد ید ه شتاب د هند ه مالی و به طور خاص نوسان 

قیمت د ارایی ها )مسکن و ساختمان( با حل مد ل و تحلیل نتایج آن مشخص می شود .

ترتیب ضریب  به    و    دهد.  نرخ رشد حجم پول اسمی و سطح مانای بلندمدت نرخ رشد حجم پول را نشان می    در این رابطه
 دهد. پولی برای شکاف تورم و تولید می گذاراهمیتی است که سیاست

                                                                                                                           (99 )          

 دولت
مصارف شامل  شود که در آن گذار مالی در مدل حاضر لحاظ شده است. قید بودجه دولت به نحوی تعریف مینقش دولت به عنوان سیاست

و خلق ،     ، صادرات نفت به خارج از کشور   منابع درآمدی دولت شامل مجموع درآمدهای مالیاتی  ،همچنین. است   مخارج دولت 
 پول است. 

             
  
  
     

  
                                                                                                            (52 )        

 کنند: مطابق الگوهای زیر پیروی می ( )  شود که درآمدهای نفتی از فرایند  همچنین فرض می
                                                                                                                                              (53)           

 شود: تشریح می (50رابطه )افزوده و مالیات بر درآمد است که به صورت  بخش مالیات بر ارزشها شامل دو  جا مالیات در این
                                                                                                                                                (50)           

 تسویه بازار شرط
 است: (51رابطه )به صورت  رط تعادل برابری عرضه کل و تقاضادر بازار کالاهای نهایی، ش

                                                                                                                             (51)            

 کارآفرین،صبور، مصرف ر غیربور، مصرف خانوادر این رابطه مجموع تولید کالاهای نهایی غیرنفتی و نفتی با مجموع مصرف خانوار ص
دهنده مالی، وجود اصطکاک مالی  وجود اثر شتاب ، منشأدر این بخش شده در مدل ارائه و مخارج دولتی برابر است. ،گذاری کل سرمایه

قیمت وثایق اساس  بندی اعتبارات بر است. این موضوع موجب جیرهگیرنده  اه کارآفرین و خانوار قرضگیری برای بنگ ناشی از قید وثیقه
گیری با استانداردها و معیارهای حاکم بر اعطای اعتبار بانکی کشور ایران که مقدار اعتبار را محدود به  ملکی خواهد شد. محدودیت قرض

اثر محدودیت وثایق و متعاقب آن  ،قرار داده شود   (      )ار است. در حالت حدی چنانچه ضریبکند، سازگ کسری از وثایق می
 مدل شود. می بیشینهشاهد هستیم که اثر اصطکاک مالی  (      )شود و در حالت حدی  صطکاک مالی از مدل حذف میاثر ا

به مدل، پاسخ متغیرهای  فناوریهایی مانند شوک پولی یا شوک  ضمن مشاهده اثر شوک کهگذارد  این امکان را در اختیار می حاضر
، لزوم توجه بررسی کنیم. بنابراین مختلف با درجات متفاوت اصطکاک مالیی هاو تورم را در سناریو ،اقتصاد کلان همچون مصرف، تولید

حل مدل و تحلیل نتایج با  )مسکن و ساختمان( ها طور خاص نوسان قیمت دارایی دهنده مالی و به وجود پدیده شتابگذار پولی به سیاست
 شود. آن مشخص می

 برآورد مدل نتایج
مقادیر متغیرها در  ،های مربوطه یابی رفتار فعالان اقتصادی با توجه به قید نهادل عمومی پویای تصادفی پس از بهیهای تع مدلدر حل 

شود.  های مختلف به مدل ارزیابی می ها از این مسیر در صورت وارد شدن شوک و سپس انحراف معیار آن شود میوضعیت پایدار بررسی 
خانوارها،  دار متغیرها در وضعیت تعادل پایدار، فرض مشابه و همسان بودن کلیه فعالان هر بخش، اعم ازفرض اولیه در استخراج مق

دست آوردن مقادیر  همجهول است که پس از ب 09معادله و  09. مدل حاضر دارای استفروشی  های خرده ، و بنگاههای کارآفرین بنگاه
جا که مدل مورد استفاده در این  گیرد. از آن ه در مدل، حل آن مورد توجه قرار میشد متغیرها در سیستم معادلات معرفی مانای کلیه

از روش تخمین بیزین برای تخمین  ،آنگیرد. پس از  مدل مورد توجه قرار میمعادلات سازی  خطی-، ابتدا لگاریتماستخطی  پژوهش
 انجامافزار داینار  و با استفاده از نرم MATLABدر محیط آنی  واکنشتوابع  اشکالحل مدل و ترسیم شود.  ها استفاده می متربرخی پارا

 ،شود. در نهایت پژوهش استفاده می های ی مدل از مطالعات و مشاهده. در این میان برای مقداردهی برخی ضرایب و پارامترهاشود می
مورد بررسی قرار  پژوهش اهداف ،شده زده تخمین اسب پیشین برای پارامترهایهای من شده و توزیع پارامترهای کالیبرهاز پس از استفاده 

  گیرد. می
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نتایجبرآوردمدل

د ر حل مد ل های تعاد ل عمومی پویای تصاد فی پس از بهینه یابی رفتار فعالان اقتصاد ی با توجه 
به قید  های مربوطه، مقاد یر متغیرها د ر وضعیت پاید ار بررسی می شود  و سپس انحراف معیار آن ها از 
این مسیر د ر صورت وارد  شد ن شوک های مختلف به مد ل ارزیابی می شود . فرض اولیه د ر استخراج 
مقد ار متغیرها د ر وضعیت تعاد ل پاید ار، فرض مشابه و همسان بود ن کلیه فعالان هر بخش، اعم از 
 24 و  معاد له   24 د ارای  حاضر  مد ل  است.  خرد ه فروشی  بنگاه های  و  کارآفرین،  بنگاه های  خانوارها، 
مجهول است که پس از به د ست آورد ن مقاد یر مانای کلیه متغیرها د ر سیستم معاد لات معرفی شد ه 
د ر مد ل، حل آن مورد  توجه قرار می گیرد . از آن جا که مد ل مورد  استفاد ه د ر این پژوهش خطی است، 
ابتد ا لگاریتم-خطی سازی معاد لات مد ل مورد  توجه قرار می گیرد . پس از آن، از روش تخمین بیزین 
برای تخمین برخی پارامتر ها استفاد ه می شود . حل مد ل و ترسیم اشکال توابع واکنش آنی د ر محیط 
MATLAB و با استفاد ه از نرم افزار د اینار انجام می شود . د ر این میان برای مقد ارد هی برخی ضرایب 

و پارامترهای مد ل از مطالعات و مشاهد ه های پژوهش استفاد ه می شود . د ر نهایت، پس از استفاد ه از 
پارامترهای کالیبره شد ه و توزیع های مناسب پیشین برای پارامترهای تخمین زد ه شد ه، اهد اف پژوهش 

مورد  بررسی قرار می گیرد . 

کاليبراسيونوبرآوردالگویمدل

تصاد فی  پویای  عمومی  تعاد ل  مد ل های  تجربی  ارزیابی  مراحل  مهم ترین  از  یکی  کالیبراسیون 
د ر مکاتب اد وار تجاری حقیقی و نئوکینزی است که مبتنی بر مقد ارد هی پارامترهای الگو بر اساس 
مطالعات موجود  د ر موضوع و محاسبه است. رویکرد  تلفیقی به معنای کاربرد  ترکیبی از کالیبراسیون 
و برآورد  برخی از پارامترهای مد ل که با استفاد ه از تکنیک بیزی تخمین زد ه می شوند ، د ارای مزیت 
انطباق بهتر نتایج مد ل با شرایط واقعی اقتصاد  است. پس از به د ست آورد ن سیستم معاد لات خطی 
بخش قبل، د ر این بخش کالیبراسیون مد ل مد  نظر قرار می گیرد . با توجه به این که پژوهش حاضر د ر 
کشور ایران و با استفاد ه از د اد ه های فصلی اقتصاد  ایران د ر فاصله زمانی خرد اد  1388 تا خرد اد  1399 
انجام می گیرد ، پارامتر ها و ضرایب مد ل باید  به گونه ای کالیبره شوند  که همزمان با برقراری فروض 
نظری اقتصاد ی با روند  متغیرهای اقتصاد ی ایران همخوانی د اشته باشند . بنابراین، برای کالیبراسیون 
نیز  ایران  کشور  د ر  پیشین  مطالعات  برخی  از  خارجی  مطالعات  بر  علاوه  مد ل  ضرایب  و  پارامترها 
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استفاد ه می شود . برای مثال، ارزیابی هایی متفاوتی از ضریب تنزیل برای کشور ایران وجود  د ارد  مانند  
پژوهش کاوند )1388( که ضریب تنزیل 0/97 برآورد  شد ه است. د ر این جا با توجه به این که خانوارها 
به د و د سته صبور و غیرصبور تقسیم شد ه اند ، فرض می شود  که ضریب تنزیل این د و د سته با فاصله 
برابر بین ضریب تنزیل اشاره شد ه معاد ل 0/99 و 0/95 باشد  که با یاکوویلو )2005( نیز منطبق است. 

جد ول )1(، به معرفی و مقد ارد هی پارامترهای مد ل به همراه منابع مورد  استناد  اختصاص د ارد .

جدول1:مقادیرپارامترهایمدل

منبعمقدارتعریفپارامترمنبعمقدارتعریفپارامتر

 و برآورد الگوی مدلکالیبراسیون 
های تعادل عمومی پویای تصادفی در مکاتب ادوار تجاری حقیقی و نئوکینزی  ترین مراحل ارزیابی تجربی مدل یکی از مهمکالیبراسیون 

کاربرد رویکرد تلفیقی به معنای است. و محاسبه  مطالعات موجود در موضوعاساس  است که مبتنی بر مقداردهی پارامترهای الگو بر
دارای مزیت انطباق بهتر  ،شوند مدل که با استفاده از تکنیک بیزی تخمین زده میکالیبراسیون و برآورد برخی از پارامترهای  ترکیبی از

 کالیبراسیون مدل مددر این بخش ، قبل بخش دلات خطیدست آوردن سیستم معا بهپس از مدل با شرایط واقعی اقتصاد است. نتایج 
های فصلی اقتصاد ایران در فاصله زمانی خرداد  حاضر در کشور ایران و با استفاده از داده پژوهشکه  با توجه به اینگیرد.  نظر قرار می

اقتصادی  نظریای کالیبره شوند که همزمان با برقراری فروض  گونه ها و ضرایب مدل باید به پارامتر گیرد، انجام می 3199تا خرداد  3188
راسیون پارامترها و ضرایب مدل علاوه بر مطالعات خارجی از ببرای کالی ،بنابراینبا روند متغیرهای اقتصادی ایران همخوانی داشته باشند. 

هایی متفاوتی از ضریب تنزیل برای کشور ایران وجود دارد  بیارزیا ،مثال برایشود.  مطالعات پیشین در کشور ایران نیز استفاده میبرخی 
صبور خانوارها به دو دسته صبور و غیر که جا با توجه به این برآورد شده است. در این 90/2که ضریب تنزیل  (3188کاوند ) پژوهش مانند

باشد که با  95/2و  99/2معادل  شده اشارهشود که ضریب تنزیل این دو دسته با فاصله برابر بین ضریب تنزیل  اند، فرض می هتقسیم شد
 و مقداردهی پارامترهای مدل به همراه منابع مورد استناد اختصاص دارد. به معرفی ،(3جدول ). نیز منطبق است (0225یاکوویلو )

 
 مقادیر پارامترهای مدل :1جدول 

 منبع مقدار تعریف پارامتر منبع مقدار تعریف پارامتر

𝛽𝛽 
یل در تابع مطلوبیت خانوار عامل تنز

و حاجی محمد  امینی 290/2 استهلاک نرخ δ (0225)یاکوویلو  99/2 گذار سپرده
(3189) 

𝛽𝛽  
نزیل در تابع مطلوبیت خانوار عامل ت

⁄   (0225)یاکوویلو  95/2 گیرنده قرض  مدلهای  محاسبه 326/2 نسبت درآمد نفتی دولت به هزینه دولت 

⁄   (0225)یاکوویلو  98/2 مطلوبیت کارآفرینعامل تنزیل در تابع     مدلهای  محاسبه 9/2 نسبت مالیات به هزینه دولت 

گرالی و همکاران  0/2 وزن مسکن در تابع مطلوبیت خانوار   
(0232) 

  ⁄  مدلهای  محاسبه 30/2 نسبت هزینه دولت به تولید 

⁄   مدل های محاسبه 29/2 نرخ مالیات بر مصرف     مدلهای  محاسبه 238/2 نسبت درآمد نفتی به تولید 
 (0236احمدیان ) 6/8 پارامتر تعدیل سرمایه    مدلهای  محاسبه 35/2 نرخ مالیات بر درآمد   

    X فخرحسینی و همکاران  009/3 آپ نرخ مارک
(0230) υ (0225)یاکوویلو  21/2 سهم مسکن و ساختمان در تابع تولید 

  ⁄    مدل های محاسبه 20/6 نسبت نقدینگی به هزینه دولت 
عکس کشش عرضه نیروی کار نسبت به 

 (0220طایی ) 30/0 دستمزد

  
شاخص وام به ارزش خالص املاک 

دهنده  )ضریب شتاب ای کارآفرین وثیقه
 مالی کارآفرین(

15/2 
دستورالعمل اجرای 

ها و  وثایق و تضمین
 مدل های محاسبه

   

خالص املاک  شاخص وام به ارزش
گیرنده )ضریب  ای خانوار قرض وثیقه

 خانوار(دهنده مالی  شتاب
10/2 

دستورالعمل اجرای وثایق 
های  ها و محاسبه تضمینو 

 مدل

دستورالعمل نسبت  28/2 نسبت بهینه سرمایه به دارایی بانک   
 کفایت سرمایه

   

 مدلهای  محاسبه 205/2 ها نسبت سرمایه به تسهیلات بانک     

 
د. تخمین بیزی مبتنی بر تابع شو استفاده می 3هستینگزـ  روپولیستم تمیربرای برآورد سایر پارامترهای الگو از روش بیزی و الگو

به عنوان متغیرهای در چارچوب تخمین بیزی، پارامترها نمایی مربوط به سیستم تعادل عمومی پویای تصادفی است.  راست سازی بیشینه
مشروط به ساختار  ست.تمالی شرطی در مورد پارامترهااحهدف از تخمین بیزین ایجاد جملات  ،رو شوند و از این تصادفی در نظرگرفته می

سپس از دو مورد اول برای تشکیل یک تابع احتمال استفاده  شود. شده و توزیع پیشین برای پارامترها مشخص می ای مشاهدهه مدل، داده

                                                           
1. Metropolis–Hastings Algorithm 

عامل تنزیل د ر تابع 
مطلوبیت خانوار سپرد ه گذار

یاکوویلو )2005(0/99

 و برآورد الگوی مدلکالیبراسیون 
های تعادل عمومی پویای تصادفی در مکاتب ادوار تجاری حقیقی و نئوکینزی  ترین مراحل ارزیابی تجربی مدل یکی از مهمکالیبراسیون 

کاربرد رویکرد تلفیقی به معنای است. و محاسبه  مطالعات موجود در موضوعاساس  است که مبتنی بر مقداردهی پارامترهای الگو بر
دارای مزیت انطباق بهتر  ،شوند مدل که با استفاده از تکنیک بیزی تخمین زده میکالیبراسیون و برآورد برخی از پارامترهای  ترکیبی از

 کالیبراسیون مدل مددر این بخش ، قبل بخش دلات خطیدست آوردن سیستم معا بهپس از مدل با شرایط واقعی اقتصاد است. نتایج 
های فصلی اقتصاد ایران در فاصله زمانی خرداد  حاضر در کشور ایران و با استفاده از داده پژوهشکه  با توجه به اینگیرد.  نظر قرار می

اقتصادی  نظریای کالیبره شوند که همزمان با برقراری فروض  گونه ها و ضرایب مدل باید به پارامتر گیرد، انجام می 3199تا خرداد  3188
راسیون پارامترها و ضرایب مدل علاوه بر مطالعات خارجی از ببرای کالی ،بنابراینبا روند متغیرهای اقتصادی ایران همخوانی داشته باشند. 

هایی متفاوتی از ضریب تنزیل برای کشور ایران وجود دارد  بیارزیا ،مثال برایشود.  مطالعات پیشین در کشور ایران نیز استفاده میبرخی 
صبور خانوارها به دو دسته صبور و غیر که جا با توجه به این برآورد شده است. در این 90/2که ضریب تنزیل  (3188کاوند ) پژوهش مانند

باشد که با  95/2و  99/2معادل  شده اشارهشود که ضریب تنزیل این دو دسته با فاصله برابر بین ضریب تنزیل  اند، فرض می هتقسیم شد
 و مقداردهی پارامترهای مدل به همراه منابع مورد استناد اختصاص دارد. به معرفی ،(3جدول ). نیز منطبق است (0225یاکوویلو )
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و حاجی محمد  امینی 290/2 استهلاک نرخ δ (0225)یاکوویلو  99/2 گذار سپرده
(3189) 

𝛽𝛽  
نزیل در تابع مطلوبیت خانوار عامل ت

⁄   (0225)یاکوویلو  95/2 گیرنده قرض  مدلهای  محاسبه 326/2 نسبت درآمد نفتی دولت به هزینه دولت 

⁄   (0225)یاکوویلو  98/2 مطلوبیت کارآفرینعامل تنزیل در تابع     مدلهای  محاسبه 9/2 نسبت مالیات به هزینه دولت 

گرالی و همکاران  0/2 وزن مسکن در تابع مطلوبیت خانوار   
(0232) 

  ⁄  مدلهای  محاسبه 30/2 نسبت هزینه دولت به تولید 

⁄   مدل های محاسبه 29/2 نرخ مالیات بر مصرف     مدلهای  محاسبه 238/2 نسبت درآمد نفتی به تولید 
 (0236احمدیان ) 6/8 پارامتر تعدیل سرمایه    مدلهای  محاسبه 35/2 نرخ مالیات بر درآمد   

    X فخرحسینی و همکاران  009/3 آپ نرخ مارک
(0230) υ (0225)یاکوویلو  21/2 سهم مسکن و ساختمان در تابع تولید 

  ⁄    مدل های محاسبه 20/6 نسبت نقدینگی به هزینه دولت 
عکس کشش عرضه نیروی کار نسبت به 

 (0220طایی ) 30/0 دستمزد

  
شاخص وام به ارزش خالص املاک 

دهنده  )ضریب شتاب ای کارآفرین وثیقه
 مالی کارآفرین(

15/2 
دستورالعمل اجرای 

ها و  وثایق و تضمین
 مدل های محاسبه

   

خالص املاک  شاخص وام به ارزش
گیرنده )ضریب  ای خانوار قرض وثیقه

 خانوار(دهنده مالی  شتاب
10/2 

دستورالعمل اجرای وثایق 
های  ها و محاسبه تضمینو 

 مدل

دستورالعمل نسبت  28/2 نسبت بهینه سرمایه به دارایی بانک   
 کفایت سرمایه

   

 مدلهای  محاسبه 205/2 ها نسبت سرمایه به تسهیلات بانک     

 
د. تخمین بیزی مبتنی بر تابع شو استفاده می 3هستینگزـ  روپولیستم تمیربرای برآورد سایر پارامترهای الگو از روش بیزی و الگو

به عنوان متغیرهای در چارچوب تخمین بیزی، پارامترها نمایی مربوط به سیستم تعادل عمومی پویای تصادفی است.  راست سازی بیشینه
مشروط به ساختار  ست.تمالی شرطی در مورد پارامترهااحهدف از تخمین بیزین ایجاد جملات  ،رو شوند و از این تصادفی در نظرگرفته می

سپس از دو مورد اول برای تشکیل یک تابع احتمال استفاده  شود. شده و توزیع پیشین برای پارامترها مشخص می ای مشاهدهه مدل، داده

                                                           
1. Metropolis–Hastings Algorithm 

0/042نرخ استهلاک
امینی و حاجی 
محمد )1384(

 و برآورد الگوی مدلکالیبراسیون 
های تعادل عمومی پویای تصادفی در مکاتب ادوار تجاری حقیقی و نئوکینزی  ترین مراحل ارزیابی تجربی مدل یکی از مهمکالیبراسیون 

کاربرد رویکرد تلفیقی به معنای است. و محاسبه  مطالعات موجود در موضوعاساس  است که مبتنی بر مقداردهی پارامترهای الگو بر
دارای مزیت انطباق بهتر  ،شوند مدل که با استفاده از تکنیک بیزی تخمین زده میکالیبراسیون و برآورد برخی از پارامترهای  ترکیبی از

 کالیبراسیون مدل مددر این بخش ، قبل بخش دلات خطیدست آوردن سیستم معا بهپس از مدل با شرایط واقعی اقتصاد است. نتایج 
های فصلی اقتصاد ایران در فاصله زمانی خرداد  حاضر در کشور ایران و با استفاده از داده پژوهشکه  با توجه به اینگیرد.  نظر قرار می

اقتصادی  نظریای کالیبره شوند که همزمان با برقراری فروض  گونه ها و ضرایب مدل باید به پارامتر گیرد، انجام می 3199تا خرداد  3188
راسیون پارامترها و ضرایب مدل علاوه بر مطالعات خارجی از ببرای کالی ،بنابراینبا روند متغیرهای اقتصادی ایران همخوانی داشته باشند. 

هایی متفاوتی از ضریب تنزیل برای کشور ایران وجود دارد  بیارزیا ،مثال برایشود.  مطالعات پیشین در کشور ایران نیز استفاده میبرخی 
صبور خانوارها به دو دسته صبور و غیر که جا با توجه به این برآورد شده است. در این 90/2که ضریب تنزیل  (3188کاوند ) پژوهش مانند

باشد که با  95/2و  99/2معادل  شده اشارهشود که ضریب تنزیل این دو دسته با فاصله برابر بین ضریب تنزیل  اند، فرض می هتقسیم شد
 و مقداردهی پارامترهای مدل به همراه منابع مورد استناد اختصاص دارد. به معرفی ،(3جدول ). نیز منطبق است (0225یاکوویلو )

 
 مقادیر پارامترهای مدل :1جدول 

 منبع مقدار تعریف پارامتر منبع مقدار تعریف پارامتر

𝛽𝛽 
یل در تابع مطلوبیت خانوار عامل تنز

و حاجی محمد  امینی 290/2 استهلاک نرخ δ (0225)یاکوویلو  99/2 گذار سپرده
(3189) 

𝛽𝛽  
نزیل در تابع مطلوبیت خانوار عامل ت

⁄   (0225)یاکوویلو  95/2 گیرنده قرض  مدلهای  محاسبه 326/2 نسبت درآمد نفتی دولت به هزینه دولت 

⁄   (0225)یاکوویلو  98/2 مطلوبیت کارآفرینعامل تنزیل در تابع     مدلهای  محاسبه 9/2 نسبت مالیات به هزینه دولت 

گرالی و همکاران  0/2 وزن مسکن در تابع مطلوبیت خانوار   
(0232) 

  ⁄  مدلهای  محاسبه 30/2 نسبت هزینه دولت به تولید 

⁄   مدل های محاسبه 29/2 نرخ مالیات بر مصرف     مدلهای  محاسبه 238/2 نسبت درآمد نفتی به تولید 
 (0236احمدیان ) 6/8 پارامتر تعدیل سرمایه    مدلهای  محاسبه 35/2 نرخ مالیات بر درآمد   

    X فخرحسینی و همکاران  009/3 آپ نرخ مارک
(0230) υ (0225)یاکوویلو  21/2 سهم مسکن و ساختمان در تابع تولید 

  ⁄    مدل های محاسبه 20/6 نسبت نقدینگی به هزینه دولت 
عکس کشش عرضه نیروی کار نسبت به 

 (0220طایی ) 30/0 دستمزد

  
شاخص وام به ارزش خالص املاک 

دهنده  )ضریب شتاب ای کارآفرین وثیقه
 مالی کارآفرین(

15/2 
دستورالعمل اجرای 

ها و  وثایق و تضمین
 مدل های محاسبه

   

خالص املاک  شاخص وام به ارزش
گیرنده )ضریب  ای خانوار قرض وثیقه

 خانوار(دهنده مالی  شتاب
10/2 

دستورالعمل اجرای وثایق 
های  ها و محاسبه تضمینو 

 مدل

دستورالعمل نسبت  28/2 نسبت بهینه سرمایه به دارایی بانک   
 کفایت سرمایه

   

 مدلهای  محاسبه 205/2 ها نسبت سرمایه به تسهیلات بانک     

 
د. تخمین بیزی مبتنی بر تابع شو استفاده می 3هستینگزـ  روپولیستم تمیربرای برآورد سایر پارامترهای الگو از روش بیزی و الگو

به عنوان متغیرهای در چارچوب تخمین بیزی، پارامترها نمایی مربوط به سیستم تعادل عمومی پویای تصادفی است.  راست سازی بیشینه
مشروط به ساختار  ست.تمالی شرطی در مورد پارامترهااحهدف از تخمین بیزین ایجاد جملات  ،رو شوند و از این تصادفی در نظرگرفته می

سپس از دو مورد اول برای تشکیل یک تابع احتمال استفاده  شود. شده و توزیع پیشین برای پارامترها مشخص می ای مشاهدهه مدل، داده

                                                           
1. Metropolis–Hastings Algorithm 

عامل تنزیل د ر تابع 
مطلوبیت خانوار 

قرض گیرند ه
یاکوویلو )2005(0/95

 و برآورد الگوی مدلکالیبراسیون 
های تعادل عمومی پویای تصادفی در مکاتب ادوار تجاری حقیقی و نئوکینزی  ترین مراحل ارزیابی تجربی مدل یکی از مهمکالیبراسیون 

کاربرد رویکرد تلفیقی به معنای است. و محاسبه  مطالعات موجود در موضوعاساس  است که مبتنی بر مقداردهی پارامترهای الگو بر
دارای مزیت انطباق بهتر  ،شوند مدل که با استفاده از تکنیک بیزی تخمین زده میکالیبراسیون و برآورد برخی از پارامترهای  ترکیبی از

 کالیبراسیون مدل مددر این بخش ، قبل بخش دلات خطیدست آوردن سیستم معا بهپس از مدل با شرایط واقعی اقتصاد است. نتایج 
های فصلی اقتصاد ایران در فاصله زمانی خرداد  حاضر در کشور ایران و با استفاده از داده پژوهشکه  با توجه به اینگیرد.  نظر قرار می

اقتصادی  نظریای کالیبره شوند که همزمان با برقراری فروض  گونه ها و ضرایب مدل باید به پارامتر گیرد، انجام می 3199تا خرداد  3188
راسیون پارامترها و ضرایب مدل علاوه بر مطالعات خارجی از ببرای کالی ،بنابراینبا روند متغیرهای اقتصادی ایران همخوانی داشته باشند. 

هایی متفاوتی از ضریب تنزیل برای کشور ایران وجود دارد  بیارزیا ،مثال برایشود.  مطالعات پیشین در کشور ایران نیز استفاده میبرخی 
صبور خانوارها به دو دسته صبور و غیر که جا با توجه به این برآورد شده است. در این 90/2که ضریب تنزیل  (3188کاوند ) پژوهش مانند

باشد که با  95/2و  99/2معادل  شده اشارهشود که ضریب تنزیل این دو دسته با فاصله برابر بین ضریب تنزیل  اند، فرض می هتقسیم شد
 و مقداردهی پارامترهای مدل به همراه منابع مورد استناد اختصاص دارد. به معرفی ،(3جدول ). نیز منطبق است (0225یاکوویلو )

 
 مقادیر پارامترهای مدل :1جدول 

 منبع مقدار تعریف پارامتر منبع مقدار تعریف پارامتر

𝛽𝛽 
یل در تابع مطلوبیت خانوار عامل تنز

و حاجی محمد  امینی 290/2 استهلاک نرخ δ (0225)یاکوویلو  99/2 گذار سپرده
(3189) 

𝛽𝛽  
نزیل در تابع مطلوبیت خانوار عامل ت

⁄   (0225)یاکوویلو  95/2 گیرنده قرض  مدلهای  محاسبه 326/2 نسبت درآمد نفتی دولت به هزینه دولت 

⁄   (0225)یاکوویلو  98/2 مطلوبیت کارآفرینعامل تنزیل در تابع     مدلهای  محاسبه 9/2 نسبت مالیات به هزینه دولت 

گرالی و همکاران  0/2 وزن مسکن در تابع مطلوبیت خانوار   
(0232) 

  ⁄  مدلهای  محاسبه 30/2 نسبت هزینه دولت به تولید 

⁄   مدل های محاسبه 29/2 نرخ مالیات بر مصرف     مدلهای  محاسبه 238/2 نسبت درآمد نفتی به تولید 
 (0236احمدیان ) 6/8 پارامتر تعدیل سرمایه    مدلهای  محاسبه 35/2 نرخ مالیات بر درآمد   

    X فخرحسینی و همکاران  009/3 آپ نرخ مارک
(0230) υ (0225)یاکوویلو  21/2 سهم مسکن و ساختمان در تابع تولید 

  ⁄    مدل های محاسبه 20/6 نسبت نقدینگی به هزینه دولت 
عکس کشش عرضه نیروی کار نسبت به 

 (0220طایی ) 30/0 دستمزد

  
شاخص وام به ارزش خالص املاک 

دهنده  )ضریب شتاب ای کارآفرین وثیقه
 مالی کارآفرین(

15/2 
دستورالعمل اجرای 

ها و  وثایق و تضمین
 مدل های محاسبه

   

خالص املاک  شاخص وام به ارزش
گیرنده )ضریب  ای خانوار قرض وثیقه

 خانوار(دهنده مالی  شتاب
10/2 

دستورالعمل اجرای وثایق 
های  ها و محاسبه تضمینو 

 مدل

دستورالعمل نسبت  28/2 نسبت بهینه سرمایه به دارایی بانک   
 کفایت سرمایه

   

 مدلهای  محاسبه 205/2 ها نسبت سرمایه به تسهیلات بانک     

 
د. تخمین بیزی مبتنی بر تابع شو استفاده می 3هستینگزـ  روپولیستم تمیربرای برآورد سایر پارامترهای الگو از روش بیزی و الگو

به عنوان متغیرهای در چارچوب تخمین بیزی، پارامترها نمایی مربوط به سیستم تعادل عمومی پویای تصادفی است.  راست سازی بیشینه
مشروط به ساختار  ست.تمالی شرطی در مورد پارامترهااحهدف از تخمین بیزین ایجاد جملات  ،رو شوند و از این تصادفی در نظرگرفته می

سپس از دو مورد اول برای تشکیل یک تابع احتمال استفاده  شود. شده و توزیع پیشین برای پارامترها مشخص می ای مشاهدهه مدل، داده

                                                           
1. Metropolis–Hastings Algorithm 

نسبت د رآمد  نفتی 
د ولت به هزینه د ولت

محاسبه های مد ل0/106

 و برآورد الگوی مدلکالیبراسیون 
های تعادل عمومی پویای تصادفی در مکاتب ادوار تجاری حقیقی و نئوکینزی  ترین مراحل ارزیابی تجربی مدل یکی از مهمکالیبراسیون 

کاربرد رویکرد تلفیقی به معنای است. و محاسبه  مطالعات موجود در موضوعاساس  است که مبتنی بر مقداردهی پارامترهای الگو بر
دارای مزیت انطباق بهتر  ،شوند مدل که با استفاده از تکنیک بیزی تخمین زده میکالیبراسیون و برآورد برخی از پارامترهای  ترکیبی از

 کالیبراسیون مدل مددر این بخش ، قبل بخش دلات خطیدست آوردن سیستم معا بهپس از مدل با شرایط واقعی اقتصاد است. نتایج 
های فصلی اقتصاد ایران در فاصله زمانی خرداد  حاضر در کشور ایران و با استفاده از داده پژوهشکه  با توجه به اینگیرد.  نظر قرار می

اقتصادی  نظریای کالیبره شوند که همزمان با برقراری فروض  گونه ها و ضرایب مدل باید به پارامتر گیرد، انجام می 3199تا خرداد  3188
راسیون پارامترها و ضرایب مدل علاوه بر مطالعات خارجی از ببرای کالی ،بنابراینبا روند متغیرهای اقتصادی ایران همخوانی داشته باشند. 

هایی متفاوتی از ضریب تنزیل برای کشور ایران وجود دارد  بیارزیا ،مثال برایشود.  مطالعات پیشین در کشور ایران نیز استفاده میبرخی 
صبور خانوارها به دو دسته صبور و غیر که جا با توجه به این برآورد شده است. در این 90/2که ضریب تنزیل  (3188کاوند ) پژوهش مانند

باشد که با  95/2و  99/2معادل  شده اشارهشود که ضریب تنزیل این دو دسته با فاصله برابر بین ضریب تنزیل  اند، فرض می هتقسیم شد
 و مقداردهی پارامترهای مدل به همراه منابع مورد استناد اختصاص دارد. به معرفی ،(3جدول ). نیز منطبق است (0225یاکوویلو )

 
 مقادیر پارامترهای مدل :1جدول 

 منبع مقدار تعریف پارامتر منبع مقدار تعریف پارامتر

𝛽𝛽 
یل در تابع مطلوبیت خانوار عامل تنز

و حاجی محمد  امینی 290/2 استهلاک نرخ δ (0225)یاکوویلو  99/2 گذار سپرده
(3189) 

𝛽𝛽  
نزیل در تابع مطلوبیت خانوار عامل ت

⁄   (0225)یاکوویلو  95/2 گیرنده قرض  مدلهای  محاسبه 326/2 نسبت درآمد نفتی دولت به هزینه دولت 

⁄   (0225)یاکوویلو  98/2 مطلوبیت کارآفرینعامل تنزیل در تابع     مدلهای  محاسبه 9/2 نسبت مالیات به هزینه دولت 

گرالی و همکاران  0/2 وزن مسکن در تابع مطلوبیت خانوار   
(0232) 

  ⁄  مدلهای  محاسبه 30/2 نسبت هزینه دولت به تولید 

⁄   مدل های محاسبه 29/2 نرخ مالیات بر مصرف     مدلهای  محاسبه 238/2 نسبت درآمد نفتی به تولید 
 (0236احمدیان ) 6/8 پارامتر تعدیل سرمایه    مدلهای  محاسبه 35/2 نرخ مالیات بر درآمد   

    X فخرحسینی و همکاران  009/3 آپ نرخ مارک
(0230) υ (0225)یاکوویلو  21/2 سهم مسکن و ساختمان در تابع تولید 

  ⁄    مدل های محاسبه 20/6 نسبت نقدینگی به هزینه دولت 
عکس کشش عرضه نیروی کار نسبت به 

 (0220طایی ) 30/0 دستمزد

  
شاخص وام به ارزش خالص املاک 

دهنده  )ضریب شتاب ای کارآفرین وثیقه
 مالی کارآفرین(

15/2 
دستورالعمل اجرای 

ها و  وثایق و تضمین
 مدل های محاسبه

   

خالص املاک  شاخص وام به ارزش
گیرنده )ضریب  ای خانوار قرض وثیقه

 خانوار(دهنده مالی  شتاب
10/2 

دستورالعمل اجرای وثایق 
های  ها و محاسبه تضمینو 

 مدل

دستورالعمل نسبت  28/2 نسبت بهینه سرمایه به دارایی بانک   
 کفایت سرمایه

   

 مدلهای  محاسبه 205/2 ها نسبت سرمایه به تسهیلات بانک     

 
د. تخمین بیزی مبتنی بر تابع شو استفاده می 3هستینگزـ  روپولیستم تمیربرای برآورد سایر پارامترهای الگو از روش بیزی و الگو

به عنوان متغیرهای در چارچوب تخمین بیزی، پارامترها نمایی مربوط به سیستم تعادل عمومی پویای تصادفی است.  راست سازی بیشینه
مشروط به ساختار  ست.تمالی شرطی در مورد پارامترهااحهدف از تخمین بیزین ایجاد جملات  ،رو شوند و از این تصادفی در نظرگرفته می

سپس از دو مورد اول برای تشکیل یک تابع احتمال استفاده  شود. شده و توزیع پیشین برای پارامترها مشخص می ای مشاهدهه مدل، داده

                                                           
1. Metropolis–Hastings Algorithm 

عامل تنزیل د ر تابع 
مطلوبیت کارآفرین

یاکوویلو )2005(0/98

 و برآورد الگوی مدلکالیبراسیون 
های تعادل عمومی پویای تصادفی در مکاتب ادوار تجاری حقیقی و نئوکینزی  ترین مراحل ارزیابی تجربی مدل یکی از مهمکالیبراسیون 

کاربرد رویکرد تلفیقی به معنای است. و محاسبه  مطالعات موجود در موضوعاساس  است که مبتنی بر مقداردهی پارامترهای الگو بر
دارای مزیت انطباق بهتر  ،شوند مدل که با استفاده از تکنیک بیزی تخمین زده میکالیبراسیون و برآورد برخی از پارامترهای  ترکیبی از

 کالیبراسیون مدل مددر این بخش ، قبل بخش دلات خطیدست آوردن سیستم معا بهپس از مدل با شرایط واقعی اقتصاد است. نتایج 
های فصلی اقتصاد ایران در فاصله زمانی خرداد  حاضر در کشور ایران و با استفاده از داده پژوهشکه  با توجه به اینگیرد.  نظر قرار می

اقتصادی  نظریای کالیبره شوند که همزمان با برقراری فروض  گونه ها و ضرایب مدل باید به پارامتر گیرد، انجام می 3199تا خرداد  3188
راسیون پارامترها و ضرایب مدل علاوه بر مطالعات خارجی از ببرای کالی ،بنابراینبا روند متغیرهای اقتصادی ایران همخوانی داشته باشند. 

هایی متفاوتی از ضریب تنزیل برای کشور ایران وجود دارد  بیارزیا ،مثال برایشود.  مطالعات پیشین در کشور ایران نیز استفاده میبرخی 
صبور خانوارها به دو دسته صبور و غیر که جا با توجه به این برآورد شده است. در این 90/2که ضریب تنزیل  (3188کاوند ) پژوهش مانند

باشد که با  95/2و  99/2معادل  شده اشارهشود که ضریب تنزیل این دو دسته با فاصله برابر بین ضریب تنزیل  اند، فرض می هتقسیم شد
 و مقداردهی پارامترهای مدل به همراه منابع مورد استناد اختصاص دارد. به معرفی ،(3جدول ). نیز منطبق است (0225یاکوویلو )

 
 مقادیر پارامترهای مدل :1جدول 

 منبع مقدار تعریف پارامتر منبع مقدار تعریف پارامتر

𝛽𝛽 
یل در تابع مطلوبیت خانوار عامل تنز

و حاجی محمد  امینی 290/2 استهلاک نرخ δ (0225)یاکوویلو  99/2 گذار سپرده
(3189) 

𝛽𝛽  
نزیل در تابع مطلوبیت خانوار عامل ت

⁄   (0225)یاکوویلو  95/2 گیرنده قرض  مدلهای  محاسبه 326/2 نسبت درآمد نفتی دولت به هزینه دولت 

⁄   (0225)یاکوویلو  98/2 مطلوبیت کارآفرینعامل تنزیل در تابع     مدلهای  محاسبه 9/2 نسبت مالیات به هزینه دولت 

گرالی و همکاران  0/2 وزن مسکن در تابع مطلوبیت خانوار   
(0232) 

  ⁄  مدلهای  محاسبه 30/2 نسبت هزینه دولت به تولید 

⁄   مدل های محاسبه 29/2 نرخ مالیات بر مصرف     مدلهای  محاسبه 238/2 نسبت درآمد نفتی به تولید 
 (0236احمدیان ) 6/8 پارامتر تعدیل سرمایه    مدلهای  محاسبه 35/2 نرخ مالیات بر درآمد   

    X فخرحسینی و همکاران  009/3 آپ نرخ مارک
(0230) υ (0225)یاکوویلو  21/2 سهم مسکن و ساختمان در تابع تولید 

  ⁄    مدل های محاسبه 20/6 نسبت نقدینگی به هزینه دولت 
عکس کشش عرضه نیروی کار نسبت به 

 (0220طایی ) 30/0 دستمزد

  
شاخص وام به ارزش خالص املاک 

دهنده  )ضریب شتاب ای کارآفرین وثیقه
 مالی کارآفرین(

15/2 
دستورالعمل اجرای 

ها و  وثایق و تضمین
 مدل های محاسبه

   

خالص املاک  شاخص وام به ارزش
گیرنده )ضریب  ای خانوار قرض وثیقه

 خانوار(دهنده مالی  شتاب
10/2 

دستورالعمل اجرای وثایق 
های  ها و محاسبه تضمینو 

 مدل

دستورالعمل نسبت  28/2 نسبت بهینه سرمایه به دارایی بانک   
 کفایت سرمایه

   

 مدلهای  محاسبه 205/2 ها نسبت سرمایه به تسهیلات بانک     

 
د. تخمین بیزی مبتنی بر تابع شو استفاده می 3هستینگزـ  روپولیستم تمیربرای برآورد سایر پارامترهای الگو از روش بیزی و الگو

به عنوان متغیرهای در چارچوب تخمین بیزی، پارامترها نمایی مربوط به سیستم تعادل عمومی پویای تصادفی است.  راست سازی بیشینه
مشروط به ساختار  ست.تمالی شرطی در مورد پارامترهااحهدف از تخمین بیزین ایجاد جملات  ،رو شوند و از این تصادفی در نظرگرفته می

سپس از دو مورد اول برای تشکیل یک تابع احتمال استفاده  شود. شده و توزیع پیشین برای پارامترها مشخص می ای مشاهدهه مدل، داده

                                                           
1. Metropolis–Hastings Algorithm 

نسبت مالیات به هزینه 
د ولت

محاسبه های مد ل0/4

 و برآورد الگوی مدلکالیبراسیون 
های تعادل عمومی پویای تصادفی در مکاتب ادوار تجاری حقیقی و نئوکینزی  ترین مراحل ارزیابی تجربی مدل یکی از مهمکالیبراسیون 

کاربرد رویکرد تلفیقی به معنای است. و محاسبه  مطالعات موجود در موضوعاساس  است که مبتنی بر مقداردهی پارامترهای الگو بر
دارای مزیت انطباق بهتر  ،شوند مدل که با استفاده از تکنیک بیزی تخمین زده میکالیبراسیون و برآورد برخی از پارامترهای  ترکیبی از

 کالیبراسیون مدل مددر این بخش ، قبل بخش دلات خطیدست آوردن سیستم معا بهپس از مدل با شرایط واقعی اقتصاد است. نتایج 
های فصلی اقتصاد ایران در فاصله زمانی خرداد  حاضر در کشور ایران و با استفاده از داده پژوهشکه  با توجه به اینگیرد.  نظر قرار می

اقتصادی  نظریای کالیبره شوند که همزمان با برقراری فروض  گونه ها و ضرایب مدل باید به پارامتر گیرد، انجام می 3199تا خرداد  3188
راسیون پارامترها و ضرایب مدل علاوه بر مطالعات خارجی از ببرای کالی ،بنابراینبا روند متغیرهای اقتصادی ایران همخوانی داشته باشند. 

هایی متفاوتی از ضریب تنزیل برای کشور ایران وجود دارد  بیارزیا ،مثال برایشود.  مطالعات پیشین در کشور ایران نیز استفاده میبرخی 
صبور خانوارها به دو دسته صبور و غیر که جا با توجه به این برآورد شده است. در این 90/2که ضریب تنزیل  (3188کاوند ) پژوهش مانند

باشد که با  95/2و  99/2معادل  شده اشارهشود که ضریب تنزیل این دو دسته با فاصله برابر بین ضریب تنزیل  اند، فرض می هتقسیم شد
 و مقداردهی پارامترهای مدل به همراه منابع مورد استناد اختصاص دارد. به معرفی ،(3جدول ). نیز منطبق است (0225یاکوویلو )

 
 مقادیر پارامترهای مدل :1جدول 

 منبع مقدار تعریف پارامتر منبع مقدار تعریف پارامتر

𝛽𝛽 
یل در تابع مطلوبیت خانوار عامل تنز

و حاجی محمد  امینی 290/2 استهلاک نرخ δ (0225)یاکوویلو  99/2 گذار سپرده
(3189) 

𝛽𝛽  
نزیل در تابع مطلوبیت خانوار عامل ت

⁄   (0225)یاکوویلو  95/2 گیرنده قرض  مدلهای  محاسبه 326/2 نسبت درآمد نفتی دولت به هزینه دولت 

⁄   (0225)یاکوویلو  98/2 مطلوبیت کارآفرینعامل تنزیل در تابع     مدلهای  محاسبه 9/2 نسبت مالیات به هزینه دولت 

گرالی و همکاران  0/2 وزن مسکن در تابع مطلوبیت خانوار   
(0232) 

  ⁄  مدلهای  محاسبه 30/2 نسبت هزینه دولت به تولید 

⁄   مدل های محاسبه 29/2 نرخ مالیات بر مصرف     مدلهای  محاسبه 238/2 نسبت درآمد نفتی به تولید 
 (0236احمدیان ) 6/8 پارامتر تعدیل سرمایه    مدلهای  محاسبه 35/2 نرخ مالیات بر درآمد   

    X فخرحسینی و همکاران  009/3 آپ نرخ مارک
(0230) υ (0225)یاکوویلو  21/2 سهم مسکن و ساختمان در تابع تولید 

  ⁄    مدل های محاسبه 20/6 نسبت نقدینگی به هزینه دولت 
عکس کشش عرضه نیروی کار نسبت به 

 (0220طایی ) 30/0 دستمزد

  
شاخص وام به ارزش خالص املاک 

دهنده  )ضریب شتاب ای کارآفرین وثیقه
 مالی کارآفرین(

15/2 
دستورالعمل اجرای 

ها و  وثایق و تضمین
 مدل های محاسبه

   

خالص املاک  شاخص وام به ارزش
گیرنده )ضریب  ای خانوار قرض وثیقه

 خانوار(دهنده مالی  شتاب
10/2 

دستورالعمل اجرای وثایق 
های  ها و محاسبه تضمینو 

 مدل

دستورالعمل نسبت  28/2 نسبت بهینه سرمایه به دارایی بانک   
 کفایت سرمایه

   

 مدلهای  محاسبه 205/2 ها نسبت سرمایه به تسهیلات بانک     

 
د. تخمین بیزی مبتنی بر تابع شو استفاده می 3هستینگزـ  روپولیستم تمیربرای برآورد سایر پارامترهای الگو از روش بیزی و الگو

به عنوان متغیرهای در چارچوب تخمین بیزی، پارامترها نمایی مربوط به سیستم تعادل عمومی پویای تصادفی است.  راست سازی بیشینه
مشروط به ساختار  ست.تمالی شرطی در مورد پارامترهااحهدف از تخمین بیزین ایجاد جملات  ،رو شوند و از این تصادفی در نظرگرفته می

سپس از دو مورد اول برای تشکیل یک تابع احتمال استفاده  شود. شده و توزیع پیشین برای پارامترها مشخص می ای مشاهدهه مدل، داده

                                                           
1. Metropolis–Hastings Algorithm 

وزن مسکن د ر تابع 
مطلوبیت خانوار

0/2
گرالی و همکاران 

)2010(

 و برآورد الگوی مدلکالیبراسیون 
های تعادل عمومی پویای تصادفی در مکاتب ادوار تجاری حقیقی و نئوکینزی  ترین مراحل ارزیابی تجربی مدل یکی از مهمکالیبراسیون 

کاربرد رویکرد تلفیقی به معنای است. و محاسبه  مطالعات موجود در موضوعاساس  است که مبتنی بر مقداردهی پارامترهای الگو بر
دارای مزیت انطباق بهتر  ،شوند مدل که با استفاده از تکنیک بیزی تخمین زده میکالیبراسیون و برآورد برخی از پارامترهای  ترکیبی از

 کالیبراسیون مدل مددر این بخش ، قبل بخش دلات خطیدست آوردن سیستم معا بهپس از مدل با شرایط واقعی اقتصاد است. نتایج 
های فصلی اقتصاد ایران در فاصله زمانی خرداد  حاضر در کشور ایران و با استفاده از داده پژوهشکه  با توجه به اینگیرد.  نظر قرار می

اقتصادی  نظریای کالیبره شوند که همزمان با برقراری فروض  گونه ها و ضرایب مدل باید به پارامتر گیرد، انجام می 3199تا خرداد  3188
راسیون پارامترها و ضرایب مدل علاوه بر مطالعات خارجی از ببرای کالی ،بنابراینبا روند متغیرهای اقتصادی ایران همخوانی داشته باشند. 

هایی متفاوتی از ضریب تنزیل برای کشور ایران وجود دارد  بیارزیا ،مثال برایشود.  مطالعات پیشین در کشور ایران نیز استفاده میبرخی 
صبور خانوارها به دو دسته صبور و غیر که جا با توجه به این برآورد شده است. در این 90/2که ضریب تنزیل  (3188کاوند ) پژوهش مانند

باشد که با  95/2و  99/2معادل  شده اشارهشود که ضریب تنزیل این دو دسته با فاصله برابر بین ضریب تنزیل  اند، فرض می هتقسیم شد
 و مقداردهی پارامترهای مدل به همراه منابع مورد استناد اختصاص دارد. به معرفی ،(3جدول ). نیز منطبق است (0225یاکوویلو )

 
 مقادیر پارامترهای مدل :1جدول 

 منبع مقدار تعریف پارامتر منبع مقدار تعریف پارامتر

𝛽𝛽 
یل در تابع مطلوبیت خانوار عامل تنز

و حاجی محمد  امینی 290/2 استهلاک نرخ δ (0225)یاکوویلو  99/2 گذار سپرده
(3189) 

𝛽𝛽  
نزیل در تابع مطلوبیت خانوار عامل ت

⁄   (0225)یاکوویلو  95/2 گیرنده قرض  مدلهای  محاسبه 326/2 نسبت درآمد نفتی دولت به هزینه دولت 

⁄   (0225)یاکوویلو  98/2 مطلوبیت کارآفرینعامل تنزیل در تابع     مدلهای  محاسبه 9/2 نسبت مالیات به هزینه دولت 

گرالی و همکاران  0/2 وزن مسکن در تابع مطلوبیت خانوار   
(0232) 

  ⁄  مدلهای  محاسبه 30/2 نسبت هزینه دولت به تولید 

⁄   مدل های محاسبه 29/2 نرخ مالیات بر مصرف     مدلهای  محاسبه 238/2 نسبت درآمد نفتی به تولید 
 (0236احمدیان ) 6/8 پارامتر تعدیل سرمایه    مدلهای  محاسبه 35/2 نرخ مالیات بر درآمد   

    X فخرحسینی و همکاران  009/3 آپ نرخ مارک
(0230) υ (0225)یاکوویلو  21/2 سهم مسکن و ساختمان در تابع تولید 

  ⁄    مدل های محاسبه 20/6 نسبت نقدینگی به هزینه دولت 
عکس کشش عرضه نیروی کار نسبت به 

 (0220طایی ) 30/0 دستمزد

  
شاخص وام به ارزش خالص املاک 

دهنده  )ضریب شتاب ای کارآفرین وثیقه
 مالی کارآفرین(

15/2 
دستورالعمل اجرای 

ها و  وثایق و تضمین
 مدل های محاسبه

   

خالص املاک  شاخص وام به ارزش
گیرنده )ضریب  ای خانوار قرض وثیقه

 خانوار(دهنده مالی  شتاب
10/2 

دستورالعمل اجرای وثایق 
های  ها و محاسبه تضمینو 

 مدل

دستورالعمل نسبت  28/2 نسبت بهینه سرمایه به دارایی بانک   
 کفایت سرمایه

   

 مدلهای  محاسبه 205/2 ها نسبت سرمایه به تسهیلات بانک     

 
د. تخمین بیزی مبتنی بر تابع شو استفاده می 3هستینگزـ  روپولیستم تمیربرای برآورد سایر پارامترهای الگو از روش بیزی و الگو

به عنوان متغیرهای در چارچوب تخمین بیزی، پارامترها نمایی مربوط به سیستم تعادل عمومی پویای تصادفی است.  راست سازی بیشینه
مشروط به ساختار  ست.تمالی شرطی در مورد پارامترهااحهدف از تخمین بیزین ایجاد جملات  ،رو شوند و از این تصادفی در نظرگرفته می

سپس از دو مورد اول برای تشکیل یک تابع احتمال استفاده  شود. شده و توزیع پیشین برای پارامترها مشخص می ای مشاهدهه مدل، داده

                                                           
1. Metropolis–Hastings Algorithm 

نسبت هزینه د ولت به 
تولید 

محاسبه های مد ل0/17

 و برآورد الگوی مدلکالیبراسیون 
های تعادل عمومی پویای تصادفی در مکاتب ادوار تجاری حقیقی و نئوکینزی  ترین مراحل ارزیابی تجربی مدل یکی از مهمکالیبراسیون 

کاربرد رویکرد تلفیقی به معنای است. و محاسبه  مطالعات موجود در موضوعاساس  است که مبتنی بر مقداردهی پارامترهای الگو بر
دارای مزیت انطباق بهتر  ،شوند مدل که با استفاده از تکنیک بیزی تخمین زده میکالیبراسیون و برآورد برخی از پارامترهای  ترکیبی از

 کالیبراسیون مدل مددر این بخش ، قبل بخش دلات خطیدست آوردن سیستم معا بهپس از مدل با شرایط واقعی اقتصاد است. نتایج 
های فصلی اقتصاد ایران در فاصله زمانی خرداد  حاضر در کشور ایران و با استفاده از داده پژوهشکه  با توجه به اینگیرد.  نظر قرار می

اقتصادی  نظریای کالیبره شوند که همزمان با برقراری فروض  گونه ها و ضرایب مدل باید به پارامتر گیرد، انجام می 3199تا خرداد  3188
راسیون پارامترها و ضرایب مدل علاوه بر مطالعات خارجی از ببرای کالی ،بنابراینبا روند متغیرهای اقتصادی ایران همخوانی داشته باشند. 

هایی متفاوتی از ضریب تنزیل برای کشور ایران وجود دارد  بیارزیا ،مثال برایشود.  مطالعات پیشین در کشور ایران نیز استفاده میبرخی 
صبور خانوارها به دو دسته صبور و غیر که جا با توجه به این برآورد شده است. در این 90/2که ضریب تنزیل  (3188کاوند ) پژوهش مانند

باشد که با  95/2و  99/2معادل  شده اشارهشود که ضریب تنزیل این دو دسته با فاصله برابر بین ضریب تنزیل  اند، فرض می هتقسیم شد
 و مقداردهی پارامترهای مدل به همراه منابع مورد استناد اختصاص دارد. به معرفی ،(3جدول ). نیز منطبق است (0225یاکوویلو )

 
 مقادیر پارامترهای مدل :1جدول 

 منبع مقدار تعریف پارامتر منبع مقدار تعریف پارامتر

𝛽𝛽 
یل در تابع مطلوبیت خانوار عامل تنز

و حاجی محمد  امینی 290/2 استهلاک نرخ δ (0225)یاکوویلو  99/2 گذار سپرده
(3189) 

𝛽𝛽  
نزیل در تابع مطلوبیت خانوار عامل ت

⁄   (0225)یاکوویلو  95/2 گیرنده قرض  مدلهای  محاسبه 326/2 نسبت درآمد نفتی دولت به هزینه دولت 

⁄   (0225)یاکوویلو  98/2 مطلوبیت کارآفرینعامل تنزیل در تابع     مدلهای  محاسبه 9/2 نسبت مالیات به هزینه دولت 

گرالی و همکاران  0/2 وزن مسکن در تابع مطلوبیت خانوار   
(0232) 

  ⁄  مدلهای  محاسبه 30/2 نسبت هزینه دولت به تولید 

⁄   مدل های محاسبه 29/2 نرخ مالیات بر مصرف     مدلهای  محاسبه 238/2 نسبت درآمد نفتی به تولید 
 (0236احمدیان ) 6/8 پارامتر تعدیل سرمایه    مدلهای  محاسبه 35/2 نرخ مالیات بر درآمد   

    X فخرحسینی و همکاران  009/3 آپ نرخ مارک
(0230) υ (0225)یاکوویلو  21/2 سهم مسکن و ساختمان در تابع تولید 

  ⁄    مدل های محاسبه 20/6 نسبت نقدینگی به هزینه دولت 
عکس کشش عرضه نیروی کار نسبت به 

 (0220طایی ) 30/0 دستمزد

  
شاخص وام به ارزش خالص املاک 

دهنده  )ضریب شتاب ای کارآفرین وثیقه
 مالی کارآفرین(

15/2 
دستورالعمل اجرای 

ها و  وثایق و تضمین
 مدل های محاسبه

   

خالص املاک  شاخص وام به ارزش
گیرنده )ضریب  ای خانوار قرض وثیقه

 خانوار(دهنده مالی  شتاب
10/2 

دستورالعمل اجرای وثایق 
های  ها و محاسبه تضمینو 

 مدل

دستورالعمل نسبت  28/2 نسبت بهینه سرمایه به دارایی بانک   
 کفایت سرمایه

   

 مدلهای  محاسبه 205/2 ها نسبت سرمایه به تسهیلات بانک     

 
د. تخمین بیزی مبتنی بر تابع شو استفاده می 3هستینگزـ  روپولیستم تمیربرای برآورد سایر پارامترهای الگو از روش بیزی و الگو

به عنوان متغیرهای در چارچوب تخمین بیزی، پارامترها نمایی مربوط به سیستم تعادل عمومی پویای تصادفی است.  راست سازی بیشینه
مشروط به ساختار  ست.تمالی شرطی در مورد پارامترهااحهدف از تخمین بیزین ایجاد جملات  ،رو شوند و از این تصادفی در نظرگرفته می

سپس از دو مورد اول برای تشکیل یک تابع احتمال استفاده  شود. شده و توزیع پیشین برای پارامترها مشخص می ای مشاهدهه مدل، داده

                                                           
1. Metropolis–Hastings Algorithm 

0/09نرخ مالیات بر مصرف
محاسبه های 

مد ل

 و برآورد الگوی مدلکالیبراسیون 
های تعادل عمومی پویای تصادفی در مکاتب ادوار تجاری حقیقی و نئوکینزی  ترین مراحل ارزیابی تجربی مدل یکی از مهمکالیبراسیون 

کاربرد رویکرد تلفیقی به معنای است. و محاسبه  مطالعات موجود در موضوعاساس  است که مبتنی بر مقداردهی پارامترهای الگو بر
دارای مزیت انطباق بهتر  ،شوند مدل که با استفاده از تکنیک بیزی تخمین زده میکالیبراسیون و برآورد برخی از پارامترهای  ترکیبی از

 کالیبراسیون مدل مددر این بخش ، قبل بخش دلات خطیدست آوردن سیستم معا بهپس از مدل با شرایط واقعی اقتصاد است. نتایج 
های فصلی اقتصاد ایران در فاصله زمانی خرداد  حاضر در کشور ایران و با استفاده از داده پژوهشکه  با توجه به اینگیرد.  نظر قرار می

اقتصادی  نظریای کالیبره شوند که همزمان با برقراری فروض  گونه ها و ضرایب مدل باید به پارامتر گیرد، انجام می 3199تا خرداد  3188
راسیون پارامترها و ضرایب مدل علاوه بر مطالعات خارجی از ببرای کالی ،بنابراینبا روند متغیرهای اقتصادی ایران همخوانی داشته باشند. 

هایی متفاوتی از ضریب تنزیل برای کشور ایران وجود دارد  بیارزیا ،مثال برایشود.  مطالعات پیشین در کشور ایران نیز استفاده میبرخی 
صبور خانوارها به دو دسته صبور و غیر که جا با توجه به این برآورد شده است. در این 90/2که ضریب تنزیل  (3188کاوند ) پژوهش مانند

باشد که با  95/2و  99/2معادل  شده اشارهشود که ضریب تنزیل این دو دسته با فاصله برابر بین ضریب تنزیل  اند، فرض می هتقسیم شد
 و مقداردهی پارامترهای مدل به همراه منابع مورد استناد اختصاص دارد. به معرفی ،(3جدول ). نیز منطبق است (0225یاکوویلو )

 
 مقادیر پارامترهای مدل :1جدول 

 منبع مقدار تعریف پارامتر منبع مقدار تعریف پارامتر

𝛽𝛽 
یل در تابع مطلوبیت خانوار عامل تنز

و حاجی محمد  امینی 290/2 استهلاک نرخ δ (0225)یاکوویلو  99/2 گذار سپرده
(3189) 

𝛽𝛽  
نزیل در تابع مطلوبیت خانوار عامل ت

⁄   (0225)یاکوویلو  95/2 گیرنده قرض  مدلهای  محاسبه 326/2 نسبت درآمد نفتی دولت به هزینه دولت 

⁄   (0225)یاکوویلو  98/2 مطلوبیت کارآفرینعامل تنزیل در تابع     مدلهای  محاسبه 9/2 نسبت مالیات به هزینه دولت 

گرالی و همکاران  0/2 وزن مسکن در تابع مطلوبیت خانوار   
(0232) 

  ⁄  مدلهای  محاسبه 30/2 نسبت هزینه دولت به تولید 

⁄   مدل های محاسبه 29/2 نرخ مالیات بر مصرف     مدلهای  محاسبه 238/2 نسبت درآمد نفتی به تولید 
 (0236احمدیان ) 6/8 پارامتر تعدیل سرمایه    مدلهای  محاسبه 35/2 نرخ مالیات بر درآمد   

    X فخرحسینی و همکاران  009/3 آپ نرخ مارک
(0230) υ (0225)یاکوویلو  21/2 سهم مسکن و ساختمان در تابع تولید 

  ⁄    مدل های محاسبه 20/6 نسبت نقدینگی به هزینه دولت 
عکس کشش عرضه نیروی کار نسبت به 

 (0220طایی ) 30/0 دستمزد

  
شاخص وام به ارزش خالص املاک 

دهنده  )ضریب شتاب ای کارآفرین وثیقه
 مالی کارآفرین(

15/2 
دستورالعمل اجرای 

ها و  وثایق و تضمین
 مدل های محاسبه

   

خالص املاک  شاخص وام به ارزش
گیرنده )ضریب  ای خانوار قرض وثیقه

 خانوار(دهنده مالی  شتاب
10/2 

دستورالعمل اجرای وثایق 
های  ها و محاسبه تضمینو 

 مدل

دستورالعمل نسبت  28/2 نسبت بهینه سرمایه به دارایی بانک   
 کفایت سرمایه

   

 مدلهای  محاسبه 205/2 ها نسبت سرمایه به تسهیلات بانک     

 
د. تخمین بیزی مبتنی بر تابع شو استفاده می 3هستینگزـ  روپولیستم تمیربرای برآورد سایر پارامترهای الگو از روش بیزی و الگو

به عنوان متغیرهای در چارچوب تخمین بیزی، پارامترها نمایی مربوط به سیستم تعادل عمومی پویای تصادفی است.  راست سازی بیشینه
مشروط به ساختار  ست.تمالی شرطی در مورد پارامترهااحهدف از تخمین بیزین ایجاد جملات  ،رو شوند و از این تصادفی در نظرگرفته می

سپس از دو مورد اول برای تشکیل یک تابع احتمال استفاده  شود. شده و توزیع پیشین برای پارامترها مشخص می ای مشاهدهه مدل، داده

                                                           
1. Metropolis–Hastings Algorithm 

نسبت د رآمد  نفتی به 
تولید 

محاسبه های مد ل0/018

 و برآورد الگوی مدلکالیبراسیون 
های تعادل عمومی پویای تصادفی در مکاتب ادوار تجاری حقیقی و نئوکینزی  ترین مراحل ارزیابی تجربی مدل یکی از مهمکالیبراسیون 

کاربرد رویکرد تلفیقی به معنای است. و محاسبه  مطالعات موجود در موضوعاساس  است که مبتنی بر مقداردهی پارامترهای الگو بر
دارای مزیت انطباق بهتر  ،شوند مدل که با استفاده از تکنیک بیزی تخمین زده میکالیبراسیون و برآورد برخی از پارامترهای  ترکیبی از

 کالیبراسیون مدل مددر این بخش ، قبل بخش دلات خطیدست آوردن سیستم معا بهپس از مدل با شرایط واقعی اقتصاد است. نتایج 
های فصلی اقتصاد ایران در فاصله زمانی خرداد  حاضر در کشور ایران و با استفاده از داده پژوهشکه  با توجه به اینگیرد.  نظر قرار می

اقتصادی  نظریای کالیبره شوند که همزمان با برقراری فروض  گونه ها و ضرایب مدل باید به پارامتر گیرد، انجام می 3199تا خرداد  3188
راسیون پارامترها و ضرایب مدل علاوه بر مطالعات خارجی از ببرای کالی ،بنابراینبا روند متغیرهای اقتصادی ایران همخوانی داشته باشند. 

هایی متفاوتی از ضریب تنزیل برای کشور ایران وجود دارد  بیارزیا ،مثال برایشود.  مطالعات پیشین در کشور ایران نیز استفاده میبرخی 
صبور خانوارها به دو دسته صبور و غیر که جا با توجه به این برآورد شده است. در این 90/2که ضریب تنزیل  (3188کاوند ) پژوهش مانند

باشد که با  95/2و  99/2معادل  شده اشارهشود که ضریب تنزیل این دو دسته با فاصله برابر بین ضریب تنزیل  اند، فرض می هتقسیم شد
 و مقداردهی پارامترهای مدل به همراه منابع مورد استناد اختصاص دارد. به معرفی ،(3جدول ). نیز منطبق است (0225یاکوویلو )

 
 مقادیر پارامترهای مدل :1جدول 

 منبع مقدار تعریف پارامتر منبع مقدار تعریف پارامتر

𝛽𝛽 
یل در تابع مطلوبیت خانوار عامل تنز

و حاجی محمد  امینی 290/2 استهلاک نرخ δ (0225)یاکوویلو  99/2 گذار سپرده
(3189) 

𝛽𝛽  
نزیل در تابع مطلوبیت خانوار عامل ت

⁄   (0225)یاکوویلو  95/2 گیرنده قرض  مدلهای  محاسبه 326/2 نسبت درآمد نفتی دولت به هزینه دولت 

⁄   (0225)یاکوویلو  98/2 مطلوبیت کارآفرینعامل تنزیل در تابع     مدلهای  محاسبه 9/2 نسبت مالیات به هزینه دولت 

گرالی و همکاران  0/2 وزن مسکن در تابع مطلوبیت خانوار   
(0232) 

  ⁄  مدلهای  محاسبه 30/2 نسبت هزینه دولت به تولید 

⁄   مدل های محاسبه 29/2 نرخ مالیات بر مصرف     مدلهای  محاسبه 238/2 نسبت درآمد نفتی به تولید 
 (0236احمدیان ) 6/8 پارامتر تعدیل سرمایه    مدلهای  محاسبه 35/2 نرخ مالیات بر درآمد   

    X فخرحسینی و همکاران  009/3 آپ نرخ مارک
(0230) υ (0225)یاکوویلو  21/2 سهم مسکن و ساختمان در تابع تولید 

  ⁄    مدل های محاسبه 20/6 نسبت نقدینگی به هزینه دولت 
عکس کشش عرضه نیروی کار نسبت به 

 (0220طایی ) 30/0 دستمزد

  
شاخص وام به ارزش خالص املاک 

دهنده  )ضریب شتاب ای کارآفرین وثیقه
 مالی کارآفرین(

15/2 
دستورالعمل اجرای 

ها و  وثایق و تضمین
 مدل های محاسبه

   

خالص املاک  شاخص وام به ارزش
گیرنده )ضریب  ای خانوار قرض وثیقه

 خانوار(دهنده مالی  شتاب
10/2 

دستورالعمل اجرای وثایق 
های  ها و محاسبه تضمینو 

 مدل

دستورالعمل نسبت  28/2 نسبت بهینه سرمایه به دارایی بانک   
 کفایت سرمایه

   

 مدلهای  محاسبه 205/2 ها نسبت سرمایه به تسهیلات بانک     

 
د. تخمین بیزی مبتنی بر تابع شو استفاده می 3هستینگزـ  روپولیستم تمیربرای برآورد سایر پارامترهای الگو از روش بیزی و الگو

به عنوان متغیرهای در چارچوب تخمین بیزی، پارامترها نمایی مربوط به سیستم تعادل عمومی پویای تصادفی است.  راست سازی بیشینه
مشروط به ساختار  ست.تمالی شرطی در مورد پارامترهااحهدف از تخمین بیزین ایجاد جملات  ،رو شوند و از این تصادفی در نظرگرفته می

سپس از دو مورد اول برای تشکیل یک تابع احتمال استفاده  شود. شده و توزیع پیشین برای پارامترها مشخص می ای مشاهدهه مدل، داده

                                                           
1. Metropolis–Hastings Algorithm 

محاسبه های مد ل0/15نرخ مالیات بر د رآمد 

 و برآورد الگوی مدلکالیبراسیون 
های تعادل عمومی پویای تصادفی در مکاتب ادوار تجاری حقیقی و نئوکینزی  ترین مراحل ارزیابی تجربی مدل یکی از مهمکالیبراسیون 

کاربرد رویکرد تلفیقی به معنای است. و محاسبه  مطالعات موجود در موضوعاساس  است که مبتنی بر مقداردهی پارامترهای الگو بر
دارای مزیت انطباق بهتر  ،شوند مدل که با استفاده از تکنیک بیزی تخمین زده میکالیبراسیون و برآورد برخی از پارامترهای  ترکیبی از

 کالیبراسیون مدل مددر این بخش ، قبل بخش دلات خطیدست آوردن سیستم معا بهپس از مدل با شرایط واقعی اقتصاد است. نتایج 
های فصلی اقتصاد ایران در فاصله زمانی خرداد  حاضر در کشور ایران و با استفاده از داده پژوهشکه  با توجه به اینگیرد.  نظر قرار می

اقتصادی  نظریای کالیبره شوند که همزمان با برقراری فروض  گونه ها و ضرایب مدل باید به پارامتر گیرد، انجام می 3199تا خرداد  3188
راسیون پارامترها و ضرایب مدل علاوه بر مطالعات خارجی از ببرای کالی ،بنابراینبا روند متغیرهای اقتصادی ایران همخوانی داشته باشند. 

هایی متفاوتی از ضریب تنزیل برای کشور ایران وجود دارد  بیارزیا ،مثال برایشود.  مطالعات پیشین در کشور ایران نیز استفاده میبرخی 
صبور خانوارها به دو دسته صبور و غیر که جا با توجه به این برآورد شده است. در این 90/2که ضریب تنزیل  (3188کاوند ) پژوهش مانند

باشد که با  95/2و  99/2معادل  شده اشارهشود که ضریب تنزیل این دو دسته با فاصله برابر بین ضریب تنزیل  اند، فرض می هتقسیم شد
 و مقداردهی پارامترهای مدل به همراه منابع مورد استناد اختصاص دارد. به معرفی ،(3جدول ). نیز منطبق است (0225یاکوویلو )

 
 مقادیر پارامترهای مدل :1جدول 

 منبع مقدار تعریف پارامتر منبع مقدار تعریف پارامتر

𝛽𝛽 
یل در تابع مطلوبیت خانوار عامل تنز

و حاجی محمد  امینی 290/2 استهلاک نرخ δ (0225)یاکوویلو  99/2 گذار سپرده
(3189) 

𝛽𝛽  
نزیل در تابع مطلوبیت خانوار عامل ت

⁄   (0225)یاکوویلو  95/2 گیرنده قرض  مدلهای  محاسبه 326/2 نسبت درآمد نفتی دولت به هزینه دولت 

⁄   (0225)یاکوویلو  98/2 مطلوبیت کارآفرینعامل تنزیل در تابع     مدلهای  محاسبه 9/2 نسبت مالیات به هزینه دولت 

گرالی و همکاران  0/2 وزن مسکن در تابع مطلوبیت خانوار   
(0232) 

  ⁄  مدلهای  محاسبه 30/2 نسبت هزینه دولت به تولید 

⁄   مدل های محاسبه 29/2 نرخ مالیات بر مصرف     مدلهای  محاسبه 238/2 نسبت درآمد نفتی به تولید 
 (0236احمدیان ) 6/8 پارامتر تعدیل سرمایه    مدلهای  محاسبه 35/2 نرخ مالیات بر درآمد   

    X فخرحسینی و همکاران  009/3 آپ نرخ مارک
(0230) υ (0225)یاکوویلو  21/2 سهم مسکن و ساختمان در تابع تولید 

  ⁄    مدل های محاسبه 20/6 نسبت نقدینگی به هزینه دولت 
عکس کشش عرضه نیروی کار نسبت به 

 (0220طایی ) 30/0 دستمزد

  
شاخص وام به ارزش خالص املاک 

دهنده  )ضریب شتاب ای کارآفرین وثیقه
 مالی کارآفرین(

15/2 
دستورالعمل اجرای 

ها و  وثایق و تضمین
 مدل های محاسبه

   

خالص املاک  شاخص وام به ارزش
گیرنده )ضریب  ای خانوار قرض وثیقه

 خانوار(دهنده مالی  شتاب
10/2 

دستورالعمل اجرای وثایق 
های  ها و محاسبه تضمینو 

 مدل

دستورالعمل نسبت  28/2 نسبت بهینه سرمایه به دارایی بانک   
 کفایت سرمایه

   

 مدلهای  محاسبه 205/2 ها نسبت سرمایه به تسهیلات بانک     

 
د. تخمین بیزی مبتنی بر تابع شو استفاده می 3هستینگزـ  روپولیستم تمیربرای برآورد سایر پارامترهای الگو از روش بیزی و الگو

به عنوان متغیرهای در چارچوب تخمین بیزی، پارامترها نمایی مربوط به سیستم تعادل عمومی پویای تصادفی است.  راست سازی بیشینه
مشروط به ساختار  ست.تمالی شرطی در مورد پارامترهااحهدف از تخمین بیزین ایجاد جملات  ،رو شوند و از این تصادفی در نظرگرفته می

سپس از دو مورد اول برای تشکیل یک تابع احتمال استفاده  شود. شده و توزیع پیشین برای پارامترها مشخص می ای مشاهدهه مدل، داده

                                                           
1. Metropolis–Hastings Algorithm 

احمد یان )2016(8/6پارامتر تعد یل سرمایه

X    1/279نرخ مارک آپ
فخرحسینی و 

همکاران )2012(

 و برآورد الگوی مدلکالیبراسیون 
های تعادل عمومی پویای تصادفی در مکاتب ادوار تجاری حقیقی و نئوکینزی  ترین مراحل ارزیابی تجربی مدل یکی از مهمکالیبراسیون 

کاربرد رویکرد تلفیقی به معنای است. و محاسبه  مطالعات موجود در موضوعاساس  است که مبتنی بر مقداردهی پارامترهای الگو بر
دارای مزیت انطباق بهتر  ،شوند مدل که با استفاده از تکنیک بیزی تخمین زده میکالیبراسیون و برآورد برخی از پارامترهای  ترکیبی از

 کالیبراسیون مدل مددر این بخش ، قبل بخش دلات خطیدست آوردن سیستم معا بهپس از مدل با شرایط واقعی اقتصاد است. نتایج 
های فصلی اقتصاد ایران در فاصله زمانی خرداد  حاضر در کشور ایران و با استفاده از داده پژوهشکه  با توجه به اینگیرد.  نظر قرار می

اقتصادی  نظریای کالیبره شوند که همزمان با برقراری فروض  گونه ها و ضرایب مدل باید به پارامتر گیرد، انجام می 3199تا خرداد  3188
راسیون پارامترها و ضرایب مدل علاوه بر مطالعات خارجی از ببرای کالی ،بنابراینبا روند متغیرهای اقتصادی ایران همخوانی داشته باشند. 

هایی متفاوتی از ضریب تنزیل برای کشور ایران وجود دارد  بیارزیا ،مثال برایشود.  مطالعات پیشین در کشور ایران نیز استفاده میبرخی 
صبور خانوارها به دو دسته صبور و غیر که جا با توجه به این برآورد شده است. در این 90/2که ضریب تنزیل  (3188کاوند ) پژوهش مانند

باشد که با  95/2و  99/2معادل  شده اشارهشود که ضریب تنزیل این دو دسته با فاصله برابر بین ضریب تنزیل  اند، فرض می هتقسیم شد
 و مقداردهی پارامترهای مدل به همراه منابع مورد استناد اختصاص دارد. به معرفی ،(3جدول ). نیز منطبق است (0225یاکوویلو )

 
 مقادیر پارامترهای مدل :1جدول 

 منبع مقدار تعریف پارامتر منبع مقدار تعریف پارامتر

𝛽𝛽 
یل در تابع مطلوبیت خانوار عامل تنز

و حاجی محمد  امینی 290/2 استهلاک نرخ δ (0225)یاکوویلو  99/2 گذار سپرده
(3189) 

𝛽𝛽  
نزیل در تابع مطلوبیت خانوار عامل ت

⁄   (0225)یاکوویلو  95/2 گیرنده قرض  مدلهای  محاسبه 326/2 نسبت درآمد نفتی دولت به هزینه دولت 

⁄   (0225)یاکوویلو  98/2 مطلوبیت کارآفرینعامل تنزیل در تابع     مدلهای  محاسبه 9/2 نسبت مالیات به هزینه دولت 

گرالی و همکاران  0/2 وزن مسکن در تابع مطلوبیت خانوار   
(0232) 

  ⁄  مدلهای  محاسبه 30/2 نسبت هزینه دولت به تولید 

⁄   مدل های محاسبه 29/2 نرخ مالیات بر مصرف     مدلهای  محاسبه 238/2 نسبت درآمد نفتی به تولید 
 (0236احمدیان ) 6/8 پارامتر تعدیل سرمایه    مدلهای  محاسبه 35/2 نرخ مالیات بر درآمد   

    X فخرحسینی و همکاران  009/3 آپ نرخ مارک
(0230) υ (0225)یاکوویلو  21/2 سهم مسکن و ساختمان در تابع تولید 

  ⁄    مدل های محاسبه 20/6 نسبت نقدینگی به هزینه دولت 
عکس کشش عرضه نیروی کار نسبت به 

 (0220طایی ) 30/0 دستمزد

  
شاخص وام به ارزش خالص املاک 

دهنده  )ضریب شتاب ای کارآفرین وثیقه
 مالی کارآفرین(

15/2 
دستورالعمل اجرای 

ها و  وثایق و تضمین
 مدل های محاسبه

   

خالص املاک  شاخص وام به ارزش
گیرنده )ضریب  ای خانوار قرض وثیقه

 خانوار(دهنده مالی  شتاب
10/2 

دستورالعمل اجرای وثایق 
های  ها و محاسبه تضمینو 

 مدل

دستورالعمل نسبت  28/2 نسبت بهینه سرمایه به دارایی بانک   
 کفایت سرمایه

   

 مدلهای  محاسبه 205/2 ها نسبت سرمایه به تسهیلات بانک     

 
د. تخمین بیزی مبتنی بر تابع شو استفاده می 3هستینگزـ  روپولیستم تمیربرای برآورد سایر پارامترهای الگو از روش بیزی و الگو

به عنوان متغیرهای در چارچوب تخمین بیزی، پارامترها نمایی مربوط به سیستم تعادل عمومی پویای تصادفی است.  راست سازی بیشینه
مشروط به ساختار  ست.تمالی شرطی در مورد پارامترهااحهدف از تخمین بیزین ایجاد جملات  ،رو شوند و از این تصادفی در نظرگرفته می

سپس از دو مورد اول برای تشکیل یک تابع احتمال استفاده  شود. شده و توزیع پیشین برای پارامترها مشخص می ای مشاهدهه مدل، داده

                                                           
1. Metropolis–Hastings Algorithm 

سهم مسکن و ساختمان 
د ر تابع تولید 

یاکوویلو )2005(0/03

 و برآورد الگوی مدلکالیبراسیون 
های تعادل عمومی پویای تصادفی در مکاتب ادوار تجاری حقیقی و نئوکینزی  ترین مراحل ارزیابی تجربی مدل یکی از مهمکالیبراسیون 

کاربرد رویکرد تلفیقی به معنای است. و محاسبه  مطالعات موجود در موضوعاساس  است که مبتنی بر مقداردهی پارامترهای الگو بر
دارای مزیت انطباق بهتر  ،شوند مدل که با استفاده از تکنیک بیزی تخمین زده میکالیبراسیون و برآورد برخی از پارامترهای  ترکیبی از

 کالیبراسیون مدل مددر این بخش ، قبل بخش دلات خطیدست آوردن سیستم معا بهپس از مدل با شرایط واقعی اقتصاد است. نتایج 
های فصلی اقتصاد ایران در فاصله زمانی خرداد  حاضر در کشور ایران و با استفاده از داده پژوهشکه  با توجه به اینگیرد.  نظر قرار می

اقتصادی  نظریای کالیبره شوند که همزمان با برقراری فروض  گونه ها و ضرایب مدل باید به پارامتر گیرد، انجام می 3199تا خرداد  3188
راسیون پارامترها و ضرایب مدل علاوه بر مطالعات خارجی از ببرای کالی ،بنابراینبا روند متغیرهای اقتصادی ایران همخوانی داشته باشند. 

هایی متفاوتی از ضریب تنزیل برای کشور ایران وجود دارد  بیارزیا ،مثال برایشود.  مطالعات پیشین در کشور ایران نیز استفاده میبرخی 
صبور خانوارها به دو دسته صبور و غیر که جا با توجه به این برآورد شده است. در این 90/2که ضریب تنزیل  (3188کاوند ) پژوهش مانند

باشد که با  95/2و  99/2معادل  شده اشارهشود که ضریب تنزیل این دو دسته با فاصله برابر بین ضریب تنزیل  اند، فرض می هتقسیم شد
 و مقداردهی پارامترهای مدل به همراه منابع مورد استناد اختصاص دارد. به معرفی ،(3جدول ). نیز منطبق است (0225یاکوویلو )

 
 مقادیر پارامترهای مدل :1جدول 

 منبع مقدار تعریف پارامتر منبع مقدار تعریف پارامتر

𝛽𝛽 
یل در تابع مطلوبیت خانوار عامل تنز

و حاجی محمد  امینی 290/2 استهلاک نرخ δ (0225)یاکوویلو  99/2 گذار سپرده
(3189) 

𝛽𝛽  
نزیل در تابع مطلوبیت خانوار عامل ت

⁄   (0225)یاکوویلو  95/2 گیرنده قرض  مدلهای  محاسبه 326/2 نسبت درآمد نفتی دولت به هزینه دولت 

⁄   (0225)یاکوویلو  98/2 مطلوبیت کارآفرینعامل تنزیل در تابع     مدلهای  محاسبه 9/2 نسبت مالیات به هزینه دولت 

گرالی و همکاران  0/2 وزن مسکن در تابع مطلوبیت خانوار   
(0232) 

  ⁄  مدلهای  محاسبه 30/2 نسبت هزینه دولت به تولید 

⁄   مدل های محاسبه 29/2 نرخ مالیات بر مصرف     مدلهای  محاسبه 238/2 نسبت درآمد نفتی به تولید 
 (0236احمدیان ) 6/8 پارامتر تعدیل سرمایه    مدلهای  محاسبه 35/2 نرخ مالیات بر درآمد   

    X فخرحسینی و همکاران  009/3 آپ نرخ مارک
(0230) υ (0225)یاکوویلو  21/2 سهم مسکن و ساختمان در تابع تولید 

  ⁄    مدل های محاسبه 20/6 نسبت نقدینگی به هزینه دولت 
عکس کشش عرضه نیروی کار نسبت به 

 (0220طایی ) 30/0 دستمزد

  
شاخص وام به ارزش خالص املاک 

دهنده  )ضریب شتاب ای کارآفرین وثیقه
 مالی کارآفرین(

15/2 
دستورالعمل اجرای 

ها و  وثایق و تضمین
 مدل های محاسبه

   

خالص املاک  شاخص وام به ارزش
گیرنده )ضریب  ای خانوار قرض وثیقه

 خانوار(دهنده مالی  شتاب
10/2 

دستورالعمل اجرای وثایق 
های  ها و محاسبه تضمینو 

 مدل

دستورالعمل نسبت  28/2 نسبت بهینه سرمایه به دارایی بانک   
 کفایت سرمایه

   

 مدلهای  محاسبه 205/2 ها نسبت سرمایه به تسهیلات بانک     

 
د. تخمین بیزی مبتنی بر تابع شو استفاده می 3هستینگزـ  روپولیستم تمیربرای برآورد سایر پارامترهای الگو از روش بیزی و الگو

به عنوان متغیرهای در چارچوب تخمین بیزی، پارامترها نمایی مربوط به سیستم تعادل عمومی پویای تصادفی است.  راست سازی بیشینه
مشروط به ساختار  ست.تمالی شرطی در مورد پارامترهااحهدف از تخمین بیزین ایجاد جملات  ،رو شوند و از این تصادفی در نظرگرفته می

سپس از دو مورد اول برای تشکیل یک تابع احتمال استفاده  شود. شده و توزیع پیشین برای پارامترها مشخص می ای مشاهدهه مدل، داده

                                                           
1. Metropolis–Hastings Algorithm 

نسبت نقد ینگی به هزینه 
د ولت

6/02
محاسبه های 

مد ل

 و برآورد الگوی مدلکالیبراسیون 
های تعادل عمومی پویای تصادفی در مکاتب ادوار تجاری حقیقی و نئوکینزی  ترین مراحل ارزیابی تجربی مدل یکی از مهمکالیبراسیون 

کاربرد رویکرد تلفیقی به معنای است. و محاسبه  مطالعات موجود در موضوعاساس  است که مبتنی بر مقداردهی پارامترهای الگو بر
دارای مزیت انطباق بهتر  ،شوند مدل که با استفاده از تکنیک بیزی تخمین زده میکالیبراسیون و برآورد برخی از پارامترهای  ترکیبی از

 کالیبراسیون مدل مددر این بخش ، قبل بخش دلات خطیدست آوردن سیستم معا بهپس از مدل با شرایط واقعی اقتصاد است. نتایج 
های فصلی اقتصاد ایران در فاصله زمانی خرداد  حاضر در کشور ایران و با استفاده از داده پژوهشکه  با توجه به اینگیرد.  نظر قرار می

اقتصادی  نظریای کالیبره شوند که همزمان با برقراری فروض  گونه ها و ضرایب مدل باید به پارامتر گیرد، انجام می 3199تا خرداد  3188
راسیون پارامترها و ضرایب مدل علاوه بر مطالعات خارجی از ببرای کالی ،بنابراینبا روند متغیرهای اقتصادی ایران همخوانی داشته باشند. 

هایی متفاوتی از ضریب تنزیل برای کشور ایران وجود دارد  بیارزیا ،مثال برایشود.  مطالعات پیشین در کشور ایران نیز استفاده میبرخی 
صبور خانوارها به دو دسته صبور و غیر که جا با توجه به این برآورد شده است. در این 90/2که ضریب تنزیل  (3188کاوند ) پژوهش مانند

باشد که با  95/2و  99/2معادل  شده اشارهشود که ضریب تنزیل این دو دسته با فاصله برابر بین ضریب تنزیل  اند، فرض می هتقسیم شد
 و مقداردهی پارامترهای مدل به همراه منابع مورد استناد اختصاص دارد. به معرفی ،(3جدول ). نیز منطبق است (0225یاکوویلو )

 
 مقادیر پارامترهای مدل :1جدول 

 منبع مقدار تعریف پارامتر منبع مقدار تعریف پارامتر

𝛽𝛽 
یل در تابع مطلوبیت خانوار عامل تنز

و حاجی محمد  امینی 290/2 استهلاک نرخ δ (0225)یاکوویلو  99/2 گذار سپرده
(3189) 

𝛽𝛽  
نزیل در تابع مطلوبیت خانوار عامل ت

⁄   (0225)یاکوویلو  95/2 گیرنده قرض  مدلهای  محاسبه 326/2 نسبت درآمد نفتی دولت به هزینه دولت 

⁄   (0225)یاکوویلو  98/2 مطلوبیت کارآفرینعامل تنزیل در تابع     مدلهای  محاسبه 9/2 نسبت مالیات به هزینه دولت 

گرالی و همکاران  0/2 وزن مسکن در تابع مطلوبیت خانوار   
(0232) 

  ⁄  مدلهای  محاسبه 30/2 نسبت هزینه دولت به تولید 

⁄   مدل های محاسبه 29/2 نرخ مالیات بر مصرف     مدلهای  محاسبه 238/2 نسبت درآمد نفتی به تولید 
 (0236احمدیان ) 6/8 پارامتر تعدیل سرمایه    مدلهای  محاسبه 35/2 نرخ مالیات بر درآمد   

    X فخرحسینی و همکاران  009/3 آپ نرخ مارک
(0230) υ (0225)یاکوویلو  21/2 سهم مسکن و ساختمان در تابع تولید 

  ⁄    مدل های محاسبه 20/6 نسبت نقدینگی به هزینه دولت 
عکس کشش عرضه نیروی کار نسبت به 

 (0220طایی ) 30/0 دستمزد

  
شاخص وام به ارزش خالص املاک 

دهنده  )ضریب شتاب ای کارآفرین وثیقه
 مالی کارآفرین(

15/2 
دستورالعمل اجرای 

ها و  وثایق و تضمین
 مدل های محاسبه

   

خالص املاک  شاخص وام به ارزش
گیرنده )ضریب  ای خانوار قرض وثیقه

 خانوار(دهنده مالی  شتاب
10/2 

دستورالعمل اجرای وثایق 
های  ها و محاسبه تضمینو 

 مدل

دستورالعمل نسبت  28/2 نسبت بهینه سرمایه به دارایی بانک   
 کفایت سرمایه

   

 مدلهای  محاسبه 205/2 ها نسبت سرمایه به تسهیلات بانک     

 
د. تخمین بیزی مبتنی بر تابع شو استفاده می 3هستینگزـ  روپولیستم تمیربرای برآورد سایر پارامترهای الگو از روش بیزی و الگو

به عنوان متغیرهای در چارچوب تخمین بیزی، پارامترها نمایی مربوط به سیستم تعادل عمومی پویای تصادفی است.  راست سازی بیشینه
مشروط به ساختار  ست.تمالی شرطی در مورد پارامترهااحهدف از تخمین بیزین ایجاد جملات  ،رو شوند و از این تصادفی در نظرگرفته می

سپس از دو مورد اول برای تشکیل یک تابع احتمال استفاده  شود. شده و توزیع پیشین برای پارامترها مشخص می ای مشاهدهه مدل، داده

                                                           
1. Metropolis–Hastings Algorithm 

عکس کشش عرضه نیروی 
کار نسبت به د ستمزد 

طایی )2007(2/17

 و برآورد الگوی مدلکالیبراسیون 
های تعادل عمومی پویای تصادفی در مکاتب ادوار تجاری حقیقی و نئوکینزی  ترین مراحل ارزیابی تجربی مدل یکی از مهمکالیبراسیون 

کاربرد رویکرد تلفیقی به معنای است. و محاسبه  مطالعات موجود در موضوعاساس  است که مبتنی بر مقداردهی پارامترهای الگو بر
دارای مزیت انطباق بهتر  ،شوند مدل که با استفاده از تکنیک بیزی تخمین زده میکالیبراسیون و برآورد برخی از پارامترهای  ترکیبی از

 کالیبراسیون مدل مددر این بخش ، قبل بخش دلات خطیدست آوردن سیستم معا بهپس از مدل با شرایط واقعی اقتصاد است. نتایج 
های فصلی اقتصاد ایران در فاصله زمانی خرداد  حاضر در کشور ایران و با استفاده از داده پژوهشکه  با توجه به اینگیرد.  نظر قرار می

اقتصادی  نظریای کالیبره شوند که همزمان با برقراری فروض  گونه ها و ضرایب مدل باید به پارامتر گیرد، انجام می 3199تا خرداد  3188
راسیون پارامترها و ضرایب مدل علاوه بر مطالعات خارجی از ببرای کالی ،بنابراینبا روند متغیرهای اقتصادی ایران همخوانی داشته باشند. 

هایی متفاوتی از ضریب تنزیل برای کشور ایران وجود دارد  بیارزیا ،مثال برایشود.  مطالعات پیشین در کشور ایران نیز استفاده میبرخی 
صبور خانوارها به دو دسته صبور و غیر که جا با توجه به این برآورد شده است. در این 90/2که ضریب تنزیل  (3188کاوند ) پژوهش مانند

باشد که با  95/2و  99/2معادل  شده اشارهشود که ضریب تنزیل این دو دسته با فاصله برابر بین ضریب تنزیل  اند، فرض می هتقسیم شد
 و مقداردهی پارامترهای مدل به همراه منابع مورد استناد اختصاص دارد. به معرفی ،(3جدول ). نیز منطبق است (0225یاکوویلو )

 
 مقادیر پارامترهای مدل :1جدول 

 منبع مقدار تعریف پارامتر منبع مقدار تعریف پارامتر

𝛽𝛽 
یل در تابع مطلوبیت خانوار عامل تنز

و حاجی محمد  امینی 290/2 استهلاک نرخ δ (0225)یاکوویلو  99/2 گذار سپرده
(3189) 

𝛽𝛽  
نزیل در تابع مطلوبیت خانوار عامل ت

⁄   (0225)یاکوویلو  95/2 گیرنده قرض  مدلهای  محاسبه 326/2 نسبت درآمد نفتی دولت به هزینه دولت 

⁄   (0225)یاکوویلو  98/2 مطلوبیت کارآفرینعامل تنزیل در تابع     مدلهای  محاسبه 9/2 نسبت مالیات به هزینه دولت 

گرالی و همکاران  0/2 وزن مسکن در تابع مطلوبیت خانوار   
(0232) 

  ⁄  مدلهای  محاسبه 30/2 نسبت هزینه دولت به تولید 

⁄   مدل های محاسبه 29/2 نرخ مالیات بر مصرف     مدلهای  محاسبه 238/2 نسبت درآمد نفتی به تولید 
 (0236احمدیان ) 6/8 پارامتر تعدیل سرمایه    مدلهای  محاسبه 35/2 نرخ مالیات بر درآمد   

    X فخرحسینی و همکاران  009/3 آپ نرخ مارک
(0230) υ (0225)یاکوویلو  21/2 سهم مسکن و ساختمان در تابع تولید 

  ⁄    مدل های محاسبه 20/6 نسبت نقدینگی به هزینه دولت 
عکس کشش عرضه نیروی کار نسبت به 

 (0220طایی ) 30/0 دستمزد

  
شاخص وام به ارزش خالص املاک 

دهنده  )ضریب شتاب ای کارآفرین وثیقه
 مالی کارآفرین(

15/2 
دستورالعمل اجرای 

ها و  وثایق و تضمین
 مدل های محاسبه

   

خالص املاک  شاخص وام به ارزش
گیرنده )ضریب  ای خانوار قرض وثیقه

 خانوار(دهنده مالی  شتاب
10/2 

دستورالعمل اجرای وثایق 
های  ها و محاسبه تضمینو 

 مدل

دستورالعمل نسبت  28/2 نسبت بهینه سرمایه به دارایی بانک   
 کفایت سرمایه

   

 مدلهای  محاسبه 205/2 ها نسبت سرمایه به تسهیلات بانک     

 
د. تخمین بیزی مبتنی بر تابع شو استفاده می 3هستینگزـ  روپولیستم تمیربرای برآورد سایر پارامترهای الگو از روش بیزی و الگو

به عنوان متغیرهای در چارچوب تخمین بیزی، پارامترها نمایی مربوط به سیستم تعادل عمومی پویای تصادفی است.  راست سازی بیشینه
مشروط به ساختار  ست.تمالی شرطی در مورد پارامترهااحهدف از تخمین بیزین ایجاد جملات  ،رو شوند و از این تصادفی در نظرگرفته می

سپس از دو مورد اول برای تشکیل یک تابع احتمال استفاده  شود. شده و توزیع پیشین برای پارامترها مشخص می ای مشاهدهه مدل، داده
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های تعادل عمومی پویای تصادفی در مکاتب ادوار تجاری حقیقی و نئوکینزی  ترین مراحل ارزیابی تجربی مدل یکی از مهمکالیبراسیون 

کاربرد رویکرد تلفیقی به معنای است. و محاسبه  مطالعات موجود در موضوعاساس  است که مبتنی بر مقداردهی پارامترهای الگو بر
دارای مزیت انطباق بهتر  ،شوند مدل که با استفاده از تکنیک بیزی تخمین زده میکالیبراسیون و برآورد برخی از پارامترهای  ترکیبی از

 کالیبراسیون مدل مددر این بخش ، قبل بخش دلات خطیدست آوردن سیستم معا بهپس از مدل با شرایط واقعی اقتصاد است. نتایج 
های فصلی اقتصاد ایران در فاصله زمانی خرداد  حاضر در کشور ایران و با استفاده از داده پژوهشکه  با توجه به اینگیرد.  نظر قرار می

اقتصادی  نظریای کالیبره شوند که همزمان با برقراری فروض  گونه ها و ضرایب مدل باید به پارامتر گیرد، انجام می 3199تا خرداد  3188
راسیون پارامترها و ضرایب مدل علاوه بر مطالعات خارجی از ببرای کالی ،بنابراینبا روند متغیرهای اقتصادی ایران همخوانی داشته باشند. 

هایی متفاوتی از ضریب تنزیل برای کشور ایران وجود دارد  بیارزیا ،مثال برایشود.  مطالعات پیشین در کشور ایران نیز استفاده میبرخی 
صبور خانوارها به دو دسته صبور و غیر که جا با توجه به این برآورد شده است. در این 90/2که ضریب تنزیل  (3188کاوند ) پژوهش مانند

باشد که با  95/2و  99/2معادل  شده اشارهشود که ضریب تنزیل این دو دسته با فاصله برابر بین ضریب تنزیل  اند، فرض می هتقسیم شد
 و مقداردهی پارامترهای مدل به همراه منابع مورد استناد اختصاص دارد. به معرفی ،(3جدول ). نیز منطبق است (0225یاکوویلو )

 
 مقادیر پارامترهای مدل :1جدول 
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⁄   (0225)یاکوویلو  95/2 گیرنده قرض  مدلهای  محاسبه 326/2 نسبت درآمد نفتی دولت به هزینه دولت 

⁄   (0225)یاکوویلو  98/2 مطلوبیت کارآفرینعامل تنزیل در تابع     مدلهای  محاسبه 9/2 نسبت مالیات به هزینه دولت 

گرالی و همکاران  0/2 وزن مسکن در تابع مطلوبیت خانوار   
(0232) 

  ⁄  مدلهای  محاسبه 30/2 نسبت هزینه دولت به تولید 

⁄   مدل های محاسبه 29/2 نرخ مالیات بر مصرف     مدلهای  محاسبه 238/2 نسبت درآمد نفتی به تولید 
 (0236احمدیان ) 6/8 پارامتر تعدیل سرمایه    مدلهای  محاسبه 35/2 نرخ مالیات بر درآمد   

    X فخرحسینی و همکاران  009/3 آپ نرخ مارک
(0230) υ (0225)یاکوویلو  21/2 سهم مسکن و ساختمان در تابع تولید 

  ⁄    مدل های محاسبه 20/6 نسبت نقدینگی به هزینه دولت 
عکس کشش عرضه نیروی کار نسبت به 

 (0220طایی ) 30/0 دستمزد

  
شاخص وام به ارزش خالص املاک 

دهنده  )ضریب شتاب ای کارآفرین وثیقه
 مالی کارآفرین(

15/2 
دستورالعمل اجرای 

ها و  وثایق و تضمین
 مدل های محاسبه
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دستورالعمل اجرای وثایق 
های  ها و محاسبه تضمینو 

 مدل

دستورالعمل نسبت  28/2 نسبت بهینه سرمایه به دارایی بانک   
 کفایت سرمایه

   

 مدلهای  محاسبه 205/2 ها نسبت سرمایه به تسهیلات بانک     

 
د. تخمین بیزی مبتنی بر تابع شو استفاده می 3هستینگزـ  روپولیستم تمیربرای برآورد سایر پارامترهای الگو از روش بیزی و الگو

به عنوان متغیرهای در چارچوب تخمین بیزی، پارامترها نمایی مربوط به سیستم تعادل عمومی پویای تصادفی است.  راست سازی بیشینه
مشروط به ساختار  ست.تمالی شرطی در مورد پارامترهااحهدف از تخمین بیزین ایجاد جملات  ،رو شوند و از این تصادفی در نظرگرفته می

سپس از دو مورد اول برای تشکیل یک تابع احتمال استفاده  شود. شده و توزیع پیشین برای پارامترها مشخص می ای مشاهدهه مدل، داده
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کاربرد رویکرد تلفیقی به معنای است. و محاسبه  مطالعات موجود در موضوعاساس  است که مبتنی بر مقداردهی پارامترهای الگو بر
دارای مزیت انطباق بهتر  ،شوند مدل که با استفاده از تکنیک بیزی تخمین زده میکالیبراسیون و برآورد برخی از پارامترهای  ترکیبی از

 کالیبراسیون مدل مددر این بخش ، قبل بخش دلات خطیدست آوردن سیستم معا بهپس از مدل با شرایط واقعی اقتصاد است. نتایج 
های فصلی اقتصاد ایران در فاصله زمانی خرداد  حاضر در کشور ایران و با استفاده از داده پژوهشکه  با توجه به اینگیرد.  نظر قرار می

اقتصادی  نظریای کالیبره شوند که همزمان با برقراری فروض  گونه ها و ضرایب مدل باید به پارامتر گیرد، انجام می 3199تا خرداد  3188
راسیون پارامترها و ضرایب مدل علاوه بر مطالعات خارجی از ببرای کالی ،بنابراینبا روند متغیرهای اقتصادی ایران همخوانی داشته باشند. 

هایی متفاوتی از ضریب تنزیل برای کشور ایران وجود دارد  بیارزیا ،مثال برایشود.  مطالعات پیشین در کشور ایران نیز استفاده میبرخی 
صبور خانوارها به دو دسته صبور و غیر که جا با توجه به این برآورد شده است. در این 90/2که ضریب تنزیل  (3188کاوند ) پژوهش مانند

باشد که با  95/2و  99/2معادل  شده اشارهشود که ضریب تنزیل این دو دسته با فاصله برابر بین ضریب تنزیل  اند، فرض می هتقسیم شد
 و مقداردهی پارامترهای مدل به همراه منابع مورد استناد اختصاص دارد. به معرفی ،(3جدول ). نیز منطبق است (0225یاکوویلو )
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به عنوان متغیرهای در چارچوب تخمین بیزی، پارامترها نمایی مربوط به سیستم تعادل عمومی پویای تصادفی است.  راست سازی بیشینه
مشروط به ساختار  ست.تمالی شرطی در مورد پارامترهااحهدف از تخمین بیزین ایجاد جملات  ،رو شوند و از این تصادفی در نظرگرفته می

سپس از دو مورد اول برای تشکیل یک تابع احتمال استفاده  شود. شده و توزیع پیشین برای پارامترها مشخص می ای مشاهدهه مدل، داده
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0/08
د ستورالعمل نسبت 

کفایت سرمایه

 و برآورد الگوی مدلکالیبراسیون 
های تعادل عمومی پویای تصادفی در مکاتب ادوار تجاری حقیقی و نئوکینزی  ترین مراحل ارزیابی تجربی مدل یکی از مهمکالیبراسیون 

کاربرد رویکرد تلفیقی به معنای است. و محاسبه  مطالعات موجود در موضوعاساس  است که مبتنی بر مقداردهی پارامترهای الگو بر
دارای مزیت انطباق بهتر  ،شوند مدل که با استفاده از تکنیک بیزی تخمین زده میکالیبراسیون و برآورد برخی از پارامترهای  ترکیبی از

 کالیبراسیون مدل مددر این بخش ، قبل بخش دلات خطیدست آوردن سیستم معا بهپس از مدل با شرایط واقعی اقتصاد است. نتایج 
های فصلی اقتصاد ایران در فاصله زمانی خرداد  حاضر در کشور ایران و با استفاده از داده پژوهشکه  با توجه به اینگیرد.  نظر قرار می

اقتصادی  نظریای کالیبره شوند که همزمان با برقراری فروض  گونه ها و ضرایب مدل باید به پارامتر گیرد، انجام می 3199تا خرداد  3188
راسیون پارامترها و ضرایب مدل علاوه بر مطالعات خارجی از ببرای کالی ،بنابراینبا روند متغیرهای اقتصادی ایران همخوانی داشته باشند. 

هایی متفاوتی از ضریب تنزیل برای کشور ایران وجود دارد  بیارزیا ،مثال برایشود.  مطالعات پیشین در کشور ایران نیز استفاده میبرخی 
صبور خانوارها به دو دسته صبور و غیر که جا با توجه به این برآورد شده است. در این 90/2که ضریب تنزیل  (3188کاوند ) پژوهش مانند

باشد که با  95/2و  99/2معادل  شده اشارهشود که ضریب تنزیل این دو دسته با فاصله برابر بین ضریب تنزیل  اند، فرض می هتقسیم شد
 و مقداردهی پارامترهای مدل به همراه منابع مورد استناد اختصاص دارد. به معرفی ،(3جدول ). نیز منطبق است (0225یاکوویلو )

 
 مقادیر پارامترهای مدل :1جدول 

 منبع مقدار تعریف پارامتر منبع مقدار تعریف پارامتر

𝛽𝛽 
یل در تابع مطلوبیت خانوار عامل تنز

و حاجی محمد  امینی 290/2 استهلاک نرخ δ (0225)یاکوویلو  99/2 گذار سپرده
(3189) 

𝛽𝛽  
نزیل در تابع مطلوبیت خانوار عامل ت

⁄   (0225)یاکوویلو  95/2 گیرنده قرض  مدلهای  محاسبه 326/2 نسبت درآمد نفتی دولت به هزینه دولت 

⁄   (0225)یاکوویلو  98/2 مطلوبیت کارآفرینعامل تنزیل در تابع     مدلهای  محاسبه 9/2 نسبت مالیات به هزینه دولت 

گرالی و همکاران  0/2 وزن مسکن در تابع مطلوبیت خانوار   
(0232) 

  ⁄  مدلهای  محاسبه 30/2 نسبت هزینه دولت به تولید 

⁄   مدل های محاسبه 29/2 نرخ مالیات بر مصرف     مدلهای  محاسبه 238/2 نسبت درآمد نفتی به تولید 
 (0236احمدیان ) 6/8 پارامتر تعدیل سرمایه    مدلهای  محاسبه 35/2 نرخ مالیات بر درآمد   

    X فخرحسینی و همکاران  009/3 آپ نرخ مارک
(0230) υ (0225)یاکوویلو  21/2 سهم مسکن و ساختمان در تابع تولید 

  ⁄    مدل های محاسبه 20/6 نسبت نقدینگی به هزینه دولت 
عکس کشش عرضه نیروی کار نسبت به 

 (0220طایی ) 30/0 دستمزد

  
شاخص وام به ارزش خالص املاک 

دهنده  )ضریب شتاب ای کارآفرین وثیقه
 مالی کارآفرین(

15/2 
دستورالعمل اجرای 

ها و  وثایق و تضمین
 مدل های محاسبه

   

خالص املاک  شاخص وام به ارزش
گیرنده )ضریب  ای خانوار قرض وثیقه

 خانوار(دهنده مالی  شتاب
10/2 

دستورالعمل اجرای وثایق 
های  ها و محاسبه تضمینو 

 مدل

دستورالعمل نسبت  28/2 نسبت بهینه سرمایه به دارایی بانک   
 کفایت سرمایه

   

 مدلهای  محاسبه 205/2 ها نسبت سرمایه به تسهیلات بانک     

 
د. تخمین بیزی مبتنی بر تابع شو استفاده می 3هستینگزـ  روپولیستم تمیربرای برآورد سایر پارامترهای الگو از روش بیزی و الگو

به عنوان متغیرهای در چارچوب تخمین بیزی، پارامترها نمایی مربوط به سیستم تعادل عمومی پویای تصادفی است.  راست سازی بیشینه
مشروط به ساختار  ست.تمالی شرطی در مورد پارامترهااحهدف از تخمین بیزین ایجاد جملات  ،رو شوند و از این تصادفی در نظرگرفته می

سپس از دو مورد اول برای تشکیل یک تابع احتمال استفاده  شود. شده و توزیع پیشین برای پارامترها مشخص می ای مشاهدهه مدل، داده

                                                           
1. Metropolis–Hastings Algorithm 

نسبت سرمایه به 
تسهیلات بانک ها

محاسبه های مد ل0/025
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استفاد ه  ـ هستینگز1  متروپولیس  الگوریتم  و  بیزی  روش  از  الگو  پارامترهای  سایر  برآورد   برای 
می شود . تخمین بیزی مبتنی بر تابع بیشینه سازی راست نمایی مربوط به سیستم تعاد ل عمومی پویای 
تصاد فی است. د ر چارچوب تخمین بیزی، پارامترها به عنوان متغیرهای تصاد فی د ر نظرگرفته می شوند  
و از این رو، هد ف از تخمین بیزین ایجاد  جملات احتمالی شرطی د ر مورد  پارامترهاست. مشروط به 
از د و  پارامترها مشخص می شود . سپس  برای  پیشین  توزیع  و  د اد ه های مشاهد ه شد ه  ساختار مد ل، 
مورد  اول برای تشکیل یک تابع احتمال استفاد ه می شود  و با کمک توزیع پیشین با استفاد ه از قانون 
کلید ی  پارامترهای  برآورد   نئوکینزی   DSGE مد ل های  اغلب  د ر  می آید .  به د ست  پسین  توزیع  بیز، 
بکارگیری  پیشین  توزیع  از  استفاد ه  مزیت  بزرگ ترین  می گیرد .  پیشین صورت  توزیع  از  استفاد ه  با 
اطلاعات مطالعات قبلی برای منطقی کرد ن تخمین است و ما را از انجام آزمون های جد ید  برای تایید  

تخمین بی نیاز می کند .
برای تعیین مشخصات پیشین پارامترها وجود  اطلاعات زیاد ی لازم است و این موضوع به این 
خاطر است که غیر از مقد ار متوسط انتظاری پارامترها، توزیع پیشین پارامتر ها نیز مهم است. د ر این جا 
با استفاد ه از مقالات اخیر د اخلی و خارجی برای تخمین مد ل های مشابه و با استفاد ه از اطلاعات قبلی، 
از توزیع های متفاوتی برای مقاد یر پارامتری استفاد ه می شود . بد ین شرح که از توزیع گامای معکوس 
برای مقاد یر پارامترهایی که باید  با حد  پایین صفر محد ود  شوند  و از نظر مقد اری به نسبت کوچک 
باشند ، استفاد ه می شوند . این توزیع بیش تر برای توزیع انحراف استاند ارد  شوک ها اختصاص د اد ه شد ه 
است. توزیع بتا برای پارامترهایی است که بین صفر تا یک محد ود  هستند  و توزیع نرمال برای مقاد یر 
پارامتر هایی با مقاد یر مثبت و منفی استفاد ه می شود . همان طور که د ر جدول )2( نشان د اد ه می شود ، 
برای پارامترهایی چون ضریب خود رگرسیون تقاضای مسکن، ضریب خود رگرسیون بهره وری، سهم 
سرمایه د ر تولید ، و ضریب چسبند گی قیمت ها توزیع بتا د ر نظرگرفته شد ه است. پارامترهایی همچون 
ضریب اهمیت تورم د ر تابع واکنش سیاست پولی، ضریب اهمیت تولید  د ر تابع واکنش سیاست پولی، 
استاند ارد  همچون  پارامترهای خطای  کلیه  می کنند .  پیروی  پولی  سیاست  و ضریب خود رگرسیون 
پس  د ارند .  معکوس  گامای  توزیع  بهره وری  تکانه  استاند ارد   خطای  و  پولی  تکانه  استاند ارد   خطای 
از انجام تخمین، مقاد یر میانگین و انحراف معیار پسین پارامتر های مورد  نظر بر اساس سری زمانی 

متغیرهای انتخابی اقتصاد  ایران و توزیع های انتخاب شد ه برای پارامتر ها به د ست می آید .

1. Metropolis–Hastings Algorithm
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جدول2:نتایجبرآوردپارامترهایمدل

توزیعپارامتر
توزیعپيشين

فاصلهاطمينان
توزیعپسين

ميانگين
انحراف
معيار

ميانگين
انحراف
معيار

ضریب خود رگرسیون 
تقاضای مسکن

نئوکینزی برآورد  DSGEهای  آید. در اغلب مدل دست می هشود و با کمک توزیع پیشین با استفاده از قانون بیز، توزیع پسین ب می
اطلاعات مطالعات ترین مزیت استفاده از توزیع پیشین بکارگیری  بزرگ گیرد. استفاده از توزیع پیشین صورت می پارامترهای کلیدی با

 کند. می نیاز های جدید برای تایید تخمین بی آزمونکردن تخمین است و ما را از انجام قبلی برای منطقی 
غیر از مقدار متوسط و این موضوع به این خاطر است که برای تعیین مشخصات پیشین پارامترها وجود اطلاعات زیادی لازم است 

های  جا با استفاده از مقالات اخیر داخلی و خارجی برای تخمین مدل نیز مهم است. در این ها پارامتر ، توزیع پیشینهاانتظاری پارامتر
معکوس  یشود. بدین شرح که از توزیع گاما های متفاوتی برای مقادیر پارامتری استفاده می استفاده از اطلاعات قبلی، از توزیعمشابه و با 

. این توزیع شوند ، استفاده میکوچک باشند نسبت حدود شوند و از نظر مقداری بهی که باید با حد پایین صفر مهایبرای مقادیر پارامتر
که بین صفر تا یک محدود  است هاییها اختصاص داده شده است. توزیع بتا برای پارامتر انحراف استاندارد شوکتر برای توزیع  بیش

 شود، میداده  نشان (0جدول )در که طور  همان .شود میمقادیر مثبت و منفی استفاده ی با های و توزیع نرمال برای مقادیر پارامتر هستند
و ضریب چسبندگی  ،وری، سهم سرمایه در تولید رگرسیون بهرهودرگرسیون تقاضای مسکن، ضریب خودبرای پارامترهایی چون ضریب خ

سیاست پولی، ضریب اهمیت تولید  واکنشگرفته شده است. پارامترهایی همچون ضریب اهمیت تورم در تابع ا در نظرها توزیع بت قیمت
کنند. کلیه پارامترهای خطای استاندارد همچون خطای  روی میضریب خودرگرسیون سیاست پولی پی و ،سیاست پولی واکنشدر تابع 

معیار پس از انجام تخمین، مقادیر میانگین و انحراف  وری توزیع گامای معکوس دارند. د تکانه بهرهاستاندارد تکانه پولی و خطای استاندار
 آید. دست می هب ها شده برای پارامتر ابهای انتخ متغیرهای انتخابی اقتصاد ایران و توزیعاساس سری زمانی  بر های مورد نظر پسین پارامتر

 
 مدل پارامترهای برآورد نتایج :2 جدول

 
ها  تعارف خود را دارند و مد آنشده شکل م زده تخمین های پسین دهد. توزیع یش میپسین و پیشین پارامترها را نما های توزیع ،(3) شکل

دقیق باشند، چگالی پسین پارامترها معادل چگالی پیشین  درستی تعیین شده است. چنانچه در تخمین بیزی اطلاعات پیشین کاملاً به
بیشینۀ روش تخمین بیزی تبدیل به برآورد  ،نمایی اطلاعاتی بیش از اطلاعات موجود ندارد. در غیر این صورت شود و تابع درست ها می آن

نمایی خواهد بود که در آن، چگالی پسین  بیشینۀ درستکالیبراسیون و  بینشود. در حالت بینابینی، رویکرد بیزی روشی  نمایی می درست
 (.Hamilton, 1994) استنمایی  میانگین وزنی از چگالی پیشین و تابع درست

 

 توزیع پسین فاصله اطمینان توزیع پیشین توزیع پارامتر 
 انحراف معیار میانگین انحراف معیار میانگین

 3/2 9298/2 5663/2 085/2 3/2 80/2 بتا    ضریب خودرگرسیون تقاضای مسکن
 3/2 9090/2 991/2 9505/2 3/2 00/2 بتا    وری رگرسیون بهرهضریب خود

 25/2 0686/2 1151/2 3098/2 25/2 08/2 بتا σ سهم سرمایه در تولید
 25/2 6985/2 6989/2 5638/2 25/2 60/2 بتا α کنندهانداز ضریب سهم نیروی کار خانوار پس

 3/2 0325/2 8800/2 5990/2 3/2 03/2 بتا   ها احتمال ثابت ماندن قیمت
سیاست  واکنشضریب اهمیت تورم در تابع 

 پولی
 05/2 -9280/3 - 619/3 -135/0 05/2 -9/0 نرمال   

سیاست  واکنشضریب اهمیت تولید در تابع 
 پولی

 05/2 -6939/2 -919/2 -853/2 05/2 -8/3 نرمال    

 25/2 6390/2 5906/2 6801/2 25/2 03/2 نرمال    خودرگرسیون سیاست پولیضریب 
 25/2 3620/2 0201/2 3318/2 25/2 23/2 گامای معکوس      خطای استاندارد تکانه پولی

 25/2 8100/2 2980/3 0080/2 25/2 23/2 گامای معکوس     Cost Pushخطای استاندارد تکانه
 25/2 99/6 910/0 5036/9 25/2 23/2 گامای معکوس         تکانه ترجیحات مسکنخطای استاندارد 

 25/2 2601/2 288/2 2991/2 25/2 23/2 گامای معکوس    وری خطای استاندارد تکانه بهره

0/820/10/2850/56610/40980/1بتا

ضریب خود رگرسیون 
بهره وری

نئوکینزی برآورد  DSGEهای  آید. در اغلب مدل دست می هشود و با کمک توزیع پیشین با استفاده از قانون بیز، توزیع پسین ب می
اطلاعات مطالعات ترین مزیت استفاده از توزیع پیشین بکارگیری  بزرگ گیرد. استفاده از توزیع پیشین صورت می پارامترهای کلیدی با

 کند. می نیاز های جدید برای تایید تخمین بی آزمونکردن تخمین است و ما را از انجام قبلی برای منطقی 
غیر از مقدار متوسط و این موضوع به این خاطر است که برای تعیین مشخصات پیشین پارامترها وجود اطلاعات زیادی لازم است 

های  جا با استفاده از مقالات اخیر داخلی و خارجی برای تخمین مدل نیز مهم است. در این ها پارامتر ، توزیع پیشینهاانتظاری پارامتر
معکوس  یشود. بدین شرح که از توزیع گاما های متفاوتی برای مقادیر پارامتری استفاده می استفاده از اطلاعات قبلی، از توزیعمشابه و با 

. این توزیع شوند ، استفاده میکوچک باشند نسبت حدود شوند و از نظر مقداری بهی که باید با حد پایین صفر مهایبرای مقادیر پارامتر
که بین صفر تا یک محدود  است هاییها اختصاص داده شده است. توزیع بتا برای پارامتر انحراف استاندارد شوکتر برای توزیع  بیش

 شود، میداده  نشان (0جدول )در که طور  همان .شود میمقادیر مثبت و منفی استفاده ی با های و توزیع نرمال برای مقادیر پارامتر هستند
و ضریب چسبندگی  ،وری، سهم سرمایه در تولید رگرسیون بهرهودرگرسیون تقاضای مسکن، ضریب خودبرای پارامترهایی چون ضریب خ

سیاست پولی، ضریب اهمیت تولید  واکنشگرفته شده است. پارامترهایی همچون ضریب اهمیت تورم در تابع ا در نظرها توزیع بت قیمت
کنند. کلیه پارامترهای خطای استاندارد همچون خطای  روی میضریب خودرگرسیون سیاست پولی پی و ،سیاست پولی واکنشدر تابع 

معیار پس از انجام تخمین، مقادیر میانگین و انحراف  وری توزیع گامای معکوس دارند. د تکانه بهرهاستاندارد تکانه پولی و خطای استاندار
 آید. دست می هب ها شده برای پارامتر ابهای انتخ متغیرهای انتخابی اقتصاد ایران و توزیعاساس سری زمانی  بر های مورد نظر پسین پارامتر

 
 مدل پارامترهای برآورد نتایج :2 جدول

 
ها  تعارف خود را دارند و مد آنشده شکل م زده تخمین های پسین دهد. توزیع یش میپسین و پیشین پارامترها را نما های توزیع ،(3) شکل

دقیق باشند، چگالی پسین پارامترها معادل چگالی پیشین  درستی تعیین شده است. چنانچه در تخمین بیزی اطلاعات پیشین کاملاً به
بیشینۀ روش تخمین بیزی تبدیل به برآورد  ،نمایی اطلاعاتی بیش از اطلاعات موجود ندارد. در غیر این صورت شود و تابع درست ها می آن

نمایی خواهد بود که در آن، چگالی پسین  بیشینۀ درستکالیبراسیون و  بینشود. در حالت بینابینی، رویکرد بیزی روشی  نمایی می درست
 (.Hamilton, 1994) استنمایی  میانگین وزنی از چگالی پیشین و تابع درست

 

 توزیع پسین فاصله اطمینان توزیع پیشین توزیع پارامتر 
 انحراف معیار میانگین انحراف معیار میانگین

 3/2 9298/2 5663/2 085/2 3/2 80/2 بتا    ضریب خودرگرسیون تقاضای مسکن
 3/2 9090/2 991/2 9505/2 3/2 00/2 بتا    وری رگرسیون بهرهضریب خود

 25/2 0686/2 1151/2 3098/2 25/2 08/2 بتا σ سهم سرمایه در تولید
 25/2 6985/2 6989/2 5638/2 25/2 60/2 بتا α کنندهانداز ضریب سهم نیروی کار خانوار پس

 3/2 0325/2 8800/2 5990/2 3/2 03/2 بتا   ها احتمال ثابت ماندن قیمت
سیاست  واکنشضریب اهمیت تورم در تابع 

 پولی
 05/2 -9280/3 - 619/3 -135/0 05/2 -9/0 نرمال   

سیاست  واکنشضریب اهمیت تولید در تابع 
 پولی

 05/2 -6939/2 -919/2 -853/2 05/2 -8/3 نرمال    

 25/2 6390/2 5906/2 6801/2 25/2 03/2 نرمال    خودرگرسیون سیاست پولیضریب 
 25/2 3620/2 0201/2 3318/2 25/2 23/2 گامای معکوس      خطای استاندارد تکانه پولی

 25/2 8100/2 2980/3 0080/2 25/2 23/2 گامای معکوس     Cost Pushخطای استاندارد تکانه
 25/2 99/6 910/0 5036/9 25/2 23/2 گامای معکوس         تکانه ترجیحات مسکنخطای استاندارد 

 25/2 2601/2 288/2 2991/2 25/2 23/2 گامای معکوس    وری خطای استاندارد تکانه بهره

0/770/10/95750/9930/97470/1بتا

سهم سرمایه د ر تولید 

نئوکینزی برآورد  DSGEهای  آید. در اغلب مدل دست می هشود و با کمک توزیع پیشین با استفاده از قانون بیز، توزیع پسین ب می
اطلاعات مطالعات ترین مزیت استفاده از توزیع پیشین بکارگیری  بزرگ گیرد. استفاده از توزیع پیشین صورت می پارامترهای کلیدی با

 کند. می نیاز های جدید برای تایید تخمین بی آزمونکردن تخمین است و ما را از انجام قبلی برای منطقی 
غیر از مقدار متوسط و این موضوع به این خاطر است که برای تعیین مشخصات پیشین پارامترها وجود اطلاعات زیادی لازم است 

های  جا با استفاده از مقالات اخیر داخلی و خارجی برای تخمین مدل نیز مهم است. در این ها پارامتر ، توزیع پیشینهاانتظاری پارامتر
معکوس  یشود. بدین شرح که از توزیع گاما های متفاوتی برای مقادیر پارامتری استفاده می استفاده از اطلاعات قبلی، از توزیعمشابه و با 

. این توزیع شوند ، استفاده میکوچک باشند نسبت حدود شوند و از نظر مقداری بهی که باید با حد پایین صفر مهایبرای مقادیر پارامتر
که بین صفر تا یک محدود  است هاییها اختصاص داده شده است. توزیع بتا برای پارامتر انحراف استاندارد شوکتر برای توزیع  بیش

 شود، میداده  نشان (0جدول )در که طور  همان .شود میمقادیر مثبت و منفی استفاده ی با های و توزیع نرمال برای مقادیر پارامتر هستند
و ضریب چسبندگی  ،وری، سهم سرمایه در تولید رگرسیون بهرهودرگرسیون تقاضای مسکن، ضریب خودبرای پارامترهایی چون ضریب خ

سیاست پولی، ضریب اهمیت تولید  واکنشگرفته شده است. پارامترهایی همچون ضریب اهمیت تورم در تابع ا در نظرها توزیع بت قیمت
کنند. کلیه پارامترهای خطای استاندارد همچون خطای  روی میضریب خودرگرسیون سیاست پولی پی و ،سیاست پولی واکنشدر تابع 

معیار پس از انجام تخمین، مقادیر میانگین و انحراف  وری توزیع گامای معکوس دارند. د تکانه بهرهاستاندارد تکانه پولی و خطای استاندار
 آید. دست می هب ها شده برای پارامتر ابهای انتخ متغیرهای انتخابی اقتصاد ایران و توزیعاساس سری زمانی  بر های مورد نظر پسین پارامتر

 
 مدل پارامترهای برآورد نتایج :2 جدول

 
ها  تعارف خود را دارند و مد آنشده شکل م زده تخمین های پسین دهد. توزیع یش میپسین و پیشین پارامترها را نما های توزیع ،(3) شکل

دقیق باشند، چگالی پسین پارامترها معادل چگالی پیشین  درستی تعیین شده است. چنانچه در تخمین بیزی اطلاعات پیشین کاملاً به
بیشینۀ روش تخمین بیزی تبدیل به برآورد  ،نمایی اطلاعاتی بیش از اطلاعات موجود ندارد. در غیر این صورت شود و تابع درست ها می آن

نمایی خواهد بود که در آن، چگالی پسین  بیشینۀ درستکالیبراسیون و  بینشود. در حالت بینابینی، رویکرد بیزی روشی  نمایی می درست
 (.Hamilton, 1994) استنمایی  میانگین وزنی از چگالی پیشین و تابع درست

 

 توزیع پسین فاصله اطمینان توزیع پیشین توزیع پارامتر 
 انحراف معیار میانگین انحراف معیار میانگین

 3/2 9298/2 5663/2 085/2 3/2 80/2 بتا    ضریب خودرگرسیون تقاضای مسکن
 3/2 9090/2 991/2 9505/2 3/2 00/2 بتا    وری رگرسیون بهرهضریب خود

 25/2 0686/2 1151/2 3098/2 25/2 08/2 بتا σ سهم سرمایه در تولید
 25/2 6985/2 6989/2 5638/2 25/2 60/2 بتا α کنندهانداز ضریب سهم نیروی کار خانوار پس

 3/2 0325/2 8800/2 5990/2 3/2 03/2 بتا   ها احتمال ثابت ماندن قیمت
سیاست  واکنشضریب اهمیت تورم در تابع 

 پولی
 05/2 -9280/3 - 619/3 -135/0 05/2 -9/0 نرمال   

سیاست  واکنشضریب اهمیت تولید در تابع 
 پولی

 05/2 -6939/2 -919/2 -853/2 05/2 -8/3 نرمال    

 25/2 6390/2 5906/2 6801/2 25/2 03/2 نرمال    خودرگرسیون سیاست پولیضریب 
 25/2 3620/2 0201/2 3318/2 25/2 23/2 گامای معکوس      خطای استاندارد تکانه پولی

 25/2 8100/2 2980/3 0080/2 25/2 23/2 گامای معکوس     Cost Pushخطای استاندارد تکانه
 25/2 99/6 910/0 5036/9 25/2 23/2 گامای معکوس         تکانه ترجیحات مسکنخطای استاندارد 

 25/2 2601/2 288/2 2991/2 25/2 23/2 گامای معکوس    وری خطای استاندارد تکانه بهره

0/280/050/17480/33530/26860/05بتا
ضریب سهم نیروی کار 

خانوار پس اند ازکنند ه

نئوکینزی برآورد  DSGEهای  آید. در اغلب مدل دست می هشود و با کمک توزیع پیشین با استفاده از قانون بیز، توزیع پسین ب می
اطلاعات مطالعات ترین مزیت استفاده از توزیع پیشین بکارگیری  بزرگ گیرد. استفاده از توزیع پیشین صورت می پارامترهای کلیدی با

 کند. می نیاز های جدید برای تایید تخمین بی آزمونکردن تخمین است و ما را از انجام قبلی برای منطقی 
غیر از مقدار متوسط و این موضوع به این خاطر است که برای تعیین مشخصات پیشین پارامترها وجود اطلاعات زیادی لازم است 

های  جا با استفاده از مقالات اخیر داخلی و خارجی برای تخمین مدل نیز مهم است. در این ها پارامتر ، توزیع پیشینهاانتظاری پارامتر
معکوس  یشود. بدین شرح که از توزیع گاما های متفاوتی برای مقادیر پارامتری استفاده می استفاده از اطلاعات قبلی، از توزیعمشابه و با 

. این توزیع شوند ، استفاده میکوچک باشند نسبت حدود شوند و از نظر مقداری بهی که باید با حد پایین صفر مهایبرای مقادیر پارامتر
که بین صفر تا یک محدود  است هاییها اختصاص داده شده است. توزیع بتا برای پارامتر انحراف استاندارد شوکتر برای توزیع  بیش

 شود، میداده  نشان (0جدول )در که طور  همان .شود میمقادیر مثبت و منفی استفاده ی با های و توزیع نرمال برای مقادیر پارامتر هستند
و ضریب چسبندگی  ،وری، سهم سرمایه در تولید رگرسیون بهرهودرگرسیون تقاضای مسکن، ضریب خودبرای پارامترهایی چون ضریب خ

سیاست پولی، ضریب اهمیت تولید  واکنشگرفته شده است. پارامترهایی همچون ضریب اهمیت تورم در تابع ا در نظرها توزیع بت قیمت
کنند. کلیه پارامترهای خطای استاندارد همچون خطای  روی میضریب خودرگرسیون سیاست پولی پی و ،سیاست پولی واکنشدر تابع 

معیار پس از انجام تخمین، مقادیر میانگین و انحراف  وری توزیع گامای معکوس دارند. د تکانه بهرهاستاندارد تکانه پولی و خطای استاندار
 آید. دست می هب ها شده برای پارامتر ابهای انتخ متغیرهای انتخابی اقتصاد ایران و توزیعاساس سری زمانی  بر های مورد نظر پسین پارامتر

 
 مدل پارامترهای برآورد نتایج :2 جدول

 
ها  تعارف خود را دارند و مد آنشده شکل م زده تخمین های پسین دهد. توزیع یش میپسین و پیشین پارامترها را نما های توزیع ،(3) شکل

دقیق باشند، چگالی پسین پارامترها معادل چگالی پیشین  درستی تعیین شده است. چنانچه در تخمین بیزی اطلاعات پیشین کاملاً به
بیشینۀ روش تخمین بیزی تبدیل به برآورد  ،نمایی اطلاعاتی بیش از اطلاعات موجود ندارد. در غیر این صورت شود و تابع درست ها می آن

نمایی خواهد بود که در آن، چگالی پسین  بیشینۀ درستکالیبراسیون و  بینشود. در حالت بینابینی، رویکرد بیزی روشی  نمایی می درست
 (.Hamilton, 1994) استنمایی  میانگین وزنی از چگالی پیشین و تابع درست

 

 توزیع پسین فاصله اطمینان توزیع پیشین توزیع پارامتر 
 انحراف معیار میانگین انحراف معیار میانگین

 3/2 9298/2 5663/2 085/2 3/2 80/2 بتا    ضریب خودرگرسیون تقاضای مسکن
 3/2 9090/2 991/2 9505/2 3/2 00/2 بتا    وری رگرسیون بهرهضریب خود

 25/2 0686/2 1151/2 3098/2 25/2 08/2 بتا σ سهم سرمایه در تولید
 25/2 6985/2 6989/2 5638/2 25/2 60/2 بتا α کنندهانداز ضریب سهم نیروی کار خانوار پس

 3/2 0325/2 8800/2 5990/2 3/2 03/2 بتا   ها احتمال ثابت ماندن قیمت
سیاست  واکنشضریب اهمیت تورم در تابع 

 پولی
 05/2 -9280/3 - 619/3 -135/0 05/2 -9/0 نرمال   

سیاست  واکنشضریب اهمیت تولید در تابع 
 پولی

 05/2 -6939/2 -919/2 -853/2 05/2 -8/3 نرمال    

 25/2 6390/2 5906/2 6801/2 25/2 03/2 نرمال    خودرگرسیون سیاست پولیضریب 
 25/2 3620/2 0201/2 3318/2 25/2 23/2 گامای معکوس      خطای استاندارد تکانه پولی

 25/2 8100/2 2980/3 0080/2 25/2 23/2 گامای معکوس     Cost Pushخطای استاندارد تکانه
 25/2 99/6 910/0 5036/9 25/2 23/2 گامای معکوس         تکانه ترجیحات مسکنخطای استاندارد 

 25/2 2601/2 288/2 2991/2 25/2 23/2 گامای معکوس    وری خطای استاندارد تکانه بهره

0/620/050/56180/69890/64850/05بتا

احتمال ثابت ماند ن قیمت ها

نئوکینزی برآورد  DSGEهای  آید. در اغلب مدل دست می هشود و با کمک توزیع پیشین با استفاده از قانون بیز، توزیع پسین ب می
اطلاعات مطالعات ترین مزیت استفاده از توزیع پیشین بکارگیری  بزرگ گیرد. استفاده از توزیع پیشین صورت می پارامترهای کلیدی با

 کند. می نیاز های جدید برای تایید تخمین بی آزمونکردن تخمین است و ما را از انجام قبلی برای منطقی 
غیر از مقدار متوسط و این موضوع به این خاطر است که برای تعیین مشخصات پیشین پارامترها وجود اطلاعات زیادی لازم است 

های  جا با استفاده از مقالات اخیر داخلی و خارجی برای تخمین مدل نیز مهم است. در این ها پارامتر ، توزیع پیشینهاانتظاری پارامتر
معکوس  یشود. بدین شرح که از توزیع گاما های متفاوتی برای مقادیر پارامتری استفاده می استفاده از اطلاعات قبلی، از توزیعمشابه و با 

. این توزیع شوند ، استفاده میکوچک باشند نسبت حدود شوند و از نظر مقداری بهی که باید با حد پایین صفر مهایبرای مقادیر پارامتر
که بین صفر تا یک محدود  است هاییها اختصاص داده شده است. توزیع بتا برای پارامتر انحراف استاندارد شوکتر برای توزیع  بیش

 شود، میداده  نشان (0جدول )در که طور  همان .شود میمقادیر مثبت و منفی استفاده ی با های و توزیع نرمال برای مقادیر پارامتر هستند
و ضریب چسبندگی  ،وری، سهم سرمایه در تولید رگرسیون بهرهودرگرسیون تقاضای مسکن، ضریب خودبرای پارامترهایی چون ضریب خ

سیاست پولی، ضریب اهمیت تولید  واکنشگرفته شده است. پارامترهایی همچون ضریب اهمیت تورم در تابع ا در نظرها توزیع بت قیمت
کنند. کلیه پارامترهای خطای استاندارد همچون خطای  روی میضریب خودرگرسیون سیاست پولی پی و ،سیاست پولی واکنشدر تابع 

معیار پس از انجام تخمین، مقادیر میانگین و انحراف  وری توزیع گامای معکوس دارند. د تکانه بهرهاستاندارد تکانه پولی و خطای استاندار
 آید. دست می هب ها شده برای پارامتر ابهای انتخ متغیرهای انتخابی اقتصاد ایران و توزیعاساس سری زمانی  بر های مورد نظر پسین پارامتر

 
 مدل پارامترهای برآورد نتایج :2 جدول

 
ها  تعارف خود را دارند و مد آنشده شکل م زده تخمین های پسین دهد. توزیع یش میپسین و پیشین پارامترها را نما های توزیع ،(3) شکل

دقیق باشند، چگالی پسین پارامترها معادل چگالی پیشین  درستی تعیین شده است. چنانچه در تخمین بیزی اطلاعات پیشین کاملاً به
بیشینۀ روش تخمین بیزی تبدیل به برآورد  ،نمایی اطلاعاتی بیش از اطلاعات موجود ندارد. در غیر این صورت شود و تابع درست ها می آن

نمایی خواهد بود که در آن، چگالی پسین  بیشینۀ درستکالیبراسیون و  بینشود. در حالت بینابینی، رویکرد بیزی روشی  نمایی می درست
 (.Hamilton, 1994) استنمایی  میانگین وزنی از چگالی پیشین و تابع درست

 

 توزیع پسین فاصله اطمینان توزیع پیشین توزیع پارامتر 
 انحراف معیار میانگین انحراف معیار میانگین

 3/2 9298/2 5663/2 085/2 3/2 80/2 بتا    ضریب خودرگرسیون تقاضای مسکن
 3/2 9090/2 991/2 9505/2 3/2 00/2 بتا    وری رگرسیون بهرهضریب خود

 25/2 0686/2 1151/2 3098/2 25/2 08/2 بتا σ سهم سرمایه در تولید
 25/2 6985/2 6989/2 5638/2 25/2 60/2 بتا α کنندهانداز ضریب سهم نیروی کار خانوار پس

 3/2 0325/2 8800/2 5990/2 3/2 03/2 بتا   ها احتمال ثابت ماندن قیمت
سیاست  واکنشضریب اهمیت تورم در تابع 

 پولی
 05/2 -9280/3 - 619/3 -135/0 05/2 -9/0 نرمال   

سیاست  واکنشضریب اهمیت تولید در تابع 
 پولی

 05/2 -6939/2 -919/2 -853/2 05/2 -8/3 نرمال    

 25/2 6390/2 5906/2 6801/2 25/2 03/2 نرمال    خودرگرسیون سیاست پولیضریب 
 25/2 3620/2 0201/2 3318/2 25/2 23/2 گامای معکوس      خطای استاندارد تکانه پولی

 25/2 8100/2 2980/3 0080/2 25/2 23/2 گامای معکوس     Cost Pushخطای استاندارد تکانه
 25/2 99/6 910/0 5036/9 25/2 23/2 گامای معکوس         تکانه ترجیحات مسکنخطای استاندارد 

 25/2 2601/2 288/2 2991/2 25/2 23/2 گامای معکوس    وری خطای استاندارد تکانه بهره

0/710/10/59470/88720/71050/1بتا
ضریب اهمیت تورم د ر تابع 

واکنش سیاست پولی

نئوکینزی برآورد  DSGEهای  آید. در اغلب مدل دست می هشود و با کمک توزیع پیشین با استفاده از قانون بیز، توزیع پسین ب می
اطلاعات مطالعات ترین مزیت استفاده از توزیع پیشین بکارگیری  بزرگ گیرد. استفاده از توزیع پیشین صورت می پارامترهای کلیدی با

 کند. می نیاز های جدید برای تایید تخمین بی آزمونکردن تخمین است و ما را از انجام قبلی برای منطقی 
غیر از مقدار متوسط و این موضوع به این خاطر است که برای تعیین مشخصات پیشین پارامترها وجود اطلاعات زیادی لازم است 

های  جا با استفاده از مقالات اخیر داخلی و خارجی برای تخمین مدل نیز مهم است. در این ها پارامتر ، توزیع پیشینهاانتظاری پارامتر
معکوس  یشود. بدین شرح که از توزیع گاما های متفاوتی برای مقادیر پارامتری استفاده می استفاده از اطلاعات قبلی، از توزیعمشابه و با 

. این توزیع شوند ، استفاده میکوچک باشند نسبت حدود شوند و از نظر مقداری بهی که باید با حد پایین صفر مهایبرای مقادیر پارامتر
که بین صفر تا یک محدود  است هاییها اختصاص داده شده است. توزیع بتا برای پارامتر انحراف استاندارد شوکتر برای توزیع  بیش

 شود، میداده  نشان (0جدول )در که طور  همان .شود میمقادیر مثبت و منفی استفاده ی با های و توزیع نرمال برای مقادیر پارامتر هستند
و ضریب چسبندگی  ،وری، سهم سرمایه در تولید رگرسیون بهرهودرگرسیون تقاضای مسکن، ضریب خودبرای پارامترهایی چون ضریب خ

سیاست پولی، ضریب اهمیت تولید  واکنشگرفته شده است. پارامترهایی همچون ضریب اهمیت تورم در تابع ا در نظرها توزیع بت قیمت
کنند. کلیه پارامترهای خطای استاندارد همچون خطای  روی میضریب خودرگرسیون سیاست پولی پی و ،سیاست پولی واکنشدر تابع 

معیار پس از انجام تخمین، مقادیر میانگین و انحراف  وری توزیع گامای معکوس دارند. د تکانه بهرهاستاندارد تکانه پولی و خطای استاندار
 آید. دست می هب ها شده برای پارامتر ابهای انتخ متغیرهای انتخابی اقتصاد ایران و توزیعاساس سری زمانی  بر های مورد نظر پسین پارامتر

 
 مدل پارامترهای برآورد نتایج :2 جدول

 
ها  تعارف خود را دارند و مد آنشده شکل م زده تخمین های پسین دهد. توزیع یش میپسین و پیشین پارامترها را نما های توزیع ،(3) شکل

دقیق باشند، چگالی پسین پارامترها معادل چگالی پیشین  درستی تعیین شده است. چنانچه در تخمین بیزی اطلاعات پیشین کاملاً به
بیشینۀ روش تخمین بیزی تبدیل به برآورد  ،نمایی اطلاعاتی بیش از اطلاعات موجود ندارد. در غیر این صورت شود و تابع درست ها می آن

نمایی خواهد بود که در آن، چگالی پسین  بیشینۀ درستکالیبراسیون و  بینشود. در حالت بینابینی، رویکرد بیزی روشی  نمایی می درست
 (.Hamilton, 1994) استنمایی  میانگین وزنی از چگالی پیشین و تابع درست

 

 توزیع پسین فاصله اطمینان توزیع پیشین توزیع پارامتر 
 انحراف معیار میانگین انحراف معیار میانگین

 3/2 9298/2 5663/2 085/2 3/2 80/2 بتا    ضریب خودرگرسیون تقاضای مسکن
 3/2 9090/2 991/2 9505/2 3/2 00/2 بتا    وری رگرسیون بهرهضریب خود

 25/2 0686/2 1151/2 3098/2 25/2 08/2 بتا σ سهم سرمایه در تولید
 25/2 6985/2 6989/2 5638/2 25/2 60/2 بتا α کنندهانداز ضریب سهم نیروی کار خانوار پس

 3/2 0325/2 8800/2 5990/2 3/2 03/2 بتا   ها احتمال ثابت ماندن قیمت
سیاست  واکنشضریب اهمیت تورم در تابع 

 پولی
 05/2 -9280/3 - 619/3 -135/0 05/2 -9/0 نرمال   

سیاست  واکنشضریب اهمیت تولید در تابع 
 پولی

 05/2 -6939/2 -919/2 -853/2 05/2 -8/3 نرمال    

 25/2 6390/2 5906/2 6801/2 25/2 03/2 نرمال    خودرگرسیون سیاست پولیضریب 
 25/2 3620/2 0201/2 3318/2 25/2 23/2 گامای معکوس      خطای استاندارد تکانه پولی

 25/2 8100/2 2980/3 0080/2 25/2 23/2 گامای معکوس     Cost Pushخطای استاندارد تکانه
 25/2 99/6 910/0 5036/9 25/2 23/2 گامای معکوس         تکانه ترجیحات مسکنخطای استاندارد 

 25/2 2601/2 288/2 2991/2 25/2 23/2 گامای معکوس    وری خطای استاندارد تکانه بهره

1/90870/25-1/634 -2/315-2/40/25-نرمال

ضریب اهمیت تولید  د ر تابع 
واکنش سیاست پولی

نئوکینزی برآورد  DSGEهای  آید. در اغلب مدل دست می هشود و با کمک توزیع پیشین با استفاده از قانون بیز، توزیع پسین ب می
اطلاعات مطالعات ترین مزیت استفاده از توزیع پیشین بکارگیری  بزرگ گیرد. استفاده از توزیع پیشین صورت می پارامترهای کلیدی با

 کند. می نیاز های جدید برای تایید تخمین بی آزمونکردن تخمین است و ما را از انجام قبلی برای منطقی 
غیر از مقدار متوسط و این موضوع به این خاطر است که برای تعیین مشخصات پیشین پارامترها وجود اطلاعات زیادی لازم است 

های  جا با استفاده از مقالات اخیر داخلی و خارجی برای تخمین مدل نیز مهم است. در این ها پارامتر ، توزیع پیشینهاانتظاری پارامتر
معکوس  یشود. بدین شرح که از توزیع گاما های متفاوتی برای مقادیر پارامتری استفاده می استفاده از اطلاعات قبلی، از توزیعمشابه و با 

. این توزیع شوند ، استفاده میکوچک باشند نسبت حدود شوند و از نظر مقداری بهی که باید با حد پایین صفر مهایبرای مقادیر پارامتر
که بین صفر تا یک محدود  است هاییها اختصاص داده شده است. توزیع بتا برای پارامتر انحراف استاندارد شوکتر برای توزیع  بیش

 شود، میداده  نشان (0جدول )در که طور  همان .شود میمقادیر مثبت و منفی استفاده ی با های و توزیع نرمال برای مقادیر پارامتر هستند
و ضریب چسبندگی  ،وری، سهم سرمایه در تولید رگرسیون بهرهودرگرسیون تقاضای مسکن، ضریب خودبرای پارامترهایی چون ضریب خ

سیاست پولی، ضریب اهمیت تولید  واکنشگرفته شده است. پارامترهایی همچون ضریب اهمیت تورم در تابع ا در نظرها توزیع بت قیمت
کنند. کلیه پارامترهای خطای استاندارد همچون خطای  روی میضریب خودرگرسیون سیاست پولی پی و ،سیاست پولی واکنشدر تابع 

معیار پس از انجام تخمین، مقادیر میانگین و انحراف  وری توزیع گامای معکوس دارند. د تکانه بهرهاستاندارد تکانه پولی و خطای استاندار
 آید. دست می هب ها شده برای پارامتر ابهای انتخ متغیرهای انتخابی اقتصاد ایران و توزیعاساس سری زمانی  بر های مورد نظر پسین پارامتر

 
 مدل پارامترهای برآورد نتایج :2 جدول

 
ها  تعارف خود را دارند و مد آنشده شکل م زده تخمین های پسین دهد. توزیع یش میپسین و پیشین پارامترها را نما های توزیع ،(3) شکل

دقیق باشند، چگالی پسین پارامترها معادل چگالی پیشین  درستی تعیین شده است. چنانچه در تخمین بیزی اطلاعات پیشین کاملاً به
بیشینۀ روش تخمین بیزی تبدیل به برآورد  ،نمایی اطلاعاتی بیش از اطلاعات موجود ندارد. در غیر این صورت شود و تابع درست ها می آن

نمایی خواهد بود که در آن، چگالی پسین  بیشینۀ درستکالیبراسیون و  بینشود. در حالت بینابینی، رویکرد بیزی روشی  نمایی می درست
 (.Hamilton, 1994) استنمایی  میانگین وزنی از چگالی پیشین و تابع درست

 

 توزیع پسین فاصله اطمینان توزیع پیشین توزیع پارامتر 
 انحراف معیار میانگین انحراف معیار میانگین

 3/2 9298/2 5663/2 085/2 3/2 80/2 بتا    ضریب خودرگرسیون تقاضای مسکن
 3/2 9090/2 991/2 9505/2 3/2 00/2 بتا    وری رگرسیون بهرهضریب خود

 25/2 0686/2 1151/2 3098/2 25/2 08/2 بتا σ سهم سرمایه در تولید
 25/2 6985/2 6989/2 5638/2 25/2 60/2 بتا α کنندهانداز ضریب سهم نیروی کار خانوار پس

 3/2 0325/2 8800/2 5990/2 3/2 03/2 بتا   ها احتمال ثابت ماندن قیمت
سیاست  واکنشضریب اهمیت تورم در تابع 

 پولی
 05/2 -9280/3 - 619/3 -135/0 05/2 -9/0 نرمال   

سیاست  واکنشضریب اهمیت تولید در تابع 
 پولی

 05/2 -6939/2 -919/2 -853/2 05/2 -8/3 نرمال    

 25/2 6390/2 5906/2 6801/2 25/2 03/2 نرمال    خودرگرسیون سیاست پولیضریب 
 25/2 3620/2 0201/2 3318/2 25/2 23/2 گامای معکوس      خطای استاندارد تکانه پولی

 25/2 8100/2 2980/3 0080/2 25/2 23/2 گامای معکوس     Cost Pushخطای استاندارد تکانه
 25/2 99/6 910/0 5036/9 25/2 23/2 گامای معکوس         تکانه ترجیحات مسکنخطای استاندارد 

 25/2 2601/2 288/2 2991/2 25/2 23/2 گامای معکوس    وری خطای استاندارد تکانه بهره

0/69140/25-0/434-0/851-1/80/25-نرمال

ضریب خود رگرسیون 
سیاست پولی

نئوکینزی برآورد  DSGEهای  آید. در اغلب مدل دست می هشود و با کمک توزیع پیشین با استفاده از قانون بیز، توزیع پسین ب می
اطلاعات مطالعات ترین مزیت استفاده از توزیع پیشین بکارگیری  بزرگ گیرد. استفاده از توزیع پیشین صورت می پارامترهای کلیدی با

 کند. می نیاز های جدید برای تایید تخمین بی آزمونکردن تخمین است و ما را از انجام قبلی برای منطقی 
غیر از مقدار متوسط و این موضوع به این خاطر است که برای تعیین مشخصات پیشین پارامترها وجود اطلاعات زیادی لازم است 

های  جا با استفاده از مقالات اخیر داخلی و خارجی برای تخمین مدل نیز مهم است. در این ها پارامتر ، توزیع پیشینهاانتظاری پارامتر
معکوس  یشود. بدین شرح که از توزیع گاما های متفاوتی برای مقادیر پارامتری استفاده می استفاده از اطلاعات قبلی، از توزیعمشابه و با 

. این توزیع شوند ، استفاده میکوچک باشند نسبت حدود شوند و از نظر مقداری بهی که باید با حد پایین صفر مهایبرای مقادیر پارامتر
که بین صفر تا یک محدود  است هاییها اختصاص داده شده است. توزیع بتا برای پارامتر انحراف استاندارد شوکتر برای توزیع  بیش

 شود، میداده  نشان (0جدول )در که طور  همان .شود میمقادیر مثبت و منفی استفاده ی با های و توزیع نرمال برای مقادیر پارامتر هستند
و ضریب چسبندگی  ،وری، سهم سرمایه در تولید رگرسیون بهرهودرگرسیون تقاضای مسکن، ضریب خودبرای پارامترهایی چون ضریب خ

سیاست پولی، ضریب اهمیت تولید  واکنشگرفته شده است. پارامترهایی همچون ضریب اهمیت تورم در تابع ا در نظرها توزیع بت قیمت
کنند. کلیه پارامترهای خطای استاندارد همچون خطای  روی میضریب خودرگرسیون سیاست پولی پی و ،سیاست پولی واکنشدر تابع 

معیار پس از انجام تخمین، مقادیر میانگین و انحراف  وری توزیع گامای معکوس دارند. د تکانه بهرهاستاندارد تکانه پولی و خطای استاندار
 آید. دست می هب ها شده برای پارامتر ابهای انتخ متغیرهای انتخابی اقتصاد ایران و توزیعاساس سری زمانی  بر های مورد نظر پسین پارامتر

 
 مدل پارامترهای برآورد نتایج :2 جدول

 
ها  تعارف خود را دارند و مد آنشده شکل م زده تخمین های پسین دهد. توزیع یش میپسین و پیشین پارامترها را نما های توزیع ،(3) شکل

دقیق باشند، چگالی پسین پارامترها معادل چگالی پیشین  درستی تعیین شده است. چنانچه در تخمین بیزی اطلاعات پیشین کاملاً به
بیشینۀ روش تخمین بیزی تبدیل به برآورد  ،نمایی اطلاعاتی بیش از اطلاعات موجود ندارد. در غیر این صورت شود و تابع درست ها می آن

نمایی خواهد بود که در آن، چگالی پسین  بیشینۀ درستکالیبراسیون و  بینشود. در حالت بینابینی، رویکرد بیزی روشی  نمایی می درست
 (.Hamilton, 1994) استنمایی  میانگین وزنی از چگالی پیشین و تابع درست

 

 توزیع پسین فاصله اطمینان توزیع پیشین توزیع پارامتر 
 انحراف معیار میانگین انحراف معیار میانگین

 3/2 9298/2 5663/2 085/2 3/2 80/2 بتا    ضریب خودرگرسیون تقاضای مسکن
 3/2 9090/2 991/2 9505/2 3/2 00/2 بتا    وری رگرسیون بهرهضریب خود

 25/2 0686/2 1151/2 3098/2 25/2 08/2 بتا σ سهم سرمایه در تولید
 25/2 6985/2 6989/2 5638/2 25/2 60/2 بتا α کنندهانداز ضریب سهم نیروی کار خانوار پس

 3/2 0325/2 8800/2 5990/2 3/2 03/2 بتا   ها احتمال ثابت ماندن قیمت
سیاست  واکنشضریب اهمیت تورم در تابع 

 پولی
 05/2 -9280/3 - 619/3 -135/0 05/2 -9/0 نرمال   

سیاست  واکنشضریب اهمیت تولید در تابع 
 پولی

 05/2 -6939/2 -919/2 -853/2 05/2 -8/3 نرمال    

 25/2 6390/2 5906/2 6801/2 25/2 03/2 نرمال    خودرگرسیون سیاست پولیضریب 
 25/2 3620/2 0201/2 3318/2 25/2 23/2 گامای معکوس      خطای استاندارد تکانه پولی

 25/2 8100/2 2980/3 0080/2 25/2 23/2 گامای معکوس     Cost Pushخطای استاندارد تکانه
 25/2 99/6 910/0 5036/9 25/2 23/2 گامای معکوس         تکانه ترجیحات مسکنخطای استاندارد 

 25/2 2601/2 288/2 2991/2 25/2 23/2 گامای معکوس    وری خطای استاندارد تکانه بهره

0/710/050/68730/54260/61970/05نرمال

خطای استاند ارد  تکانه پولی

نئوکینزی برآورد  DSGEهای  آید. در اغلب مدل دست می هشود و با کمک توزیع پیشین با استفاده از قانون بیز، توزیع پسین ب می
اطلاعات مطالعات ترین مزیت استفاده از توزیع پیشین بکارگیری  بزرگ گیرد. استفاده از توزیع پیشین صورت می پارامترهای کلیدی با

 کند. می نیاز های جدید برای تایید تخمین بی آزمونکردن تخمین است و ما را از انجام قبلی برای منطقی 
غیر از مقدار متوسط و این موضوع به این خاطر است که برای تعیین مشخصات پیشین پارامترها وجود اطلاعات زیادی لازم است 

های  جا با استفاده از مقالات اخیر داخلی و خارجی برای تخمین مدل نیز مهم است. در این ها پارامتر ، توزیع پیشینهاانتظاری پارامتر
معکوس  یشود. بدین شرح که از توزیع گاما های متفاوتی برای مقادیر پارامتری استفاده می استفاده از اطلاعات قبلی، از توزیعمشابه و با 

. این توزیع شوند ، استفاده میکوچک باشند نسبت حدود شوند و از نظر مقداری بهی که باید با حد پایین صفر مهایبرای مقادیر پارامتر
که بین صفر تا یک محدود  است هاییها اختصاص داده شده است. توزیع بتا برای پارامتر انحراف استاندارد شوکتر برای توزیع  بیش

 شود، میداده  نشان (0جدول )در که طور  همان .شود میمقادیر مثبت و منفی استفاده ی با های و توزیع نرمال برای مقادیر پارامتر هستند
و ضریب چسبندگی  ،وری، سهم سرمایه در تولید رگرسیون بهرهودرگرسیون تقاضای مسکن، ضریب خودبرای پارامترهایی چون ضریب خ

سیاست پولی، ضریب اهمیت تولید  واکنشگرفته شده است. پارامترهایی همچون ضریب اهمیت تورم در تابع ا در نظرها توزیع بت قیمت
کنند. کلیه پارامترهای خطای استاندارد همچون خطای  روی میضریب خودرگرسیون سیاست پولی پی و ،سیاست پولی واکنشدر تابع 

معیار پس از انجام تخمین، مقادیر میانگین و انحراف  وری توزیع گامای معکوس دارند. د تکانه بهرهاستاندارد تکانه پولی و خطای استاندار
 آید. دست می هب ها شده برای پارامتر ابهای انتخ متغیرهای انتخابی اقتصاد ایران و توزیعاساس سری زمانی  بر های مورد نظر پسین پارامتر

 
 مدل پارامترهای برآورد نتایج :2 جدول

 
ها  تعارف خود را دارند و مد آنشده شکل م زده تخمین های پسین دهد. توزیع یش میپسین و پیشین پارامترها را نما های توزیع ،(3) شکل

دقیق باشند، چگالی پسین پارامترها معادل چگالی پیشین  درستی تعیین شده است. چنانچه در تخمین بیزی اطلاعات پیشین کاملاً به
بیشینۀ روش تخمین بیزی تبدیل به برآورد  ،نمایی اطلاعاتی بیش از اطلاعات موجود ندارد. در غیر این صورت شود و تابع درست ها می آن

نمایی خواهد بود که در آن، چگالی پسین  بیشینۀ درستکالیبراسیون و  بینشود. در حالت بینابینی، رویکرد بیزی روشی  نمایی می درست
 (.Hamilton, 1994) استنمایی  میانگین وزنی از چگالی پیشین و تابع درست

 

 توزیع پسین فاصله اطمینان توزیع پیشین توزیع پارامتر 
 انحراف معیار میانگین انحراف معیار میانگین

 3/2 9298/2 5663/2 085/2 3/2 80/2 بتا    ضریب خودرگرسیون تقاضای مسکن
 3/2 9090/2 991/2 9505/2 3/2 00/2 بتا    وری رگرسیون بهرهضریب خود

 25/2 0686/2 1151/2 3098/2 25/2 08/2 بتا σ سهم سرمایه در تولید
 25/2 6985/2 6989/2 5638/2 25/2 60/2 بتا α کنندهانداز ضریب سهم نیروی کار خانوار پس

 3/2 0325/2 8800/2 5990/2 3/2 03/2 بتا   ها احتمال ثابت ماندن قیمت
سیاست  واکنشضریب اهمیت تورم در تابع 

 پولی
 05/2 -9280/3 - 619/3 -135/0 05/2 -9/0 نرمال   

سیاست  واکنشضریب اهمیت تولید در تابع 
 پولی

 05/2 -6939/2 -919/2 -853/2 05/2 -8/3 نرمال    

 25/2 6390/2 5906/2 6801/2 25/2 03/2 نرمال    خودرگرسیون سیاست پولیضریب 
 25/2 3620/2 0201/2 3318/2 25/2 23/2 گامای معکوس      خطای استاندارد تکانه پولی

 25/2 8100/2 2980/3 0080/2 25/2 23/2 گامای معکوس     Cost Pushخطای استاندارد تکانه
 25/2 99/6 910/0 5036/9 25/2 23/2 گامای معکوس         تکانه ترجیحات مسکنخطای استاندارد 

 25/2 2601/2 288/2 2991/2 25/2 23/2 گامای معکوس    وری خطای استاندارد تکانه بهره

0/010/050/11380/20230/16070/05گامای معکوس
خطای استاند ارد  تکانه 

 Cost Push

نئوکینزی برآورد  DSGEهای  آید. در اغلب مدل دست می هشود و با کمک توزیع پیشین با استفاده از قانون بیز، توزیع پسین ب می
اطلاعات مطالعات ترین مزیت استفاده از توزیع پیشین بکارگیری  بزرگ گیرد. استفاده از توزیع پیشین صورت می پارامترهای کلیدی با

 کند. می نیاز های جدید برای تایید تخمین بی آزمونکردن تخمین است و ما را از انجام قبلی برای منطقی 
غیر از مقدار متوسط و این موضوع به این خاطر است که برای تعیین مشخصات پیشین پارامترها وجود اطلاعات زیادی لازم است 

های  جا با استفاده از مقالات اخیر داخلی و خارجی برای تخمین مدل نیز مهم است. در این ها پارامتر ، توزیع پیشینهاانتظاری پارامتر
معکوس  یشود. بدین شرح که از توزیع گاما های متفاوتی برای مقادیر پارامتری استفاده می استفاده از اطلاعات قبلی، از توزیعمشابه و با 

. این توزیع شوند ، استفاده میکوچک باشند نسبت حدود شوند و از نظر مقداری بهی که باید با حد پایین صفر مهایبرای مقادیر پارامتر
که بین صفر تا یک محدود  است هاییها اختصاص داده شده است. توزیع بتا برای پارامتر انحراف استاندارد شوکتر برای توزیع  بیش

 شود، میداده  نشان (0جدول )در که طور  همان .شود میمقادیر مثبت و منفی استفاده ی با های و توزیع نرمال برای مقادیر پارامتر هستند
و ضریب چسبندگی  ،وری، سهم سرمایه در تولید رگرسیون بهرهودرگرسیون تقاضای مسکن، ضریب خودبرای پارامترهایی چون ضریب خ

سیاست پولی، ضریب اهمیت تولید  واکنشگرفته شده است. پارامترهایی همچون ضریب اهمیت تورم در تابع ا در نظرها توزیع بت قیمت
کنند. کلیه پارامترهای خطای استاندارد همچون خطای  روی میضریب خودرگرسیون سیاست پولی پی و ،سیاست پولی واکنشدر تابع 

معیار پس از انجام تخمین، مقادیر میانگین و انحراف  وری توزیع گامای معکوس دارند. د تکانه بهرهاستاندارد تکانه پولی و خطای استاندار
 آید. دست می هب ها شده برای پارامتر ابهای انتخ متغیرهای انتخابی اقتصاد ایران و توزیعاساس سری زمانی  بر های مورد نظر پسین پارامتر

 
 مدل پارامترهای برآورد نتایج :2 جدول

 
ها  تعارف خود را دارند و مد آنشده شکل م زده تخمین های پسین دهد. توزیع یش میپسین و پیشین پارامترها را نما های توزیع ،(3) شکل

دقیق باشند، چگالی پسین پارامترها معادل چگالی پیشین  درستی تعیین شده است. چنانچه در تخمین بیزی اطلاعات پیشین کاملاً به
بیشینۀ روش تخمین بیزی تبدیل به برآورد  ،نمایی اطلاعاتی بیش از اطلاعات موجود ندارد. در غیر این صورت شود و تابع درست ها می آن

نمایی خواهد بود که در آن، چگالی پسین  بیشینۀ درستکالیبراسیون و  بینشود. در حالت بینابینی، رویکرد بیزی روشی  نمایی می درست
 (.Hamilton, 1994) استنمایی  میانگین وزنی از چگالی پیشین و تابع درست

 

 توزیع پسین فاصله اطمینان توزیع پیشین توزیع پارامتر 
 انحراف معیار میانگین انحراف معیار میانگین

 3/2 9298/2 5663/2 085/2 3/2 80/2 بتا    ضریب خودرگرسیون تقاضای مسکن
 3/2 9090/2 991/2 9505/2 3/2 00/2 بتا    وری رگرسیون بهرهضریب خود

 25/2 0686/2 1151/2 3098/2 25/2 08/2 بتا σ سهم سرمایه در تولید
 25/2 6985/2 6989/2 5638/2 25/2 60/2 بتا α کنندهانداز ضریب سهم نیروی کار خانوار پس

 3/2 0325/2 8800/2 5990/2 3/2 03/2 بتا   ها احتمال ثابت ماندن قیمت
سیاست  واکنشضریب اهمیت تورم در تابع 

 پولی
 05/2 -9280/3 - 619/3 -135/0 05/2 -9/0 نرمال   

سیاست  واکنشضریب اهمیت تولید در تابع 
 پولی

 05/2 -6939/2 -919/2 -853/2 05/2 -8/3 نرمال    

 25/2 6390/2 5906/2 6801/2 25/2 03/2 نرمال    خودرگرسیون سیاست پولیضریب 
 25/2 3620/2 0201/2 3318/2 25/2 23/2 گامای معکوس      خطای استاندارد تکانه پولی

 25/2 8100/2 2980/3 0080/2 25/2 23/2 گامای معکوس     Cost Pushخطای استاندارد تکانه
 25/2 99/6 910/0 5036/9 25/2 23/2 گامای معکوس         تکانه ترجیحات مسکنخطای استاندارد 

 25/2 2601/2 288/2 2991/2 25/2 23/2 گامای معکوس    وری خطای استاندارد تکانه بهره

0/010/050/72871/09820/83720/05گامای معکوس

خطای استاند ارد  تکانه 
ترجیحات مسکن

نئوکینزی برآورد  DSGEهای  آید. در اغلب مدل دست می هشود و با کمک توزیع پیشین با استفاده از قانون بیز، توزیع پسین ب می
اطلاعات مطالعات ترین مزیت استفاده از توزیع پیشین بکارگیری  بزرگ گیرد. استفاده از توزیع پیشین صورت می پارامترهای کلیدی با

 کند. می نیاز های جدید برای تایید تخمین بی آزمونکردن تخمین است و ما را از انجام قبلی برای منطقی 
غیر از مقدار متوسط و این موضوع به این خاطر است که برای تعیین مشخصات پیشین پارامترها وجود اطلاعات زیادی لازم است 

های  جا با استفاده از مقالات اخیر داخلی و خارجی برای تخمین مدل نیز مهم است. در این ها پارامتر ، توزیع پیشینهاانتظاری پارامتر
معکوس  یشود. بدین شرح که از توزیع گاما های متفاوتی برای مقادیر پارامتری استفاده می استفاده از اطلاعات قبلی، از توزیعمشابه و با 

. این توزیع شوند ، استفاده میکوچک باشند نسبت حدود شوند و از نظر مقداری بهی که باید با حد پایین صفر مهایبرای مقادیر پارامتر
که بین صفر تا یک محدود  است هاییها اختصاص داده شده است. توزیع بتا برای پارامتر انحراف استاندارد شوکتر برای توزیع  بیش

 شود، میداده  نشان (0جدول )در که طور  همان .شود میمقادیر مثبت و منفی استفاده ی با های و توزیع نرمال برای مقادیر پارامتر هستند
و ضریب چسبندگی  ،وری، سهم سرمایه در تولید رگرسیون بهرهودرگرسیون تقاضای مسکن، ضریب خودبرای پارامترهایی چون ضریب خ

سیاست پولی، ضریب اهمیت تولید  واکنشگرفته شده است. پارامترهایی همچون ضریب اهمیت تورم در تابع ا در نظرها توزیع بت قیمت
کنند. کلیه پارامترهای خطای استاندارد همچون خطای  روی میضریب خودرگرسیون سیاست پولی پی و ،سیاست پولی واکنشدر تابع 

معیار پس از انجام تخمین، مقادیر میانگین و انحراف  وری توزیع گامای معکوس دارند. د تکانه بهرهاستاندارد تکانه پولی و خطای استاندار
 آید. دست می هب ها شده برای پارامتر ابهای انتخ متغیرهای انتخابی اقتصاد ایران و توزیعاساس سری زمانی  بر های مورد نظر پسین پارامتر

 
 مدل پارامترهای برآورد نتایج :2 جدول

 
ها  تعارف خود را دارند و مد آنشده شکل م زده تخمین های پسین دهد. توزیع یش میپسین و پیشین پارامترها را نما های توزیع ،(3) شکل

دقیق باشند، چگالی پسین پارامترها معادل چگالی پیشین  درستی تعیین شده است. چنانچه در تخمین بیزی اطلاعات پیشین کاملاً به
بیشینۀ روش تخمین بیزی تبدیل به برآورد  ،نمایی اطلاعاتی بیش از اطلاعات موجود ندارد. در غیر این صورت شود و تابع درست ها می آن

نمایی خواهد بود که در آن، چگالی پسین  بیشینۀ درستکالیبراسیون و  بینشود. در حالت بینابینی، رویکرد بیزی روشی  نمایی می درست
 (.Hamilton, 1994) استنمایی  میانگین وزنی از چگالی پیشین و تابع درست

 

 توزیع پسین فاصله اطمینان توزیع پیشین توزیع پارامتر 
 انحراف معیار میانگین انحراف معیار میانگین

 3/2 9298/2 5663/2 085/2 3/2 80/2 بتا    ضریب خودرگرسیون تقاضای مسکن
 3/2 9090/2 991/2 9505/2 3/2 00/2 بتا    وری رگرسیون بهرهضریب خود

 25/2 0686/2 1151/2 3098/2 25/2 08/2 بتا σ سهم سرمایه در تولید
 25/2 6985/2 6989/2 5638/2 25/2 60/2 بتا α کنندهانداز ضریب سهم نیروی کار خانوار پس

 3/2 0325/2 8800/2 5990/2 3/2 03/2 بتا   ها احتمال ثابت ماندن قیمت
سیاست  واکنشضریب اهمیت تورم در تابع 

 پولی
 05/2 -9280/3 - 619/3 -135/0 05/2 -9/0 نرمال   

سیاست  واکنشضریب اهمیت تولید در تابع 
 پولی

 05/2 -6939/2 -919/2 -853/2 05/2 -8/3 نرمال    

 25/2 6390/2 5906/2 6801/2 25/2 03/2 نرمال    خودرگرسیون سیاست پولیضریب 
 25/2 3620/2 0201/2 3318/2 25/2 23/2 گامای معکوس      خطای استاندارد تکانه پولی

 25/2 8100/2 2980/3 0080/2 25/2 23/2 گامای معکوس     Cost Pushخطای استاندارد تکانه
 25/2 99/6 910/0 5036/9 25/2 23/2 گامای معکوس         تکانه ترجیحات مسکنخطای استاندارد 

 25/2 2601/2 288/2 2991/2 25/2 23/2 گامای معکوس    وری خطای استاندارد تکانه بهره
0/010/054/57167/4376/490/05گامای معکوس

خطای استاند ارد  تکانه 
بهره وری

نئوکینزی برآورد  DSGEهای  آید. در اغلب مدل دست می هشود و با کمک توزیع پیشین با استفاده از قانون بیز، توزیع پسین ب می
اطلاعات مطالعات ترین مزیت استفاده از توزیع پیشین بکارگیری  بزرگ گیرد. استفاده از توزیع پیشین صورت می پارامترهای کلیدی با

 کند. می نیاز های جدید برای تایید تخمین بی آزمونکردن تخمین است و ما را از انجام قبلی برای منطقی 
غیر از مقدار متوسط و این موضوع به این خاطر است که برای تعیین مشخصات پیشین پارامترها وجود اطلاعات زیادی لازم است 

های  جا با استفاده از مقالات اخیر داخلی و خارجی برای تخمین مدل نیز مهم است. در این ها پارامتر ، توزیع پیشینهاانتظاری پارامتر
معکوس  یشود. بدین شرح که از توزیع گاما های متفاوتی برای مقادیر پارامتری استفاده می استفاده از اطلاعات قبلی، از توزیعمشابه و با 
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 مدل پارامترهای برآورد نتایج :2 جدول

 
ها  تعارف خود را دارند و مد آنشده شکل م زده تخمین های پسین دهد. توزیع یش میپسین و پیشین پارامترها را نما های توزیع ،(3) شکل

دقیق باشند، چگالی پسین پارامترها معادل چگالی پیشین  درستی تعیین شده است. چنانچه در تخمین بیزی اطلاعات پیشین کاملاً به
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نمایی خواهد بود که در آن، چگالی پسین  بیشینۀ درستکالیبراسیون و  بینشود. در حالت بینابینی، رویکرد بیزی روشی  نمایی می درست
 (.Hamilton, 1994) استنمایی  میانگین وزنی از چگالی پیشین و تابع درست

 

 توزیع پسین فاصله اطمینان توزیع پیشین توزیع پارامتر 
 انحراف معیار میانگین انحراف معیار میانگین

 3/2 9298/2 5663/2 085/2 3/2 80/2 بتا    ضریب خودرگرسیون تقاضای مسکن
 3/2 9090/2 991/2 9505/2 3/2 00/2 بتا    وری رگرسیون بهرهضریب خود

 25/2 0686/2 1151/2 3098/2 25/2 08/2 بتا σ سهم سرمایه در تولید
 25/2 6985/2 6989/2 5638/2 25/2 60/2 بتا α کنندهانداز ضریب سهم نیروی کار خانوار پس

 3/2 0325/2 8800/2 5990/2 3/2 03/2 بتا   ها احتمال ثابت ماندن قیمت
سیاست  واکنشضریب اهمیت تورم در تابع 

 پولی
 05/2 -9280/3 - 619/3 -135/0 05/2 -9/0 نرمال   

سیاست  واکنشضریب اهمیت تولید در تابع 
 پولی

 05/2 -6939/2 -919/2 -853/2 05/2 -8/3 نرمال    

 25/2 6390/2 5906/2 6801/2 25/2 03/2 نرمال    خودرگرسیون سیاست پولیضریب 
 25/2 3620/2 0201/2 3318/2 25/2 23/2 گامای معکوس      خطای استاندارد تکانه پولی

 25/2 8100/2 2980/3 0080/2 25/2 23/2 گامای معکوس     Cost Pushخطای استاندارد تکانه
 25/2 99/6 910/0 5036/9 25/2 23/2 گامای معکوس         تکانه ترجیحات مسکنخطای استاندارد 

0/010/050/04430/0880/06730/05گامای معکوس 25/2 2601/2 288/2 2991/2 25/2 23/2 گامای معکوس    وری خطای استاندارد تکانه بهره

شکل )1(، توزیع های پسین و پیشین پارامترها را نمایش می د هد . توزیع های پسین تخمین زد ه شد ه 
شکل متعارف خود  را د ارند  و مد  آن ها به د رستی تعیین شد ه است. چنانچه د ر تخمین بیزی اطلاعات 
تابع  و  می شود   آن ها  پیشین  چگالی  معاد ل  پارامترها  پسین  چگالی  باشند ،  د قیق  کاملًا  پیشین 
د رست نمایی اطلاعاتی بیش از اطلاعات موجود  ند ارد . د ر غیر این صورت، روش تخمین بیزی تبد یل 
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کالیبراسیون  بین  روشی  بیزی  رویکرد   بینابینی،  حالت  د ر  می شود .  د رست نمایی  بیشینۀ  برآورد   به 
و بیشینۀ د رست نمایی خواهد  بود  که د ر آن، چگالی پسین میانگین وزنی از چگالی پیشین و تابع 

.)Hamilton, 1994( د رست نمایی است
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 نتایج رفتار توابع واکنش آنی 
و شوک درآمد نفتی مورد  ،، ترجیحات مسکنفناوریهای پولی،  ک نحوه رفتار توابع واکنش آنی متغیرهای مدل در برابر شو بخش،در این 

تر اصطکاک  و درجات پایینمالی درجه اصطکاک  بودن بیشینهدو سناریوی در  آنی  توابع واکنشمقایسه  ،همچنینگیرد.  بررسی قرار می
های  ر شوکرفتا ،شود طور که تحلیل می گیرد. همان مورد توجه قرار میها  در بخش اخذ اعتبارات خانوارها و بنگاه)سناریوی پایه( مالی 

 حاضر مطابقت دارد.  پژوهشو انتظارات  نظریمباحث  تجربی اقتصاد ایران،مزبور با شواهد 
 شوک پولی

دوره )فصل( به سطح پایدار  0شود. اگرچه تولید پس از  یک تکانه مثبت پولی سبب افزایش تورم و تولید می ،رود طور که انتظار می همان
طور  بهتولید  براثر شوک اولیه  (         ) و (       ) است بیشینهگردد. زمانی که اثر اصطکاک مالی  خود بازمی
مت مسکن در ابتدا افزایش کاک مالی، قیطاص بیشینۀگرفتن با در نظرشود.  اثر آن زودتر خنثی می ،از سوی دیگرتر است و  کمملموسی 

 ،شود. با این حال سرعت تخلیه می به و شود میدنبال کاهش تقاضا  با افزایش ناگهانی قیمت مسکن و اثرات تکانه انبساط پولییابد،  می
اثر افزایش ابتدایی  ،شود بررسی می (2 10     2 15  ) زمانی که اثر شوک پولی در شرایط مقادیر یکنواخت برای اقتصاد ایران

 که با کاهش کند به وضعیت پایدار میل می تدریج به ، این نرخنرخ بهره برتکانه پولی  اولیه پس از اثر منفیتر است.  قیمت مسکن کم بر
تدریج اثر تکانه ناپدید شود. افزایش اولیه قیمت  تا به شود میقیمت مسکن همراه خواهد بود که موجب کاهش تقاضای برای خرید مسکن 

ر نظرگرفتن اثر مثبت پولی منطقی است. با د شوک و تشدید میل به اخذ وام در نتیجۀ مسکن با توجه به کاهش نرخ بهره بانکی
 ولی هد هستیم،تری شا حتی با درجات بیشرا اگرچه افزایش قیمت مسکن  ،گیری( ای برای وام دهنده مالی )محدودیت وثیقه شتاب
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شکل1:چگالیپسینوپیشینپارامترهابرپایهالگوریتممتروپولیسـهستینگز

نتایجرفتارتوابعواکنشآنی

برابر شو ک های پولی، فناوری،  د ر این بخش، نحوه رفتار توابع واکنش آنی متغیرهای مد ل د ر 
ترجیحات مسکن، و شوک د رآمد  نفتی مورد  بررسی قرار می گیرد . همچنین، مقایسه توابع واکنش  آنی 
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د ر د و سناریوی بیشینه بود ن د رجه اصطکاک مالی و د رجات پایین تر اصطکاک مالی )سناریوی پایه( 
د ر بخش اخذ اعتبارات خانوارها و بنگاه ها مورد  توجه قرار می گیرد . همان طور که تحلیل می شود ، رفتار 
شوک های مزبور با شواهد  تجربی اقتصاد  ایران، مباحث نظری و انتظارات پژوهش حاضر مطابقت د ارد . 

شوکپولی

همان طور که انتظار می رود ، یک تکانه مثبت پولی سبب افزایش تورم و تولید  می شود . اگرچه 
تولید  پس از 2 د وره )فصل( به سطح پاید ار خود  بازمی گرد د . زمانی که اثر اصطکاک مالی بیشینه 
 اثر شوک اولیه بر تولید  به طور ملموسی کم تر است و از 
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های  ر شوکرفتا ،شود طور که تحلیل می گیرد. همان مورد توجه قرار میها  در بخش اخذ اعتبارات خانوارها و بنگاه)سناریوی پایه( مالی 

 حاضر مطابقت دارد.  پژوهشو انتظارات  نظریمباحث  تجربی اقتصاد ایران،مزبور با شواهد 
 شوک پولی

دوره )فصل( به سطح پایدار  0شود. اگرچه تولید پس از  یک تکانه مثبت پولی سبب افزایش تورم و تولید می ،رود طور که انتظار می همان
طور  بهتولید  براثر شوک اولیه  (         ) و (       ) است بیشینهگردد. زمانی که اثر اصطکاک مالی  خود بازمی
مت مسکن در ابتدا افزایش کاک مالی، قیطاص بیشینۀگرفتن با در نظرشود.  اثر آن زودتر خنثی می ،از سوی دیگرتر است و  کمملموسی 

 ،شود. با این حال سرعت تخلیه می به و شود میدنبال کاهش تقاضا  با افزایش ناگهانی قیمت مسکن و اثرات تکانه انبساط پولییابد،  می
اثر افزایش ابتدایی  ،شود بررسی می (2 10     2 15  ) زمانی که اثر شوک پولی در شرایط مقادیر یکنواخت برای اقتصاد ایران

 که با کاهش کند به وضعیت پایدار میل می تدریج به ، این نرخنرخ بهره برتکانه پولی  اولیه پس از اثر منفیتر است.  قیمت مسکن کم بر
تدریج اثر تکانه ناپدید شود. افزایش اولیه قیمت  تا به شود میقیمت مسکن همراه خواهد بود که موجب کاهش تقاضای برای خرید مسکن 

ر نظرگرفتن اثر مثبت پولی منطقی است. با د شوک و تشدید میل به اخذ وام در نتیجۀ مسکن با توجه به کاهش نرخ بهره بانکی
 ولی هد هستیم،تری شا حتی با درجات بیشرا اگرچه افزایش قیمت مسکن  ،گیری( ای برای وام دهنده مالی )محدودیت وثیقه شتاب
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است 
سوی د یگر، اثر آن زود تر خنثی می شود . با د ر نظرگرفتن بیشینۀ اصطکاک مالی، قیمت مسکن د ر 
ابتد ا افزایش می یابد ، اثرات تکانه انبساط پولی با افزایش ناگهانی قیمت مسکن و کاهش تقاضا د نبال 
می شود  و به سرعت تخلیه می شود . با این حال، زمانی که اثر شوک پولی د ر شرایط مقاد یر یکنواخت 
( بررسی می شود ، اثر افزایش ابتد ایی بر قیمت مسکن 

 
 هستینگزـ  ترها بر پایه الگوریتم متروپولیسچگالی پسین و پیشین پارام: 1 شکل

 

 نتایج رفتار توابع واکنش آنی 
و شوک درآمد نفتی مورد  ،، ترجیحات مسکنفناوریهای پولی،  ک نحوه رفتار توابع واکنش آنی متغیرهای مدل در برابر شو بخش،در این 

تر اصطکاک  و درجات پایینمالی درجه اصطکاک  بودن بیشینهدو سناریوی در  آنی  توابع واکنشمقایسه  ،همچنینگیرد.  بررسی قرار می
های  ر شوکرفتا ،شود طور که تحلیل می گیرد. همان مورد توجه قرار میها  در بخش اخذ اعتبارات خانوارها و بنگاه)سناریوی پایه( مالی 

 حاضر مطابقت دارد.  پژوهشو انتظارات  نظریمباحث  تجربی اقتصاد ایران،مزبور با شواهد 
 شوک پولی

دوره )فصل( به سطح پایدار  0شود. اگرچه تولید پس از  یک تکانه مثبت پولی سبب افزایش تورم و تولید می ،رود طور که انتظار می همان
طور  بهتولید  براثر شوک اولیه  (         ) و (       ) است بیشینهگردد. زمانی که اثر اصطکاک مالی  خود بازمی
مت مسکن در ابتدا افزایش کاک مالی، قیطاص بیشینۀگرفتن با در نظرشود.  اثر آن زودتر خنثی می ،از سوی دیگرتر است و  کمملموسی 

 ،شود. با این حال سرعت تخلیه می به و شود میدنبال کاهش تقاضا  با افزایش ناگهانی قیمت مسکن و اثرات تکانه انبساط پولییابد،  می
اثر افزایش ابتدایی  ،شود بررسی می (2 10     2 15  ) زمانی که اثر شوک پولی در شرایط مقادیر یکنواخت برای اقتصاد ایران

 که با کاهش کند به وضعیت پایدار میل می تدریج به ، این نرخنرخ بهره برتکانه پولی  اولیه پس از اثر منفیتر است.  قیمت مسکن کم بر
تدریج اثر تکانه ناپدید شود. افزایش اولیه قیمت  تا به شود میقیمت مسکن همراه خواهد بود که موجب کاهش تقاضای برای خرید مسکن 

ر نظرگرفتن اثر مثبت پولی منطقی است. با د شوک و تشدید میل به اخذ وام در نتیجۀ مسکن با توجه به کاهش نرخ بهره بانکی
 ولی هد هستیم،تری شا حتی با درجات بیشرا اگرچه افزایش قیمت مسکن  ،گیری( ای برای وام دهنده مالی )محدودیت وثیقه شتاب
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 هستینگزـ  ترها بر پایه الگوریتم متروپولیسچگالی پسین و پیشین پارام: 1 شکل

 

 نتایج رفتار توابع واکنش آنی 
و شوک درآمد نفتی مورد  ،، ترجیحات مسکنفناوریهای پولی،  ک نحوه رفتار توابع واکنش آنی متغیرهای مدل در برابر شو بخش،در این 

تر اصطکاک  و درجات پایینمالی درجه اصطکاک  بودن بیشینهدو سناریوی در  آنی  توابع واکنشمقایسه  ،همچنینگیرد.  بررسی قرار می
های  ر شوکرفتا ،شود طور که تحلیل می گیرد. همان مورد توجه قرار میها  در بخش اخذ اعتبارات خانوارها و بنگاه)سناریوی پایه( مالی 

 حاضر مطابقت دارد.  پژوهشو انتظارات  نظریمباحث  تجربی اقتصاد ایران،مزبور با شواهد 
 شوک پولی

دوره )فصل( به سطح پایدار  0شود. اگرچه تولید پس از  یک تکانه مثبت پولی سبب افزایش تورم و تولید می ،رود طور که انتظار می همان
طور  بهتولید  براثر شوک اولیه  (         ) و (       ) است بیشینهگردد. زمانی که اثر اصطکاک مالی  خود بازمی
مت مسکن در ابتدا افزایش کاک مالی، قیطاص بیشینۀگرفتن با در نظرشود.  اثر آن زودتر خنثی می ،از سوی دیگرتر است و  کمملموسی 

 ،شود. با این حال سرعت تخلیه می به و شود میدنبال کاهش تقاضا  با افزایش ناگهانی قیمت مسکن و اثرات تکانه انبساط پولییابد،  می
اثر افزایش ابتدایی  ،شود بررسی می (2 10     2 15  ) زمانی که اثر شوک پولی در شرایط مقادیر یکنواخت برای اقتصاد ایران

 که با کاهش کند به وضعیت پایدار میل می تدریج به ، این نرخنرخ بهره برتکانه پولی  اولیه پس از اثر منفیتر است.  قیمت مسکن کم بر
تدریج اثر تکانه ناپدید شود. افزایش اولیه قیمت  تا به شود میقیمت مسکن همراه خواهد بود که موجب کاهش تقاضای برای خرید مسکن 

ر نظرگرفتن اثر مثبت پولی منطقی است. با د شوک و تشدید میل به اخذ وام در نتیجۀ مسکن با توجه به کاهش نرخ بهره بانکی
 ولی هد هستیم،تری شا حتی با درجات بیشرا اگرچه افزایش قیمت مسکن  ،گیری( ای برای وام دهنده مالی )محدودیت وثیقه شتاب
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برای اقتصاد  ایران )0/37 = 
کم تر است. پس از اثر منفی اولیه تکانه پولی بر نرخ بهره، این نرخ به تد ریج به وضعیت پاید ار میل 
می کند  که با کاهش تقاضای برای خرید  مسکن همراه خواهد  بود  که موجب کاهش قیمت مسکن 
می شود  تا به تد ریج اثر تکانه ناپد ید  شود . افزایش اولیه قیمت مسکن با توجه به کاهش نرخ بهره بانکی 
و تشد ید  میل به اخذ وام د ر نتیجۀ شوک مثبت پولی منطقی است. با د ر نظرگرفتن اثر شتاب د هند ه 
مالی )محد ود یت وثیقه ای برای وام گیری(، اگرچه افزایش قیمت مسکن را حتی با د رجات بیش تری 
شاهد  هستیم، ولی افزایش اولیه قیمت مسکن به د لیل پاید اری تقاضای مسکن و تد اوم وثیقه گذاری 
بانکی نمی تواند  با افت قابل توجهی مشابه حالت پایه اد امه یابد . این موضوع با ثبات مقطعی قیمت 
مسکن با وجود  از بین رفتن اثر اولیه شوک نقد ینگی کشور د ر برخی د وره ها همخوانی د ارد  و توضیح 
بهتری را برای چرخه های تجاری کشور ایران ارائه می د هد . از طرف د یگر، مصرف خانوار قرض گیرند ه 
د ر اثر تکانه مثبت پولی د ر ابتد ا افزایش می یابد ، ولی د ر شرایط بیشینه بود ن اصطکاک مالی به د لیل 
محد ود یت حد اکثری برای قرض گیری از بانک، افزایش اولیه مصرف کم تر خواهد  بود . این موضوع د ر 
مورد  خانوار سپرد ه گذار صبور که قید  وثیقه گذاری را پیشاروی خود  ند ارد ، به صورت معکوس عمل 
می کند . سرمایه گذاری و هزینه های د ولت د ر هر د و حالت با افزایش اولیه همراه هستند ، ولی با بیشینه 

بود ن اصطکاک مالی سرمایه گذاری اولیه کم تر افزایش می یابد  )شکل 2(.
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 مشابه حالت پایهتوجهی  افت قابل با تواند گذاری بانکی نمی افزایش اولیه قیمت مسکن به دلیل پایداری تقاضای مسکن و تداوم وثیقه
 همخوانی داردها  در برخی دوره نقدینگی کشور از بین رفتن اثر اولیه شوک با وجودقیمت مسکن مقطعی این موضوع با ثبات . یابدادامه 

نه مثبت پولی در گیرنده در اثر تکا ، مصرف خانوار قرض. از طرف دیگردهد های تجاری کشور ایران ارائه می و توضیح بهتری را برای چرخه
گیری از بانک، افزایش اولیه  ای قرضبودن اصطکاک مالی به دلیل محدودیت حداکثری بر بیشینهدر شرایط  ولی یابد، ابتدا افزایش می

به صورت معکوس  ،خود ندارد رویاگذاری را پیش صبور که قید وثیقهگذار  سپردهتر خواهد بود. این موضوع در مورد خانوار  مصرف کم
بیشینه بودن اصطکاک مالی با  ولی الت با افزایش اولیه همراه هستند،ی دولت در هر دو حها هزینهگذاری و  کند. سرمایه عمل می

 .(0شکل ) یابد تر افزایش می گذاری اولیه کم سرمایه
 

 
 آنی متغیرها به تکانه پولی واکنشتوابع  :2 شکل

 
 مسکن ترجیحات شوک

دوره افت  5افزایش اولیه پس از  ،شود. با این حال سناریو موجب افزایش اولیه تولید می یک شوک مثبت به تقاضای مسکن در هر دو
تدریج به وضعیت پایدار میل  بهکه البته های اقتصادی ناشی از شوک اولیه به تقاضای مسکن  کند. این موضوع با افزایش فعالیت می
خصوص مصرف خانوار  ین موضوع درا ولی کننده همراه است،انداز با افزایش مصرف خانوار پس سازگار است. این شوک اولیهکند،  می
مسکن قیمت مسکن را افزایش که افزایش تقاضای  ری مسکن است تفاوت دارد. با وجود اینگذا گیرنده که خواهان وثیقه صبور قرضغیر
 .(1شکل ) یابد می شتدریج افزای یج و با کاهش نرخ بهره، تورم بهتدر ، بهبا این حال کند. ولی تورم کلی اقتصاد افت می دهد، می
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LTV=LTV2=0

steady state

LTV=0.35,LTV2=0.37

شکل2:توابعواکنشآنیمتغیرهابهتکانهپولی

شوکترجيحاتمسکن

یک شوک مثبت به تقاضای مسکن د ر هر د و سناریو موجب افزایش اولیه تولید  می شود . با این 
حال، افزایش اولیه پس از 5 د وره افت می کند . این موضوع با افزایش فعالیت های اقتصاد ی ناشی از 
این  پاید ار میل می کند ، سازگار است.  به وضعیت  به تد ریج  البته  تقاضای مسکن که  به  اولیه  شوک 
شوک اولیه با افزایش مصرف خانوار پس اند ازکنند ه همراه است، ولی این موضوع د ر خصوص مصرف 
خانوار غیرصبور قرض گیرند ه که خواهان وثیقه گذاری مسکن است تفاوت د ارد . با وجود  این که افزایش 
این حال،  با  افت می کند .  اقتصاد   تورم کلی  ولی  افزایش می د هد ،  را  قیمت مسکن  تقاضای مسکن 

به تد ریج و با کاهش نرخ بهره، تورم به تد ریج افزایش می یابد  )شکل 3(.
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 آنی متغیرها به تکانه ترجیحات مسکن واکنش: توابع 3 شکل
 

 فناوری شوک
تولید واقعی  دهد، نشان میورد تولید ناخالص واقعی م در (9) شکلکه طور  وری مثبت به اقتصاد اثرات واقعی دارد. همان یک شوک بهره

 .گردد دوره تولید به وضعیت پایدار برمی 32رود و پس از  تدریج اثر شوک اولیه از بین می هولی ب دارد،در دو دوره اول جهش مثبتی 
شود که  های اقتصادی موجب می بنگاه فناورانۀوری و ارتقای  های ایران نسبت به میزان بهره دهی بانک تسهیلات حجمکشش بسیار پایین 

تفاوت اثر این  ،نداشته باشند. بنابراین چندانیهای متفاوت با درجات مختلف اصطکاک مالی تفاوت  وری بر تولید در سناریو اثر شوک بهره
با وجود ها  علاوه بر افزایش تولید سبب کاهش قیمت فناوریشوک مثبت . شوک در مورد درجات مختلف اصطکاک مالی محسوس نیست

دهی و کم شدن درجه اصطکاک مالی دامنه  دهد در شرایط تسهیل وام نشان می ها ، محاسبهبا این حالشود.  هم می افزایش قیمت مسکن
الص بنگاه در مقدار زش ختر ار با افزایش درجه اصطکاک مالی و اثرگذاری بیش ،از طرف دیگررود.  بالاتر می قیمت مسکن نوسان

گذاری  اثرگذاری اولیه بالاتری بر میزان اخذ وام بنگاه کارآفرین و افزایش سرمایه فناوریدریافت از بخش بانکی، شوک  تسهیلات قابل
نرخ  اولیه . کاهشانجامد میبهره وری در گام اول به کاهش نرخ  تکانه مثبت بهره مشخص است، (9شکل )طور که در  همانخواهد داشت. 

 در حالی ،گذار دارد مصرف خانوار سپردهاثر مثبت اولیه بر  فناوریشوک  ،شود. در هر دو سناریو بهره حقیقی با کاهش نرخ تورم همراه می
در حالت  فناوریشوک گیرنده پس از  خانوار قرضمصرف گیری متفاوت است و  صبور مواجه با محدودیت قرضکه این اثر بر خانوار غیر

 تری مواجه است. با افزایش اولیه بیش ،بودن اصطکاک مالی بیشینه
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LTV=LTV2=0
steady state
LTV=0.35,LTV2=0.37

شکل3:توابعواکنشآنیمتغیرهابهتکانهترجیحاتمسکن

شوکفناوری

یک شوک بهره وری مثبت به اقتصاد  اثرات واقعی د ارد . همان طور که شکل )4( د ر مورد  تولید  
ناخالص واقعی نشان می د هد ، تولید  واقعی د ر د و د وره اول جهش مثبتی د ارد ، ولی به تد ریج اثر شوک 
اولیه از بین می رود  و پس از 10 د وره تولید  به وضعیت پاید ار برمی گرد د . کشش بسیار پایین حجم 
تسهیلات د هی بانک های ایران نسبت به میزان بهره وری و ارتقای فناورانۀ بنگاه های اقتصاد ی موجب 
مالی  اصطکاک  مختلف  د رجات  با  متفاوت  سناریو های  د ر  تولید   بر  بهره وری  اثر شوک  که  می شود  
تفاوت چند انی ند اشته باشند . بنابراین، تفاوت اثر این شوک د ر مورد  د رجات مختلف اصطکاک مالی 
محسوس نیست. شوک مثبت فناوری علاوه بر افزایش تولید  سبب کاهش قیمت ها با وجود  افزایش 
وام د هی و کم  نشان می د هد  د ر شرایط تسهیل  این حال، محاسبه ها  با  قیمت مسکن هم می شود . 
شد ن د رجه اصطکاک مالی د امنه نوسان قیمت مسکن بالاتر می رود . از طرف د یگر، با افزایش د رجه 
اصطکاک مالی و اثرگذاری بیش تر ارزش خالص بنگاه د ر مقد ار تسهیلات قابل د ریافت از بخش بانکی، 
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شوک فناوری اثرگذاری اولیه بالاتری بر میزان اخذ وام بنگاه کارآفرین و افزایش سرمایه گذاری خواهد  
د اشت. همان طور که د ر شکل )4( مشخص است، تکانه مثبت بهره وری د ر گام اول به کاهش نرخ بهره 
می انجامد . کاهش اولیه نرخ بهره حقیقی با کاهش نرخ تورم همراه می شود . د ر هر د و سناریو، شوک 
فناوری اثر مثبت اولیه بر مصرف خانوار سپرد ه گذار د ارد ، د ر حالی که این اثر بر خانوار غیرصبور مواجه 
با محد ود یت قرض گیری متفاوت است و مصرف خانوار قرض گیرند ه پس از شوک فناوری د ر حالت 

بیشینه بود ن اصطکاک مالی، با افزایش اولیه بیش تری مواجه است.

 
 فناوریآنی متغیرها به تکانه  واکنشتوابع  :4 شکل

 
 شوک نفتی

محسوس مخارج دولت تولید نیز به شود. پس از افزایش  در صورت بروز شوک مثبت درآمد نفتی، مخارج دولت با افزایش اولیه مواجه می
یابد. در  دهد، تورم متناسب با آن افزایش می شود. به دنبال افزایش نقدینگی که به دنبال شوک نفتی رخ می توجهی زیاد می قابل میزان

ز مصرف خانوارها در هر به دلیل افزایش تورم ا ولییابد،  که مخارج دولت ناشی از افزایش درآمد نفتی افزایش می با وجود این ،این میان
 5این کاهش اولیه مصرف به دلیل تعدیل نرخ تورم و انتقال نقدینگی جدید ناشی از رشد پایه پولی پس از  ولیشود.  دو سناریو کاسته می

، اثرات شوک نفتی در دهد نشان می (5) شکلطور که  همانانجامد.  گیرنده می خانوارهای قرض ویژه دوره به افزایش مصرف خانوارها به
 متغیر تولید بالاتر است. بربودن درجه اصطکاک مالی  بیشینهشرایط 
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LTV=LTV2=0
steady state
LTV=0.35,LTV2=0.37

شکل4:توابعواکنشآنیمتغیرهابهتکانهفناوری

شوکنفتی

با افزایش اولیه مواجه می شود . پس از  د ر صورت بروز شوک مثبت د رآمد  نفتی، مخارج د ولت 
افزایش محسوس مخارج د ولت تولید  نیز به میزان قابل توجهی زیاد  می شود . به د نبال افزایش نقد ینگی 
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که به د نبال شوک نفتی رخ می د هد ، تورم متناسب با آن افزایش می یابد . د ر این میان، با وجود  این که 
مخارج د ولت ناشی از افزایش د رآمد  نفتی افزایش می یابد ، ولی به د لیل افزایش تورم از مصرف خانوارها 
انتقال  و  تورم  نرخ  تعد یل  د لیل  به  اولیه مصرف  این کاهش  ولی  د و سناریو کاسته می شود .  د ر هر 
نقد ینگی جد ید  ناشی از رشد  پایه پولی پس از 5 د وره به افزایش مصرف خانوارها به ویژه خانوارهای 
قرض گیرند ه می انجامد . همان طور که شکل )5( نشان می د هد ، اثرات شوک نفتی د ر شرایط بیشینه 

بود ن د رجه اصطکاک مالی بر متغیر تولید  بالاتر است.

 
 آنی متغیرها به تکانه نفتی واکنشتوابع  :5 شکل

 

 گیری نتیجهو  بحث
ها  گیرندگان بانک از کانال ترازنامه قرضاصطکاک مالی در ادوار تجاری اقتصاد ایران  از ناشی دهنده نقش شتاب بررسی به پژوهشاین 

در بروز اصطکاک را  ها نقش ترازنامه بانک پژوهشها به مدل  اگرچه ورود بخش بانکی و شاخص نسبت کفایت سرمایه آن ؛استمتمرکز 
در اغلب موارد اعطای  در کشور ایران، با توجه به ضعف مولفه اعتبارسنجی مشتریان بانکی .کند نیز وارد مدل می مالی اقتصاد ایران
های بهره متنوع  ل نرخدون تحمیو زمین و ب ،گیرنده در قبال وثایق ملکی همچون مسکن، ساختمان ها و خانوارهای قرض اعتبارات به بنگاه

ثر و بررسی ا کشور ایران اصطکاک مالی در نظام اعتباریپدیده صحیح برای درک  ،شود. بنابراین انجام می گیرندگان به تسهیلات
یاکوویلو و  (3990کیوتاکی و مور )از روش ، ((BGG (3999برنانکه و همکاران )جای استفاده از روش  بهدر این اقتصاد دهنده مالی  شتاب

شرایط تورمی اقتصاد ایران  دهنده مالی در اگرچه توضیح اثر شتاب ،در این میان شود. استفاده میمبتنی بر محدودیت وثایق  (0225)
مواقع  اغلبدر شرایط رکودی اقتصاد ایران که در دهندگی  گذاری پدیده شتاباثر ولی توضیح است، قابل (0225یاکوویلو )با الگوی مطابق 

های ایرانی در مواجهه با مشتریانی که در  گریز بودن بانک به ریسکشهرت دارد، به رکود تورمی در ادبیات اقتصادی و  است با تورم همراه
های مزبور در شرایط رکود تورمی موجب  گردد. نگرانی بانکداران از نقد نشدن وثیقه قبال وثایق پرارزش درخواست تسهیلات دارند، برمی

های  دهنده مالی در دوره شتاب سازوکاراثرگذاری  ،بنابراینگردد.  آمدن نسبت وام به ارزش وثایق می کاهش اعطای تسهیلات و پایین
 شود. های رکودی تایید می رکود تورمی همچون سایر دوره

بیزین مدل  های برآوردنتایج  .انجام شدشده اقتصاد ایران  های روندزدایی از رویکرد بیزین و دادهاستفاده  حاضر با پژوهشهای  مینخت
نتایج  ،همچنینتا اندازه زیادی بر هم منطبق هستند. شده مدل  سازی های شبیه رهای واقعی و دادهگشتاورهای متغی که دهد نشان می

بت وام به ارزش نس پارامتر در کالیبراسیونبودن درجه اصطکاک مالی که  بیشینهفرض دهد که در شرایط  توابع واکنش آنی نشان می
تری بر متغیرهای  پولی قابلیت اثرگذاری پایین های شوک، شود نشان داده می (          )در مدل با و  شود میوثایق ظاهر 

فناوری خصوص آثار شوک  این امر در و تولید دارند. ،گذاری های کارآفرین، سرمایه و بنگاه گیرنده ی قرضاصلی همچون مصرف خانوارها
لی بر متغیرهای اص فناوریبه این معنا که با افزایش درجه اصطکاک مالی نسبت به سناریوی پایه، قابلیت اثرگذاری شوک  معکوس است،

تری نسبت به متغیرهای قبلی(  و تولید )البته به اندازه کم ،گذاری های کارآفرین، سرمایه گیرنده و بنگاه همچون مصرف خانوارهای قرض
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LTV=0.35,LTV2=0.37

شکل5:توابعواکنشآنیمتغیرهابهتکانهنفتی

بحثونتيجهگيری

این پژوهش به بررسی نقش شتاب د هند ه ناشی از اصطکاک مالی د ر اد وار تجاری اقتصاد  ایران 
نسبت  و شاخص  بانکی  بخش  ورود   اگرچه  است؛  متمرکز  بانک ها  قرض گیرند گان  ترازنامه  کانال  از 
کفایت سرمایه آن ها به مد ل پژوهش نقش ترازنامه بانک ها را د ر بروز اصطکاک مالی اقتصاد  ایران 
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نیز وارد  مد ل می کند . با توجه به ضعف مولفه اعتبارسنجی مشتریان بانکی د ر کشور ایران، د ر اغلب 
مسکن،  ملکی همچون  وثایق  قبال  د ر  قرض گیرند ه  خانوارهای  و  بنگاه ها  به  اعتبارات  اعطای  موارد  
ساختمان، و زمین و بد ون تحمیل نرخ های بهره متنوع به تسهیلات گیرند گان انجام می شود . بنابراین، 
برای د رک صحیح پد ید ه اصطکاک مالی د ر نظام اعتباری کشور ایران و بررسی اثر شتاب د هند ه مالی 
د ر این اقتصاد  به جای استفاد ه از روش برنانکه و همکاران )BGG( )1999(، از روش کیوتاکی و مور 
)1997( و یاکوویلو )2005( مبتنی بر محد ود یت وثایق استفاد ه می شود . د ر این میان، اگرچه توضیح 
با الگوی یاکوویلو )2005( قابل توضیح  اثر شتاب د هند ه مالی د ر شرایط تورمی اقتصاد  ایران مطابق 
است، ولی اثرگذاری پد ید ه شتاب د هند گی د ر شرایط رکود ی اقتصاد  ایران که د ر اغلب مواقع با تورم 
همراه است و د ر اد بیات اقتصاد ی به رکود  تورمی شهرت د ارد ، به ریسک گریز بود ن بانک های ایرانی 
نگرانی  برمی گرد د .  د ارند ،  تسهیلات  د رخواست  پرارزش  وثایق  قبال  د ر  که  مشتریانی  با  مواجهه  د ر 
بانکد اران از نقد  نشد ن وثیقه های مزبور د ر شرایط رکود  تورمی موجب کاهش اعطای تسهیلات و پایین 
آمد ن نسبت وام به ارزش وثایق می گرد د . بنابراین، اثرگذاری سازوکار شتاب د هند ه مالی د ر د وره های 

رکود  تورمی همچون سایر د وره های رکود ی تایید  می شود .
با استفاد ه از رویکرد  بیزین و د اد ه های روند زد ایی شد ه اقتصاد  ایران  تخمین های پژوهش حاضر 
انجام شد . نتایج برآورد  های بیزین مد ل نشان می د هد  که گشتاورهای متغیرهای واقعی و د اد ه های 
شبیه سازی شد ه مد ل تا اند ازه زیاد ی بر هم منطبق هستند . همچنین، نتایج توابع واکنش آنی نشان 
می د هد  که د ر شرایط فرض بیشینه بود ن د رجه اصطکاک مالی که د ر کالیبراسیون پارامتر نسبت وام 
 نشان د اد ه می شود ، شوک های پولی 

 
 آنی متغیرها به تکانه نفتی واکنشتوابع  :5 شکل

 

 گیری نتیجهو  بحث
ها  گیرندگان بانک از کانال ترازنامه قرضاصطکاک مالی در ادوار تجاری اقتصاد ایران  از ناشی دهنده نقش شتاب بررسی به پژوهشاین 

در بروز اصطکاک را  ها نقش ترازنامه بانک پژوهشها به مدل  اگرچه ورود بخش بانکی و شاخص نسبت کفایت سرمایه آن ؛استمتمرکز 
در اغلب موارد اعطای  در کشور ایران، با توجه به ضعف مولفه اعتبارسنجی مشتریان بانکی .کند نیز وارد مدل می مالی اقتصاد ایران
های بهره متنوع  ل نرخدون تحمیو زمین و ب ،گیرنده در قبال وثایق ملکی همچون مسکن، ساختمان ها و خانوارهای قرض اعتبارات به بنگاه

ثر و بررسی ا کشور ایران اصطکاک مالی در نظام اعتباریپدیده صحیح برای درک  ،شود. بنابراین انجام می گیرندگان به تسهیلات
یاکوویلو و  (3990کیوتاکی و مور )از روش ، ((BGG (3999برنانکه و همکاران )جای استفاده از روش  بهدر این اقتصاد دهنده مالی  شتاب

شرایط تورمی اقتصاد ایران  دهنده مالی در اگرچه توضیح اثر شتاب ،در این میان شود. استفاده میمبتنی بر محدودیت وثایق  (0225)
مواقع  اغلبدر شرایط رکودی اقتصاد ایران که در دهندگی  گذاری پدیده شتاباثر ولی توضیح است، قابل (0225یاکوویلو )با الگوی مطابق 

های ایرانی در مواجهه با مشتریانی که در  گریز بودن بانک به ریسکشهرت دارد، به رکود تورمی در ادبیات اقتصادی و  است با تورم همراه
های مزبور در شرایط رکود تورمی موجب  گردد. نگرانی بانکداران از نقد نشدن وثیقه قبال وثایق پرارزش درخواست تسهیلات دارند، برمی

های  دهنده مالی در دوره شتاب سازوکاراثرگذاری  ،بنابراینگردد.  آمدن نسبت وام به ارزش وثایق می کاهش اعطای تسهیلات و پایین
 شود. های رکودی تایید می رکود تورمی همچون سایر دوره

بیزین مدل  های برآوردنتایج  .انجام شدشده اقتصاد ایران  های روندزدایی از رویکرد بیزین و دادهاستفاده  حاضر با پژوهشهای  مینخت
نتایج  ،همچنینتا اندازه زیادی بر هم منطبق هستند. شده مدل  سازی های شبیه رهای واقعی و دادهگشتاورهای متغی که دهد نشان می

بت وام به ارزش نس پارامتر در کالیبراسیونبودن درجه اصطکاک مالی که  بیشینهفرض دهد که در شرایط  توابع واکنش آنی نشان می
تری بر متغیرهای  پولی قابلیت اثرگذاری پایین های شوک، شود نشان داده می (          )در مدل با و  شود میوثایق ظاهر 

فناوری خصوص آثار شوک  این امر در و تولید دارند. ،گذاری های کارآفرین، سرمایه و بنگاه گیرنده ی قرضاصلی همچون مصرف خانوارها
لی بر متغیرهای اص فناوریبه این معنا که با افزایش درجه اصطکاک مالی نسبت به سناریوی پایه، قابلیت اثرگذاری شوک  معکوس است،

تری نسبت به متغیرهای قبلی(  و تولید )البته به اندازه کم ،گذاری های کارآفرین، سرمایه گیرنده و بنگاه همچون مصرف خانوارهای قرض
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به ارزش وثایق ظاهر می شود  و د ر مد ل با 
قابلیت اثرگذاری پایین تری بر متغیرهای اصلی همچون مصرف خانوارهای قرض گیرند ه و بنگاه های 
کارآفرین، سرمایه گذاری، و تولید  د ارند . این امر د ر خصوص آثار شوک فناوری معکوس است، به این 
معنا که با افزایش د رجه اصطکاک مالی نسبت به سناریوی پایه، قابلیت اثرگذاری شوک فناوری بر 
متغیرهای اصلی همچون مصرف خانوارهای قرض گیرند ه و بنگاه های کارآفرین، سرمایه گذاری، و تولید  
)البته به اند ازه کم تری نسبت به متغیرهای قبلی( افزایش می یابد . بنابراین، فرضیه پژوهش مبنی بر 
این که لحاظ کرد ن پد ید ه اصطکاک مالی د ر اد وار تجاری اقتصاد  ایران بر میزان اثرگذاری شوک های 
پولی و حقیقی و د ر نتیجه توابع واکنش آنی متغیرهای اصلی مد ل موثر است، تایید  می شود ؛ اگرچه 
به  نسبت  نفتی  شوک  و  مسکن  ترجیحات  شوک های  به  مد ل  متغیر های  پاسخ  د ر  مزبور  تغییرات 

شوک های پولی و بهره وری کم تر محسوس است. 
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با  مواجهه  د ر  که  می کند   کمک  اقتصاد ی  سیاستگذار  به  پژوهش  این  د ر  طراحی شد ه  الگوی 
د اشته  تکانه ها  این  آثار  از  بهتری  د رک  مالی،  شتاب د هند ه  اثر  نظرگرفتن  د ر  با  مختلف،  تکانه های 
باشد  و با اعمال سیاست های مناسب، ناکارایی های محتمل به ویژه د ر حوزه اعطای تسهیلات بانکی 
را کمینه نماید . توجه به شاخص های سلامت بانکی به ویژه نسبت کفایت سرمایه از سوی سیاستگذار 
نیز می تواند  با کاستن از د رجه اصطکاک مالی به تحقق اهد اف پولی کمک شایانی نماید . پیشنهاد  
می شود  د ر پژوهش های آتی الگوی حاضر با تصریح بازار بین بانکی و سیاستگذاری بانک مرکزی د ر 

این خصوص بسط یابد .
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شاخص های رفتار قيمتگذاری و عوامل موثر بر 
آن: شواهد ی از د اد ه های خرد  قيمتی كالاهای 

عرضه شد ه د ر فروشگاه رفاه

پذیرش:1400/03/16دریافت:1399/11/18

سيد علی مد نی زاد ه
استاد یار اقتصاد د انشگاه صنعتی شریف، تهران، ایران ) نویسند ه مسئول(.

معصومه ساعد ی
کارشناسی ارشد  اقتصاد ، از د انشگاه صنعتی شریف، تهران، ایران.

madanizadeh@sharif.edu

چکيده: چسبند گی قیمت ها که با شاخص هایی همچون بسامد  تغییرات قیمت و د ورۀ ماند گاری 
قیمت ها اند ازه گیری می شود ، یکی از مولفه های تاثیرگذار بر نحوه مد یریت و کنترل نقش آفرینی 
سیاست های پولی د ر اقتصاد  است. د ر واقع، می توان گفت چسبند گی قیمت ها از جهت ایجاد  
امکان بهبود  متغیرهای حقیقی د ر کوتاه مد ت به نفع سیاستگذاری پولی است. کشف عوامل موثر بر 
شاخص های رفتار قیمتگذاری نیز به سیاستگذار پولی این امکان را می د هد  که بتواند  از طریق رصد  
تحولات این عوامل تاثیرگذار، تغییرات شاخص های رفتار قیمتگذاری را تا حد ود ی پیش بینی کند . 
محاسبات صورت گرفته برای د وره زمانی 17 ساله ـ از آبان 1379 تا مهر 1396 ـ با استفاد ه از 84 
میلیون د اد ه خرد  قیمتی کالاهای عرضه شد ه د ر فروشگاه های زنجیره ای رفاه که وزن 50 د رصد ی 
از سبد  مصرفی خانوارها را شامل می شود ، حاکی از آن است که قیمت کالاها به طور متوسط بیش 
از 2/52 ماه ماند گاری ند ارد  و د ر هر ماه به طور متوسط قیمت د ست کم 47/34 د رصد  کالاهای 
مورد  بررسی د ستخوش تغییر شد ه است. این امر نشانگر کم بود ن چسبند گی قیمت د ر ایران است. 
د ر راستای کشف عوامل موثر بر شاخص های رفتار قیمتگذاری، نتایج نشان می د هد  که بسامد  
تغییرات قیمت با نرخ تورم )بر مبنای هر د و شاخص قیمت مصرف کنند ه و تولید کنند ه( رابطۀ مثبت 
آستانه ای د ارد ، به طوری که با عبور از نرخ تورم آستانه 18 د رصد ، شد ت این اثر مثبت کم تر می شود . 
همچنین، نرخ ارز روند زد ایی شد ه با اند ازه تغییر قیمت همبستگی مستقیم د ارد . نکته قابل توجه 
آن که نرخ تورم به تنهایی عامل اصلی توضیح د هند ه رفتار قیمتگذاری نیست، بلکه رشد  نقد ینگی، 

رشد  تولید ، و رشد  نرخ ارز نیز اثرات مثبت قابل توجهی بر بسامد  و اند ازۀ تغییرات قیمت د ارند .

اند ازه  تغییرات  کليدواژهها:رفتار قیمتگذاری، چسبند گی قیمت، بسامد  تغییرات قیمت، 
قیمت، د وره ماند گاری قیمت.

.E5, E31, E30 :JELطبقهبندي
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مقدمه

این پژوهش با استفاد ه از 84 میلیون د اد ه قیمتی ماهانه فروشگاه های زنجیره ای رفاه برای د وره 
زمانی 17 ساله ـ از آبان 1379 تا مهر 1396 ـ ابتد ا شاخص های رفتار قیمتگذاری را محاسبه می کند  
و سپس میزان و نوع رابطه آن ها با نرخ تورم )خطی، د رجه د وم یا آستانه ای( را شناسایی می نماید . 
بر  ارز  نرخ  و  نقد ینگی  نظیر  اقتصاد ی  متغیرهای کلان  تاثیر  عد م  یا  تاثیر  پژوهش حاضر  به علاوه، 
شاخص های رفتار قیمتگذاری و همچنین تاثیر این متغیرها را بر رابطه میان شاخص ها و نرخ تورم 

بررسی می کند . 
چسبند گی یا همان انعطاف نا پذیری قیمت ها که با شاخص هایی همچون بسامد  تغییرات قیمت1، 
اند ازه تغییرات قیمت2، و د وره ماند گاری قیمت ها3 تعیین می شود ، یکی از مولفه های تاثیرگذار بر نحوه 
مد یریت و کنترل نقش آفرینی سیاست های پولی د ر اقتصاد  است. د ر واقع، د رجۀ چسبند گی قیمت ها 
میزان تاثیر پول بر متغیرهای حقیقی اقتصاد  ازجمله تولید  و بیکاری را د ر کوتاه مد ت تعیین می کند . 
برای مثال، با فرض انعطاف پذیر بود ن قیمت ها د ر صورتی که حجم پول افزایش یابد ، طبق نظریه رفتار 
عقلایی، مرد م به این واقعیت واقفند  که نسبت د ستمزد ها و قیمت ها تغییری نکرد ه است. د ر نتیجۀ این 
روند  تمام نوسانات حجم پول روی قیمت تخلیه خواهد  شد  و افزایش حجم پول تاثیری بر هیچ متغیر 
حقیقی اقتصاد  نخواهد  د اشت )Lucas, 1996; Sargent & Wallace, 1975; 1976(. اما د ر عمل ممکن 
است به علت هزینه بر بود ن پرد ازش اطلاعات و فرایند  تغییر قیمت، قیمت ها انعطاف پذیری خود  را 
تا حد ود ی از د ست بد هند . د ر این صورت چسبند گی قیمت ها باعث به تاخیر افتاد ن تخلیه نوسانات 
حجم پول روی قیمت ها یا همان ایجاد  تورم می شود  و سیاستگذار پولی می تواند  برای د ستیابی به 
موفقیت های گذرا و کوتاه مد تی همچون کاهش بیکاری، بد ون د اشتن نگرانی از بالا رفتن تورم د ر آیند ه 
نزد یک، پایه پولی را افزایش د هد . از این رو، می توان گفت چسبند گی قیمت ها از جهت ایجاد  امکان 

کاهش بیکاری یا افزایش تولید  د ر کوتاه مد ت به نفع سیاستگذاری پولی است. 
مطالعاتی همچون گولوسوف و لوکاس4 )2007(، میزان چسبند گی قیمت ها را بررسی می کنند  تا 
به ملاحظات سیاستگذاران د ر خصوص توانایی های سیاست پولی برای د ستیابی به اهد اف کوتاه مد ت 
د ر مورد  بیکاری یا تولید  بپرد ازند . به منظور استفاد ه از چسبند گی محاسبه شد ه قیمت ها د ر تحلیل 

1. Frequency of Price Changes
2. Magnitude of Price Changes
3. Duration
4. Golosov & Lucas
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میزان کارامد ی سیاست های پولی، عوامل موثر بر چسبند گی قیمت ها نیز باید  مورد  بررسی قرار گیرند . 
بنابراین، علاوه بر محاسبۀ میزان چسبند گی قیمت ها، شناسایی عوامل موثر بر آن نیز از اهمیت بالایی 
برخورد ار است. این مهم د ر سال های اخیر مورد  توجه پژوهشگران این حوزه واقع شد ه است. ازجمله 
قابل  اقتصاد ی  برای آحاد   این متغیر  اشاره کرد ، چرا که  تورم  نرخ  به  این عوامل می توان  مهم ترین 
مشاهد ه و ملموس است و می تواند  به طور مستقیم بر تصمیم های بنگاه های اقتصاد ی د رباره تعد یل 
و شد ت  تبیین چگونگی  به  به گونه ای  اخیر هر یک  مطالعات سال های  باشد .  اثرگذار  قیمت هایشان 
تاثیرپذیری بسامد  و اند ازه تغییر قیمت از نرخ تورم پرد اخته و برخی از آن ها، بسامد  و اند ازه تغییرات 
 ;Bayat & Madanizadeh, 2019و 1391؛  بیات  و  )همتی  یافته اند   همبسته  تورم  نرخ  با  را   قیمت 
قیمتی  خرد   د اد ه های  از  استفاد ه  با  پژوهش  این  راستا،  همین  د ر   .)Bayat & Jabal Ameli, 2019

را  قیمت  تغییرات  اند ازه  و  بسامد    ،)2009( گگنون1  روش  ابتد ا طبق  رفاه،  زنجیره ای  فروشگاه های 
محاسبه می کند . سپس تحت مد ل رگرسیونی پانل با اثرات ثابت، به بررسی چگونگی )خطی، د رجه 
و  مصرف کنند ه  تورم  نرخ  از  قیمتگذاری  رفتار  شاخص های  تاثیرپذیری  شد ت  و  آستانه ای(  یا  د وم 

تولید کنند ه و سایر متغیرهای کلان اقتصاد ی می پرد ازد .
تفاوت اصلی پژوهش حاضر نسبت به مطالعات پیشین انجام شد ه د ر ایران را می توان د ر د اد ه های 
مورد  استفاد ه د انست. د ر این پژوهش از د اد ه خرد  فروشگاه های زنجیره ای رفاه مشتمل بر 84 میلیون 
مشاهد ه از قیمت ماهانه اجناس موجود  د ر شعب سراسر کشور این فروشگاه، برای بازه زمانی 17 ساله 
از آبان 1379 تا مهر 1396 استفاد ه شد ه است. این مجموعه د اد ه ها طیف وسیعی از کالاها را که 
د ر شش گروه مواد  غذایی و آشامید نی، مواد  غذایی تازه، بهد اشتی و آرایشی، لوازم خانگی و صنعتی 

سبک، لوازم تحریر اد اری فرهنگی، پوشاک و منسوجات طبقه بند ی شد ه اند ، شامل می شود .
د ر  عرضه شد ه  کالاهای  قیمت  تغییرات  بسامد   میانگین  می د هد   نشان  صورت گرفته  محاسبات 
فروشگاه رفاه برابر با 47/34 د رصد  است. این بد ان معناست که د ر هر ماه به طور متوسط قیمت 47/34 
د رصد  از کل کالاهای فروشگاه های رفاه تغییر کرد ه است. همچنین، میانگین د وره ماند گاری ضمنی 
قیمت ها برابر با 2/52 ماه است، بد ین معنا که قیمت ها به طور متوسط 2/52 ماه ثابت باقی ماند ه اند . د ر 
مورد  رابطه میان شاخص های رفتار قیمتگذاری با نرخ تورم و سایر متغیرهای کلان اقتصاد ی مشاهد ه 
می شود  که بین بسامد  تغییر قیمت و نرخ تورم رابطۀ مستقیم آستانه ای )با نرخ تورم آستانه ای 18 
د رصد ( به گونه ای برقرار است که شد ت این رابطه بعد  از آستانه کم تر می شود . به طوری  که با ثبات 

1. Gagnon
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از  تورم  بود ن  پایین تر  را د ر زمان  تغییر قیمت  بسامد   تورم،  افزایش یک واحد  د رصد   سایر شرایط، 
سطح آستانه به طور متوسط 0/618 واحد  د رصد ، و د ر زمان بالاتر بود ن تورم از سطح آستانه به طور 
متوسط 0/044 واحد  د رصد  افزایش می د هد . بر اساس این، به نظر می رسد  که د ر زمان های تورم بالا، 
قیمتگذاران چون به کاهش قد رت خرید  مرد م د ر سطح جامعه واقف هستند ، کم تر از زمان های تورم 
پایین قیمت کالاها را تغییر می د هند . به علاوه، نشان د اد ه می شود  که نقد ینگی اثر مثبت بر بسامد  
تغییرات قیمت د ارد ، به طوری  که این اثر د ر زمان هایی که نقد ینگی روند زد ایی شد ه د ر حال افزایش 
است، شد ید تر است. تولید  د ر زمان های رکود  اثر منفی و د ر زمان های رونق اثر مثبت قابل توجهی بر 
افزایش  بسامد  تغییرات قیمت د ارد . همچنین، نقد ینگی د ر زمان هایی که خالص نقد ینگی د ر حال 
است و نرخ ارز د ر زمان هایی که خالص نرخ ارز د ر حال افزایش است، اثر مثبت بر اند ازه تغییر قیمت 
د ارند . از این رو، به نظر می رسد  سیاستگذار پولی برای پیش بینی اثر سیاست ها نباید  تنها تحولات نرخ 
تورم را بررسی کند ، بلکه لازم است به تغییرات نقد ینگی، تولید ، و نرخ ارز نیز توجه ویژه ای د اشته 
افزایش  با 0/01  است،  کاهش  د ر حال  روند زد ایی شد ه  ارز  نرخ  که  زمان هایی  د ر  مثال،  برای  باشد . 
تغییرات خالص لگاریتم نرخ ارز، اند ازۀ تغییر قیمت 0/06 واحد  کم می شود . اما د ر زمان هایی که نرخ 
ارز روند زد ایی شد ه د ر حال افزایش است، با افزایش 0/01 واحد  تغییرات خالص لگاریتم نرخ ارز، اند ازۀ 
تغییر قیمت 0/06 )0/12 + 0/06-( واحد  افزایش می یابد . علاوه بر این، د ر مورد  اثر تغییرات نقد ینگی 
 0/01 با  است،  کاهش  حال  د ر  نقد ینگی  خالص  که  زمان هایی  د ر  می شود   مشاهد ه  روند زد ایی شد ه 
افزایش تغییرات خالص لگاریتم نقد ینگی، بسامد  تغییر قیمت 0/66 واحد  زیاد  می شود . از طرف د یگر، 
د ر زمان هایی که خالص نقد ینگی د ر حال افزایش است، اثر شد ید تر می شود  و با افزایش 0/01 واحد  
تغییرات خالص لگاریتم نقد ینگی، بسامد  تغییر قیمت 0/86 )0/020 + 0/66( واحد  افزایش می یابد . د ر 
همین راستا، اثر لگاریتم نقد ینگی بر میزان تغییر قیمت د ر زمان های افزایش و کاهش خالص نقد ینگی 

د ر بازه )0/60 + 0/38-( قرار می گیرد .
به  تولید   لگاریتم  تغییرات خالص  افزایش  واحد   که 0/01  می توان گفت  نیز  تولید   د ر خصوص 
6/29 واحد  کاهش بسامد  تغییر قیمت منجر می شود ، د ر صورتی که این متغیر مثبت با همین میزان 
بسامد  تغییر قیمت 7/80 )14/09 + 6/29-( واحد  افزایش می یابد . بنابراین، تغییرات خالص تولید  د ر 

زمان های رکود ، اثر منفی و د ر زمان های رونق اثر مثبت بر تغییرات بسامد  تغییر قیمت د ارد .
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مبانینظریپژوهش

اقتصاد   مد ل های  از  بسیاری  د ر  انتقال  سازوکارهای  اصلی  عناصر  از  یکی  چسبند ه  قیمت های 
کلان هستند . طی 20 سال گذشته، د ر خلال کارهای تجربی فراوان سعی شد ه است که چسبند گی 
قیمت ها اند ازه گیری و اساس خُرد 1 آن فهمید ه شود ، چرا که این موضوع د ر تعیین میزان اثرگذاری 
سیاست های پولی بر وضعیت حقیقی اقتصاد  نقش مهمی د ارد . طبق مبانی نظری، سیاست های پولی 
تنها زمانی می توانند  بر متغیرهای حقیقی اقتصاد  کلان مانند  بیکاری و تولید  د ر کوتاه مد ت اثر بگذارند  
که قیمت ها چسبند ه باشند ، زیرا د ر غیر این صورت تمام نوسانات حجم پول روی قیمت ها تخلیه 

خواهد  شد  و افزایش حجم پول تاثیری بر هیچ متغیر حقیقی اقتصاد  نخواهد  د اشت. 
د ر نخستین پژوهش هایی که د ر زمینه سیاست های پولی و عوامل تاثیرگذار و تاثیرپذیر از آن 
نوشته شد ه، به نظر می رسد  یکی از اهد اف اصلی پژوهشگران کمک به سیاستگذاران برای تصمیم گیری 
با بررسی 110 کشور طی 30 سال، د ر راستای  بود ه است. برای مثال مک کانلس و وبر2 )1995(، 
اهد اف کوتاه مد ت  به  برای د ستیابی  پولی  توانایی های سیاست  ملاحظات سیاستگذاران د ر خصوص 
بررسی می کنند . آن ها  را  متغیرها  و سایر  پول  میان رشد   بلند مد ت  ارتباط  تولید ،  یا  تورم  د ر مورد  
د رمی یابند  که بین نرخ رشد  عرضه پول و نرخ تورم د ر بلند مد ت، با هر د و نوع تعریف گسترد ه و محد ود  
از پول، همبستگی نزد یک به یک وجود  د ارد  که این یافته با نظریۀ مقد اری پول نیز همخوانی د ارد . 
تلز و زو3 )2005(، نیز با نظر به اهمیت فراهم کرد ن نقد ینگی با کشش د ر قیمت های باثبات از منظر 
سیاستگذاری پولی، به تخمین تقاضای پاید ار پول می پرد ازند  و اد عا می کنند  که پس از اعمال تغییرات 
قانونی و نوآوری هایی که از 1980 به بعد  د ر صنعت پرد اخت ایجاد  شد ه است، M1 معیار مناسبی برای 
پول نیست و استفاد ه از MZM4 باعث می شود  رابطۀ بلند مد ت بین پول و هزینه فرصت آن حفظ شود .

از حد ود  20 سال پیش که د سترسی به مظنه های قیمتی و شاخص قیمت اقلام سبد  مصرف کنند ه 
برای پژوهشگران ممکن شد ، پژوهش های متعد د ی برای کشورهای مختلف صورت گرفت که د ر آن ها 

1. Micro Foundation
2. McCandless & Weber
3. Teles & Zhou

4. سپرد ه های کوتاه مد ت و سپرد ه های قرض الحسنه که جزو شبه پول به حساب می آیند  و نهایتاً جزو نقد ینگی 
 MZM لحاظ می شوند ، د ر واقع د رست مثل حجم پول عمل می کنند . بنابراین، د ر یک تعریف ساد ه می توان
Money Zero Maturity(i( را حاصل جمع حجم پول، سپرد ه های کوتاه مد ت، و سپرد ه های قرض الحسنه د انست.
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پژوهشگران به محاسبۀ شاخص های رفتار قیمتگذاری پرد اختند . برای مثال بیلز و کلنو1 )2004(، با 
استفاد ه از د اد ه های شاخص قیمت مصرف کنند ه د ر آمریکا د رمی یابند  که نیمی از قیمت ها کم تر از 
4/3 ماه ثابت ماند ه اند . کار بیلز و کلنو )2004( توسط ناکامورا و استاینسون2 )2008( اد امه یافت، اما 
با این تفاوت که ناکامورا و استاینسون )2008( از اطلاعاتی با جزئیات بیش تر استفاد ه می کنند . آن ها 
نشان می د هند  که میانۀ بسامد  تغییر قیمت با د ر نظرگرفتن حراج ها حد ود  20 د رصد  د ر ماه و د ر 
حالت غیرحراج برای همان کالاها، بسته به بازه زمانی حد ود  9 تا 12 د رصد  د ر ماه است. ولفسبرگ3 
)2009(، نیز با استفاد ه از بیش از 14 میلیون قیمت ماهانه خرد ه فروشی د ر نروژ نشان می د هد  که 
قیمت ها د ر تورم بالا به طور متوسط هر 7 ماه یک بار و د ر تورم پایین هر 12 ماه یک بار تغییر کرد ه اند .

علاوه بر محاسبه میزان چسبند گی قیمت ها توسط آماره های مختلف، پژوهشگران به مد لسازی 
رفتار قیمتگذاری نیز پرد اخته اند . امروزه د ر مبانی نظری د و د سته مد ل برای توضیح رفتار قیمتگذاری 
وجود  د ارد : مد ل وابسته به زمان4 و مد ل وابسته به وضعیت5. د ر مد ل وابسته به زمان، تعد اد  و میزان 
تغییرات قیمت متغیری برون زا و جد ا از وضعیت اقتصاد  کلان است. ولی د ر مد ل وابسته به وضعیت 
رفتار قیمتگذاری متغیری د رون زا فرض می شود  که وابسته به شاخص های کلان اقتصاد ی است و از 
آن ها تاثیر می پذیرد . کالوو6 )1983( و تیلور7 )1980(، به توضیح مد ل های وابسته به زمان و بارو8 
)1972( و ششینسکی و ویز9 )1977( به توضیح مد ل های وابسته به وضعیت می پرد ازند ، اما آلوارز 
و همکاران10 )2017( با ارائه شواهد ی نشان  می د هند  که فقط برای شوک های پولی بزرگ مد ل های 
وابسته به زمان و وضعیت واقعاً متفاوت هستند . آن ها معتقد ند  که به طور خاص د ر کلاس گسترد ۀ 
مد ل هایی که د ر آن ها شوک ها مسیر پیوسته د ارند ، زمانی که شوک ها کوچک اند  انتشار یک ضربۀ 
پولی، مستقل از ماهیت اصطکاک قیمت چسبند ه است. د ر عوض، انتشار شوک های بزرگ به ماهیت 
اصطکاک بستگی د ارد . د ر مد ل های وابسته به زمان، پاسخ ضربه ای تورم به شوک های پولی مستقل از 

1. Bils & Klenow
2. Nakamura & Steinsson
3. Wulfsberg
4. Time-Dependent
5. State-Dependent
6. Calvo
7. Taylor
8. Barro
9. Sheshinski & Weiss
10. Alvarez et al.
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اند ازۀ شوک است، د ر حالی که د ر مد ل های وابسته به وضعیت، غیرخطی است.
بر  تاثیرگذار  عوامل  شناسایی  به  متعد د ی  مطالعات  قیمتگذاری،  رفتار  مد ل های  ارائه  از  پس 
چسبند گی قیمت ها پرد اخته و تلاش کرد ه اند  مشخص کنند  رفتار قیمتگذاری از مد ل وابسته به زمان 
تبعیت می کند  یا از مد ل وابسته به وضعیت. برای مثال ناکامورا و استاینسون )2008(، نشان می د هند  
که بسامد  افزایش قیمت برای کشور آمریکا به شد ت با تورم تغییر می کند ، د ر حالی  که د ر مورد  بسامد  
کاهش قیمت و اند ازۀ افزایش و کاهش قیمت این طور نیست. ولفسبرگ )2009(، نیز با بررسی د وره 
زمانی 30 ساله نروژ د رمی یابد  که بنگاه ها نه تنها اند ازۀ تغییر قیمت، بلکه زمان تغییر قیمت را نیز به 
عنوان متغیر تصمیم گیری د ر نظر می گیرند ، بنابراین، باید  احتمال تغییر قیمت ها را متغیری د رون زا 

د ر نظر گرفت که به وضعیت اقتصاد  بستگی د ارد .
از آن جا که تغییرات کوچک تورم مانع نتیجه گیری د قیق د ر مورد  نحوۀ اثرگذاری تورم بر تغییرات 
قیمت می شود ، برخی مطالعات به بررسی د وره هایی می پرد ازند  که هم تورم پایین و هم تورم بالا را 
شامل شود . برای مثال آلوارز و همکاران )2019(، با استفاد ه از د اد ه های شاخص قیمت مصرف کنند ه 
آرژانتین نتیجه می گیرند  که د ر نزد یکی تورم صفر، بسامد  متوسط تغییر قیمت تقریباً به تورم بستگی 
ند ارد ، اما د ر نرخ های بالای تورم، کشش بسامد  متوسط تغییرات قیمت نسبت به تورم تقریباً د وسوم 
د ر  مصرف کنند ه  قیمت  شاخص  به  مربوط  خرد   اطلاعات  از  استفاد ه  با  نیز   ،)2009( گگنون  است. 
مکزیک برای سال های 1994 تا 2004 که د ر آن تورم بین 6/5 تا بیش از 90 د رصد  متغیر بود ، نشان 
می د هد  که د ر تورم های پایین )کم تر از 15-10 د رصد (، به طور کلی اقتصاد  ویژگی های مشترکی با 
مد ل های وابسته به زمان د ارد  و د ر تورم های بالا )بیش تر از 15-10 د رصد ( به شد ت وابسته به وضعیت 
عمل می کند . یعنی د ر نرخ های تورم پایین رابطه ای بین رفتار قیمتگذاری و نرخ تورم وجود  ند ارد ، 
اما د ر نرخ های تورم بالا رابطه ای مثبت و معناد ار بین رفتار قیمتگذاری و نرخ تورم مشاهد ه می شود . 
انجام شد ه است  نیز مطالعاتی  ایران  اقتصاد   بررسی رفتار قیمتگذاری د ر  برای  د ر همین راستا 
که ازجمله می توان به پژوهش بیات و مد نی زاد ه )2019( اشاره کرد . آن ها به د لیل عد م د سترسی به 
مظنه های قیمتی از اطلاعات زیراجزای شاخص قیمت مصرف کنند ه د ر بازه زمانی 23 ساله از فرورد ین 
1369 تا اسفند  1392 استفاد ه می کنند  و به بررسی واکنش شاخص های رفتار قیمتگذاری به تحولات 
نرخ تورم می پرد ازند ، و نشان می د هند  که رفتار اقلام قیمتگذاری شد ه توسط د ولت اولاً نسبت به تورم 
واکنش آستانه ای د ارد  و ثانیاً نسبت به نرخ تورم غالباً بی معناست. همچنین آن ها نشان می د هند  که 
آستانه تورم تولید کنند ه 18 د رصد  و آستانه تورم مصرف کنند ه 15 د رصد  است. بیات و جبل عاملی 
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)2019(، مطالعه مزبور را یک قد م پیش می برند  و علاوه بر نرخ تورم، وضعیت رونق و رکود  و رژیم 
ارزی را نیز به عنوان فضای اقتصاد  کلان د ر نظر می گیرند  و از این طریق تصویر د قیق تری از تاثیر 
محیط اقتصاد  کلان بر رفتار قیمتگذاری به د ست می آورند . محاسبات آن ها نشان می د هد  که حتی د ر 
شرایط تورم پایین، رکود  اقتصاد ی و ثبات ارزی نیز 61/7 د رصد  از کالاها طی یک ماه تغییر قیمت 
می د هند  و عملًا اثرگذاری سیاست پولی د ر ایران بسیار اند ک است. همتی و بیات )2013(، نشان 
می د هند  که ماهانه 75 د رصد  از قیمت کالاهای موجود  د ر سبد  خانوار تغییر می کنند . صیقلانی و 
است.  متفاوت  مختلف  کالایی  گروه های  د ر  قیمت  که چسبند گی  می د هد   نشان   ،)2018( رحمانی 
هرچه بازار گروه های کالایی به رقابتی نزد یک تر باشد ، چسبند گی کم تری از خود  نشان می د هند  و 
هرچه قیمتگذاری و انحصار د ر این گروه ها بیش تر باشد  )مانند  بازار انرژی( پاسخ این گروه های کالایی 
به شوک نقد ینگی ضعیف تر است. د ر نهایت کرمی و همکاران )2016(، نشان می د هند  که متغیرهای 
تورم، رشد  نقد ینگی، رشد  کسری بود جه، رشد  تولید  ناخالص د اخلی، رشد  نرخ ارز، و انتظارات تورمی 
به خوبی می تواند  مسیرهای سیاستگذاری مناسب را برای کنترل و هد فگذاری تورم ارائه کند  که این 

موضوع همگام با یافته های پژوهش حاضر است.
نظر به اهمیت فراوان موضوع چسبند گی قیمت ها د ر حوزه سیاستگذاری پولی، این پژوهش قصد  
د ارد  به این پرسش ها پاسخ د هد : میزان چسبند گی قیمت )متوسط بسامد  تغییرات قیمت( کالاهای 
عرضه شد ه د ر فروشگاه های رفاه چقد ر است؟ بسامد  تغییرات قیمت به نرخ تورم وابسته است یا خیر؟ 
اگر وابسته است کد ام نرخ تورم )مصرف کنند ه یا تولید کنند ه( و چگونه )خطی، د رجه د و یا آستانه ای(؟ 
بر  اقتصاد ی  آیا متغیرهای کلان  اثرگذارند ؟  تغییرات قیمت  بسامد   بر  اقتصاد ی  آیا متغیرهای کلان 
می توان  پرسش ها  این  پاسخ  یافتن  با  موثرند ؟  نیز  تورم  نرخ  و  قیمت  تغییرات  بسامد   رابطۀ  میزان 
رفتار قیمتگذاری بنگاه های اقتصاد ی را د ر ایران شناسایی کرد  و به د رک بهتری از میزان کارامد ی 
پیشین  مطالعات  برخی  از  خلاصه ای   ،)1( جدول  یافت.  د ست  ایران  اقتصاد   د ر  پولی  سیاست های 

انجام شد ه را د ر زمینۀ موضوع چسبند گی قیمت ها ارائه می کند .
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جدول1:مرورادبیات

زمينهمنبع
دادهبازهزمانیپژوهش

)خردهفروشی(
مظنه
نتایجقيمتی

Bils & Klenow 
)2004(

ایالات 
متحد ه

د وره ماند گاری قیمت ها: 4/3 ماه.*1995-2002

Nakamura 
& Steinsson 

)2008(

ایالات 
متحد ه

1998-2005*
فرکانس افزایش قیمت به شد ت با تورم 

همبسته است، اما فرکانس کاهش قیمت 
و اند ازه افزایش و کاهش قیمت نه.

Wulfsberg 
)2009(

*2004-1970نروژ
همبستگی شد ید  فرکانس افزایش قیمت 

و تورم، همبستگی منفی اند ازه تغییر 
قیمت و تورم.

Gagnon )2009(2004-1994مکزیک*

رابطه آستانه ای )تنها زمانی که تورم بیش 
از 15-10 د رصد  باشد ، فرکانس تغییر 

قیمت با تورم همبسته است(، همبستگی 
قوی تورم، و اند ازه تغییر قیمت هم د ر 

زمان تورم زیاد  و هم تورم کم.
Alvarez et al. 

)2017(
ناهمبستگی فرکانس تغییر قیمت با تورم *1997-1988آرژانتین

د ر تورم های کم تر از 20 د رصد .
Bayat & 

Madanizadeh 
)2019(

رفتار قیمتگذاری د ر نرخ های تورم زیاد  و *2013-1990ایران
کم متفاوت است.

روششناسیپژوهش

زیراجزای  قلم1  قیمت 200  تغییرات  بسامد   میانگین   ،)2019( مد نی زاد ه  و  بیات  مطالعه  طبق 
بود ه است.  تا اسفند  1392، 69 د رصد   بازه زمانی فرورد ین 1369  شاخص قیمت مصرف کنند ه د ر 
این مطالعه همچنین تاثیر نرخ تورم تولید کنند ه بر بسامد  تغییرات قیمت را آستانه ای و مثبت یافته 
است، به طوری که تا وقتی نرخ تورم تولید کنند ه کم تر از سطح آستانه 18 د رصد  باشد ، اثرات مثبت 

1. تعد اد  اقلام زیراجزای شاخص قیمت مصرف کنند ه 350 قلم است، اما با توجه به این که د ر بازه زمانی 1369 
تا 1392 سال پایه سه بار تغییر کرد ه، د ر این پژوهش تنها اقلام مشترک موجود  د ر این سال ها مبتنی بر سال 

پایه 1390 مد  نظر قرار گرفته که تعد اد  آن ها 200 قلم بود ه است. 
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نرخ تورم تولید کنند ه قوی تر از زمانی است که نرخ تورم تولید کنند ه بیش تر از سطح آستانه 18 د رصد  
باشد . بنابراین، د ر سطوح پایین تورم، تغییرات نرخ تورم تولید کنند ه با شد ت بیش تری بسامد  تغییرات 
قیمت را متاثر می کند . طبق توضیحات مذکور سه فرضیه زیر را برای پاسخ پرسش های این پژوهش 

مطرح می کنیم.
H1: میزان چسبند گی قیمت کالاهای عرضه شد ه د ر فروشگاه های رفاه بیش از 50 د رصد  و د وره 

ماند گاری قیمت ها حد ود  د و ماه است.
H2: بسامد  تغییرات قیمت با نرخ تورم مصرف کنند ه و تولید کنند ه رابطه آستانه ای د ارد .

H3: متغیرهای کلان اقتصاد ی )نرخ تورم، نقد ینگی، تولید ، نرخ ارز، حجم وارد ات کل، قیمت نفت، 

متغیرهای مجازی هد فمند ی یارانه ها، تحریم، د ولت یازد هم، گروه کالا و استان( بر بسامد  تغییرات 
قیمت اثرگذارند . متغیرهای کلان اقتصاد ی همچنین بر میزان رابطه بسامد  تغییرات قیمت و نرخ تورم 

نیز موثرند .
برای بررسی این فرضیه ها از مد ل های ارائه شد ه د ر بخش تصریح مد ل استفاد ه می کنیم. 

داده

د ر این پژوهش از د اد ه های قیمتی ماهانه فروشگاه های زنجیره ای رفاه1 د ر بازه زمانی 17 ساله 
تا مهر 1396 استفاد ه شد ه است2. اطلاعات مربوط به آبان سال 1396 به بعد  جزو  از آبان 1379 
نیست. شرکت  قابل د سترسی  بود ن  محرمانه  د لیل  به  و  می شود   محسوب  جاری شرکت  مالی  سال 
فروشگاه های زنجیره ای رفاه یکی از گسترد ه ترین شبکه های توزیع کالا د ر ایران است که از ارد یبهشت 
باد وام د ر سطح خرد ه فروشی  و  توزیع و فروش کالاهای مصرفی  تامین،  تهیه،  با هد ف  سال 1374 
فعالیت می کند . این شرکت د ر حال حاضر با 350 فروشگاه به همراه 7000 کارکن د ر سراسر کشور و 
با مشارکت بیش از 3200 شرکت تولید ی و تامین کنند ه د ر حال خد مت رسانی به خانواد ه های ایرانی 
است. اقلام عرضه شد ه د ر این فروشگاه ها طیف وسیعی از کالاهای مصرفی و باد وام را پوشش می د هد  
آرایشی،  بهد اشتی و  تازه،  را د ر شش گروه مواد  غذایی و آشامید نی، مواد  غذایی  که می توان آن ها 
کرد .  د سته بند ی  منسوجات  و  پوشاک  فرهنگی،  اد اری  تحریر  لوازم  سبک،  صنعتی  و  خانگی  لوازم 
مجموعه د اد ه های مذکور مشتمل بر 84 میلیون مشاهد ه از قیمت ماهانه کالاهای موجود  د ر شعب 

1. https://refah.ir

2. فرایند  پاکسازی د اد ه ها به تشریح د ر پیوست ارائه گرد ید ه است.
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سراسر کشور این فروشگاه است و به تفکیک استان و شعبه قابل د سترسی است. د ر طی این 17 سال 
اطلاعات قیمتی برای 1020417 قلم کالا به ثبت رسید ه که 18/5 د رصد  این اقلام متعلق به گروه 
مواد  غذایی و آشامید نی، 0/7 د رصد  متعلق به مواد  غذایی تازه، 10/3 د رصد  لوازم بهد اشتی و آرایشی، 
28/3 د رصد  مربوط به لوازم خانگی و صنعتی، 19/5 د رصد  لوازم تحریر اد اری فرهنگی، و 22/6 د رصد  
پوشاک و منسوجات بود ه است. علاوه بر د اد ه های مذکور، از اطلاعات مربوط به برخی متغیرهای کلان 
اقتصاد ی که می توانند  بسامد  و اند ازه تغییرات قیمت را تحت تاثیر قرار د هند  نیز د ر تصریحات مد ل 
رگرسیون استفاد ه شد ه است. این متغیرها عبارت اند  از نرخ تورم ماهانه و نقطه به نقطه شاخص قیمت 
ارز، حجم  نرخ  نقد ینگی،  قیمت مصرف کنند ه،  نقطه به نقطه شاخص  و  ماهانه  تورم  نرخ  تولید کنند ه، 
کل وارد ات، قیمت نفت و تولید . تمامی این اطلاعات از سایت بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران1 

استخراج شد ه است.

شاخصهایرفتارقيمتگذاری

از  آماره اصلی وجود  د ارد  که عبارت اند   بنگاه ها، سه  رفتار قیمتگذاری  برای توصیف  اقتصاد   د ر 
را  تغییر قیمت  اند ازه  و  بسامد   ماند گاری قیمت ها.  و د وره  تغییر قیمت،  اند ازه  تغییر قیمت،  بسامد  
می توان به بسامد  و اند ازه افزایش و کاهش قیمت نیز تفکیک کرد . د ر اد امه به تعریف و نحوۀ محاسبه 

این آماره ها پرد اخته می شود . 
ابتد ا شاخص تغییر قیمت هر کالا که نشان د هند ه تغییر یا عد م تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل 

 است:

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 و ماه 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 د ر استان 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 قیمت کالای 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

است، به صورت رابطه )1( تعریف می شود  که د ر آن 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

                                                                    )1(

این پژوهش بسامد  تغییر قیمت را به روش گگنون )2009( محاسبه می کند . گگنون )2009(، 
بسامد  تغییرات قیمت د ر هر ماه را به صورت نسبت تعد اد  کالاهای تغییرقیمت یافته د ر آن ماه به تعد اد  
کل کالاها تعریف می کند . از آن جایی که د اد ه های قیمتی مورد  استفاد ه د ر این پژوهش به تفکیک 
استان قابل د سترسی هستند ، تفکیک استان را د ر تعریف بسامد  تغییر قیمت به روش گگنون )2009( 

طبق رابطه )2( لحاظ می کنیم.

1. https://www.cbi.ir
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7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

                                                                                             )2(

 است که د ر رابطه )1( تعریف 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 و ماه 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 د ر استان 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 شاخص تغییر قیمت کالای 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

به طوری که 
 است. 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 و ماه 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 تعد اد  کل کالاها د ر استان 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 و 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 د ر ماه 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 بسامد  تغییر قیمت برای استان 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

شد . 
 نمایش می د هیم، د ر رابطه 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 و 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

تعریف بسامد  افزایش و کاهش قیمت، که آن ها را به ترتیب با 
)3( و )4( بیان شد ه است.

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

                                                                                                 )3(

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

                                                                                            )4(

 شاخص کاهش قیمت 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 و 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 و ماه 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 د ر استان 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 شاخص افزایش قیمت کالای 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

که د ر آن ها 
 است. طبق تعاریف 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 و ماه 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 تعد اد  کل کالاها د ر استان 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 است و 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 و ماه 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 د ر استان 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

کالای 
 برقرار است. 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

ارائه شد ه د ر روابط )2( تا )4(، رابطه 
 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 است که آن را با 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 و ماه 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 د ر استان 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

آماره د وم مورد  محاسبه، اند ازه تغییر قیمت کالای 
نمایش می د هیم و طبق رابطه )5( محاسبه می شود . این آماره بیان می کند  که یک کالای خاص د ر 

ماه مورد  نظر به طور متوسط چه میزان )قد ر مطلق( تغییر قیمت د اشته است.

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

                                                                     )5(

 بازه زمانی است که د ر آن کالا د چار تغییر 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

، و 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 و ماه 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 د ر استان 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 قیمت کالای 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

که د ر آن 
 که با 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 و ماه 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 را د ر استان 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

قیمت شد ه است. رابطه )6(، نحوۀ محاسبه اند ازه افزایش قیمت کالای 
 نمایش می د هیم، نشان می د هد .

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

                                                                            )6(

همانند  اند ازه افزایش قیمت، اند ازه کاهش قیمت را نیز توسط رابطه )7( محاسبه می کنیم.

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

                                                                              )7(
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آماره د یگری که د ر بررسی رفتار قیمتگذاری باید  محاسبه شود ، د وره ماند گاری قیمت هاست. این 
آماره با بسامد  تغییر قیمت رابطه معکوس د ارد . اگر احتمال تغییر قیمت ها د ر هر د وره ثابت باشد ، آن گاه 
د وره ماند گاری ضمنی1 قیمت ها طبق رابطه )8( محاسبه می شود  )Hemmaty & Bayat, 2013(. این 

 چه مد ت زمان )برحسب ماه( ثابت ماند ه است.

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 و ماه 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

 د ر استان 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

آماره بیان می کند  که کالای 

7 
 

تعریف  (7) رابطه تغییر یا عدم تغییر قیمت کالا نسبت به ماه قبل است، به صورت دهنده ییر قیمت هر کالا که نشانابتدا شاخص تغ
  است:  و ماه   در استان   قیمت کالای      شود که در آن  می

(7)       {
۵                            7

7                            7
 

تغییرات قیمت در هر ماه را به  بسامد، (5۵۵1گگنون )کند.  محاسبه می (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت را به روش  بسامداین پژوهش 
های قیمتی مورد استفاده  جایی که داده کند. از آن یافته در آن ماه به تعداد کل کالاها تعریف می صورت نسبت تعداد کالاهای تغییرقیمت

طبق  (5۵۵1گگنون )تغییر قیمت به روش  بسامددسترسی هستند، تفکیک استان را در تعریف  تان قابلدر این پژوهش به تفکیک اس
 کنیم. لحاظ می (5) رابطه

(5)      
∑      

  7

   
 7۵۵ 

تغییر قیمت برای استان  بسامد    تعریف شد.  (7) رابطهاست که در   و ماه    در استان   شاخص تغییر قیمت کالای      که  طوری به
     و       ترتیب با بهها را  افزایش و کاهش قیمت، که آن بسامدتعریف  است.  و ماه   تعداد کل کالاها در استان      و  در ماه   

 بیان شده است. (8)و  (7) رابطهدهیم، در  نمایش می

(7)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

(8)       
∑       

  7

   
 7۵۵ 

و  است  و ماه   در استان   شاخص کاهش قیمت کالای       و   و ماه   در استان   کالای شاخص افزایش قیمت        ها که در آن
  برقرار است.                رابطه، (8)تا  (5)روابط شده در  است. طبق تعاریف ارائه  و ماه   تعداد کل کالاها در استان     

 (۰) رابطهو طبق  دهیم مینمایش       است که آن را با   و ماه   در استان   کالای تغییر قیمت  آماره دوم مورد محاسبه، اندازه
مطلق( تغییر قیمت داشته  میزان )قدرطور متوسط چه  نظر به کند که یک کالای خاص در ماه مورد این آماره بیان می .شود می محاسبه

 است.

(۰)  
      

        (    )
   (    )

   7۵۵ 
 نحوۀ (،1) رابطه ن کالا دچار تغییر قیمت شده است.زمانی است که در آ بازه   و ،  و ماه   در استان   کالای قیمت      که در آن 

     که با   و ماه   در استان را   کالای افزایش قیمت  محاسبه اندازه
 دهد. نشان می، دهیم نمایش می  

(1)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 کنیم. محاسبه می (1) رابطهکاهش قیمت را نیز توسط  همانند اندازه افزایش قیمت، اندازه

(8)  
     

  

    (    )  
 

   (    )
   7۵۵ 

 رابطه بسامد تغییر قیمتست. این آماره با ها تار قیمتگذاری باید محاسبه شود، دوره ماندگاری قیمتدیگری که در بررسی رف آماره
شود  محاسبه می (4) رابطه ها طبق قیمت 7ماندگاری ضمنی گاه دوره هر دوره ثابت باشد، آنها در  احتمال تغییر قیمتمعکوس دارد. اگر 

(Hemmaty & Bayat, 2013این آماره بیان می .)  حسب ماه( ثابت مانده است.چه مدت زمان )بر  و ماه   در استان   کالای کند که 

(۰)       
 7۵۵

  (7      7۵۵)
  

                                                           
1. Implied Duration 

                                                                                          )8(

 است.

8 
 

 است.  در ماه   تغییر قیمت کالاها در استان  بسامد    که در آن 
 شود می نامیده 7کاذبد، ماندگاری تغییرات قیمت، ماندگاری پیوند وقوع می بار در ماه به ها حداکثر یک کنیم که تغییر قیمتاما اگر فرض 

  (.Hemmaty & Bayat, 2013شود ) آن استفاده می برای محاسبه (1) رابطهو از 

(1)       
7۵۵
   

 
 است.  در ماه   تغییر قیمت کالاها در استان  بسامد    که در آن 
آماریدادهخلاصه

شده  طبق تعاریف ارائهها  ندگاری قیمتما و دوره ،تغییر، اندازه تغییر بسامدگذاری یعنی های مربوط به رفتار قیمت ا آمارهدر این بخش ابتد
 یادآوریبه  نیاز. 5شود ها و نرخ تورم بررسی می میان این آماره پس بر مبنای این محاسبات، رابطهو س شودمیقبل محاسبه  بخشدر 

تر از  در محاسبات این پژوهش تغییرات بزرگ .فتنظر گر توان در قیمت تعاریف متفاوتی می« تغییر»است که در این محاسبات برای 
 و دوره ،تغییر تغییر، اندازه بسامدو انحراف استاندارد  ،میانه، میانگین (5جدول ). شده است نظرگرفته تغییر قیمت در صفر به عنوان

 اند. ها به تفکیک افزایش و کاهش قیمت گزارش شده آماره ،در این جدولچنین همدهد.  ها را ارائه می ماندگاری قیمت
 

 :خلاصهآماریازداده2جدول

 تعداد مشاهده انحراف استاندارد میانگین میانه 
 ۰۰84 87/55 78/81 7۰/۰7 فرکانس تغییر قیمت

 ۰۰84 81/5۵ 75/51 ۰۰/5۵ فرکانس افزایش قیمت
 ۰۰84 77/5۵ 55/74 75/4 فرکانس کاهش قیمت
 ۰۰84 71/5 ۵4/7 41/7 دوره ماندگاری کاذب

 ۰۰84 8۵/5 ۰5/5 77/7 دوره ماندگاری ضمنی
زاده  بیات و مدنی طبق پژوهشفرکانس تغییر قیمت 

(5۵71) 8/17 11 1/74 - 

 111۵۰14 54/75 44/7 11/۵ اندازه تغییر قیمت
 8175558 77/78 1۰/۰ 75/7 اندازه افزایش قیمت
 7۵۰47۰8 81/8 17/7 11/5 اندازه کاهش قیمت

ماه به -تغییر قیمت در هر استان بسامد ،اند. در این روش محاسبه شده (5۵۵1گگنون ) پژوهششده در  اساس روش ارائه برهای تغییر قیمت  بسامد: توضیح
یجاد ا دلیلبه  (5۵71زاده ) بیات و مدنی)نتایج مطالعه  شود کالاها تعریف میکل  ماه به تعداد-آن استان یافته در ت نسبت تعداد کالاهای تغییر قیمتصور

به عنوان تغییر « تر از صفر بزرگ»در محاسبات تغییرات ت. ها به ماه اس ماندگاری قیمت و اندازه به درصد و دوره بسامداعداد  .(امکان مقایسه آورده شده است
 نظرگرفته شده است. قیمت در

 
ست که در ااین بدان معن .درصد است 78/81تغییر قیمت برابر با  بسامددهد میانگین  نشان می (5جدول ) شده در محاسبات ارائه نتایج

 بسامدشود که میانگین  چنین در این جدول مشاهده میاز کل کالاها تغییر کرده است. همدرصد  78/81طور متوسط قیمت  هر ماه به
آمده در سایر کشورها سازگار  دست هتر بودن با نتایج ب ، که این بیشاستتر  کاهش قیمت بیش بسامدافزایش قیمت نسبت به میانگین 

درصد از تغییرات  ۰/74که  یطور به ،تر از سایر کشورهاست ها از کل تغییرات در نتایج این پژوهش بیش اما سهم کاهش قیمت .است
که با توجه به  دیگر این درصد گزارش شده است. نکته 58وژ که این عدد برای دوران با تورم بالا در نر استقیمت مربوط به کاهش قیمت 

 بسامد افزایش قیمت و میانگین بسامدمجموع میانگین  ،رفت طور که انتظار می تغییر، افزایش و کاهش قیمت، همان بسامدتعاریف 
 تغییر قیمت است. بسامدکاهش قیمت برابر با میانگین 

                                                           
1. Pseudo Duration 

 .پیوست ارائه شده است بخش پ(5)و  پ(7جداول )کالایی در های  ها به تفکیک گروه . خلاصه آماری داده7
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 است.  در ماه   تغییر قیمت کالاها در استان  بسامد    که در آن 
 شود می نامیده 7کاذبد، ماندگاری تغییرات قیمت، ماندگاری پیوند وقوع می بار در ماه به ها حداکثر یک کنیم که تغییر قیمتاما اگر فرض 
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(1)       
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 است.  در ماه   تغییر قیمت کالاها در استان  بسامد    که در آن 
آماریدادهخلاصه

شده  طبق تعاریف ارائهها  ندگاری قیمتما و دوره ،تغییر، اندازه تغییر بسامدگذاری یعنی های مربوط به رفتار قیمت ا آمارهدر این بخش ابتد
 یادآوریبه  نیاز. 5شود ها و نرخ تورم بررسی می میان این آماره پس بر مبنای این محاسبات، رابطهو س شودمیقبل محاسبه  بخشدر 

تر از  در محاسبات این پژوهش تغییرات بزرگ .فتنظر گر توان در قیمت تعاریف متفاوتی می« تغییر»است که در این محاسبات برای 
 و دوره ،تغییر تغییر، اندازه بسامدو انحراف استاندارد  ،میانه، میانگین (5جدول ). شده است نظرگرفته تغییر قیمت در صفر به عنوان

 اند. ها به تفکیک افزایش و کاهش قیمت گزارش شده آماره ،در این جدولچنین همدهد.  ها را ارائه می ماندگاری قیمت
 

 :خلاصهآماریازداده2جدول
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 شود می نامیده 7کاذبد، ماندگاری تغییرات قیمت، ماندگاری پیوند وقوع می بار در ماه به ها حداکثر یک کنیم که تغییر قیمتاما اگر فرض 

  (.Hemmaty & Bayat, 2013شود ) آن استفاده می برای محاسبه (1) رابطهو از 

(1)       
7۵۵
   

 
 است.  در ماه   تغییر قیمت کالاها در استان  بسامد    که در آن 
آماریدادهخلاصه

شده  طبق تعاریف ارائهها  ندگاری قیمتما و دوره ،تغییر، اندازه تغییر بسامدگذاری یعنی های مربوط به رفتار قیمت ا آمارهدر این بخش ابتد
 یادآوریبه  نیاز. 5شود ها و نرخ تورم بررسی می میان این آماره پس بر مبنای این محاسبات، رابطهو س شودمیقبل محاسبه  بخشدر 

تر از  در محاسبات این پژوهش تغییرات بزرگ .فتنظر گر توان در قیمت تعاریف متفاوتی می« تغییر»است که در این محاسبات برای 
 و دوره ،تغییر تغییر، اندازه بسامدو انحراف استاندارد  ،میانه، میانگین (5جدول ). شده است نظرگرفته تغییر قیمت در صفر به عنوان

 اند. ها به تفکیک افزایش و کاهش قیمت گزارش شده آماره ،در این جدولچنین همدهد.  ها را ارائه می ماندگاری قیمت
 

 :خلاصهآماریازداده2جدول

 تعداد مشاهده انحراف استاندارد میانگین میانه 
 ۰۰84 87/55 78/81 7۰/۰7 فرکانس تغییر قیمت

 ۰۰84 81/5۵ 75/51 ۰۰/5۵ فرکانس افزایش قیمت
 ۰۰84 77/5۵ 55/74 75/4 فرکانس کاهش قیمت
 ۰۰84 71/5 ۵4/7 41/7 دوره ماندگاری کاذب

 ۰۰84 8۵/5 ۰5/5 77/7 دوره ماندگاری ضمنی
زاده  بیات و مدنی طبق پژوهشفرکانس تغییر قیمت 

(5۵71) 8/17 11 1/74 - 

 111۵۰14 54/75 44/7 11/۵ اندازه تغییر قیمت
 8175558 77/78 1۰/۰ 75/7 اندازه افزایش قیمت
 7۵۰47۰8 81/8 17/7 11/5 اندازه کاهش قیمت

ماه به -تغییر قیمت در هر استان بسامد ،اند. در این روش محاسبه شده (5۵۵1گگنون ) پژوهششده در  اساس روش ارائه برهای تغییر قیمت  بسامد: توضیح
یجاد ا دلیلبه  (5۵71زاده ) بیات و مدنی)نتایج مطالعه  شود کالاها تعریف میکل  ماه به تعداد-آن استان یافته در ت نسبت تعداد کالاهای تغییر قیمتصور

به عنوان تغییر « تر از صفر بزرگ»در محاسبات تغییرات ت. ها به ماه اس ماندگاری قیمت و اندازه به درصد و دوره بسامداعداد  .(امکان مقایسه آورده شده است
 نظرگرفته شده است. قیمت در

 
ست که در ااین بدان معن .درصد است 78/81تغییر قیمت برابر با  بسامددهد میانگین  نشان می (5جدول ) شده در محاسبات ارائه نتایج

 بسامدشود که میانگین  چنین در این جدول مشاهده میاز کل کالاها تغییر کرده است. همدرصد  78/81طور متوسط قیمت  هر ماه به
آمده در سایر کشورها سازگار  دست هتر بودن با نتایج ب ، که این بیشاستتر  کاهش قیمت بیش بسامدافزایش قیمت نسبت به میانگین 

درصد از تغییرات  ۰/74که  یطور به ،تر از سایر کشورهاست ها از کل تغییرات در نتایج این پژوهش بیش اما سهم کاهش قیمت .است
که با توجه به  دیگر این درصد گزارش شده است. نکته 58وژ که این عدد برای دوران با تورم بالا در نر استقیمت مربوط به کاهش قیمت 

 بسامد افزایش قیمت و میانگین بسامدمجموع میانگین  ،رفت طور که انتظار می تغییر، افزایش و کاهش قیمت، همان بسامدتعاریف 
 تغییر قیمت است. بسامدکاهش قیمت برابر با میانگین 

                                                           
1. Pseudo Duration 

 .پیوست ارائه شده است بخش پ(5)و  پ(7جداول )کالایی در های  ها به تفکیک گروه . خلاصه آماری داده7

 د ر ماه 
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 .پیوست ارائه شده است بخش پ(5)و  پ(7جداول )کالایی در های  ها به تفکیک گروه . خلاصه آماری داده7

که د ر آن 

خلاصهآماریداده

و  تغییر،  اند ازه  تغییر،  بسامد   یعنی  قیمتگذاری  رفتار  به  مربوط  آماره های  ابتد ا  بخش  این  د ر 
مبنای  بر  و سپس  قبل محاسبه می شود   د ر بخش  ارائه شد ه  تعاریف  قیمت ها طبق  ماند گاری  د وره 
این محاسبات، رابطه میان این آماره ها و نرخ تورم بررسی می شود 3. نیاز به یاد آوری است که د ر این 
این پژوهش  نظر گرفت. د ر محاسبات  تعاریف متفاوتی می توان د ر  برای »تغییر« قیمت  محاسبات 
تغییرات بزرگ تر از صفر به عنوان تغییر قیمت د ر نظرگرفته شد ه است. جد ول )2( میانه، میانگین، و 
انحراف استاند ارد  بسامد  تغییر، اند ازه تغییر، و د وره ماند گاری قیمت ها را ارائه می د هد . همچنین د ر 

این جد ول، آماره ها به تفکیک افزایش و کاهش قیمت گزارش شد ه اند .

1. Implied Duration
2. Pseudo Duration

3. خلاصه آماری د اد ه ها به تفکیک گروه های کالایی د ر جد اول )1پ( و )2پ( بخش پیوست ارائه شد ه است.
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جدول2:خلاصهآماریازداده

ميانگينميانه
انحراف
استاندارد

تعداد
مشاهده

53/3547/3422/415548فرکانس تغییر قیمت
20/5529/1220/475548فرکانس افزایش قیمت
8/1218/2220/115548فرکانس کاهش قیمت
1/873/082/375548د وره ماند گاری کاذب

1/312/522/405548د وره ماند گاری ضمنی
-71/46918/9فرکانس تغییر قیمت طبق پژوهش بیات و مد نی زاد ه )2019(

0/961/8812/287770578اند ازه تغییر قیمت
3/125/6514/134712224اند ازه افزایش قیمت
2/673/934/473058354اند ازه کاهش قیمت

توضیح:بسامدهایتغییرقیمتبراساسروشارائهشدهدرپژوهشگگنون)2009(محاسبهشدهاند.دراینروش،بسامدتغییر
قیمتدرهراستان-ماهبهصورتنسبتتعدادکالاهایتغییرقیمتیافتهدرآناستان-ماهبهتعدادکلکالاهاتعریفمیشود
)نتایجمطالعهبیاتومدنیزاده)2019(بهدلیلایجادامکانمقایسهآوردهشدهاست(.اعدادبسامدواندازهبهدرصدودوره

ماندگاریقیمتهابهماهاست.درمحاسباتتغییرات»بزرگترازصفر«بهعنوانتغییرقیمتدرنظرگرفتهشدهاست.

نتایج محاسبات ارائه شد ه د ر جد ول )2( نشان می د هد  میانگین بسامد  تغییر قیمت برابر با 47/34 
کالاها  کل  از  د رصد    47/34 قیمت  متوسط  به طور  ماه  هر  د ر  که  معناست  بد ان  این  است.  د رصد  
تغییر کرد ه است. همچنین د ر این جد ول مشاهد ه می شود  که میانگین بسامد  افزایش قیمت نسبت 
به د ست آمد ه د ر سایر  نتایج  با  بود ن  این بیش تر  بسامد  کاهش قیمت بیش تر است، که  به میانگین 
کشورها سازگار است. اما سهم کاهش قیمت ها از کل تغییرات د ر نتایج این پژوهش بیش تر از سایر 
کشورهاست، به طوری که 38/5 د رصد  از تغییرات قیمت مربوط به کاهش قیمت است که این عد د  
برای د وران با تورم بالا د ر نروژ 24 د رصد  گزارش شد ه است. نکته د یگر این که با توجه به تعاریف بسامد  
تغییر، افزایش و کاهش قیمت، همان طور که انتظار می رفت، مجموع میانگین بسامد  افزایش قیمت و 

میانگین بسامد  کاهش قیمت برابر با میانگین بسامد  تغییر قیمت است.
میانگین بسامد  تغییر قیمت به د ست آمد ه د ر بیات و مد نی زاد ه )2019( 69 د رصد  بود ه است. د لیل 
بیش تر بود ن این عد د  نسبت به 47/34 د رصد ، این است که د اد ۀ مورد  استفاد ه آن ها د اد ۀ تجمیع شد ه 
ماند گاری ضمنی  د وره  میانگین  است.  د ر سطح خرد   پژوهش  این  د ر  استفاد ه  مورد   د اد ۀ  اما  بود ه، 
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قیمت ها برابر با 2/52 ماه به د ست آمد ه که بیانگر این است که قیمت ها به طور متوسط 2/52 ماه ثابت 
باقی ماند ه اند . همان طور که انتظار می رفت، این نتایج حاکی از ضعیف بود ن چسبند گی قیمت کالاها 
د ر اقتصاد  ایران است. البته با توجه به محد ود یت های د اد ۀ مورد  استفاد ه، نمی توان د قیقاً همین اعد اد  
را به کل قیمت ها د ر کشور تعمیم د اد ، اما می توان گفت که د وره ماند گاری قیمت ها د ر ایران بیش تر 

از اعد اد  گزارش شد ه برای قیمت های فروشگاه رفاه نیست.
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اند. ماه ثابت باقی مانده ۵2/2طور متوسط ها بهدست آمده که بیانگر این است که قیمتماه به ۵2/2ها برابر با ماندگاری ضمنی قیمت دوره
های تته با توجه به محدودیبرفت، این نتایج حاکی از ضعیف بودن چسبندگی قیمت کالاها در اقتصاد ایران است. الطور که انتظار میهمان

ها در ماندگاری قیمت توان گفت که دورهم داد، اما میها در کشور تعمیتوان دقیقاً همین اعداد را به کل قیمت، نمیمورد استفاده ۀداد
 های فروشگاه رفاه نیست.شده برای قیمتتر از اعداد گزارشایران بیش

  

  
 )محور افقی( و تورم )محور عمودی( تغییرات قیمت بسامد :1شکل 

 
ه تغییرات قیمت و نرخ تورم رابط بسامدنظرگرفتن سایر متغیرهای توضیحی لازم، بین  دررود که در ابتدای امر و حتی بدون انتظار می

برای بررسی  اشکالاند. در این برای دستیابی به دید کلی از این رابطه رسم شده، (2)و  (1های )شکل بدین منظور .مستقیم مشاهده شود
ده و کننشاخص قیمت مصرفنقطه برای هر دو نرخ تورم بهتورم، از تورم ماهانه و نقطه تغییرات قیمت با نرخ و اندازه بسامدمیان  رابطه

 رابطه بین اندازه ،(2شکل ) های تورم ونرخ وتغییر قیمت  بسامدبین  رابطه ،(1شکل )شاخص قیمت تولیدکننده استفاده شده است. 
کنترل اثر سایر متغیرهای  دهد که در ابتدای امر و حتی بدونها نشان میدهد. بررسی این شکلنرخ تورم را نمایش می وتغییرات قیمت 

اری نرخ دقیق میزان و جهت اثرگذ شود. البته برای محاسبهاهده میمثبتی مش اندازه تغییر قیمت رابطهو  بسامدن نرخ تورم با توضیحی، بی
تمالاً حتمامی متغیرهای توضیحی که ا، ثر دیگر کنترل شود. در ادامهویمت، لازم است اثر تمامی عوامل متغییر ق و اندازه بسامدتورم بر 

های رگرسیونی و مدل شودمییک معرفی  اثرگذاری هر سازوکارگذاری آحاد اقتصادی اثرگذار باشند به همراه ار قیمتتوانند بر رفتمی
 .شودمیها شرح داده مناسب برای تخمین میزان اثرگذاری آن
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شکل1:بسامدتغییراتقیمت)محورعمودی(وتورم)محورافقی(

انتظار می رود  که د ر ابتد ای امر و حتی بد ون د ر نظرگرفتن سایر متغیرهای توضیحی لازم، بین 
بسامد  تغییرات قیمت و نرخ تورم رابطه مستقیم مشاهد ه شود . بد ین منظور شکل های )1( و )2(، 
برای د ستیابی به د ید  کلی از این رابطه رسم شد ه اند . د ر این اشکال برای بررسی رابطه میان بسامد  و 
اند ازه تغییرات قیمت با نرخ تورم، از تورم ماهانه و نقطه  به نقطه برای هر د و نرخ تورم شاخص قیمت 
تغییر  بسامد   بین  رابطه   ،)1( است. شکل  استفاد ه شد ه  تولید کنند ه  قیمت  و شاخص  مصرف کنند ه 
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قیمت و نرخ های تورم و شکل )2(، رابطه بین اند ازه تغییرات قیمت و نرخ تورم را نمایش می د هد . 
بررسی این شکل ها نشان می د هد  که د ر ابتد ای امر و حتی بد ون کنترل اثر سایر متغیرهای توضیحی، 
بین نرخ تورم با بسامد  و اند ازه تغییر قیمت رابطه مثبتی مشاهد ه می شود . البته برای محاسبه د قیق 
میزان و جهت اثرگذاری نرخ تورم بر بسامد  و اند ازه تغییر قیمت، لازم است اثر تمامی عوامل موثر 
د یگر کنترل شود . د ر اد امه، تمامی متغیرهای توضیحی که احتمالاً می توانند  بر رفتار قیمتگذاری آحاد  
اثرگذاری هر یک معرفی می شود  و مد ل های رگرسیونی  اثرگذار باشند  به همراه سازوکار  اقتصاد ی 

مناسب برای تخمین میزان اثرگذاری آن ها شرح د اد ه می شود .

10 
 

  

  
 )محور افقی( و تورم )محور عمودی( اندازه تغییرات قیمت :2شکل 

 
 مدل تصریح

 الگوهای رگرسیونی
رخ تورم را و اندازه تغییرات قیمت با ن بسامد رابطه (2۰۰9ولفسبرگ )جمله از هاپژوهشبیان شد که برخی  مبانی نظری پژوهشدر بخش 

های ترتیب از رگرسیونبه دازه تغییرات قیمتو ان بسامدخطی بین نرخ تورم با  برای آزمون وجود رابطه ،رواز این .اندخطی و مثبت یافته
 کنیم.استفاده می (11)و  (1۰)روابط 

(7)  𝑓𝑓𝑗𝑗𝑗𝑗 = 𝛼𝛼 + 𝛽𝛽𝜋𝜋𝑗𝑗 + 𝜸𝜸𝑿𝑿𝒋𝒋𝒋𝒋 + 𝜹𝜹𝑿𝑿𝒋𝒋
′ + 𝜹𝜹′𝑿𝑿𝒋𝒋

′𝒁𝒁𝒋𝒋 + 𝜖𝜖𝑗𝑗𝑗𝑗 

(8)  𝑚𝑚𝑖𝑖𝑗𝑗𝑗𝑗 = 𝛼𝛼 + 𝛽𝛽𝜋𝜋𝑗𝑗 + 𝜸𝜸𝑿𝑿𝒊𝒊𝒋𝒋𝒋𝒋 + 𝜹𝜹𝑿𝑿𝒋𝒋
′ + 𝜹𝜹′𝑿𝑿𝒋𝒋

′𝒁𝒁𝒋𝒋 + 𝜖𝜖𝑖𝑖𝑗𝑗𝑗𝑗 

اندازه تغییرات قیمت  و بسامدکه نرخ تورم ممکن است اثر درجه دو بر  کنندمیبیان  (2۰19زاده )و مدنی بیات مانندها پژوهشبرخی 
و اندازه  بسامدترتیب با درجه دوم بین نرخ تورم به برای آزمون وجود رابطه (13)و  (12)روابط  هایبه همین دلیل رگرسیون .داشته باشد

 تغییرات قیمت ارائه شده است.

(9)  𝑓𝑓𝑗𝑗𝑗𝑗 = 𝛼𝛼 + 𝛽𝛽𝜋𝜋𝑗𝑗 + 𝛽𝛽′𝜋𝜋𝑗𝑗
2 + 𝜸𝜸𝑿𝑿𝒋𝒋𝒋𝒋 + 𝜹𝜹𝑿𝑿𝒋𝒋

′ + 𝜹𝜹′𝑿𝑿𝒋𝒋
′𝒁𝒁𝒋𝒋 + 𝜖𝜖𝑗𝑗𝑗𝑗 

(1۰)  𝑚𝑚𝑖𝑖𝑗𝑗𝑗𝑗 = 𝛼𝛼 + 𝛽𝛽𝜋𝜋𝑗𝑗 + 𝛽𝛽′𝜋𝜋𝑗𝑗
2 + 𝜸𝜸𝑿𝑿𝒊𝒊𝒋𝒋𝒋𝒋 + 𝜹𝜹𝑿𝑿𝒋𝒋

′ + 𝜹𝜹′𝑿𝑿𝒋𝒋
′𝒁𝒁𝒋𝒋 + 𝜖𝜖𝑖𝑖𝑗𝑗𝑗𝑗  

آن دسته  بردار نماینده ′𝑿𝑿نرخ تورم و  𝜋𝜋𝑗𝑗تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه 𝑚𝑚𝑖𝑖𝑗𝑗𝑗𝑗تغییرات قیمت و  بسامد 𝑓𝑓𝑗𝑗𝑗𝑗، (13)تا  (1۰)روابط در 
نیز بردار  𝑿𝑿طور جداگانه بررسی کنیم. های مثبت یا منفی بودنشان بهر زمانها را دخواهیم اثر آنیرهای توضیحی است که میاز متغ

بردار متغیرهای صفر و یکی  𝒁𝒁𝒋𝒋شود. توضیح داده می متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  نماینده
 شود.تعریف می (14) رابطههای آن به صورت لفهوکند و مرا مشخص می ′𝑿𝑿ودن متغیرهای بردار است که مثبت یا منفی ب
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اندازه تغییرات قیمت  و بسامدکه نرخ تورم ممکن است اثر درجه دو بر  کنندمیبیان  (2۰19زاده )و مدنی بیات مانندها پژوهشبرخی 
و اندازه  بسامدترتیب با درجه دوم بین نرخ تورم به برای آزمون وجود رابطه (13)و  (12)روابط  هایبه همین دلیل رگرسیون .داشته باشد

 تغییرات قیمت ارائه شده است.

(9)  𝑓𝑓𝑗𝑗𝑗𝑗 = 𝛼𝛼 + 𝛽𝛽𝜋𝜋𝑗𝑗 + 𝛽𝛽′𝜋𝜋𝑗𝑗
2 + 𝜸𝜸𝑿𝑿𝒋𝒋𝒋𝒋 + 𝜹𝜹𝑿𝑿𝒋𝒋

′ + 𝜹𝜹′𝑿𝑿𝒋𝒋
′𝒁𝒁𝒋𝒋 + 𝜖𝜖𝑗𝑗𝑗𝑗 

(1۰)  𝑚𝑚𝑖𝑖𝑗𝑗𝑗𝑗 = 𝛼𝛼 + 𝛽𝛽𝜋𝜋𝑗𝑗 + 𝛽𝛽′𝜋𝜋𝑗𝑗
2 + 𝜸𝜸𝑿𝑿𝒊𝒊𝒋𝒋𝒋𝒋 + 𝜹𝜹𝑿𝑿𝒋𝒋

′ + 𝜹𝜹′𝑿𝑿𝒋𝒋
′𝒁𝒁𝒋𝒋 + 𝜖𝜖𝑖𝑖𝑗𝑗𝑗𝑗  

آن دسته  بردار نماینده ′𝑿𝑿نرخ تورم و  𝜋𝜋𝑗𝑗تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه 𝑚𝑚𝑖𝑖𝑗𝑗𝑗𝑗تغییرات قیمت و  بسامد 𝑓𝑓𝑗𝑗𝑗𝑗، (13)تا  (1۰)روابط در 
نیز بردار  𝑿𝑿طور جداگانه بررسی کنیم. های مثبت یا منفی بودنشان بهر زمانها را دخواهیم اثر آنیرهای توضیحی است که میاز متغ

بردار متغیرهای صفر و یکی  𝒁𝒁𝒋𝒋شود. توضیح داده می متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  نماینده
 شود.تعریف می (14) رابطههای آن به صورت لفهوکند و مرا مشخص می ′𝑿𝑿ودن متغیرهای بردار است که مثبت یا منفی ب
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تصریحمدل

الگوهایرگرسيونی

د ر بخش مبانی نظری پژوهش بیان شد  که برخی پژوهش ها ازجمله ولفسبرگ )2009( رابطه 
بسامد  و اند ازه تغییرات قیمت با نرخ تورم را خطی و مثبت یافته اند . از این رو، برای آزمون وجود  رابطه 
خطی بین نرخ تورم با بسامد  و اند ازه تغییرات قیمت به ترتیب از رگرسیون های روابط )10( و )11( 

استفاد ه می کنیم.

11 
 

های  و مدل شود مییک معرفی  اثرگذاری هر سازوکارگذاری آحاد اقتصادی اثرگذار باشند به همراه توانند بر رفتار قیمت حتمالاً میا
 .شود میها شرح داده  رگرسیونی مناسب برای تخمین میزان اثرگذاری آن

 

  

  
)محورافقی(وتورم)محورعمودی(اندازهتغییراتقیمت:2شکل

 
تصریحمدل

الگوهایرگرسیونی
رخ تورم و اندازه تغییرات قیمت با ن بسامد رابطه (5۵۵1ولفسبرگ )جمله از ها پژوهشبیان شد که برخی  مبانی نظری پژوهشدر بخش 

ترتیب از  به و اندازه تغییرات قیمت بسامدخطی بین نرخ تورم با  برای آزمون وجود رابطه ،رو از این .اند را خطی و مثبت یافته
 کنیم. استفاده می (77)و  (7۵)روابط های  رگرسیون

(1)                    
      

        

(4)                      
      

         

اندازه تغییرات قیمت  و بسامدکه نرخ تورم ممکن است اثر درجه دو بر  کنند میبیان  (5۵71زاده ) و مدنی بیات مانندها  پژوهشبرخی 
و اندازه  بسامدترتیب با  درجه دوم بین نرخ تورم به برای آزمون وجود رابطه (77)و  (75)روابط  های به همین دلیل رگرسیون .داشته باشد

 تغییرات قیمت ارائه شده است.
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های  و مدل شود مییک معرفی  اثرگذاری هر سازوکارگذاری آحاد اقتصادی اثرگذار باشند به همراه توانند بر رفتار قیمت حتمالاً میا
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تصریحمدل
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ترتیب از  به و اندازه تغییرات قیمت بسامدخطی بین نرخ تورم با  برای آزمون وجود رابطه ،رو از این .اند را خطی و مثبت یافته
 کنیم. استفاده می (77)و  (7۵)روابط های  رگرسیون
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(4)                      
      

         

اندازه تغییرات قیمت  و بسامدکه نرخ تورم ممکن است اثر درجه دو بر  کنند میبیان  (5۵71زاده ) و مدنی بیات مانندها  پژوهشبرخی 
و اندازه  بسامدترتیب با  درجه دوم بین نرخ تورم به برای آزمون وجود رابطه (77)و  (75)روابط  های به همین دلیل رگرسیون .داشته باشد
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اثر  است  تورم ممکن  نرخ  بیان می کنند  که  و مد نی زاد ه )2019(  بیات  مانند   پژوهش ها  برخی 
د رجه د و بر بسامد  و اند ازه تغییرات قیمت د اشته باشد . به همین د لیل رگرسیون های روابط )12( و 
)13( برای آزمون وجود  رابطه د رجه د وم بین نرخ تورم به ترتیب با بسامد  و اند ازه تغییرات قیمت ارائه 

شد ه است.
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های  و مدل شود مییک معرفی  اثرگذاری هر سازوکارگذاری آحاد اقتصادی اثرگذار باشند به همراه توانند بر رفتار قیمت حتمالاً میا
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تصریحمدل

الگوهایرگرسیونی
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ترتیب از  به و اندازه تغییرات قیمت بسامدخطی بین نرخ تورم با  برای آزمون وجود رابطه ،رو از این .اند را خطی و مثبت یافته
 کنیم. استفاده می (77)و  (7۵)روابط های  رگرسیون

(1)                    
      

        

(4)                      
      

         

اندازه تغییرات قیمت  و بسامدکه نرخ تورم ممکن است اثر درجه دو بر  کنند میبیان  (5۵71زاده ) و مدنی بیات مانندها  پژوهشبرخی 
و اندازه  بسامدترتیب با  درجه دوم بین نرخ تورم به برای آزمون وجود رابطه (77)و  (75)روابط  های به همین دلیل رگرسیون .داشته باشد

 تغییرات قیمت ارائه شده است.
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(7۵)                 
5           

      
         

آن  بردار نماینده   نرخ تورم و    تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ، (77)تا  (7۵)روابط در 
نیز   طور جداگانه بررسی کنیم.  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می

بردار متغیرهای صفر و    شود.  داده میتوضیح  متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  بردار نماینده
 شود. تعریف می (78) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 

(77)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

آلوارز و  ،(5۵۵1گگنون )و اندازه تغییرات قیمت با نرخ تورم است که  بسامدای  آستانه های مطرح، وجود رابطه از فرضیه یکی دیگر
های  های فروشگاه رفاه از مدل . برای آزمون این فرضیه در مورد دادهکنند مییید اآن را ت (5۵71زاده ) بیات و مدنیو ، (5۵77) همکاران

 7کنیم. استفاده می (71)و  (7۰)روابط ای  رگرسیونی آستانه

(75)      ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )          
      

        

(77)       ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )           
      

         

متغیر  (     ) و  استای تورم  سطح آستانه   تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ها  که در آن
بردار    شود.  تعریف می (71) رابطهکند و به صورت  تر بودن نرخ تورم از سطح آستانه را مشخص می صفر و یکی است که بالا یا پایین

طور جداگانه بررسی  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می نماینده
بردار    شود.  توضیح داده می متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  نیز بردار نماینده  کنیم. 

تعریف  (74) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   متغیرهای صفر و یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 
 شود. می

(78)   (     )  {
۵                         

7                          

 

(7۰)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

با نرخ تورم  را گذاریای متغیرهای رفتار قیمت مذکور، رابطه آستانه رود اجرای تصریحات انتظار می ،شده مطرح های هاساس فرضی بر
تغییرات قیمت و  بسامدبر  ثیر متغیرهای کلان اقتصادیارود این تصریحات، ت انتظار می ،علاوه نشان دهند. بهکننده و تولیدکننده  مصرف

 د.شکار سازآتغییرات قیمت و نرخ تورم  بسامد بر میزان رابطه را ها ثیر آناهمچنین ت
توضیحیمدلمتغیرهای

بر  سازوکاریکه از طریق چه  ها و این به معرفی سایر متغیرهای توضیحی )علاوه بر نرخ تورم( و تبیین دلیل انتخاب آن بخش این
شده،  نقدینگی روندزداییند از تغییرات ا پردازد. این متغیرها عبارت گذارند می تغییرات قیمت اثر می و اندازه بسامدمتغیرهای وابسته یعنی 

شده، لگاریتم حجم واردات کل، رشد قیمت نفت، متغیر مجازی هدفمندی  شده، تغییرات تولید روندزدایی تغییرات نرخ ارز روندزدایی
  و متغیر مجازی استان. ،ها، متغیر مجازی دولت یازدهم، متغیر مجازی گروه کالا ها، متغیر مجازی تحریم یارانه

تواند سیگنالی  ثر بر تورم در بلندمدت است، افزایش آن میوترین عامل م که رشد نقدینگی مهم جا شده: از آن گی روندزداییتغییرات نقدین
گذاران برای حفظ سودآوری خود در مقابل افزایش تورم هنگام افزایش رشد نقدینگی، قیمت زیرا در ،ی افزایش نرخ تورم در آینده باشدبرا

دینگی تمایل با افزایش نق ،کنند. علاوه بر این میتغییرات قیمت تعدیل  و اندازه بسامد گیری درباره را با تصمیم هایشان در آینده، قیمت

                                                           
 شده است. انجام (5۵71زاده ) بیات و مدنیروش آستانه به  عرض از مبدأ خط رگرسیون در نقطهسازی  یکسان. 7

                                       )13(
 نمایانگر اند ازه تغییرات قیمت است. 
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نیز   طور جداگانه بررسی کنیم.  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می

بردار متغیرهای صفر و    شود.  داده میتوضیح  متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  بردار نماینده
 شود. تعریف می (78) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 

(77)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

آلوارز و  ،(5۵۵1گگنون )و اندازه تغییرات قیمت با نرخ تورم است که  بسامدای  آستانه های مطرح، وجود رابطه از فرضیه یکی دیگر
های  های فروشگاه رفاه از مدل . برای آزمون این فرضیه در مورد دادهکنند مییید اآن را ت (5۵71زاده ) بیات و مدنیو ، (5۵77) همکاران

 7کنیم. استفاده می (71)و  (7۰)روابط ای  رگرسیونی آستانه

(75)      ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )          
      

        

(77)       ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )           
      

         

متغیر  (     ) و  استای تورم  سطح آستانه   تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ها  که در آن
بردار    شود.  تعریف می (71) رابطهکند و به صورت  تر بودن نرخ تورم از سطح آستانه را مشخص می صفر و یکی است که بالا یا پایین

طور جداگانه بررسی  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می نماینده
بردار    شود.  توضیح داده می متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  نیز بردار نماینده  کنیم. 

تعریف  (74) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   متغیرهای صفر و یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 
 شود. می

(78)   (     )  {
۵                         

7                          

 

(7۰)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

با نرخ تورم  را گذاریای متغیرهای رفتار قیمت مذکور، رابطه آستانه رود اجرای تصریحات انتظار می ،شده مطرح های هاساس فرضی بر
تغییرات قیمت و  بسامدبر  ثیر متغیرهای کلان اقتصادیارود این تصریحات، ت انتظار می ،علاوه نشان دهند. بهکننده و تولیدکننده  مصرف

 د.شکار سازآتغییرات قیمت و نرخ تورم  بسامد بر میزان رابطه را ها ثیر آناهمچنین ت
توضیحیمدلمتغیرهای

بر  سازوکاریکه از طریق چه  ها و این به معرفی سایر متغیرهای توضیحی )علاوه بر نرخ تورم( و تبیین دلیل انتخاب آن بخش این
شده،  نقدینگی روندزداییند از تغییرات ا پردازد. این متغیرها عبارت گذارند می تغییرات قیمت اثر می و اندازه بسامدمتغیرهای وابسته یعنی 

شده، لگاریتم حجم واردات کل، رشد قیمت نفت، متغیر مجازی هدفمندی  شده، تغییرات تولید روندزدایی تغییرات نرخ ارز روندزدایی
  و متغیر مجازی استان. ،ها، متغیر مجازی دولت یازدهم، متغیر مجازی گروه کالا ها، متغیر مجازی تحریم یارانه

تواند سیگنالی  ثر بر تورم در بلندمدت است، افزایش آن میوترین عامل م که رشد نقدینگی مهم جا شده: از آن گی روندزداییتغییرات نقدین
گذاران برای حفظ سودآوری خود در مقابل افزایش تورم هنگام افزایش رشد نقدینگی، قیمت زیرا در ،ی افزایش نرخ تورم در آینده باشدبرا

دینگی تمایل با افزایش نق ،کنند. علاوه بر این میتغییرات قیمت تعدیل  و اندازه بسامد گیری درباره را با تصمیم هایشان در آینده، قیمت

                                                           
 شده است. انجام (5۵71زاده ) بیات و مدنیروش آستانه به  عرض از مبدأ خط رگرسیون در نقطهسازی  یکسان. 7

 بسامد  تغییرات قیمت و 

11 
 

(7۵)                 
5           

      
         

آن  بردار نماینده   نرخ تورم و    تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ، (77)تا  (7۵)روابط در 
نیز   طور جداگانه بررسی کنیم.  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می

بردار متغیرهای صفر و    شود.  داده میتوضیح  متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  بردار نماینده
 شود. تعریف می (78) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 

(77)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

آلوارز و  ،(5۵۵1گگنون )و اندازه تغییرات قیمت با نرخ تورم است که  بسامدای  آستانه های مطرح، وجود رابطه از فرضیه یکی دیگر
های  های فروشگاه رفاه از مدل . برای آزمون این فرضیه در مورد دادهکنند مییید اآن را ت (5۵71زاده ) بیات و مدنیو ، (5۵77) همکاران

 7کنیم. استفاده می (71)و  (7۰)روابط ای  رگرسیونی آستانه

(75)      ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )          
      

        

(77)       ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )           
      

         

متغیر  (     ) و  استای تورم  سطح آستانه   تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ها  که در آن
بردار    شود.  تعریف می (71) رابطهکند و به صورت  تر بودن نرخ تورم از سطح آستانه را مشخص می صفر و یکی است که بالا یا پایین

طور جداگانه بررسی  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می نماینده
بردار    شود.  توضیح داده می متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  نیز بردار نماینده  کنیم. 

تعریف  (74) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   متغیرهای صفر و یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 
 شود. می

(78)   (     )  {
۵                         

7                          

 

(7۰)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

با نرخ تورم  را گذاریای متغیرهای رفتار قیمت مذکور، رابطه آستانه رود اجرای تصریحات انتظار می ،شده مطرح های هاساس فرضی بر
تغییرات قیمت و  بسامدبر  ثیر متغیرهای کلان اقتصادیارود این تصریحات، ت انتظار می ،علاوه نشان دهند. بهکننده و تولیدکننده  مصرف

 د.شکار سازآتغییرات قیمت و نرخ تورم  بسامد بر میزان رابطه را ها ثیر آناهمچنین ت
توضیحیمدلمتغیرهای

بر  سازوکاریکه از طریق چه  ها و این به معرفی سایر متغیرهای توضیحی )علاوه بر نرخ تورم( و تبیین دلیل انتخاب آن بخش این
شده،  نقدینگی روندزداییند از تغییرات ا پردازد. این متغیرها عبارت گذارند می تغییرات قیمت اثر می و اندازه بسامدمتغیرهای وابسته یعنی 

شده، لگاریتم حجم واردات کل، رشد قیمت نفت، متغیر مجازی هدفمندی  شده، تغییرات تولید روندزدایی تغییرات نرخ ارز روندزدایی
  و متغیر مجازی استان. ،ها، متغیر مجازی دولت یازدهم، متغیر مجازی گروه کالا ها، متغیر مجازی تحریم یارانه

تواند سیگنالی  ثر بر تورم در بلندمدت است، افزایش آن میوترین عامل م که رشد نقدینگی مهم جا شده: از آن گی روندزداییتغییرات نقدین
گذاران برای حفظ سودآوری خود در مقابل افزایش تورم هنگام افزایش رشد نقدینگی، قیمت زیرا در ،ی افزایش نرخ تورم در آینده باشدبرا

دینگی تمایل با افزایش نق ،کنند. علاوه بر این میتغییرات قیمت تعدیل  و اندازه بسامد گیری درباره را با تصمیم هایشان در آینده، قیمت

                                                           
 شده است. انجام (5۵71زاده ) بیات و مدنیروش آستانه به  عرض از مبدأ خط رگرسیون در نقطهسازی  یکسان. 7

د ر روابط )10( تا )13(، 
 برد ار نمایند ه آن د سته از متغیرهای توضیحی است که می خواهیم اثر آن ها را د ر 

11 
 

(7۵)                 
5           

      
         

آن  بردار نماینده   نرخ تورم و    تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ، (77)تا  (7۵)روابط در 
نیز   طور جداگانه بررسی کنیم.  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می

بردار متغیرهای صفر و    شود.  داده میتوضیح  متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  بردار نماینده
 شود. تعریف می (78) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 

(77)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

آلوارز و  ،(5۵۵1گگنون )و اندازه تغییرات قیمت با نرخ تورم است که  بسامدای  آستانه های مطرح، وجود رابطه از فرضیه یکی دیگر
های  های فروشگاه رفاه از مدل . برای آزمون این فرضیه در مورد دادهکنند مییید اآن را ت (5۵71زاده ) بیات و مدنیو ، (5۵77) همکاران

 7کنیم. استفاده می (71)و  (7۰)روابط ای  رگرسیونی آستانه

(75)      ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )          
      

        

(77)       ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )           
      

         

متغیر  (     ) و  استای تورم  سطح آستانه   تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ها  که در آن
بردار    شود.  تعریف می (71) رابطهکند و به صورت  تر بودن نرخ تورم از سطح آستانه را مشخص می صفر و یکی است که بالا یا پایین

طور جداگانه بررسی  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می نماینده
بردار    شود.  توضیح داده می متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  نیز بردار نماینده  کنیم. 

تعریف  (74) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   متغیرهای صفر و یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 
 شود. می

(78)   (     )  {
۵                         

7                          

 

(7۰)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

با نرخ تورم  را گذاریای متغیرهای رفتار قیمت مذکور، رابطه آستانه رود اجرای تصریحات انتظار می ،شده مطرح های هاساس فرضی بر
تغییرات قیمت و  بسامدبر  ثیر متغیرهای کلان اقتصادیارود این تصریحات، ت انتظار می ،علاوه نشان دهند. بهکننده و تولیدکننده  مصرف

 د.شکار سازآتغییرات قیمت و نرخ تورم  بسامد بر میزان رابطه را ها ثیر آناهمچنین ت
توضیحیمدلمتغیرهای

بر  سازوکاریکه از طریق چه  ها و این به معرفی سایر متغیرهای توضیحی )علاوه بر نرخ تورم( و تبیین دلیل انتخاب آن بخش این
شده،  نقدینگی روندزداییند از تغییرات ا پردازد. این متغیرها عبارت گذارند می تغییرات قیمت اثر می و اندازه بسامدمتغیرهای وابسته یعنی 

شده، لگاریتم حجم واردات کل، رشد قیمت نفت، متغیر مجازی هدفمندی  شده، تغییرات تولید روندزدایی تغییرات نرخ ارز روندزدایی
  و متغیر مجازی استان. ،ها، متغیر مجازی دولت یازدهم، متغیر مجازی گروه کالا ها، متغیر مجازی تحریم یارانه

تواند سیگنالی  ثر بر تورم در بلندمدت است، افزایش آن میوترین عامل م که رشد نقدینگی مهم جا شده: از آن گی روندزداییتغییرات نقدین
گذاران برای حفظ سودآوری خود در مقابل افزایش تورم هنگام افزایش رشد نقدینگی، قیمت زیرا در ،ی افزایش نرخ تورم در آینده باشدبرا

دینگی تمایل با افزایش نق ،کنند. علاوه بر این میتغییرات قیمت تعدیل  و اندازه بسامد گیری درباره را با تصمیم هایشان در آینده، قیمت

                                                           
 شده است. انجام (5۵71زاده ) بیات و مدنیروش آستانه به  عرض از مبدأ خط رگرسیون در نقطهسازی  یکسان. 7

 نرخ تورم و 

11 
 

(7۵)                 
5           

      
         

آن  بردار نماینده   نرخ تورم و    تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ، (77)تا  (7۵)روابط در 
نیز   طور جداگانه بررسی کنیم.  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می

بردار متغیرهای صفر و    شود.  داده میتوضیح  متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  بردار نماینده
 شود. تعریف می (78) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 

(77)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

آلوارز و  ،(5۵۵1گگنون )و اندازه تغییرات قیمت با نرخ تورم است که  بسامدای  آستانه های مطرح، وجود رابطه از فرضیه یکی دیگر
های  های فروشگاه رفاه از مدل . برای آزمون این فرضیه در مورد دادهکنند مییید اآن را ت (5۵71زاده ) بیات و مدنیو ، (5۵77) همکاران

 7کنیم. استفاده می (71)و  (7۰)روابط ای  رگرسیونی آستانه

(75)      ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )          
      

        

(77)       ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )           
      

         

متغیر  (     ) و  استای تورم  سطح آستانه   تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ها  که در آن
بردار    شود.  تعریف می (71) رابطهکند و به صورت  تر بودن نرخ تورم از سطح آستانه را مشخص می صفر و یکی است که بالا یا پایین

طور جداگانه بررسی  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می نماینده
بردار    شود.  توضیح داده می متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  نیز بردار نماینده  کنیم. 

تعریف  (74) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   متغیرهای صفر و یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 
 شود. می

(78)   (     )  {
۵                         

7                          

 

(7۰)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

با نرخ تورم  را گذاریای متغیرهای رفتار قیمت مذکور، رابطه آستانه رود اجرای تصریحات انتظار می ،شده مطرح های هاساس فرضی بر
تغییرات قیمت و  بسامدبر  ثیر متغیرهای کلان اقتصادیارود این تصریحات، ت انتظار می ،علاوه نشان دهند. بهکننده و تولیدکننده  مصرف

 د.شکار سازآتغییرات قیمت و نرخ تورم  بسامد بر میزان رابطه را ها ثیر آناهمچنین ت
توضیحیمدلمتغیرهای

بر  سازوکاریکه از طریق چه  ها و این به معرفی سایر متغیرهای توضیحی )علاوه بر نرخ تورم( و تبیین دلیل انتخاب آن بخش این
شده،  نقدینگی روندزداییند از تغییرات ا پردازد. این متغیرها عبارت گذارند می تغییرات قیمت اثر می و اندازه بسامدمتغیرهای وابسته یعنی 

شده، لگاریتم حجم واردات کل، رشد قیمت نفت، متغیر مجازی هدفمندی  شده، تغییرات تولید روندزدایی تغییرات نرخ ارز روندزدایی
  و متغیر مجازی استان. ،ها، متغیر مجازی دولت یازدهم، متغیر مجازی گروه کالا ها، متغیر مجازی تحریم یارانه

تواند سیگنالی  ثر بر تورم در بلندمدت است، افزایش آن میوترین عامل م که رشد نقدینگی مهم جا شده: از آن گی روندزداییتغییرات نقدین
گذاران برای حفظ سودآوری خود در مقابل افزایش تورم هنگام افزایش رشد نقدینگی، قیمت زیرا در ،ی افزایش نرخ تورم در آینده باشدبرا

دینگی تمایل با افزایش نق ،کنند. علاوه بر این میتغییرات قیمت تعدیل  و اندازه بسامد گیری درباره را با تصمیم هایشان در آینده، قیمت

                                                           
 شده است. انجام (5۵71زاده ) بیات و مدنیروش آستانه به  عرض از مبدأ خط رگرسیون در نقطهسازی  یکسان. 7

 نیز برد ار نمایند ه سایر متغیرهای 
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آن  بردار نماینده   نرخ تورم و    تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ، (77)تا  (7۵)روابط در 
نیز   طور جداگانه بررسی کنیم.  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می

بردار متغیرهای صفر و    شود.  داده میتوضیح  متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  بردار نماینده
 شود. تعریف می (78) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 

(77)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

آلوارز و  ،(5۵۵1گگنون )و اندازه تغییرات قیمت با نرخ تورم است که  بسامدای  آستانه های مطرح، وجود رابطه از فرضیه یکی دیگر
های  های فروشگاه رفاه از مدل . برای آزمون این فرضیه در مورد دادهکنند مییید اآن را ت (5۵71زاده ) بیات و مدنیو ، (5۵77) همکاران

 7کنیم. استفاده می (71)و  (7۰)روابط ای  رگرسیونی آستانه

(75)      ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )          
      

        

(77)       ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )           
      

         

متغیر  (     ) و  استای تورم  سطح آستانه   تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ها  که در آن
بردار    شود.  تعریف می (71) رابطهکند و به صورت  تر بودن نرخ تورم از سطح آستانه را مشخص می صفر و یکی است که بالا یا پایین

طور جداگانه بررسی  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می نماینده
بردار    شود.  توضیح داده می متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  نیز بردار نماینده  کنیم. 

تعریف  (74) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   متغیرهای صفر و یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 
 شود. می

(78)   (     )  {
۵                         

7                          

 

(7۰)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

با نرخ تورم  را گذاریای متغیرهای رفتار قیمت مذکور، رابطه آستانه رود اجرای تصریحات انتظار می ،شده مطرح های هاساس فرضی بر
تغییرات قیمت و  بسامدبر  ثیر متغیرهای کلان اقتصادیارود این تصریحات، ت انتظار می ،علاوه نشان دهند. بهکننده و تولیدکننده  مصرف

 د.شکار سازآتغییرات قیمت و نرخ تورم  بسامد بر میزان رابطه را ها ثیر آناهمچنین ت
توضیحیمدلمتغیرهای

بر  سازوکاریکه از طریق چه  ها و این به معرفی سایر متغیرهای توضیحی )علاوه بر نرخ تورم( و تبیین دلیل انتخاب آن بخش این
شده،  نقدینگی روندزداییند از تغییرات ا پردازد. این متغیرها عبارت گذارند می تغییرات قیمت اثر می و اندازه بسامدمتغیرهای وابسته یعنی 

شده، لگاریتم حجم واردات کل، رشد قیمت نفت، متغیر مجازی هدفمندی  شده، تغییرات تولید روندزدایی تغییرات نرخ ارز روندزدایی
  و متغیر مجازی استان. ،ها، متغیر مجازی دولت یازدهم، متغیر مجازی گروه کالا ها، متغیر مجازی تحریم یارانه

تواند سیگنالی  ثر بر تورم در بلندمدت است، افزایش آن میوترین عامل م که رشد نقدینگی مهم جا شده: از آن گی روندزداییتغییرات نقدین
گذاران برای حفظ سودآوری خود در مقابل افزایش تورم هنگام افزایش رشد نقدینگی، قیمت زیرا در ،ی افزایش نرخ تورم در آینده باشدبرا

دینگی تمایل با افزایش نق ،کنند. علاوه بر این میتغییرات قیمت تعدیل  و اندازه بسامد گیری درباره را با تصمیم هایشان در آینده، قیمت

                                                           
 شده است. انجام (5۵71زاده ) بیات و مدنیروش آستانه به  عرض از مبدأ خط رگرسیون در نقطهسازی  یکسان. 7
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(77)     {
۵                        ۵
7                        ۵
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با نرخ تورم  را گذاریای متغیرهای رفتار قیمت مذکور، رابطه آستانه رود اجرای تصریحات انتظار می ،شده مطرح های هاساس فرضی بر
تغییرات قیمت و  بسامدبر  ثیر متغیرهای کلان اقتصادیارود این تصریحات، ت انتظار می ،علاوه نشان دهند. بهکننده و تولیدکننده  مصرف

 د.شکار سازآتغییرات قیمت و نرخ تورم  بسامد بر میزان رابطه را ها ثیر آناهمچنین ت
توضیحیمدلمتغیرهای

بر  سازوکاریکه از طریق چه  ها و این به معرفی سایر متغیرهای توضیحی )علاوه بر نرخ تورم( و تبیین دلیل انتخاب آن بخش این
شده،  نقدینگی روندزداییند از تغییرات ا پردازد. این متغیرها عبارت گذارند می تغییرات قیمت اثر می و اندازه بسامدمتغیرهای وابسته یعنی 

شده، لگاریتم حجم واردات کل، رشد قیمت نفت، متغیر مجازی هدفمندی  شده، تغییرات تولید روندزدایی تغییرات نرخ ارز روندزدایی
  و متغیر مجازی استان. ،ها، متغیر مجازی دولت یازدهم، متغیر مجازی گروه کالا ها، متغیر مجازی تحریم یارانه

تواند سیگنالی  ثر بر تورم در بلندمدت است، افزایش آن میوترین عامل م که رشد نقدینگی مهم جا شده: از آن گی روندزداییتغییرات نقدین
گذاران برای حفظ سودآوری خود در مقابل افزایش تورم هنگام افزایش رشد نقدینگی، قیمت زیرا در ،ی افزایش نرخ تورم در آینده باشدبرا

دینگی تمایل با افزایش نق ،کنند. علاوه بر این میتغییرات قیمت تعدیل  و اندازه بسامد گیری درباره را با تصمیم هایشان در آینده، قیمت
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توضیحی مد ل است که د ر بخش متغیرهای توضیحی مد ل توضیح د اد ه می شود . 
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 شود. می
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با نرخ تورم  را گذاریای متغیرهای رفتار قیمت مذکور، رابطه آستانه رود اجرای تصریحات انتظار می ،شده مطرح های هاساس فرضی بر
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 د.شکار سازآتغییرات قیمت و نرخ تورم  بسامد بر میزان رابطه را ها ثیر آناهمچنین ت
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بر  سازوکاریکه از طریق چه  ها و این به معرفی سایر متغیرهای توضیحی )علاوه بر نرخ تورم( و تبیین دلیل انتخاب آن بخش این
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شده، لگاریتم حجم واردات کل، رشد قیمت نفت، متغیر مجازی هدفمندی  شده، تغییرات تولید روندزدایی تغییرات نرخ ارز روندزدایی
  و متغیر مجازی استان. ،ها، متغیر مجازی دولت یازدهم، متغیر مجازی گروه کالا ها، متغیر مجازی تحریم یارانه
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صفر و یکی است که مثبت یا منفی بود ن متغیرهای برد ار 
صورت رابطه )14( تعریف می شود .
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(75)      ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )          
      

        

(77)       ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )           
      

         

متغیر  (     ) و  استای تورم  سطح آستانه   تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ها  که در آن
بردار    شود.  تعریف می (71) رابطهکند و به صورت  تر بودن نرخ تورم از سطح آستانه را مشخص می صفر و یکی است که بالا یا پایین

طور جداگانه بررسی  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می نماینده
بردار    شود.  توضیح داده می متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  نیز بردار نماینده  کنیم. 

تعریف  (74) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   متغیرهای صفر و یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 
 شود. می

(78)   (     )  {
۵                         

7                          

 

(7۰)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

با نرخ تورم  را گذاریای متغیرهای رفتار قیمت مذکور، رابطه آستانه رود اجرای تصریحات انتظار می ،شده مطرح های هاساس فرضی بر
تغییرات قیمت و  بسامدبر  ثیر متغیرهای کلان اقتصادیارود این تصریحات، ت انتظار می ،علاوه نشان دهند. بهکننده و تولیدکننده  مصرف

 د.شکار سازآتغییرات قیمت و نرخ تورم  بسامد بر میزان رابطه را ها ثیر آناهمچنین ت
توضیحیمدلمتغیرهای

بر  سازوکاریکه از طریق چه  ها و این به معرفی سایر متغیرهای توضیحی )علاوه بر نرخ تورم( و تبیین دلیل انتخاب آن بخش این
شده،  نقدینگی روندزداییند از تغییرات ا پردازد. این متغیرها عبارت گذارند می تغییرات قیمت اثر می و اندازه بسامدمتغیرهای وابسته یعنی 

شده، لگاریتم حجم واردات کل، رشد قیمت نفت، متغیر مجازی هدفمندی  شده، تغییرات تولید روندزدایی تغییرات نرخ ارز روندزدایی
  و متغیر مجازی استان. ،ها، متغیر مجازی دولت یازدهم، متغیر مجازی گروه کالا ها، متغیر مجازی تحریم یارانه

تواند سیگنالی  ثر بر تورم در بلندمدت است، افزایش آن میوترین عامل م که رشد نقدینگی مهم جا شده: از آن گی روندزداییتغییرات نقدین
گذاران برای حفظ سودآوری خود در مقابل افزایش تورم هنگام افزایش رشد نقدینگی، قیمت زیرا در ،ی افزایش نرخ تورم در آینده باشدبرا

دینگی تمایل با افزایش نق ،کنند. علاوه بر این میتغییرات قیمت تعدیل  و اندازه بسامد گیری درباره را با تصمیم هایشان در آینده، قیمت

                                                           
 شده است. انجام (5۵71زاده ) بیات و مدنیروش آستانه به  عرض از مبدأ خط رگرسیون در نقطهسازی  یکسان. 7

                                                                            )14(

یکی د یگر از فرضیه های مطرح، وجود  رابطه آستانه ای بسامد  و اند ازه تغییرات قیمت با نرخ تورم 
است که گگنون )2009(، آلوارز و همکاران )2019(، و بیات و مد نی زاد ه )2019( آن را تایید  می کنند . 
برای آزمون این فرضیه د ر مورد  د اد ه های فروشگاه رفاه از مد ل های رگرسیونی آستانه ای روابط )15( 
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آن  بردار نماینده   نرخ تورم و    تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ، (77)تا  (7۵)روابط در 
نیز   طور جداگانه بررسی کنیم.  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می

بردار متغیرهای صفر و    شود.  داده میتوضیح  متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  بردار نماینده
 شود. تعریف می (78) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 

(77)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

آلوارز و  ،(5۵۵1گگنون )و اندازه تغییرات قیمت با نرخ تورم است که  بسامدای  آستانه های مطرح، وجود رابطه از فرضیه یکی دیگر
های  های فروشگاه رفاه از مدل . برای آزمون این فرضیه در مورد دادهکنند مییید اآن را ت (5۵71زاده ) بیات و مدنیو ، (5۵77) همکاران

 7کنیم. استفاده می (71)و  (7۰)روابط ای  رگرسیونی آستانه

(75)      ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )          
      

        

(77)       ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )           
      

         

متغیر  (     ) و  استای تورم  سطح آستانه   تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ها  که در آن
بردار    شود.  تعریف می (71) رابطهکند و به صورت  تر بودن نرخ تورم از سطح آستانه را مشخص می صفر و یکی است که بالا یا پایین

طور جداگانه بررسی  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می نماینده
بردار    شود.  توضیح داده می متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  نیز بردار نماینده  کنیم. 

تعریف  (74) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   متغیرهای صفر و یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 
 شود. می

(78)   (     )  {
۵                         

7                          

 

(7۰)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

با نرخ تورم  را گذاریای متغیرهای رفتار قیمت مذکور، رابطه آستانه رود اجرای تصریحات انتظار می ،شده مطرح های هاساس فرضی بر
تغییرات قیمت و  بسامدبر  ثیر متغیرهای کلان اقتصادیارود این تصریحات، ت انتظار می ،علاوه نشان دهند. بهکننده و تولیدکننده  مصرف

 د.شکار سازآتغییرات قیمت و نرخ تورم  بسامد بر میزان رابطه را ها ثیر آناهمچنین ت
توضیحیمدلمتغیرهای

بر  سازوکاریکه از طریق چه  ها و این به معرفی سایر متغیرهای توضیحی )علاوه بر نرخ تورم( و تبیین دلیل انتخاب آن بخش این
شده،  نقدینگی روندزداییند از تغییرات ا پردازد. این متغیرها عبارت گذارند می تغییرات قیمت اثر می و اندازه بسامدمتغیرهای وابسته یعنی 

شده، لگاریتم حجم واردات کل، رشد قیمت نفت، متغیر مجازی هدفمندی  شده، تغییرات تولید روندزدایی تغییرات نرخ ارز روندزدایی
  و متغیر مجازی استان. ،ها، متغیر مجازی دولت یازدهم، متغیر مجازی گروه کالا ها، متغیر مجازی تحریم یارانه

تواند سیگنالی  ثر بر تورم در بلندمدت است، افزایش آن میوترین عامل م که رشد نقدینگی مهم جا شده: از آن گی روندزداییتغییرات نقدین
گذاران برای حفظ سودآوری خود در مقابل افزایش تورم هنگام افزایش رشد نقدینگی، قیمت زیرا در ،ی افزایش نرخ تورم در آینده باشدبرا

دینگی تمایل با افزایش نق ،کنند. علاوه بر این میتغییرات قیمت تعدیل  و اندازه بسامد گیری درباره را با تصمیم هایشان در آینده، قیمت

                                                           
 شده است. انجام (5۵71زاده ) بیات و مدنیروش آستانه به  عرض از مبدأ خط رگرسیون در نقطهسازی  یکسان. 7
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آن  بردار نماینده   نرخ تورم و    تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ، (77)تا  (7۵)روابط در 
نیز   طور جداگانه بررسی کنیم.  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می

بردار متغیرهای صفر و    شود.  داده میتوضیح  متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  بردار نماینده
 شود. تعریف می (78) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 

(77)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

آلوارز و  ،(5۵۵1گگنون )و اندازه تغییرات قیمت با نرخ تورم است که  بسامدای  آستانه های مطرح، وجود رابطه از فرضیه یکی دیگر
های  های فروشگاه رفاه از مدل . برای آزمون این فرضیه در مورد دادهکنند مییید اآن را ت (5۵71زاده ) بیات و مدنیو ، (5۵77) همکاران

 7کنیم. استفاده می (71)و  (7۰)روابط ای  رگرسیونی آستانه

(75)      ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )          
      

        

(77)       ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )           
      

         

متغیر  (     ) و  استای تورم  سطح آستانه   تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ها  که در آن
بردار    شود.  تعریف می (71) رابطهکند و به صورت  تر بودن نرخ تورم از سطح آستانه را مشخص می صفر و یکی است که بالا یا پایین

طور جداگانه بررسی  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می نماینده
بردار    شود.  توضیح داده می متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  نیز بردار نماینده  کنیم. 

تعریف  (74) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   متغیرهای صفر و یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 
 شود. می

(78)   (     )  {
۵                         

7                          

 

(7۰)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

با نرخ تورم  را گذاریای متغیرهای رفتار قیمت مذکور، رابطه آستانه رود اجرای تصریحات انتظار می ،شده مطرح های هاساس فرضی بر
تغییرات قیمت و  بسامدبر  ثیر متغیرهای کلان اقتصادیارود این تصریحات، ت انتظار می ،علاوه نشان دهند. بهکننده و تولیدکننده  مصرف

 د.شکار سازآتغییرات قیمت و نرخ تورم  بسامد بر میزان رابطه را ها ثیر آناهمچنین ت
توضیحیمدلمتغیرهای

بر  سازوکاریکه از طریق چه  ها و این به معرفی سایر متغیرهای توضیحی )علاوه بر نرخ تورم( و تبیین دلیل انتخاب آن بخش این
شده،  نقدینگی روندزداییند از تغییرات ا پردازد. این متغیرها عبارت گذارند می تغییرات قیمت اثر می و اندازه بسامدمتغیرهای وابسته یعنی 

شده، لگاریتم حجم واردات کل، رشد قیمت نفت، متغیر مجازی هدفمندی  شده، تغییرات تولید روندزدایی تغییرات نرخ ارز روندزدایی
  و متغیر مجازی استان. ،ها، متغیر مجازی دولت یازدهم، متغیر مجازی گروه کالا ها، متغیر مجازی تحریم یارانه

تواند سیگنالی  ثر بر تورم در بلندمدت است، افزایش آن میوترین عامل م که رشد نقدینگی مهم جا شده: از آن گی روندزداییتغییرات نقدین
گذاران برای حفظ سودآوری خود در مقابل افزایش تورم هنگام افزایش رشد نقدینگی، قیمت زیرا در ،ی افزایش نرخ تورم در آینده باشدبرا

دینگی تمایل با افزایش نق ،کنند. علاوه بر این میتغییرات قیمت تعدیل  و اندازه بسامد گیری درباره را با تصمیم هایشان در آینده، قیمت

                                                           
 شده است. انجام (5۵71زاده ) بیات و مدنیروش آستانه به  عرض از مبدأ خط رگرسیون در نقطهسازی  یکسان. 7

 )16(

 سطح 

11 
 

(7۵)                 
5           

      
         

آن  بردار نماینده   نرخ تورم و    تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ، (77)تا  (7۵)روابط در 
نیز   طور جداگانه بررسی کنیم.  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می

بردار متغیرهای صفر و    شود.  داده میتوضیح  متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  بردار نماینده
 شود. تعریف می (78) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 

(77)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

آلوارز و  ،(5۵۵1گگنون )و اندازه تغییرات قیمت با نرخ تورم است که  بسامدای  آستانه های مطرح، وجود رابطه از فرضیه یکی دیگر
های  های فروشگاه رفاه از مدل . برای آزمون این فرضیه در مورد دادهکنند مییید اآن را ت (5۵71زاده ) بیات و مدنیو ، (5۵77) همکاران

 7کنیم. استفاده می (71)و  (7۰)روابط ای  رگرسیونی آستانه

(75)      ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )          
      

        

(77)       ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )           
      

         

متغیر  (     ) و  استای تورم  سطح آستانه   تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ها  که در آن
بردار    شود.  تعریف می (71) رابطهکند و به صورت  تر بودن نرخ تورم از سطح آستانه را مشخص می صفر و یکی است که بالا یا پایین

طور جداگانه بررسی  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می نماینده
بردار    شود.  توضیح داده می متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  نیز بردار نماینده  کنیم. 

تعریف  (74) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   متغیرهای صفر و یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 
 شود. می

(78)   (     )  {
۵                         

7                          

 

(7۰)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

با نرخ تورم  را گذاریای متغیرهای رفتار قیمت مذکور، رابطه آستانه رود اجرای تصریحات انتظار می ،شده مطرح های هاساس فرضی بر
تغییرات قیمت و  بسامدبر  ثیر متغیرهای کلان اقتصادیارود این تصریحات، ت انتظار می ،علاوه نشان دهند. بهکننده و تولیدکننده  مصرف

 د.شکار سازآتغییرات قیمت و نرخ تورم  بسامد بر میزان رابطه را ها ثیر آناهمچنین ت
توضیحیمدلمتغیرهای

بر  سازوکاریکه از طریق چه  ها و این به معرفی سایر متغیرهای توضیحی )علاوه بر نرخ تورم( و تبیین دلیل انتخاب آن بخش این
شده،  نقدینگی روندزداییند از تغییرات ا پردازد. این متغیرها عبارت گذارند می تغییرات قیمت اثر می و اندازه بسامدمتغیرهای وابسته یعنی 

شده، لگاریتم حجم واردات کل، رشد قیمت نفت، متغیر مجازی هدفمندی  شده، تغییرات تولید روندزدایی تغییرات نرخ ارز روندزدایی
  و متغیر مجازی استان. ،ها، متغیر مجازی دولت یازدهم، متغیر مجازی گروه کالا ها، متغیر مجازی تحریم یارانه

تواند سیگنالی  ثر بر تورم در بلندمدت است، افزایش آن میوترین عامل م که رشد نقدینگی مهم جا شده: از آن گی روندزداییتغییرات نقدین
گذاران برای حفظ سودآوری خود در مقابل افزایش تورم هنگام افزایش رشد نقدینگی، قیمت زیرا در ،ی افزایش نرخ تورم در آینده باشدبرا

دینگی تمایل با افزایش نق ،کنند. علاوه بر این میتغییرات قیمت تعدیل  و اندازه بسامد گیری درباره را با تصمیم هایشان در آینده، قیمت

                                                           
 شده است. انجام (5۵71زاده ) بیات و مدنیروش آستانه به  عرض از مبدأ خط رگرسیون در نقطهسازی  یکسان. 7

 نمایانگر اند ازه تغییرات قیمت است. 

11 
 

(7۵)                 
5           

      
         

آن  بردار نماینده   نرخ تورم و    تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ، (77)تا  (7۵)روابط در 
نیز   طور جداگانه بررسی کنیم.  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می

بردار متغیرهای صفر و    شود.  داده میتوضیح  متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  بردار نماینده
 شود. تعریف می (78) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 

(77)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

آلوارز و  ،(5۵۵1گگنون )و اندازه تغییرات قیمت با نرخ تورم است که  بسامدای  آستانه های مطرح، وجود رابطه از فرضیه یکی دیگر
های  های فروشگاه رفاه از مدل . برای آزمون این فرضیه در مورد دادهکنند مییید اآن را ت (5۵71زاده ) بیات و مدنیو ، (5۵77) همکاران

 7کنیم. استفاده می (71)و  (7۰)روابط ای  رگرسیونی آستانه

(75)      ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )          
      

        

(77)       ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )           
      

         

متغیر  (     ) و  استای تورم  سطح آستانه   تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ها  که در آن
بردار    شود.  تعریف می (71) رابطهکند و به صورت  تر بودن نرخ تورم از سطح آستانه را مشخص می صفر و یکی است که بالا یا پایین

طور جداگانه بررسی  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می نماینده
بردار    شود.  توضیح داده می متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  نیز بردار نماینده  کنیم. 

تعریف  (74) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   متغیرهای صفر و یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 
 شود. می

(78)   (     )  {
۵                         

7                          

 

(7۰)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

با نرخ تورم  را گذاریای متغیرهای رفتار قیمت مذکور، رابطه آستانه رود اجرای تصریحات انتظار می ،شده مطرح های هاساس فرضی بر
تغییرات قیمت و  بسامدبر  ثیر متغیرهای کلان اقتصادیارود این تصریحات، ت انتظار می ،علاوه نشان دهند. بهکننده و تولیدکننده  مصرف

 د.شکار سازآتغییرات قیمت و نرخ تورم  بسامد بر میزان رابطه را ها ثیر آناهمچنین ت
توضیحیمدلمتغیرهای

بر  سازوکاریکه از طریق چه  ها و این به معرفی سایر متغیرهای توضیحی )علاوه بر نرخ تورم( و تبیین دلیل انتخاب آن بخش این
شده،  نقدینگی روندزداییند از تغییرات ا پردازد. این متغیرها عبارت گذارند می تغییرات قیمت اثر می و اندازه بسامدمتغیرهای وابسته یعنی 

شده، لگاریتم حجم واردات کل، رشد قیمت نفت، متغیر مجازی هدفمندی  شده، تغییرات تولید روندزدایی تغییرات نرخ ارز روندزدایی
  و متغیر مجازی استان. ،ها، متغیر مجازی دولت یازدهم، متغیر مجازی گروه کالا ها، متغیر مجازی تحریم یارانه

تواند سیگنالی  ثر بر تورم در بلندمدت است، افزایش آن میوترین عامل م که رشد نقدینگی مهم جا شده: از آن گی روندزداییتغییرات نقدین
گذاران برای حفظ سودآوری خود در مقابل افزایش تورم هنگام افزایش رشد نقدینگی، قیمت زیرا در ،ی افزایش نرخ تورم در آینده باشدبرا

دینگی تمایل با افزایش نق ،کنند. علاوه بر این میتغییرات قیمت تعدیل  و اندازه بسامد گیری درباره را با تصمیم هایشان در آینده، قیمت

                                                           
 شده است. انجام (5۵71زاده ) بیات و مدنیروش آستانه به  عرض از مبدأ خط رگرسیون در نقطهسازی  یکسان. 7

 بسامد  تغییرات قیمت و 

11 
 

(7۵)                 
5           

      
         

آن  بردار نماینده   نرخ تورم و    تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ، (77)تا  (7۵)روابط در 
نیز   طور جداگانه بررسی کنیم.  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می

بردار متغیرهای صفر و    شود.  داده میتوضیح  متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  بردار نماینده
 شود. تعریف می (78) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 

(77)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

آلوارز و  ،(5۵۵1گگنون )و اندازه تغییرات قیمت با نرخ تورم است که  بسامدای  آستانه های مطرح، وجود رابطه از فرضیه یکی دیگر
های  های فروشگاه رفاه از مدل . برای آزمون این فرضیه در مورد دادهکنند مییید اآن را ت (5۵71زاده ) بیات و مدنیو ، (5۵77) همکاران

 7کنیم. استفاده می (71)و  (7۰)روابط ای  رگرسیونی آستانه

(75)      ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )          
      

        

(77)       ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )           
      

         

متغیر  (     ) و  استای تورم  سطح آستانه   تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ها  که در آن
بردار    شود.  تعریف می (71) رابطهکند و به صورت  تر بودن نرخ تورم از سطح آستانه را مشخص می صفر و یکی است که بالا یا پایین

طور جداگانه بررسی  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می نماینده
بردار    شود.  توضیح داده می متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  نیز بردار نماینده  کنیم. 

تعریف  (74) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   متغیرهای صفر و یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 
 شود. می

(78)   (     )  {
۵                         

7                          

 

(7۰)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

با نرخ تورم  را گذاریای متغیرهای رفتار قیمت مذکور، رابطه آستانه رود اجرای تصریحات انتظار می ،شده مطرح های هاساس فرضی بر
تغییرات قیمت و  بسامدبر  ثیر متغیرهای کلان اقتصادیارود این تصریحات، ت انتظار می ،علاوه نشان دهند. بهکننده و تولیدکننده  مصرف

 د.شکار سازآتغییرات قیمت و نرخ تورم  بسامد بر میزان رابطه را ها ثیر آناهمچنین ت
توضیحیمدلمتغیرهای

بر  سازوکاریکه از طریق چه  ها و این به معرفی سایر متغیرهای توضیحی )علاوه بر نرخ تورم( و تبیین دلیل انتخاب آن بخش این
شده،  نقدینگی روندزداییند از تغییرات ا پردازد. این متغیرها عبارت گذارند می تغییرات قیمت اثر می و اندازه بسامدمتغیرهای وابسته یعنی 

شده، لگاریتم حجم واردات کل، رشد قیمت نفت، متغیر مجازی هدفمندی  شده، تغییرات تولید روندزدایی تغییرات نرخ ارز روندزدایی
  و متغیر مجازی استان. ،ها، متغیر مجازی دولت یازدهم، متغیر مجازی گروه کالا ها، متغیر مجازی تحریم یارانه

تواند سیگنالی  ثر بر تورم در بلندمدت است، افزایش آن میوترین عامل م که رشد نقدینگی مهم جا شده: از آن گی روندزداییتغییرات نقدین
گذاران برای حفظ سودآوری خود در مقابل افزایش تورم هنگام افزایش رشد نقدینگی، قیمت زیرا در ،ی افزایش نرخ تورم در آینده باشدبرا

دینگی تمایل با افزایش نق ،کنند. علاوه بر این میتغییرات قیمت تعدیل  و اندازه بسامد گیری درباره را با تصمیم هایشان در آینده، قیمت

                                                           
 شده است. انجام (5۵71زاده ) بیات و مدنیروش آستانه به  عرض از مبدأ خط رگرسیون در نقطهسازی  یکسان. 7

که د ر آن ها 
 متغیر صفر و یکی است که بالا یا پایین تر بود ن نرخ تورم از سطح 

11 
 

(7۵)                 
5           

      
         

آن  بردار نماینده   نرخ تورم و    تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ، (77)تا  (7۵)روابط در 
نیز   طور جداگانه بررسی کنیم.  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می

بردار متغیرهای صفر و    شود.  داده میتوضیح  متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  بردار نماینده
 شود. تعریف می (78) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 

(77)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

آلوارز و  ،(5۵۵1گگنون )و اندازه تغییرات قیمت با نرخ تورم است که  بسامدای  آستانه های مطرح، وجود رابطه از فرضیه یکی دیگر
های  های فروشگاه رفاه از مدل . برای آزمون این فرضیه در مورد دادهکنند مییید اآن را ت (5۵71زاده ) بیات و مدنیو ، (5۵77) همکاران

 7کنیم. استفاده می (71)و  (7۰)روابط ای  رگرسیونی آستانه

(75)      ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )          
      

        

(77)       ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )           
      

         

متغیر  (     ) و  استای تورم  سطح آستانه   تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ها  که در آن
بردار    شود.  تعریف می (71) رابطهکند و به صورت  تر بودن نرخ تورم از سطح آستانه را مشخص می صفر و یکی است که بالا یا پایین

طور جداگانه بررسی  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می نماینده
بردار    شود.  توضیح داده می متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  نیز بردار نماینده  کنیم. 

تعریف  (74) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   متغیرهای صفر و یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 
 شود. می

(78)   (     )  {
۵                         

7                          

 

(7۰)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

با نرخ تورم  را گذاریای متغیرهای رفتار قیمت مذکور، رابطه آستانه رود اجرای تصریحات انتظار می ،شده مطرح های هاساس فرضی بر
تغییرات قیمت و  بسامدبر  ثیر متغیرهای کلان اقتصادیارود این تصریحات، ت انتظار می ،علاوه نشان دهند. بهکننده و تولیدکننده  مصرف

 د.شکار سازآتغییرات قیمت و نرخ تورم  بسامد بر میزان رابطه را ها ثیر آناهمچنین ت
توضیحیمدلمتغیرهای

بر  سازوکاریکه از طریق چه  ها و این به معرفی سایر متغیرهای توضیحی )علاوه بر نرخ تورم( و تبیین دلیل انتخاب آن بخش این
شده،  نقدینگی روندزداییند از تغییرات ا پردازد. این متغیرها عبارت گذارند می تغییرات قیمت اثر می و اندازه بسامدمتغیرهای وابسته یعنی 

شده، لگاریتم حجم واردات کل، رشد قیمت نفت، متغیر مجازی هدفمندی  شده، تغییرات تولید روندزدایی تغییرات نرخ ارز روندزدایی
  و متغیر مجازی استان. ،ها، متغیر مجازی دولت یازدهم، متغیر مجازی گروه کالا ها، متغیر مجازی تحریم یارانه

تواند سیگنالی  ثر بر تورم در بلندمدت است، افزایش آن میوترین عامل م که رشد نقدینگی مهم جا شده: از آن گی روندزداییتغییرات نقدین
گذاران برای حفظ سودآوری خود در مقابل افزایش تورم هنگام افزایش رشد نقدینگی، قیمت زیرا در ،ی افزایش نرخ تورم در آینده باشدبرا

دینگی تمایل با افزایش نق ،کنند. علاوه بر این میتغییرات قیمت تعدیل  و اندازه بسامد گیری درباره را با تصمیم هایشان در آینده، قیمت

                                                           
 شده است. انجام (5۵71زاده ) بیات و مدنیروش آستانه به  عرض از مبدأ خط رگرسیون در نقطهسازی  یکسان. 7

آستانه ای تورم است و 
از  د سته  آن  نمایند ه  برد ار   

11 
 

(7۵)                 
5           

      
         

آن  بردار نماینده   نرخ تورم و    تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ، (77)تا  (7۵)روابط در 
نیز   طور جداگانه بررسی کنیم.  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می

بردار متغیرهای صفر و    شود.  داده میتوضیح  متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  بردار نماینده
 شود. تعریف می (78) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 

(77)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

آلوارز و  ،(5۵۵1گگنون )و اندازه تغییرات قیمت با نرخ تورم است که  بسامدای  آستانه های مطرح، وجود رابطه از فرضیه یکی دیگر
های  های فروشگاه رفاه از مدل . برای آزمون این فرضیه در مورد دادهکنند مییید اآن را ت (5۵71زاده ) بیات و مدنیو ، (5۵77) همکاران

 7کنیم. استفاده می (71)و  (7۰)روابط ای  رگرسیونی آستانه

(75)      ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )          
      

        

(77)       ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )           
      

         

متغیر  (     ) و  استای تورم  سطح آستانه   تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ها  که در آن
بردار    شود.  تعریف می (71) رابطهکند و به صورت  تر بودن نرخ تورم از سطح آستانه را مشخص می صفر و یکی است که بالا یا پایین

طور جداگانه بررسی  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می نماینده
بردار    شود.  توضیح داده می متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  نیز بردار نماینده  کنیم. 

تعریف  (74) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   متغیرهای صفر و یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 
 شود. می

(78)   (     )  {
۵                         

7                          

 

(7۰)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

با نرخ تورم  را گذاریای متغیرهای رفتار قیمت مذکور، رابطه آستانه رود اجرای تصریحات انتظار می ،شده مطرح های هاساس فرضی بر
تغییرات قیمت و  بسامدبر  ثیر متغیرهای کلان اقتصادیارود این تصریحات، ت انتظار می ،علاوه نشان دهند. بهکننده و تولیدکننده  مصرف

 د.شکار سازآتغییرات قیمت و نرخ تورم  بسامد بر میزان رابطه را ها ثیر آناهمچنین ت
توضیحیمدلمتغیرهای

بر  سازوکاریکه از طریق چه  ها و این به معرفی سایر متغیرهای توضیحی )علاوه بر نرخ تورم( و تبیین دلیل انتخاب آن بخش این
شده،  نقدینگی روندزداییند از تغییرات ا پردازد. این متغیرها عبارت گذارند می تغییرات قیمت اثر می و اندازه بسامدمتغیرهای وابسته یعنی 

شده، لگاریتم حجم واردات کل، رشد قیمت نفت، متغیر مجازی هدفمندی  شده، تغییرات تولید روندزدایی تغییرات نرخ ارز روندزدایی
  و متغیر مجازی استان. ،ها، متغیر مجازی دولت یازدهم، متغیر مجازی گروه کالا ها، متغیر مجازی تحریم یارانه

تواند سیگنالی  ثر بر تورم در بلندمدت است، افزایش آن میوترین عامل م که رشد نقدینگی مهم جا شده: از آن گی روندزداییتغییرات نقدین
گذاران برای حفظ سودآوری خود در مقابل افزایش تورم هنگام افزایش رشد نقدینگی، قیمت زیرا در ،ی افزایش نرخ تورم در آینده باشدبرا

دینگی تمایل با افزایش نق ،کنند. علاوه بر این میتغییرات قیمت تعدیل  و اندازه بسامد گیری درباره را با تصمیم هایشان در آینده، قیمت

                                                           
 شده است. انجام (5۵71زاده ) بیات و مدنیروش آستانه به  عرض از مبدأ خط رگرسیون در نقطهسازی  یکسان. 7

تعریف می شود .   )17( رابطه  به صورت  و  می کند   را مشخص  آستانه 
به طور  بود نشان  منفی  یا  مثبت  زمان های  د ر  را  آن ها  اثر  می خواهیم  که  است  توضیحی  متغیرهای 
 نیز برد ار نمایند ه سایر متغیرهای توضیحی مد ل است که د ر بخش متغیرهای 
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آن  بردار نماینده   نرخ تورم و    تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ، (77)تا  (7۵)روابط در 
نیز   طور جداگانه بررسی کنیم.  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می

بردار متغیرهای صفر و    شود.  داده میتوضیح  متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  بردار نماینده
 شود. تعریف می (78) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 

(77)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

آلوارز و  ،(5۵۵1گگنون )و اندازه تغییرات قیمت با نرخ تورم است که  بسامدای  آستانه های مطرح، وجود رابطه از فرضیه یکی دیگر
های  های فروشگاه رفاه از مدل . برای آزمون این فرضیه در مورد دادهکنند مییید اآن را ت (5۵71زاده ) بیات و مدنیو ، (5۵77) همکاران

 7کنیم. استفاده می (71)و  (7۰)روابط ای  رگرسیونی آستانه

(75)      ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )          
      

        

(77)       ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )           
      

         

متغیر  (     ) و  استای تورم  سطح آستانه   تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ها  که در آن
بردار    شود.  تعریف می (71) رابطهکند و به صورت  تر بودن نرخ تورم از سطح آستانه را مشخص می صفر و یکی است که بالا یا پایین

طور جداگانه بررسی  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می نماینده
بردار    شود.  توضیح داده می متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  نیز بردار نماینده  کنیم. 

تعریف  (74) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   متغیرهای صفر و یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 
 شود. می

(78)   (     )  {
۵                         

7                          

 

(7۰)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

با نرخ تورم  را گذاریای متغیرهای رفتار قیمت مذکور، رابطه آستانه رود اجرای تصریحات انتظار می ،شده مطرح های هاساس فرضی بر
تغییرات قیمت و  بسامدبر  ثیر متغیرهای کلان اقتصادیارود این تصریحات، ت انتظار می ،علاوه نشان دهند. بهکننده و تولیدکننده  مصرف

 د.شکار سازآتغییرات قیمت و نرخ تورم  بسامد بر میزان رابطه را ها ثیر آناهمچنین ت
توضیحیمدلمتغیرهای

بر  سازوکاریکه از طریق چه  ها و این به معرفی سایر متغیرهای توضیحی )علاوه بر نرخ تورم( و تبیین دلیل انتخاب آن بخش این
شده،  نقدینگی روندزداییند از تغییرات ا پردازد. این متغیرها عبارت گذارند می تغییرات قیمت اثر می و اندازه بسامدمتغیرهای وابسته یعنی 

شده، لگاریتم حجم واردات کل، رشد قیمت نفت، متغیر مجازی هدفمندی  شده، تغییرات تولید روندزدایی تغییرات نرخ ارز روندزدایی
  و متغیر مجازی استان. ،ها، متغیر مجازی دولت یازدهم، متغیر مجازی گروه کالا ها، متغیر مجازی تحریم یارانه

تواند سیگنالی  ثر بر تورم در بلندمدت است، افزایش آن میوترین عامل م که رشد نقدینگی مهم جا شده: از آن گی روندزداییتغییرات نقدین
گذاران برای حفظ سودآوری خود در مقابل افزایش تورم هنگام افزایش رشد نقدینگی، قیمت زیرا در ،ی افزایش نرخ تورم در آینده باشدبرا

دینگی تمایل با افزایش نق ،کنند. علاوه بر این میتغییرات قیمت تعدیل  و اندازه بسامد گیری درباره را با تصمیم هایشان در آینده، قیمت

                                                           
 شده است. انجام (5۵71زاده ) بیات و مدنیروش آستانه به  عرض از مبدأ خط رگرسیون در نقطهسازی  یکسان. 7

جد اگانه بررسی کنیم. 
 برد ار متغیرهای صفر و یکی است که مثبت یا منفی بود ن 
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بردار متغیرهای صفر و    شود.  داده میتوضیح  متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  بردار نماینده
 شود. تعریف می (78) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 

(77)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

آلوارز و  ،(5۵۵1گگنون )و اندازه تغییرات قیمت با نرخ تورم است که  بسامدای  آستانه های مطرح، وجود رابطه از فرضیه یکی دیگر
های  های فروشگاه رفاه از مدل . برای آزمون این فرضیه در مورد دادهکنند مییید اآن را ت (5۵71زاده ) بیات و مدنیو ، (5۵77) همکاران
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متغیر  (     ) و  استای تورم  سطح آستانه   تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ها  که در آن
بردار    شود.  تعریف می (71) رابطهکند و به صورت  تر بودن نرخ تورم از سطح آستانه را مشخص می صفر و یکی است که بالا یا پایین

طور جداگانه بررسی  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می نماینده
بردار    شود.  توضیح داده می متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  نیز بردار نماینده  کنیم. 

تعریف  (74) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   متغیرهای صفر و یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 
 شود. می

(78)   (     )  {
۵                         

7                          

 

(7۰)     {
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7                        ۵

 

با نرخ تورم  را گذاریای متغیرهای رفتار قیمت مذکور، رابطه آستانه رود اجرای تصریحات انتظار می ،شده مطرح های هاساس فرضی بر
تغییرات قیمت و  بسامدبر  ثیر متغیرهای کلان اقتصادیارود این تصریحات، ت انتظار می ،علاوه نشان دهند. بهکننده و تولیدکننده  مصرف

 د.شکار سازآتغییرات قیمت و نرخ تورم  بسامد بر میزان رابطه را ها ثیر آناهمچنین ت
توضیحیمدلمتغیرهای

بر  سازوکاریکه از طریق چه  ها و این به معرفی سایر متغیرهای توضیحی )علاوه بر نرخ تورم( و تبیین دلیل انتخاب آن بخش این
شده،  نقدینگی روندزداییند از تغییرات ا پردازد. این متغیرها عبارت گذارند می تغییرات قیمت اثر می و اندازه بسامدمتغیرهای وابسته یعنی 

شده، لگاریتم حجم واردات کل، رشد قیمت نفت، متغیر مجازی هدفمندی  شده، تغییرات تولید روندزدایی تغییرات نرخ ارز روندزدایی
  و متغیر مجازی استان. ،ها، متغیر مجازی دولت یازدهم، متغیر مجازی گروه کالا ها، متغیر مجازی تحریم یارانه

تواند سیگنالی  ثر بر تورم در بلندمدت است، افزایش آن میوترین عامل م که رشد نقدینگی مهم جا شده: از آن گی روندزداییتغییرات نقدین
گذاران برای حفظ سودآوری خود در مقابل افزایش تورم هنگام افزایش رشد نقدینگی، قیمت زیرا در ،ی افزایش نرخ تورم در آینده باشدبرا

دینگی تمایل با افزایش نق ،کنند. علاوه بر این میتغییرات قیمت تعدیل  و اندازه بسامد گیری درباره را با تصمیم هایشان در آینده، قیمت

                                                           
 شده است. انجام (5۵71زاده ) بیات و مدنیروش آستانه به  عرض از مبدأ خط رگرسیون در نقطهسازی  یکسان. 7

توضیحی مد ل توضیح د اد ه می شود . 
 را مشخص می کند  و مولفه های آن به صورت رابطه )18( تعریف می شود .
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طور جداگانه بررسی  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می نماینده
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با نرخ تورم  را گذاریای متغیرهای رفتار قیمت مذکور، رابطه آستانه رود اجرای تصریحات انتظار می ،شده مطرح های هاساس فرضی بر
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 د.شکار سازآتغییرات قیمت و نرخ تورم  بسامد بر میزان رابطه را ها ثیر آناهمچنین ت
توضیحیمدلمتغیرهای

بر  سازوکاریکه از طریق چه  ها و این به معرفی سایر متغیرهای توضیحی )علاوه بر نرخ تورم( و تبیین دلیل انتخاب آن بخش این
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تواند سیگنالی  ثر بر تورم در بلندمدت است، افزایش آن میوترین عامل م که رشد نقدینگی مهم جا شده: از آن گی روندزداییتغییرات نقدین
گذاران برای حفظ سودآوری خود در مقابل افزایش تورم هنگام افزایش رشد نقدینگی، قیمت زیرا در ،ی افزایش نرخ تورم در آینده باشدبرا

دینگی تمایل با افزایش نق ،کنند. علاوه بر این میتغییرات قیمت تعدیل  و اندازه بسامد گیری درباره را با تصمیم هایشان در آینده، قیمت

                                                           
 شده است. انجام (5۵71زاده ) بیات و مدنیروش آستانه به  عرض از مبدأ خط رگرسیون در نقطهسازی  یکسان. 7
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آن  بردار نماینده   نرخ تورم و    تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ، (77)تا  (7۵)روابط در 
نیز   طور جداگانه بررسی کنیم.  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می

بردار متغیرهای صفر و    شود.  داده میتوضیح  متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  بردار نماینده
 شود. تعریف می (78) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 

(77)     {
۵                        ۵
7                        ۵

 

آلوارز و  ،(5۵۵1گگنون )و اندازه تغییرات قیمت با نرخ تورم است که  بسامدای  آستانه های مطرح، وجود رابطه از فرضیه یکی دیگر
های  های فروشگاه رفاه از مدل . برای آزمون این فرضیه در مورد دادهکنند مییید اآن را ت (5۵71زاده ) بیات و مدنیو ، (5۵77) همکاران

 7کنیم. استفاده می (71)و  (7۰)روابط ای  رگرسیونی آستانه

(75)      ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )          
      

        

(77)       ( ۵   ۵  )  (     )  ( 7   7  )  (     )           
      

         

متغیر  (     ) و  استای تورم  سطح آستانه   تغییرات قیمت است.  نمایانگر اندازه     تغییرات قیمت و  بسامد    ها  که در آن
بردار    شود.  تعریف می (71) رابطهکند و به صورت  تر بودن نرخ تورم از سطح آستانه را مشخص می صفر و یکی است که بالا یا پایین

طور جداگانه بررسی  های مثبت یا منفی بودنشان به ر زمانها را د خواهیم اثر آن آن دسته از متغیرهای توضیحی است که می نماینده
بردار    شود.  توضیح داده می متغیرهای توضیحی مدلسایر متغیرهای توضیحی مدل است که در بخش  نیز بردار نماینده  کنیم. 

تعریف  (74) رابطههای آن به صورت  لفهوکند و م را مشخص می   متغیرهای صفر و یکی است که مثبت یا منفی بودن متغیرهای بردار 
 شود. می

(78)   (     )  {
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۵                        ۵
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با نرخ تورم  را گذاریای متغیرهای رفتار قیمت مذکور، رابطه آستانه رود اجرای تصریحات انتظار می ،شده مطرح های هاساس فرضی بر
تغییرات قیمت و  بسامدبر  ثیر متغیرهای کلان اقتصادیارود این تصریحات، ت انتظار می ،علاوه نشان دهند. بهکننده و تولیدکننده  مصرف

 د.شکار سازآتغییرات قیمت و نرخ تورم  بسامد بر میزان رابطه را ها ثیر آناهمچنین ت
توضیحیمدلمتغیرهای

بر  سازوکاریکه از طریق چه  ها و این به معرفی سایر متغیرهای توضیحی )علاوه بر نرخ تورم( و تبیین دلیل انتخاب آن بخش این
شده،  نقدینگی روندزداییند از تغییرات ا پردازد. این متغیرها عبارت گذارند می تغییرات قیمت اثر می و اندازه بسامدمتغیرهای وابسته یعنی 

شده، لگاریتم حجم واردات کل، رشد قیمت نفت، متغیر مجازی هدفمندی  شده، تغییرات تولید روندزدایی تغییرات نرخ ارز روندزدایی
  و متغیر مجازی استان. ،ها، متغیر مجازی دولت یازدهم، متغیر مجازی گروه کالا ها، متغیر مجازی تحریم یارانه

تواند سیگنالی  ثر بر تورم در بلندمدت است، افزایش آن میوترین عامل م که رشد نقدینگی مهم جا شده: از آن گی روندزداییتغییرات نقدین
گذاران برای حفظ سودآوری خود در مقابل افزایش تورم هنگام افزایش رشد نقدینگی، قیمت زیرا در ،ی افزایش نرخ تورم در آینده باشدبرا

دینگی تمایل با افزایش نق ،کنند. علاوه بر این میتغییرات قیمت تعدیل  و اندازه بسامد گیری درباره را با تصمیم هایشان در آینده، قیمت
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بر اساس فرضیه های مطرح شد ه، انتظار می رود  اجرای تصریحات مذکور، رابطه آستانه ای متغیرهای 
رفتار قیمتگذاری را با نرخ تورم مصرف کنند ه و تولید کنند ه نشان د هند . به علاوه، انتظار می رود  این 
تصریحات، تاثیر متغیرهای کلان اقتصاد ی بر بسامد  تغییرات قیمت و همچنین تاثیر آن ها را بر میزان 

رابطه بسامد  تغییرات قیمت و نرخ تورم آشکار سازد .

متغيرهایتوضيحیمدل

این بخش به معرفی سایر متغیرهای توضیحی )علاوه بر نرخ تورم( و تبیین د لیل انتخاب آن ها و این که 
از طریق چه سازوکاری بر متغیرهای وابسته یعنی بسامد  و اند ازه تغییرات قیمت اثر می گذارند  می پرد ازد . 
این متغیرها عبارت اند  از تغییرات نقد ینگی روند زد ایی شد ه، تغییرات نرخ ارز روند زد ایی شد ه، تغییرات تولید  

1. یکسان سازی عرض از مبد أ خط رگرسیون د ر نقطه آستانه به روش بیات و مد نی زاد ه )2019( انجام شد ه 
است.
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روند زد ایی شد ه، لگاریتم حجم وارد ات کل، رشد  قیمت نفت، متغیر مجازی هد فمند ی یارانه ها، متغیر 
مجازی تحریم ها، متغیر مجازی د ولت یازد هم، متغیر مجازی گروه کالا، و متغیر مجازی استان.

د ر  تورم  بر  موثر  عامل  مهم ترین  نقد ینگی  رشد   که  آن جا  از  روند زد ایی شد ه:  نقد ینگی  تغییرات 
بلند مد ت است، افزایش آن می تواند  سیگنالی برای افزایش نرخ تورم د ر آیند ه باشد ، زیرا د ر هنگام 
آیند ه،  د ر  تورم  افزایش  مقابل  د ر  خود   سود آوری  حفظ  برای  قیمتگذاران  نقد ینگی،  رشد   افزایش 
بر  علاوه  می کنند .  تعد یل  قیمت  تغییرات  اند ازه  و  بسامد   د رباره  تصمیم گیری  با  را  قیمت هایشان 
که  منجر می شود   این  و  افزایش می یابد   نیز  کالا  برای خرید   مرد م  تمایل  نقد ینگی  افزایش  با  این، 
برای  نمایند .  تعد یل  را  قیمت هایشان  نتیجه،  د ر  و  کنند   احساس  را  بیش تری  تقاضای  فروشند گان 
جد اسازی مسیر بلند مد ت نقد ینگی د ر اقتصاد  ایران که به عوامل ساختاری مرتبط است، این متغیر 
روند زد ایی شد ه است. به علاوه، به منظور بررسی جد اگانه تاثیر تغییرات نقد ینگی بر بسامد  تغییرات 
قیمت د ر زمان هایی که خالص نقد ینگی د ر حال کاهش یا افزایش است، این متغیر به تفکیک مقاد یر 

مثبت و منفی د ر مد ل لحاظ شد ه است.
تغییرات تولید  روند زد ایی شد ه: تحولات رشد  تولید  نمایانگر د وران رکود  یا رونق د ر اقتصاد  کشور 
است. د ر پی افزایش رشد  تولید  یا همان پررونق شد ن شرایط اقتصاد ی کشور، معاملات انجام شد ه د ر 
بازار نیز رونق می گیرند . د ر این شرایط طبیعی به نظر می رسد  که قیمتگذاران برای کسب سود  بیش تر، 
د رباره قیمت محصولات خود  تجد ید نظر کنند . برای جد اسازی مسیر بلند مد ت تولید  د ر اقتصاد  ایران 
که به عوامل ساختاری همچون بهره وری مرتبط است، این متغیر روند زد ایی شد ه است. به علاوه، به 
منظور بررسی جد اگانه تاثیر تغییرات تولید  بر بسامد  تغییرات قیمت د ر زمان های رکود  و رونق، این 

متغیر به تفکیک مقاد یر مثبت و منفی د ر مد ل لحاظ شد ه است.  
کالاهای  تنوع  تحولات  نشان د هند ه  نوعی  به  وارد ات  تغییرات حجم  کل:  وارد ات  لگاریتم حجم 
و  بیش تر  رقیب  محصولات  کل،  وارد ات  حجم  افزایش  با  د قیق تر،  بیان  به  است.  بازار  د ر  موجود  
عقب  برای  قیمتگذاران  است  ممکن  و  می شود   عرضه  بازار  د ر  موجود   محصولات  برای  متنوع تری 
نماند ن از این رقابت قیمت محصولاتشان را به تناسب تعد یل کنند . بنابراین، می توان گفت که حجم 

وارد ات کل، بسامد  و اند ازه تغییر قیمت ها را متاثر می سازد .
تغییرات نرخ ارز روند زد ایی شد ه: نرخ ارز، لنگر انتظارات تورمی مرد م د ر ایران است. افزایش نرخ 
ارز، بر قیمت کالاهای وارد اتی و نیز قیمت کالاهای واسطه ای وارد اتی اثر می گذارد  و سیگنال افزایش 
قیمت های آتی د ر اقتصاد  را می د هد . د ر نتیجه، می تواند  متغیرهای تصمیم گیری قیمتگذاران را تحت 
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تاثیر قرار د هد . برای جد اسازی مسیر بلند مد ت نرخ ارز د ر اقتصاد  ایران که به عوامل ساختاری مرتبط 
است، این متغیر روند زد ایی شد ه است. به علاوه، به منظور بررسی جد اگانه تاثیر تغییرات نرخ ارز بر 
بسامد  تغییرات قیمت د ر زمان هایی که خالص نرخ ارز د ر حال کاهش یا افزایش است، این متغیر به 

تفکیک مقاد یر مثبت و منفی د ر مد ل لحاظ شد ه است. 
رشد  قیمت نفت: رشد  قیمت نفت از کانال تامین مالی کسری بود جه د ولت بر نرخ تورم اثرگذار 

است. تغییرات نرخ تورم نیز رفتار قیمتگذاران را تحت تاثیر قرار می د هد .
متغیر مجازی هد فمند ی یارانه ها: طرح هد فمند ی یارانه ها از طریق افزایش نقد ینگی می تواند  بر 

تورم آتی اثرگذار باشد .
متغیر مجازی تحریم: تحریم های اقتصاد ی تحمیل شد ه بر کشور را می توان به عنوان شوک منفی 
وارد شد ه بر اقتصاد  د ر نظر گرفت که با کاهش وارد ات کالاهای واسطه ای، سیگنال افزایش قیمت های 

آتی د ر اقتصاد  را می د هد  که این  می تواند  عامل تغییر روال تعد یل قیمت ها باشد .
متغیر مجازی د ولت یازد هم: د ولت یازد هم با هد ف قرار د اد ن نرخ تورم و د ر نتیجه تا حد ود ی 
مد یریت انتظارات توانست مرد م کشور را نسبت به آیند ه اقتصاد  خوش بین کند  و فضای کلی جامعه 
را به سمت آرامش و اطمینان سوق د هد . بد ین ترتیب، انتظار می رود  که د ر این د وران رویه قبلی 
قیمتگذاران مبنی بر واکنش های سریع نسبت به هر سیگنال کوچک اقتصاد ی تغییر کند  و د ر عوض 

مرد م با التهاب و نگرانی کم تری نسبت به تعد یل قیمت محصولاتشان بپرد ازند .
اند ازه  از د اد ه ها، نشان د اد ه شد  که بسامد  و  متغیر مجازی گروه کالا: د ر بخش خلاصه آماری 
تغییرات قیمت میان گروه های مختلف کالا ناهمگون است. بنابراین، برای جد ا کرد ن اثر گروه های کالا 

پنج متغیر مجازی )برای شش گروه کالا( د ر نظر گرفته شد . 
متغیر مجازی استان: ناهمگونی بسامد  و اند ازه تغییرات قیمت میان استان های مختلف کشور نیز 
د ر بخش خلاصه آماری د اد ه ها ارائه شد . د ر نتیجه، علاوه بر گروه های کالا، اثر استان نیز باید  جد ا شود . 

به همین منظور 31 متغیر مجازی )برای 32 استان کشور( د ر نظرگرفته شد .

تجزیهوتحليلیافتهها

این بخش به ارائه پاسخ پرسش های این پژوهش که د ر بخش مبانی نظری پژوهش بیان شد ، 
می پرد ازد . محاسبات صورت گرفته حاکی از آن است که میانگین بسامد  تغییرات قیمت برابر با 47/34 
از کل کالاهای  این بد ان معناست که د ر هر ماه به طور متوسط قیمت 47/34 د رصد   د رصد  است، 
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فروشگاه های رفاه تغییر کرد ه است. مطابق با نتایج ارائه شد ه د ر جد ول )3(، بسامد  تغییرات قیمت با 
نرخ های تورم مصرف کنند ه و تولید کنند ه رابطه آستانه ای مثبت د ارد ، به طوری  که با عبور از نرخ تورم 
آستانه از شد ت این اثر مثبت کاسته می شود . د ر اد امه، به جزئیات این روابط و تحلیل کمّی اثرات 

پرد اخته خواهد  شد .

نتایجمربوطبهبسامدتغييراتقيمت

جد ول )3(، تصریحات رگرسیون بسامد  تغییرات قیمت بر نرخ تورم و سایر متغیرهای توضیحی را 
ارائه می د هد 1. د ر این جد ول، د ر هر تصریح متغیرهای توضیحی یک به یک به مد ل اضافه شد ه اند ، زیرا 
با افزود ن مرحله به مرحلۀ متغیرهای توضیحی می توان تغییری را که هر متغیر د ر ضرایب رگرسیون 
ایجاد  می کند  مشاهد ه کرد . د ر ستون 1 این جد ول )3(، مشاهد ه می  شود  که بد ون کنترل هیچ متغیر 
د یگری، رابطه آستانه ای بین بسامد  تغییر قیمت و تورم نقطه به نقطه تولید کنند ه وجود  د ارد ، به طوری 
که زمانی که سطح تورم پایین تر از نقطه آستانه یعنی 18 د رصد  قرار د ارد ، رابطه معکوس است و با 
افزایش یک واحد  تورم، بسامد  تغییر قیمت به طور میانگین 0/185 واحد  کاهش می یابد . اما زمانی که 
تورم بالای 18 د رصد  است، رابطه مستقیم است و با افزایش یک واحد  تورم، بسامد  تغییر قیمت به طور 
میانگین 0/63 )0/815 + 0/185-( واحد  افزایش می یابد . د لیل این رابطه مثبت را می توان این طور 
توضیح د اد  که افزایش نرخ تورم تولید کنند ه سیگنالی از افزایش قیمت مصرف کنند ه د ر آیند ه است. 
د ر واقع انتظار می رود  با افزایش قیمت نهاد ه های تولید  قیمت نهایی کالاها نیز افزایش یابد . بنابراین، 
هرچه تورم تولید کنند ه بیش تر باشد ، تعد اد  تغییر قیمت کالاهای نهایی نیز برای پوشش هزینه های 

تولید  بیش تر خواهد  شد . 
این  د ر ستون 2 جد ول )3(، متغیر تغییرات نقد ینگی روند زد ایی شد ه به تفکیک زمان هایی که 
متغیر مثبت یا منفی است )یعنی به ترتیب د ر زمان های افزایش یا کاهش خالص نقد ینگی( به مد ل 
ارز  نرخ  تغییرات  بود ن  یا منفی  به طور جد اگانه د ر زمان های مثبت  نیز  اضافه شد ه است. ستون 3 
بر  این متغیر  تاثیر  ارز(،  نرخ  یا کاهش خالص  افزایش  به ترتیب د ر زمان های  )یعنی  روند زد ایی شد ه 
بسامد  تغییر قیمت را شامل می شود . مشاهد ه می شود  که با اضافه کرد ن این د و متغیر، ضریب تورم 

1. جد اول )3پ( و )4پ( پیوست رگرسیون ها را به صورت تک متغیره برای اند ازه تغییر و بسامد  تغییرات تخمین 
می زند  تا رابطه کلی و تاثیرگذاری هر متغیر را نشان د هد .



شی
وه

پژ
ی- 

علم
مه 

لنا
ص

ف
شم

 ش
ت و

س
ل بي

سا
ه 1

مار
ش

14
00

ار 
به

90

د ر زمان هایی که تورم بالاتر از سطح آستانه قرار د ارد ، همچنان مثبت است اما 0/087 واحد  نسبت 
به ستون 1 کم تر شد ه است. 

د ر ستون 9 جد ول )3(، با قرار د اد ن تمام متغیرهای توضیحی د ر مد ل، اثر هر یک از آن ها د ر کنار 
حضور متغیرهای د یگر بررسی شد ه  است. د ر این تصریح مشاهد ه می شود  که بین نرخ تورم و بسامد  
تغییر قیمت، هم قبل و هم بعد  از آستانه نرخ تورم رابطه مستقیم برقرار است، اما شد ت این رابطه 
بعد  از آستانه کم تر می شود ، به طوری که افزایش یک واحد  تورم نقطه به نقطه تولید کنند ه با ثبات تمام 
سایر شرایط، بسامد  تغییر قیمت را د ر زمان پایین تر بود ن تورم از سطح آستانه به طور متوسط 0/618 
واحد  و د ر زمان بالاتر بود ن تورم از سطح آستانه به طور متوسط 0/044 واحد  افزایش می د هد . کاهش 
شد ت اثر مستقیم تورم بر بسامد  تغییر قیمت را می توان این طور توضیح د اد  که زمانی که تورم از سطح 
آستانه بالاتر می رود ، قد رت خرید  مرد م د ر سطح جامعه بسیار کاهش می یابد  و قیمتگذاران چون به 

این واقعیت واقفند  کم تر از زمان های تورم پایین، قیمت کالاهایشان را تغییر می د هند . 
صورت  د ر  که  می شود   مشاهد ه  روند زد ایی شد ه  نقد ینگی  تغییرات  اثر  مورد   د ر  تصریح  این  د ر 
منفی بود ن این متغیر، یعنی د ر زمان هایی که خالص نقد ینگی د ر حال کاهش است، با 0/01 افزایش 
از طرف د یگر، د ر  زیاد  می شود .  تغییر قیمت 0/66 واحد   بسامد   نقد ینگی،  لگاریتم  تغییرات خالص 
صورتی که این متغیر مثبت باشد ، یعنی د ر زمان هایی که خالص نقد ینگی د ر حال افزایش است، اثر 
شد ید تر می شود  و با افزایش 0/01 واحد  تغییرات خالص لگاریتم نقد ینگی، بسامد  تغییر قیمت 0/86 
)0/020 + 0/66( واحد  افزایش می یابد ، زیرا افزایش نقد ینگی انتظاراتی د ر راستای افزایش تورم د ر 
آیند ه ایجاد  می کند . بنابراین، قیمتگذاران برای مقابله با آن، قیمت تعد اد  بیش تری از کالاها را تغییر 

می د هند  و بسامد  تغییر قیمت افزایش می یابد .
د ر مورد  تغییرات تولید  روند زد ایی شد ه مشاهد ه می شود ، زمانی که این متغیر منفی است، یعنی د ر 
زمان هایی که خالص تولید  د ر حال کاهش است، 0/01 واحد  افزایش تغییرات خالص لگاریتم تولید  به 
6/29 واحد  کاهش بسامد  تغییر قیمت منجر می شود ، اما د ر صورتی که این متغیر مثبت باشد ، یعنی 
د ر زمان هایی که خالص تولید  د ر حال افزایش است، با افزایش 0/01 واحد  تغییرات خالص لگاریتم 
تولید ، بسامد  تغییر قیمت 7/80 )14/09 + 6/29-( واحد  افزایش می یابد . بنابراین، تغییرات خالص 
تولید  د ر زمان های رکود ، اثر منفی و د ر زمان های رونق اثر مثبت بر تغییرات بسامد  تغییر قیمت د ارد .   
افزایش حجم وارد ات می تواند  نشانه ای از افزایش تنوع کالاهای بازار باشد . بنابراین قیمتگذاران 
د اخلی، قیمت تعد اد  کالاهای بیش تری را به منظور رقابت با کالاهای خارجی تغییر می د هند . طبق 
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ستون 9 جد ول )3(، یک د رصد  افزایش حجم وارد ات، بسامد  تغییر قیمت را به طور متوسط 13/44 
واحد  افزایش می د هد .

اجرای طرح هد فمند ی یارانه ها از کانال افزایش تورم انتظاری بر بسامد  تغییر قیمت ها اثر د ارد ، 
زیرا با اجرای این طرح مرد م این سیگنال را د ریافت می کنند  که این امر د ر آیند ه باعث افزایش نرخ 
متوسط  به طور  یارانه ها  هد فمند ی  اجرای  که  می د هد   نشان   )3( 9 جد ول  تورم خواهد  شد . ستون 
8/975 واحد  افزایش بسامد  تغییر قیمت را د ر پی د ارد . همچنین، با اعمال تحریم ها و د ر صورت ثبات 
سایر شرایط، بسامد  تغییر قیمت به طور متوسط 5/701 واحد  بیش تر می شود ، زیرا اعمال تحریم ها 
انتظار  اقتصاد ی،  نگرانی د ر میان آحاد   التهاب و  ایجاد   با  و  تلقی می شود   اقتصاد   برای  شوک منفی 
افراد  را از تورم آیند ه بالا می برد  و باعث می شود  قیمتگذاران قیمت تعد اد  کالاهای بیش تری را تغییر 
د هند . ضریب مربوط به متغیر مجازی د ولت یازد هم د ر ستون 9 منفی است. با توجه به اثر مثبتی 
که این د ولت د ر شرایط عمومی جامعه از ثبات و آرامش اقتصاد ی د اشته، این نتیجه منطقی و مورد  

انتظار است.
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ی
یتوضیح

تبرمتغیرها
تقیم

جرگرسیونبسامدتغییرا
ل3:نتای

)1(جدو
)2(

)3(
)4(

)5(
)6(

)7(
)8(

)9(

تورم نقطه به نقطه تولید کنند ه
-0/185

***

)-5/32(
-0/162

***

)-5/45(
-0/238

***

)-7/77(
0/0756

*

)2/64(
0/228

***

)7/05(
0/852

***

)20/75(
0/731

***

)16/14(
0/639

***

)13/82(
0/618

***

)13/22(
متغیر آستانه تورم نقطه به نقطه 

تولید کنند ه
0/815

***

)15/78(
0/843

***

)17/39(
0/781

***

)17/05(
0/398

***

)9/63(
0/260

***

)7/60(
-0/428

***

)-11/15(
-0/444

***

)-11/08(
-0/374

***

)-8/90(
-0/574

***

)-13/51(

تغییرات نقد ینگی روند زد ایی شد ه -
-532/6

***

)-16/15(
-585/0

***

)-17/77(
34/21
)1/64(

108/3
***

)5/40(
99/93

***

)5/18(
-5/434
)-0/37(

36/59
*

)2/29(
65/84

***

)4/08(

تغییرات نقد ینگی روند زد ایی شد ه +
608/9

***

)11/64(
718/8

***

)13/76(
31/40
)0/83(

-185/7
***

)-5/95(
-52/82
)-1/78(

76/84
**

)3/16(
51/80

*

)2/08(
20/12
)0/80(

تغییرات نرخ ارز روند زد ایی شد ه -
-296/2

***

)-36/26(
-290/9

***

)-34/28(
-243/2

***

)-32/49(
-166/5

***

)-31/19(
-161/5

***

)-31/02(
-154/7

***

)-30/57(
-143/3

***

)-26/64(

تغییرات نرخ ارز روند زد ایی شد ه +
347/8

***

)39/69(
341/1

***

)37/56(
245/5

***

)31/92(
140/5

***

)27/92(
119/5

***

)26/75(
111/2

***

)25/15(
71/65

***

)12/26(

تغییرات تولید  روند زد ایی شد ه -
-813/6

***

)-44/06(
-850/0

***

)-42/55(
-797/0

***

)-39/70(
-732/5

***

)-38/66(
-730/5

***

)-38/47(
-628/8

***

)-32/94(

تغییرات تولید  روند زد ایی شد ه +
1462/9

***

)40/08(
1560/3

***

)39/18(
1594/3

***

)40/11(
1491/5

***

)38/75(
1496/6

***

)38/89(
1408/9

***

)37/14(

حجم وارد ات
16/02

***

)26/62(
14/00

***

)23/13(
16/16

***

)26/96(
14/49

***

)24/19(
13/44

***

)24/60(

ت
ت نف

رشد  قیم
-0/205

***

)-28/65(
-0/153

***

)-21/08(
-0/166

***

)-21/36(
-0/192

***

)-26/93(
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ی
یتوضیح

تبرمتغیرها
تقیم

جرگرسیونبسامدتغییرا
ل3:نتای

ادامهجدو

)1(
)2(

)3(
)4(

)5(
)6(

)7(
)8(

)9(

متغیر مجازی هد فمند ی یارانه ها
6/672

***

)14/86(
2/041

***

)4/30(
8/975

***

)11/19(

متغیر مجازی تحریم
5/813

***

)11/64(
5/701

***

)11/42(

ت یازد هم
متغیر مجازی د ول

-9/435
***

)-10/41(

ت
ثاب

34/77
***

)46/17(
31/14

***

)38/29(
26/65

***

)29/59(
20/63

***

)22/31(
-105/9

***

)-19/87(
-93/87

***

)-17/76(
-112/4

***

)-21/75(
-98/23

***

)-19/00(
-88/55

***

)-18/83(
تعد اد  مشاهد ه

5548
5268

5268
5016

3978
3978

3978
3978

3978
R

2
0/292

0/329
0/360

0/440
0/476

0/534
0/543

0/548
0/556

شگگنون)2009(برنرختورمنقطهبهنقطهتولیدکنندهبههمراهکنترلمرحلهبهمرحلهاثرسایرمتغیرهای
تمحاسبهشدهرابهرو

اینجدولنتایجحاصلازرگرسیونبسامدتغییرقیم
ت*نشاندهندهمعناداریدرسطح5

تFixedEffect تخمینزدهشدهاند.اعدادداخلپرانتزنمایانگرمقدارآمارهtهستند.علام
توضیحیارائهمیکند.رگرسیونهایپانلبهصور

ت.
درصد،**درسطح1درصد،و***درسطح0/1درصداس
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نتایجمربوطبهاندازهتغييراتقيمت

جد ول )4(، تصریحات رگرسیون اند ازه تغییرات قیمت را بر نرخ تورم و سایر متغیرهای توضیحی 
ارائه می د هد . د ر این جد ول نیز، د ر هر تصریح، متغیرهای توضیحی یک به یک به مد ل اضافه شد ه اند ، 
زیرا با افزود ن مرحله به مرحلۀ متغیرهای توضیحی می توان تغییری را که هر متغیر د ر ضرایب رگرسیون 
ایجاد  می کند  مشاهد ه کرد . د ر ستون 1 جد ول )4(، مشاهد ه می  شود  که بد ون کنترل سایر شرایط، 
با افزایش یک واحد  تورم ماهانه تولید کنند ه، اند ازه تغییر قیمت به طور میانگین 0/608 واحد  افزایش 
می یابد . پیش تر د ید یم که بسامد  تغییر قیمت به روش گگنون )2009( نیز با تورم تولید کنند ه رابطه 
مثبت معناد اری د ارد . د ر واقع، این طور به نظر می رسد  که با افزایش نرخ تورم تولید کنند ه و افزایش 
قیمت نهاد ه های تولید ، قیمتگذاران انگیزه د ارند  که برای پوشش هزینه های تولید  قیمت نهایی کالاها 

را با اند ازه بیش تری نیز تغییر د هند  تا سود  خود  را حفظ کنند .
د ر ستون 9 جد ول )4( با قرار د اد ن تمام متغیرهای توضیحی د ر مد ل، اثر هر یک از آن ها د ر کنار 
حضور متغیرهای د یگر بررسی شد ه  است. د ر این تصریح مشاهد ه می شود  که افزایش یک واحد  تورم 
ماهانه تولید کنند ه با ثبات تمام سایر شرایط، اند ازه تغییر قیمت را به طور متوسط 0/526 واحد  افزایش 
می د هد . مشاهد ه می شود  که ضریب مربوط به نرخ تورم ماهانه تولید کنند ه از ستون اول )0/608( 
تا د هم )0/526(، 0/082 واحد  کم شد ه است. این بد ان معناست که د ر تصریح اول 0/082 واحد  از 
ضریب تورم د ر اصل مربوط به سایر متغیرهای کلان اقتصاد ی است که تغییر آن ها د ر نهایت موجب 
تغییر د ر نرخ تورم می شود  و اضافه کرد ن آن ها د ر تصریحات بعد ی باعث می شود  اثرشان از ضریب 

تورم خارج شود  و این ضریب کاهش یابد . 
د ر مورد  اثر تغییرات نقد ینگی روند زایی شد ه د ر ستون 9 جد ول )4( مشاهد ه می شود  که د ر صورت 
منفی بود ن این متغیر، یعنی د ر زمان هایی که نقد ینگی روند زد ایی شد ه د ر حال کاهش است، با 0/01 
افزایش تغییرات خالص لگاریتم نقد ینگی، اند ازه تغییر قیمت 0/38 واحد  کم می شود . از طرف د یگر، 
د ر صورتی که این متغیر مثبت باشد ، یعنی د ر زمان هایی که نقد ینگی روند زد ایی شد ه د ر حال افزایش 
است، اثر این متغیر معکوس می شود  و با افزایش 0/01 واحد  افزایش تغییرات خالص لگاریتم نقد ینگی، 
اند ازه تغییر قیمت 0/22 )0/60 + 0/38-( واحد  افزایش می یابد ، زیرا افزایش نقد ینگی انتظاراتی را د ر 
راستای افزایش تورم د ر آیند ه ایجاد  می کند  و قیمتگذاران برای مقابله با آن، قیمت کالاهای خود  را 

به میزان بیش تری تغییر می د هند .
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اثر تغییرات نرخ ارز روند زایی شد ه نیز د ر ستون 9 جد ول )4( مشاهد ه می شود . د ر صورت منفی 
بود ن این متغیر، یعنی د ر زمان هایی که نرخ ارز روند زد ایی شد ه د ر حال کاهش است، با 0/01 افزایش 
تغییرات خالص لگاریتم نرخ ارز، اند ازه تغییر قیمت 0/06 واحد  کم می شود . اما د ر صورتی که این 
متغیر مثبت باشد ، یعنی د ر زمان هایی که نرخ ارز روند زد ایی شد ه د ر حال افزایش است، با افزایش 
0/01 واحد  تغییرات خالص لگاریتم نرخ ارز، اند ازه تغییر قیمت 0/06 )0/12 + 0/06-( واحد  افزایش 
افزایش قیمت کالاهای  از  به ماه قبل سیگنالی  ارز روند  زد ایی شد ه نسبت  نرخ  افزایش  می یابد ، زیرا 
وارد اتی د ر آیند ه به نسبت نزد یک است. بنابراین، قیمتگذاران د اخلی مزیت نسبی د ارند  و با توجه به 

افزایش قیمت کالای رقیب، میزان قیمت کالای خود  را با فراغ  بال بیش تری تغییر می د هند .
اثر مستقیم هد فمند ی یارانه ها نیز مورد  انتظار بود ، زیرا اجرای این طرح از طریق افزایش تورم 
انتظاری، واکنش قیمتگذاران را د ر پی  د ارد . با توجه به ستون 9 جد ول )4(، اجرای طرح هد فمند ی 

یارانه ها به طور میانگین باعث 0/945 واحد  افزایش اند ازه تغییر قیمت می شود .
ضریب مربوط به متغیر مجازی د ولت یازد هم نیز د ر ستون 9 جد ول )4( منفی است. با توجه به 
اثر مثبتی که این د ولت د ر شرایط عمومی جامعه از ثبات و آرامش اقتصاد ی د ارد ، این نتیجه منطقی 
که  می شود   باعث  د ولت،  این  جامعه طی  د ر سطح  ایجاد شد ه  آرامش  و  ثبات  است.  انتظار  مورد   و 

قیمتگذاران اند ازه تغییر قیمت کالاهای خود  را کاهش د هند .
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ی
یتوضیح

تبرمتغیرها
تقیم

جرگرسیوناندازهتغییرا
ل4:نتای

جدو

)1(
)2(

)3(
)4(

)5(
)6(

)7(
)8(

)9(

تورم ماهانه تولید کنند ه
0/608

***

)106/72(
0/619

***

)106/54(
0/608

***

)103/62(
0/710

***

)117/74(
0/643

***

)101/93(
0/645

***

)84/27(
0/637

***

)85/96(
0/645

***

)78/69(
0/526

***

)66/17(
مجذور تورم ماهانه 

تولید کنند ه
-0/0348

***

)-76/28(
-0/0350

***

)-75/57(
-0/0428

***

)-85/58(
-0/0489

***

)-95/63(
-0/0415

***

)-79/21(
-0/0417

***

)-69/84(
-0/0412

***

)-70/17(
-0/0418

***

)-65/41(
-0/0331

***

)-52/91(
تغییرات نقد ینگی 

روند زد ایی شد ه -
-34/76

***

)-63/78(
-37/92

***

)-70/15(
-62/64

***

)-99/93(
-37/91

***

)-57/14(
-37/93

***

)-57/28(
-40/08

***

)-56/95(
-40/74

***

)-55/27(
-38/33

***

)-52/44(
تغییرات نقد ینگی 

روند زد ایی شد ه +
61/58

***

)71/83(
66/06

***

)77/70(
87/16

***

)92/88(
68/66

***

)72/61(
68/77

***

)72/20(
70/91

***

)36/72(
71/38

***

)71/28(
60/10

***

)60/97(
تغییرات نرخ ارز 
روند زد ایی شد ه -

-12/56
***

)-41/21(
-13/64

***

)-42/67(
-11/32

***

)-35/13(
-11/30

***

)-34/89(
-11/12

***

)-34/62(
-11/39

***

)-36/05(
-6/537

***

)-20/55(
تغییرات نرخ ارز 
روند زد ایی شد ه +

20/39
***

)53/99(
21/79

***

)55/26(
21/77

***

)54/94(
21/75

***

)54/88(
21/22

***

)54/03(
21/54

***

)55/07(
12/04

***

)29/84(
تغییرات تولید  

روند زد ایی شد ه -
-3/572

***

)-5/48(
-5/378

***

)-8/15(
-5/349

***

)-8/24(
-4/342

***

)-6/65(
-4/353

***

)-6/66(
3/716

***

)5/66(
تغییرات تولید  

روند زد ایی شد ه +
-26/20

***

)-27/40(
-24/10

***

)-23/92(
-24/08

***

)-23/75(
-25/67

***

)-25/04(
-26/35

***

)-25/96(
-32/40

***

)-31/96(

لگاریتم حجم وارد ات
-3/387

***

)-137/41(
-3/388

***

)-135/60(
-3/310

***

)-135/72(
-3/280

***

)-134/81(
-3/023

***

)-121/84(

ت
ت نف

رشد  قیم
-0/000233

)-0/84(
0/0000505

)0/19(
0/000598

*

)2/54(
-0/00501

***

)-19/10(
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تبرمتغیرها
تقیم

جرگرسیوناندازهتغییرا
ل4:نتای

ادامهجدو

)1(
)2(

)3(
)4(

)5(
)6(

)7(
)8(

)9(
متغیر مجازی هد فمند ی 

یارانه ها
0/144

***

)8/31(
0/254

***

)8/67(
0/945

***

)29/21(

متغیر مجازی تحریم
-0/150

***

)-5/50(
-0/200

***

)-7/32(

ت یازد هم
متغیر مجازی د ول

-1/551
***

)-81/01(

ت
ثاب

1/191
***

)66/51(
0/643

***

)33/51(
0/289

***

)13/49(
-0/0433
)-1/81(

27/35
***

)136/98(
27/35

***

)135/75(
26/65

***

)132/79(
26/42

***

)131/87(
24/84

***

)122/18(
تعد اد  مشاهد ه

7770578
7329147

7329147
6882128

6197956
6197956

6197956
6197956

6197956
R

2
0/027

0/026
0/026

0/025
0/027

0/027
0/027

0/027
0/028

ترابرنرختورمماهانهتولیدکنندهومجذورآنبههمراهکنترلمرحلهبهمرحلهاثرسایرمتغیرهایتوضیحیارائهمیکند.
اینجدولنتایجحاصلازرگرسیوناندازهتغییرقیم

ت*نشاندهندهمعناداریدرسطح5درصد،**درسطح1
تFixedEffect تخمینزدهشدهاند.اعدادداخلپرانتزنمایانگرمقدارآمارهtهستند.علام

رگرسیونهایپانلبهصور
ت.

درصد،و***درسطح0/1درصداس
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آزمونهایپایدارینتایج

جد اول )5( و )6(، پاید اری نتایج ارائه شد ه د ر بخش قبل را نسبت به نرخ تورم های مختلف، یعنی 
ماهانه و نقطه به نقطه مصرف کنند ه یا تولید کنند ه نشان می د هند . همان طور که د ر تصریحات جد ول 
)5( مشاهد ه می شود ، بسامد  تغییر قیمت با همه نرخ تورم های ماهانه و نقطه به نقطه مصرف کنند ه و 
تولید کنند ه رابطه مستقیم آستانه ای د ارد ، به طوری که شد ت اثرگذاری بعد  از آستانه کاهش می یابد . 
به علاوه، رابطه مثبت تولید  با بسامد  تغییر قیمت د ر زمان های رونق و رابطه منفی آن ها د ر زمان های 
رکود  نیز د ر هر چهار تصریح جد ول )5( پاید ار است. جدول )6(، نیز نشان می د هد  که بین اند ازه تغییر 
برقرار  رابطۀ مستقیم  تولید کنند ه  نقطه به نقطه مصرف کنند ه و  نرخ تورم های ماهانه و  قیمت و همه 
است. به علاوه، نقد ینگی د ر زمان هایی که نقد ینگی د ر حال افزایش است و نرخ ارز د ر زمان هایی که 

نرخ ارز د ر حال افزایش است، د ر هر چهار تصریح اثر مثبت معناد اری بر اند ازه تغییر قیمت د ارند .
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تغی
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سام

نب
یو
رس

رگ
ج

تای
ین

دار
پای
ی

ها
ون

زم
:آ
5
ل
دو

ج

)1(
)2
(

)3
(

)4
(

د ه
کنن

رف 
مص

نه 
اها

م م
تور

4/0
29

**
*

)2
0/5

9(

د ه
کنن

رف 
مص

نه 
اها

م م
تور

نه 
ستا

ر آ
تغی

م
-0

/03
33

)-0
/11

(

د ه
کنن

رف 
مص

طه 
ه نق

طه ب
 نق

رم
تو

0/9
40

**
*

)1
6/7

5(

د ه
کنن

رف 
مص

طه 
ه نق

طه ب
 نق

رم
 تو

انه
ست

ر آ
تغی

م
-0

/93
7**

*

)-1
5/5

6(

د ه
کنن

ید 
تول

نه 
اها

م م
تور

1/0
48

**
*

)7
/76

(

د ه
کنن

ید 
تول

نه 
اها

م م
تور

نه 
ستا

ر آ
تغی

م
-1

/03
7**

*

)-7
/58

(

د ه
کنن

ید 
تول

طه 
ه نق

طه ب
 نق

رم
تو

0/6
18

**
*

)1
3/2

2(

د ه
کنن

ید 
تول

طه 
ه نق

طه ب
 نق

رم
 تو

انه
ست

ر آ
تغی

م
-0

/57
4**

*

)-1
3/5

1(

ه -
شد 

یی 
زد ا

وند 
ی ر

نگ
قد ی

ت ن
یرا

تغی
13

7/7
**

*

)7
/81

(
95

/41
**

*

)6
/43

(
27

/13
)1

/42
(

65
/84

**
*

)4
/08

(

ه +
شد 

یی 
زد ا

وند 
ی ر

نگ
قد ی

ت ن
یرا

تغی
-1

05
/7**

*

)-3
/85

(
-1

0/3
8

)-0
/44

(
66

/46
*

)2
/30

(
20

/12
)0

/80
(

ه -
شد 

یی 
زد ا

وند 
ز ر

 ار
رخ

ت ن
یرا

تغی
-1

44
/6**

*

)-2
4/0

8(
-1

46
/8**

*

)-2
6/6

7(
-1

61
/2**

*

)-2
5/9

3(
-1

43
/3**

*

)-2
6/6

4(
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ت
تقیم

جرگرسیونبسامدتغییرا
ینتای

یپایدار
ل5:آزمونها

ادامهجدو

)1(
)2(

)3(
)4(

تغییرات نرخ ارز روند زد ایی شد ه +
49/38

***

)8/02(
75/11

***

)13/26(
93/11

***

)14/10(
71/65

***

)12/26(

تغییرات تولید  روند زد ایی شد ه -
-585/7

***

)-33/05(
-616/8

***

)-350/10(
-592/5

***

)-32/24(
-628/8

***

)-32/94(

تغییرات تولید  روند زد ایی شد ه +
1325/1

***

)35/57(
1408/5

***

)38/85(
1331/7

***

)34/56(
1408/9

***

)37/14(

حجم وارد ات
12/19

***

)20/15(
13/61

***

)26/43(
13/23

***

)21/45(
13/44

***

)24/60(

ت
ت نف

رشد  قیم
-0/163

***

)-27/24(
-0/164

***

)-29/10(
-0/156

***

)-27/51(
-0/192

***

)-26/93(

متغیر مجازی هد فمند ی یارانه ها
8/214

***

)15/26(
8/188

***

)12/67(
11/05

***

)20/09(
8/975

***

)11/19(

متغیر مجازی تحریم
6/741

***

)13/05(
6/667

***

)12/83(
7/416

***

)14/11(
5/701

***

)11/42(

ت یازد هم
متغیر مجازی د ول

-8/268
***

)-11/35(
-9/772

***

)-12/58(
-11/28

***

)-15/16(
-9/435

***

)-10/41(

ت
ثاب

72/45
***

)14/20(
95/60

***

)20/14(
81/71

***

)15/67(
-88/55

***

)-18/83(
تعد اد  مشاهد ه

3978
3978

3978
3978

R
2

0/566
0/562

0/546
0/556
ت.

ت*نشاندهندهمعناداریدرسطح5درصد،**درسطح1درصد،و***درسطح0/1درصداس
اعدادداخلپرانتزنمایانگرمقدارآمارهtهستند.علام
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جرگرسیوناندازهتغییرا

ینتای
یپایدار

ل6:آزمونها
جدو

)1(
)2(

)3(
)4(

تورم ماهانه مصرف کنند ه
0/525

***

)64/24(

تورم نقطه به نقطه مصرف کنند ه
0/0865

***

)106/31(

تورم ماهانه تولید کنند ه
0/188

***

)49/30(

تورم نقطه به نقطه تولید کنند ه
0/0510

***

)63/96(

تغییرات نقد ینگی روند زد ایی شد ه -
-23/66

***

)-32/29(
-27/10

***

)-36/93(
-35/17

***

)-48/71(
-38/12

***

)-52/74(

تغییرات نقد ینگی روند زد ایی شد ه +
34/77

***

)33/68(
34/45

***

)34/13(
54/98

***

)56/28(
50/50

***

)51/22(

تغییرات نرخ ارز روند زد ایی شد ه -
-2/093

***

)-6/72(
4/262

***

)13/34(
-3/701

***

)-11/78(
-2/549

***

)-8/11(

تغییرات نرخ ارز روند زد ایی شد ه +
4/931

***

)13/21(
0/411
)1/09(

4/999
***

)12/80(
9/569

***

)26/15(

تغییرات تولید  روند زد ایی شد ه -
-0/0340
)-0/05(

-10/17
***

)-15/22(
0/939
)1/42(

-13/09
***

)-18/66(

تغییرات تولید  روند زد ایی شد ه +
-20/15

***

)-19/78(
0/477
)0/46(

-24/83
***

)-24/29(
-4/608

***

)-4/31(
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ت
تقیم

جرگرسیوناندازهتغییرا
ینتای

یپایدار
ل6:آزمونها

ادامهجدو

)1(
)2(

)3(
)4(

حجم وارد ات
-3/257

***

)-132/43(
-2/285

***

)-90/64(
-3/127

***

)-126/50(
-2/577

***

)-103/88(

ت
ت نف

رشد  قیم
-0/00314

***

)-12/59(
-0/00201

***

)-8/12(
-0/00268

***

)-10/67(
-0/00559

***

)-20/08(

متغیر مجازی هد فمند ی یارانه ها
0/716

***

)22/57(
0/446

***

)13/60(
1/051

***

)31/67(
0/216

***

)6/43(

متغیر مجازی تحریم
-0/190

***

)-7/12(
-0/260

***

)-9/89(
-0/0811

***

)-3/08(
-0/267

***

)-10/01(

ت یازد هم
متغیر مجازی د ول

-1/343
***

)-69/32(
-1/044

***

)-51/93(
-1/755

***

)-89/01(
-0/940

***

)-41/77(

ت
ثاب

27/29
***

)136/40(
18/42

***

)88/28(
26/11

***

)129/38(
21/34

***

)104/54(
تعد اد  مشاهد ه

6197956
6197956

6197956
6197956

R
2

0/029
0/029

0/028
0/028

ت.
ت*نشاندهندهمعناداریدرسطح5درصد،**درسطح1درصد،و***درسطح0/1درصداس

اعدادداخلپرانتزنمایانگرمقدارآمارهtهستند.علام
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بحثونتيجهگيری

این پژوهش از 84 میلیون د اد ه خرد  قیمتی فروشگاه های زنجیره ای رفاه د ر بازه زمانی 17 ساله، 
از آبان 1379 تا مهر 1396 استفاد ه کرد ه است تا شاخص های رفتار قیمتگذاری و د ر نتیجه میزان 
و  تورم  نرخ  از  را  شاخص ها  این  تاثیرپذیری  چگونگی  و  کند   محاسبه  را  کالاها  قیمت  چسبند گی 

متغیرهای کلان اقتصاد ی بررسی نماید .
این پژوهش د ر ابتد ا به محاسبه آماره های توصیف کنند ۀ چسبند گی قیمت پرد اخته است. طبق 
محاسبات صورت گرفته میانگین بسامد  تغییر قیمت برابر با 47/34 د رصد  است، یعنی د ر هر ماه به طور 
میانگین 47/34 د رصد  از کالاهای مورد  بررسی د چار تغییر قیمت شد ه اند . همچنین، میانگین د وره 
ماند گاری ضمنی قیمت ها برابر با 2/52 ماه است، بد ین معنا که قیمت ها به طور متوسط 2/52 ماه 
ثابت باقی ماند ه اند . البته با توجه به محد ود یت های د اد ه مورد  استفاد ه، نمی توان د قیقاً همین اعد اد  را 
به کل قیمت ها د ر کشور تعمیم د اد ، اما با توجه به این محد ود یت که فروشگاه رفاه شامل کالاهایی 
است که قیمت آن ها به طور د ولتی و سراسری تعیین می شود ، می توان گفت که د وره ماند گاری قیمت 

کالاها د ر ایران بیش تر از اعد اد  محاسبه شد ه برای قیمت های فروشگاه رفاه نیست.
سپس برای پاسخ به این پرسش که »آیا چسبند گی قیمت ها از متغیرهای کلان اقتصاد ی به ویژه نرخ 
تورم اثر می پذیرد  یا خیر؟«، بسامد  تغییر قیمت و اند ازه تغییر قیمت به عنوان متغیر وابسته به همراه 
متغیرهای توضیحی مناسبی که طبق مبانی نظری انتظار تاثیرگذاری آن ها وجود  د اشت، د ر مد ل های 
رگرسیونی خطی و آستانه ای قرار د اد ه شد . نتایج به د ست آمد ه حاکی از آن است که نرخ تورم بر بسامد  
و اند ازه تغییرات قیمت اثر مثبت و معناد اری د ارد . محاسبات نشان می د هد  که بین بسامد  تغییر قیمت 
و نرخ تورم رابطه مستقیم آستانه ای )با نرخ تورم آستانه 18 د رصد ( به گونه ای برقرار است که شد ت این 
رابطه بعد  از آستانه کم تر می شود . به طوری که با ثبات سایر شرایط، افزایش یک واحد  د رصد  تورم، بسامد  
تغییر قیمت را د ر زمان پایین تر بود ن تورم از سطح آستانه به طور متوسط 0/618 واحد  د رصد  و د ر زمان 
بالاتر بود ن تورم از سطح آستانه به طور متوسط 0/044 واحد  د رصد  افزایش می د هد . بر اساس این، به نظر 
می رسد  که د ر زمان های تورم بالا، قیمتگذاران چون به کاهش قد رت خرید  مرد م د ر سطح جامعه واقفند ، 
قیمت کالاها را کم تر از زمان های تورم پایین تغییر می د هند . به علاوه، نشان د اد ه شد  که متغیرهای کلان 

اقتصاد ی مانند  رشد  نقد ینگی، نرخ ارز، و تولید  نیز بر بسامد  و اند ازه تغییر قیمت اثرگذارند . 
طبق رگرسیون های انجام شد ه مشخص شد  که نقد ینگی اثر مثبت بر »بسامد « تغییرات قیمت 
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است.  شد ید تر  است  افزایش  حال  د ر  نقد ینگی  خالص  که  زمان هایی  د ر  اثر  این  که  به طوری  د ارد ، 
تولید  د ر زمان های رکود  اثر منفی و د ر زمان های رونق اثر مثبت قابل توجهی بر »بسامد « تغییرات 
قیمت د ارد . همچنین، نقد ینگی د ر زمان هایی که خالص نقد ینگی د ر حال افزایش است و نرخ ارز د ر 
زمان هایی که خالص نرخ ارز د ر حال افزایش است، اثر مثبت بر »اند ازه« تغییر قیمت د ارند . از این رو، 
به نظر می رسد  سیاستگذار پولی برای پیش بینی اثر سیاست ها نباید  تنها تحولات نرخ تورم را بررسی 

کند ، بلکه لازم است به تغییرات نقد ینگی، تولید ، و نرخ ارز نیز توجه ویژه ای د اشته باشد .
پاید ار  تولید کنند ه  و  مصرف کنند ه  نقطه به نقطه  و  ماهانه  تورم های  نرخ  به  نسبت  مذکور  نتایج 
است. د ر نهایت گفتنی است که تخمین های انجام شد ه با محد ود یت های د اد ه ای همراه بود ه که این 

محد ود یت ها به تشریح د ر بخش محد ود یت های د اد ه د ر پیوست مورد  بحث قرار گرفته است.

اظهاریه

با تشکر و قد رد انی از مد یریت د فتر مرکزی فروشگاه رفاه که با د ر اختیار قرار د اد ن د اد ه های مورد  
نیاز،  امکان انجام این پژوهش را فراهم کرد ند .
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پیوست

الف.محدودیتهایداده

د ر این بخش، محد ود یت هایی که د ر د اد ه های مورد  استفاد ه وجود  د ارد ، شرح د اد ه می شود :
اما بخش د یگر  از طریق کد  کالا قابل تفکیک هستند ،  از کالاهای حراج  کالاهای حراج: بخشی 

قابل شناسایی نیستند .
اقلام د ولتی و غیرد ولتی: کالاهای عرضه شد ه د ر فروشگاه های رفاه از نظر سیستم قیمتگذاری د و 
د سته اند : د ستۀ اول کالاهای سراسری که قیمت آن ها د ر کل کشور به طور هماهنگ تعیین می شود . 
کالاها  کد   طریق  از  کالا  د سته  د و  این  نیست.  سراسری  قیمتشان  که  محلی  کالاهای  د وم  د ستۀ 
قابل تفکیک نیستند . به د لیل کم بود ن واریانس قیمت هر کالا میان شعبه های مختلف یک استان، 
شعبۀ اصلی هر استان را نگه د اشته و باقی شعب را از د اد ه ها حذف کرد ه ایم. با حذف شعب فرعی 

استان ها، تعد اد  مشاهد ه ها از 84 میلیون به 29 میلیون مشاهد ه تقلیل یافت.
د اد ۀ مورد  استفاد ه د ر این پژوهش، 55 د رصد  وزنی سبد  مصرف کنند ه )که د ر محاسبه شاخص 
قیمت مصرف کنند ه توسط بانک مرکزی مورد  استفاد ه قرار می گیرد ( را شامل نمی شود  که این امر به 
د لیل وجود  موارد ی ازجمله اجاره مسکن )با وزن 25(، د اروها و خد مات پزشکی )با وزن 5/5(، خود روها 
)با وزن 5(، هزینه حمل ونقل )با وزن 2/85(، اجرت خد مات مختلف مانند  شهریه تحصیل )با وزن 2(، 
انرژی و سوخت، خد مات مسافرتی و غیره د ر سبد  مصرف کنند ه است که د ر فروشگاه های رفاه عرضه 
نمی شود . هرچند  د اد ه های فروشگاه رفاه از جنس مظنه هستند ، اما د ر مورد  تغییر قیمت این اقلام 
انتظار می رود  هیئت مد یره  فروشگاه نقش جد ی د اشته باشد ، یعنی ممکن است اگر د اد ه های فروشگاه 
د یگری )حتی با اقلام مشابه فروشگاه رفاه( مبنای محاسبات قرار گیرد ، ماند گاری قیمت ها متفاوت از 
این مطالعه به د ست آید . بنابراین، نقص کار کرد ن با این د اد ه ها این است که میزان ماند گاری قیمت 

به د ست آمد ه از این مطالعه لزوماً نمایند ۀ کاملی از ماند گاری قیمت کالاها د ر اقتصاد  ایران نیست.

ب.پاکسازیداده

این بخش نحوه پاکسازی د اد ه ها قبل از انجام محاسبات را شرح می د هد . برای جلوگیری از ایجاد  
نتایج مورد  نظر، د اد ه ها را به این روش تمیز کرد ه ایم: بد ین منظور  اند ازه گیری د ر محاسبه  خطای 
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مقاد یری از متغیرها که به د لیل خطای اپراتور یا هر د لیل د یگری اشتباه ثبت شد ه بود  شناسایی شد . 
سپس د ر صورت امکان اصلاح شد  و د ر غیر این صورت از د اد ه ها حذف شد . لیست موارد  اصلاح یا 

حذف شد ه به شرح زیر است:  
د اد ه ها  از  بود   ریال   100 از  کوچک تر  غیرمنطقی  به طور  قیمتشان  که  موارد ی  نامعتبر:  قیمت 
حذف شد . موارد ی همچون تلویزیون، راد یوضبط، اتوبخار، گوشت، مرغ، و بخاری گازی با این قیمت 
غیرمنطقی بود ند  و حذف شد ند . اما کیسه نایلکس مخصوص حمل کالا د ر انواع سایزها با قیمت کم تر 

از 100 ریال منطقی بود . 
کد  کالای نامعتبر: موارد ی که کد  کالای آن ها مجموعه ای از اشکال نامفهوم بود  از د اد ه ها حذف 

شد .
تاریخ نامعتبر: موارد ی که د ر آن ها عد د ی خارج از بازه 1 تا 12 برای ماه ثبت شد ه بود  د ر صورت 

امکان اصلاح شد  و د ر غیر این صورت حذف شد . 
کالاهای اشانتیون: این د سته اجناس که از روی کد  یکتای کالاها قابل تشخیص بود ند  نیز از د اد ه ها 

حذف شد ند ، چون قیمتی برای آن ها ثبت نشد ه بود . 
برای  را د ر طول زمان د ارد ،  این پژوهش قصد  بررسی روند  تغییرات قیمت کالاها  از آن جا که 
قیمت هر کالا طول د اد ۀ قابل قبولی مورد  نیاز است. به همین د لیل، کالاها با توالی قیمت کم تر از 24 
ماه را نیز از د اد ه ها کنار گذاشتیم. پس از این اصلاح، تعد اد  مشاهد ه ها از 29 میلیون به 16 میلیون 

مشاهد ه تقلیل یافت.

پ.خلاصهآماریازداده

یکی از موضوعات قابل توجه که د ر د اد ه ها مشاهد ه می شود ، وجود  ناهمگونی بسامد  تغییرات قیمت 
د ر میان گروه های مختلف کالایی است. میانگین و انحراف استاند ارد  بسامد  تغییرات قیمت و اند ازه 
تغییرات قیمت به تفکیک گروه های کالایی د ر جد اول )1پ( و )2پ( گزارش شد ه است. همان طور 
که د ر جدول )1پ( مشاهد ه می شود ، مواد  غذایی تازه بیش ترین بسامد  »تغییر« و »افزایش« قیمت، 
و لوازم تحریر و اد اری کم ترین بسامد  »تغییر«، »افزایش« و »کاهش« قیمت را د اشته اند . بیش ترین 

بسامد  »کاهش« قیمت مربوط به گروه پوشاک بود ه است.
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جدول1پ:خلاصهآماریبسامدتغییراتقیمتبهتفکیکگروههایکالا

بهداشتی
آرایشی

تحریرو
اداری

خانگیو
صنعتی

خوراکی
آشاميدنی

غذایی
کلپوشاکتازه

46٫91فرکانس تغییر قیمت
)23٫54(

34٫61
)21٫92(

46٫36
)24٫12(

49٫06
)20٫66(

52٫33
)28٫37(

45٫07
)25٫03(

45٫72
)24٫64(

28٫66فرکانس افزایش قیمت
)21٫10(

19٫37
)19٫03(

28٫04
)22٫09(

31٫04
)19٫55(

32٫99
)26٫19(

25٫30
)22٫51(

27٫57
)22٫26(

18٫25فرکانس کاهش قیمت
)20٫44(

15٫24
)20٫03(

18٫32
)23٫52(

18٫01
)18٫47(

19٫34
)25٫46(

19٫77
)23٫92(

18٫16
)22٫11(

3٫388د وره ماند گاری قیمت
)3٫125(

6٫583
)7٫172(

3٫510
)3٫129(

2٫631
)1٫546(

4٫681
)9٫147(

4٫399
)4٫630(

4٫199
)5٫587(

1218تعد اد  مشاهد ه

جدول2پ:خلاصهآماریاندازهتغییراتقیمتبهتفکیکگروههایکالا

بهداشتی
آرایشی

تحریرو
اداری

خانگیو
صنعتی

خوراکی
آشاميدنی

غذایی
کلپوشاکتازه

1٫682اند ازه تغییر قیمت
)9٫873(

1٫192
)20٫71(

1٫844
)12٫87(

2٫209
)10٫98(

4٫263
)107٫6(

0٫691
)9٫212(

1٫877
)12٫28(

5٫606اند ازه افزایش قیمت
)10٫40(

4٫238
)27٫53(

5٫690
)15٫23(

5٫861
)12٫04(

9٫451
)137٫4(

4٫399
)10٫69(

5٫647
)14٫13(

4٫178اند ازه کاهش قیمت
)4٫922(

2٫452
)3٫285(

3٫754
)4٫004(

3٫939
)4٫350(

3٫885
)4٫123(

3٫666
)3٫893(

3٫931
)4٫473(

7769256تعد اد  مشاهد ه

با توجه به جدول )2پ(، بیش ترین و کم ترین اند ازه »تغییر« قیمت به ترتیب مربوط به گروه مواد  
غذایی تازه و پوشاک و منسوجات بود ه است. مواد  غذایی تازه همچنین بیش ترین اند ازه »افزایش« 
اند ازه »کاهش« قیمت مربوط به گروه بهد اشتی و آرایشی  قیمت را نیز د اشته است، اما بیش ترین 

بود ه است.
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ت.جداولرگرسيون

د ر راستای کشف رابطه نرخ تورم با بسامد  تغییر قیمت و همچنین تاثیر متغیرهای کلان اقتصاد ی 
بر شد ت این رابطه، د ر جدول )3پ( د ر هر مرحله، تورم ماهانه تولید کنند ه را همراه با تنها یکی از 
متغیرهای توضیحی د ر مد ل رگرسیون قرار د اد یم تا بتوانیم تاثیر قرارگیری هر متغیر همراه را با نرخ 
تورم د ر مد ل مشاهد ه کنیم. د ر واقع، به این طریق می توان د ید  که با اضافه کرد ن هر متغیر به تصریح، 
ضریب تورم د ر مد ل چه تغییری می کند . جدول )4پ( نیز همین روند  را برای اند ازه تغییرات قیمت 

نشان می د هد .
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تجداگانه
یبهصور

تبرهرمتغیرتوضیح
تقیم

جرگرسیونبسامدتغییرا
پ:نتای

ل3
جدو

)1(
)2(

)3(
)4(

)5(
)6(

)7(
)8(

)9(

تورم نقطه به نقطه تولید کنند ه
-0٫185

***

)-5٫32(
0٫411

***

)19٫55(
0٫275

***

)13٫91(
0٫471

***

)21٫81(
0٫332

***

)16٫97(
0٫443

***

)19٫74(
0٫170

***

)9٫29(
0٫0244
)1٫32(

0٫471
***

)22٫28(
متغیر آستانه تورم نقطه به نقطه 

تولید کنند ه
0٫815

***

)15٫78(

تغییرات نقد ینگی روند زد ایی شد ه -
-495٫8

***

)-14٫67(

تغییرات نقد ینگی روند زد ایی شد ه +
569٫2

***

)10٫79(

تغییرات نرخ ارز روند زد ایی شد ه -
-277٫6

***

)-35٫32(

تغییرات نرخ ارز روند زد ایی شد ه +
309٫8

***

)33٫18(

تغییرات تولید  روند زد ایی شد ه -
-846٫2

***

)-45٫94(

تغییرات تولید  روند زد ایی شد ه +
1463٫2

***

)37٫85(

حجم وارد ات
8٫144

***

)14٫89(

ت
ت نف

رشد  قیم
-0٫134

***

)-22٫54(
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تجداگانه

یبهصور
تبرهرمتغیرتوضیح

تقیم
جرگرسیونبسامدتغییرا

پ:نتای
ل3

ادامهجدو

)1(
)2(

)3(
)4(

)5(
)6(

)7(
)8(

)9(

متغیر مجازی هد فمند ی یارانه ها
13٫39

***

)25٫96(

متغیر مجازی تحریم
13٫61

***

)23٫74(

ت یازد هم
متغیر مجازی د ول

10٫59
***

)17٫29(

ت
ثاب

34٫77
***

)46٫17(
25٫03

***

)32٫93(
25٫57

***

)35٫60(
21٫42

***

)32٫33(
-32٫45

***

)-6٫79(
28٫68

***

)43٫30(
26٫35

***

)47٫97(
29٫46

***

)45٫93(
25٫26

***

)39٫64(
تعد اد  مشاهد ه

5548
5268

5548
5016

4510
5548

5548
5548

5548
R

2
0٫292

0٫316
0٫309

0٫406
0٫301

0٫310
0٫355

0٫331
0٫317

شگگنون)2009(برنرختورمنقطهبهنقطهتولیدکنندهبههمراهکنترلمرحلهبهمرحلهاثرسایرمتغیرهای
تمحاسبهشدهرابهرو

اینجدولنتایجحاصلازرگرسیونبسامدتغییرقیم
نشاندهندهمعناداریدرسطح5 ت*

تFixed Effect تخمینزدهشدهاند.اعدادداخلپرانتزنمایانگرمقدارآمارهtهستند.علام
توضیحیارائهمیکند.رگرسیونهایپانلبهصور

ت.
درسطح0/1درصداس درسطح1درصد،و*** درصد،**
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تجداگانه
یبهصور

تبرهرمتغیرتوضیح
تقیم

جرگرسیوناندازهتغییرا
پ:نتای

ل4
جدو

)1(
)2(

)3(
)4(

)5(
)6(

)7(
)8(

)9(
)10(

تورم ماهانه 
تولید کنند ه

0٫608
***

)106٫72(
0٫619

***

)106٫54(
0٫593

***

)102٫69(
0٫700

***

)118٫29(
0٫643

***

)111٫90(
0٫576

***

)97٫24(
0٫642

***

)94٫08(
0٫571

***

)103٫19(
0٫568

***

)90٫07(
0٫467

***

)76٫68(
مجذور 

تورم ماهانه 
تولید کنند ه

-0٫0348
***

)-76٫28(
-0٫0350

***

)-75٫57(
-0٫0413

***

)-83٫59(
-0٫0397

***

)-84٫41(
-0٫0433

***

)-91٫95(
-0٫0269

***

)-57٫27(
-0٫0370

***

)-71٫43(
-0٫0338

***

)-74٫68(
-0٫0327

***

)-68٫41(
-0٫0272

***

)-57٫68(

تغییرات نقد ینگی 
روند زد ایی شد ه -

-34٫76
***

)-63٫78(
تغییرات نقد ینگی 
روند زد ایی شد ه +

61٫58
***

)71٫83(
تغییرات نرخ ارز 
روند زد ایی شد ه -

-5٫357
***

)-17٫82(
تغییرات نرخ ارز 
روند زد ایی شد ه +

11٫92
***

)31٫78(
تغییرات تولید  
روند زد ایی شد ه -

-18٫70
***

)-29٫65(
تغییرات تولید  
روند زد ایی شد ه +

10٫97
***

)12٫42(
رشد  اقتصاد ی 

سالانه
-0٫222

***

)-133٫96(
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یبهصور
تبرهرمتغیرتوضیح

تقیم
جرگرسیوناندازهتغییرا

پ:نتای
ل4

ادامهجدو

)1(
)2(

)3(
)4(

)5(
)6(

)7(
)8(

)9(
)10(

حجم وارد ات
-3٫273

***

)-147٫00(
ت 

رشد  قیم
ت

نف
-0٫00273

***

)-13٫55(
متغیر مجازی 

هد فمند ی یارانه ها
0٫871

***

)52٫95(
متغیر مجازی 

تحریم
0٫302

***

)22٫82(
متغیر مجازی 
ت یازد هم

د ول
-1٫051

***

)-85٫55(

ت
ثاب

1٫191
***

)66٫51(
0٫643

***

)33٫51(
1٫068

***

)53٫52(
0٫591

***

)28٫43(
1٫171

***

)56٫59(
27٫48

***

)154٫14(
1٫156

***

)63٫57(
0٫711

***

)33٫15(
1٫089

***

)58٫10(
1٫681

***

)88٫08(
تعد اد  مشاهد ه

7770578
7329147

7770578
6882128

6882128
7086406

7770578
7770578

7770578
7770578

R
2

0٫027
0٫026

0٫027
0٫023

0٫027
0٫029

0٫027
0٫028

0٫027
0٫028

ترابرنرختورمماهانهتولیدکنندهومجذورآنبههمراهکنترلمرحلهبهمرحلهاثرسایرمتغیرهایتوضیحیارائهمیکند.
اینجدولنتایجحاصلازرگرسیوناندازهتغییرقیم

ت*نشاندهندهمعناداریدرسطح5درصد،**درسطح1
تFixed  Effectتخمینزدهشدهاند.اعدادداخلپرانتزنمایانگرمقدارآمارهtهستند.علام

رگرسیونهایپانلبهصور
ت.

درصد،و***درسطح0/1درصداس





اقتصاد   از  مالياتی  فرار  سنجش  مد ل های  ارزيابی 
تحليل  رهيافت  رفتاری:  اقتصاد   تا  نئوكلاسيک 

سلسله مراتبی د ر اقتصاد  ايران

پذیرش:1400/03/10دریافت:1399/12/24

ابزارهای سیاستی د ر  از  چکيده:مالیات به عنوان مهم ترین منبع د رآمد ی د ولت ها و یکی 
سیاستگذاری های توسعه نقش کلید ی ایفا می نماید . د ر این پژوهش، تکامل مد ل های مختلف فرار 
مالیاتی از رویکرد  نئوکلاسیک تا اقتصاد  رفتاری و سیر تکاملی مد ل ها و چالش ها و نتایج تجربی 
به د ست آمد ه از این مد ل ها مورد  بررسی قرار گرفته و پیش فرض متغیرهای موثر بر فرار مالیاتی د ر 
هر یک از مد ل ها استخراج و تحلیل شد ه است. سپس با استفاد ه از روش تحلیل سلسله مراتبی با 
توجه به نظرات متخصصان حوزه مالیاتی عوامل موثر بر فرار مالیاتی د ر مد ل های مختلف رتبه بند ی 
می شود  تا مشخص شود  که مد ل بهتر برای توضیح و سنجش عوامل موثر بر فرار مالیاتی د ر ایران 
کد ام است. نتایج نشان می د هد  که عد م ثبات  ترجیحات، زیان گریزی، و ابهام گریزی از عوامل 
اصلی تاثیرگذار بر فرار مالیاتی هستند . همچنین، پیش فرض رفتاری عقلایی و سازگاری رفتاری 
کم ترین د رجه توضیح د هند گی فرار مالیاتی را د ر ایران د ارد . بر اساس نتایج به د ست آمد ه، د ر تحلیل 

و سنجش فرار مالیاتی د ر ایران نیاز به اصلاح پاراد ایم به سمت مد ل های اقتصاد  رفتاری است.

سلسله مراتبی،  تحلیل  رفتاری،  اقتصاد   نئوکلاسیک،  اقتصاد   مالیاتی،  کليدواژهها:  فرار 
سیاست گذاری مالیاتی. 

.C60, H26  :JELطبقهبندي

وحيد ه احمد ی
د انشجوی د کتری اقتصاد ، د انشکد ه اقتصاد ، مد یریت و علوم اجتماعی، د انشگاه شیراز، شیراز، ایران.

روح اله شهنازی
د انشیار، گروه اقتصاد ، د انشکد ه اقتصاد ، مد یریت و علوم اجتماعی، د انشگاه شیراز، شیراز، ایران 

)نویسند ه مسئول(.
كريم اسلاملوييان

استاد ، گروه اقتصاد ، د انشکد ه اقتصاد ، مد یریت و علوم اجتماعی، د انشگاه شیراز، شیراز، ایران.
احمد  صد رايی جواهری

د انشیار، گروه اقتصاد ، د انشکد ه اقتصاد ، مد یریت و علوم اجتماعی، د انشگاه شیراز، شیراز، ایران.
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مقدمه

انجام تعهد ات د ولت د ر عرصه های اقتصاد ی و اجتماعی و تلاش د ر راستای تحقق اهد افی همچون رشد  
اقتصاد ی، ثبات قیمت ها، افزایش اشتغال، و توزیع عاد لانه د رآمد  نیازمند  منابع د رآمد ی است. تجربه کشورها 
نشان می د هد  که د رآمد های مالیاتی مناسب  ترین منبع د رآمد ی د ولت هاست و مالیات به عنوان ابزاری کارامد  
د ر راستای اجرای سیاست های اقتصاد ی و هد ایت اقتصاد  د ر مسیر اهد اف کلان اقتصاد ی نظیر تثبیت اقتصاد ی، 
ایجاد  اشتغال، رشد  اقتصاد ی، و بهبود  رفاه اجتماعی محسوب می گرد د  )Hadian & Tahvili, 2013(. یکی از 
معضلات اساسی که سیستم مالیاتی کشور با آن مواجه است، وجود  اقتصاد  سایه و فرار مالیاتی است. فرار مالیاتی 
نه تنها به کاهش د رآمد  منجر می گرد د ، بلکه به ایجاد  اختلالات جد ی د ر توزیع منابع و فعالیت های اقتصاد ی 
می انجامد  )Hadian & Tahvili, 2013(. گزارش بانک جهانی از اند ازه اقتصاد  سایه د ر 158 کشور جهان نشان 
می د هد  که با وجود  این که ایران به لحاظ این شاخص از جایگاه مناسبی د ر خاورمیانه برخورد ار است1، اما بررسی 
روند  تغییرات این متغیر طی سال های 2015-2010 نشان می د هد  )شکل 1( که ایران بعد  از عمان و لبنان 
بیش ترین د رصد  رشد  را د ر اند ازه اقتصاد  سایه د ر این د وره زمانی د ارد  )Medina & Schneider, 2018(. افزایش 
نرخ بیکاری، تورم، و کسری بود جه د ولت از عواملی است که طی سال های اخیر د ر رشد  اند ازه اقتصاد  سایه و 

.)Motallebi et al., 2020( فرار مالیاتی د ر کشور تاثیرگذار بود ه است

2 

 

اهداف  ی اقتصادی و هدایت اقتصاد در مسیرها مد در راستای اجرای سیاستبه عنوان ابزاری کارا
و بهبود رفاه اجتماعی محسوب  ،تثبیت اقتصادی، ایجاد اشتغال، رشد اقتصادیکلان اقتصادی نظیر 

با آن  کشوریکی از معضلات اساسی که سیستم مالیاتی  (.Hadian & Tahvili, 2013)گردد  می
 منجر تنها به کاهش درآمد الیاتی نهم وجود اقتصاد سایه و فرار مالیاتی است. فرار ،مواجه است

 & Hadian) انجامد های اقتصادی می بلکه به ایجاد اختلالات جدی در توزیع منابع و فعالیت ،گردد می

Tahvili, 2013.) با دهد که  کشور جهان نشان می 151د سایه در گزارش بانک جهانی از اندازه اقتصا
ی اما بررس ،1استران به لحاظ این شاخص از جایگاه مناسبی در خاورمیانه برخوردار که ای این وجود

که ایران بعد از عمان و  (1شکل ) دهد نشان می 2111-2115های  روند تغییرات این متغیر طی سال
 & Medina) رددااندازه اقتصاد سایه در این دوره زمانی ترین درصد رشد را در  لبنان بیش

Schneider, 2018 .)جه دولت از عواملی است که طی و کسری بود ،افزایش نرخ بیکاری، تورم
 Motallebi etگذار بوده است )در کشور تاثیرو فرار مالیاتی های اخیر در رشد اندازه اقتصاد سایه  سال

al., 2020.) 
 

 
  5111-5112های  طی سال اقتصاد سایه در کشورهای خاورمیانهرشد : 1 شکل

 
 ,Sadeghi & Shakibaei)های آماری متعددی توسط تحلیلگران مالی و اقتصاددانان  کنون ارزیابیتا

ر مالیاتی و اقتصاد سایه در اقتصاد ایران انجام در تخمین فرا (1931، همکارانپور و  امیدی و 2001
است. پیچیدگی ساختار مالیاتی کشور از حیث  بوده معضل فرار مالیاتی جدی دادهه نشان کگرفته 

                                                           
 تر است. ( کم55/29خاورمیانه )( از میانگین کشورهای 91/11اندازه اقتصاد سایه در ایران ) .1
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شکل1:رشداقتصادسایهدرکشورهایخاورمیانهطیسالهای2010-2015

1. اند ازه اقتصاد  سایه د ر ایران )18/38( از میانگین کشورهای خاورمیانه )23/57( کم تر است.
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 Sadeghi & Shakibaei, 2001( تاکنون ارزیابی های آماری متعد د ی توسط تحلیلگران مالی و اقتصاد د انان
و امید ی پور و همکاران، 1394( د ر تخمین فرار مالیاتی و اقتصاد  سایه د ر اقتصاد  ایران انجام گرفته 
که نشان د اد ه معضل فرار مالیاتی جد ی بود ه است. پیچید گی ساختار مالیاتی کشور از حیث تنوع و 
عد م شفافیت قوانین و مقررات د ر پیوند  با ساختار اقتصاد ی خاص کشور به افزایش احتمال و تنوع 
روش های فرار مالیاتی د ر اقتصاد  منجر شد ه است. د ر عین حال، ضعف نهاد ی و سازوکار های متنوع 

جمع آوری مالیات مشکلات را تشد ید  نمود ه است. 
با توجه به اهمیت فرار مالیاتی د ر کاهش معناد ار د رآمد های مالیاتی د ر بیش تر کشورهای جهان، 
 Allingham & Sandmo, 1972;( مطالعات متعد د ی برای شناخت د لایل فرار مالیاتی انجام گرفته است
Friedland, 1982; Snow & Warren, 2007(. این پژوهش ها که سیر تکاملی آن از اقتصاد  نئوکلاسیک 

تا اقتصاد  رفتاری را شامل می گرد د ، پارامترهای متعد د ی را د ر آزمون عوامل موثر بر فرار مالیاتی مورد  
بررسی قرار می د هند . با پیشرفت علم کامپیوتر، روش های شبیه سازی مبتنی بر مد ل های عامل مبنا1 
بررسی عوامل  د ر  تحولی شگرف  مالیاتی،  فرار  نظیر  اجتماعی  پیچید ه  پد ید ه های  توضیح  به منظور 

تعیین کنند ه فرار مالیاتی ایجاد  نمود ه است. 
د ر این پژوهش سعی می شود  ضمن معرفی مد ل های نئوکلاسیک فرار مالیاتی و اشکالات آن، روند  
تکاملی این مد ل ها از اقتصاد  نئوکلاسیک به اقتصاد  رفتاری به منظور تبیین د قیق نتایج آن ها با نتایج 
د نیای واقعی مورد  بررسی و ارزیابی قرار گیرد . بررسی مطالعات انجام یافته د ر زمینه فرار مالیاتی د ر 
اقتصاد  ایران )Fotros & Dalaei Milan, 2016; Rezagholizadeh et al., 2019( نشان می د هد  که تنها 
بر عوامل اقتصاد ی موثر بر این پد ید ه تاکید  گرد ید ه و نقش عوامل روانی و رفتاری، و تاثیر هنجارهای 
اجتماعی بر فرار مالیاتی ناد ید ه گرفته شد ه است. اما نکته ای که وجود  د ارد  آن است که فرار مالیاتی 
باید  مد  نظر قرار  اقتصاد ی ند ارد  و نقش عوامل رفتاری و نهاد ی نیز د ر شکل گیری آن  فقط ریشه 
ابهامات موجود   با توجه به   .)Andrei et al., 2014; Hokamp, 2014; Korobow et al., 2007(  گیرد
د ر خصوص تعیین کاراترین پارامترها برای تحلیل فرار مالیاتی د ر اقتصاد     ایران، پس از بررسی نظریه         های 
موجود  و استخراج فروض و پارامترهای مرتبط با هر مد ل، معیارهای اصلی این مد ل ها استخراج شد ند  و از 
طریق نظرسنجی از خبرگان مالیاتی کشور و با استفاد ه از روش تحلیل سلسله مراتبیAHP( 2( د رجه اهمیت 

معیارها به منظور تعیین مناسب ترین پارامترها برای تحلیل فضای مالیات د ر اقتصاد  کشور تعیین گرد ید .

1. Agent Based Models
2. Analytical Hierarchy Process
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پژوهش شامل چهار بخش است. پس از بیان مقد مه ای د ر خصوص اهمیت د رآمد های مالیاتی د ر 
تامین منابع د رآمد ی د ولت د ر بخش نخست، د ر بخش د وم مبانی نظری مد ل های تحلیل و سنجش 
فرار مالیاتی ارائه می شود . د ر بخش سوم روش پژوهش بیان می شود  و معیارهای ارزیابی فرار مالیاتی 
با استفاد ه از روش تحلیل سلسله مراتبی مشخص می گرد د . د ر نهایت، بحث و نتیجه گیری ارائه می شود .

مبانینظریپژوهش

طبیعت جرم شناسانه فرار مالیاتی و مجازات ناشی از آن سبب می شود  که فرار مالیاتی عموماً به آسانی 
قابل مشاهد ه نباشد  و اقتصاد د انان از روش های غیرمستقیم برای شناسایی و سنجش فرار مالیاتی استفاد ه 
کنند . همان طور که د ر شکل )2( مشخص شد ه، مد ل های ارزیابی و تحلیل فرار مالیاتی شامل سه د سته 
و  نااطمینانی،  یا  ریسک  غیرانتظاری تحت  انتظاری، مد ل های  با مطلوبیت  استاند ارد   اصلی مد ل های 

مد ل های عامل مبنا می شوند . د ر اد امه به صورت مختصر هر یک از مد ل ها تشریح می گرد د .

 پژوهش نظري مبانی
 فرار مالیاتی عموماً که شود میشناسانه فرار مالیاتی و مجازات ناشی از آن سبب  طبیعت جرم

مستقیم براي شناسایی و سنجش فرار ي غیرها اقتصاددانان از روشو  نباشدمشاهده  آسانی قابل به
هاي ارزیابی و تحلیل فرار  مدل ،مشخص شده )2شکل (طور که در  ی استفاده کنند. همانمالیات

انتظاري تحت هاي غیر با مطلوبیت انتظاري، مدل هاي استاندارد مالیاتی شامل سه دسته اصلی مدل
 ها ختصر هر یک از مدلند. در ادامه به صورت مشو مبنا می هاي عامل و مدل ،یاطمینانناریسک یا 

گردد. میتشریح 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 یاتیمال فرار لیتحل و یابیارز يها مدل: 2 شکل
 

 هاي تصمیم براي فرار مالیاتی مروري بر مدل
ي اقتصادي که در تصمیم براي فرار مالیاتی ها در این بخش به صورت خلاصه مروري بر نظریه

و شود  میه این منظور ابتدا مدل مطلوبیت انتظاري توصیف ب .گردد میکاربرد دارد ارائه 
براي رفع این  پژوهشگرانیی که توسط ها گیرد و سپس تلاش میي آن مورد ارزیابی قرار ها محدودیت
به صورت مختصر  ،به انجام رسیده ها ي اقتصاد رفتاري به مدلها از طریق وارد کردن ایده ها محدودیت

 گردد. میارائه 
مبتنی بر مطلوبیت انتظاري هاي مدل

کننده مالیات با سطح  رار مالیاتی، بررسی رفتار پرداختسازي تصمیم براي فشروع مدلنقطه 
این وضعیتی است نماید چه مقدار از این درآمد را اظهار نماید. میدرآمد مشخصی است که انتخاب 

شود که  مورد مطالعه قرار گرفت. فرض می )1972ام و ساندمو (آلینگ پژوهشکه براي اولین بار در 
کننده احتمال هدف ممیزي را  پرداخت ،همچنین .استدرآمد افراد براي سازمان مالیاتی ناشناخته 

گردد.  میمنجر جریمه  ممیزي به دریافت مالیات به اضافۀ نشده توسطدرآمد اظهار کشفداند.  می

 هاي مطلوبیت غیرانتظاريمدل

 هاي مبتنی بر تعاملات اجتماعیلمد

 مبناهاي عاملمدل

هاي مبتنی بر مدل
 اقتصاد رفتاري

مدل استاندارد 
 (مطلوبیت انتظاري)
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4 
 

شکل2:مدلهایارزیابیوتحلیلفرارمالیاتی

مروریبرمدلهایتصميمبرایفرارمالياتی

د ر این بخش به صورت خلاصه مروری بر نظریه های اقتصاد ی که د ر تصمیم برای فرار مالیاتی 
کاربرد  د ارد  ارائه می گرد د . به این منظور ابتد ا مد ل مطلوبیت انتظاری توصیف می شود  و محد ود یت های 
آن مورد  ارزیابی قرار می گیرد  و سپس تلاش هایی که توسط پژوهشگران برای رفع این محد ود یت ها از 
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طریق وارد  کرد ن اید ه های اقتصاد  رفتاری به مد ل ها به انجام رسید ه، به صورت مختصر ارائه می گرد د .

مدلهایمبتنیبرمطلوبيتانتظاری

با سطح  مالیات  پرد اخت کنند ه  رفتار  بررسی  مالیاتی،  فرار  برای  تصمیم  مد لسازی  شروع  نقطه 
د رآمد  مشخصی است که انتخاب می نماید  چه مقد ار از این د رآمد  را اظهار نماید . این وضعیتی است که 
برای اولین بار د ر پژوهش آلینگام و ساند مو )1972( مورد  مطالعه قرار گرفت. فرض می شود  که د رآمد  
افراد  برای سازمان مالیاتی ناشناخته است. همچنین، پرد اخت کنند ه احتمال هد ف ممیزی را می د اند . 
فرض  می گرد د .  منجر  جریمه  اضافۀ  به  مالیات  د ریافت  به  ممیزی  توسط  اظهارنشد ه  د رآمد   کشف 
می شود  سطح د رآمد  واقعی Y، سطح د رآمد  اظهارشد ه به سازمان مالیاتی X باشد . بنابراین، د رآمد  
 ثابت است و جریمه اگر ممیزی صورت گیرد ، 

5 

 

 ،بنابراین .باشد Xشده به سازمان مالیاتی ، سطح درآمد اظهارY شود سطح درآمد واقعی میفرض 
ثابت است و جریمه اگر ممیزی  τخواهد بود. نرخ مالیات در  E= Y-Xمعادل  نشدهدرآمد اظهار
خواهد بود.  Eکننده انتخاب سطح  هد بود. مسئله تصمیم برای پرداختخوا    معادل  ،صورت گیرد

 ،آمیز باشد نی است. اگر فرار مالیاتی موفقیتبی پیش لیاتی دو وضعیت قابلبرای فرار مابعد از تصمیم 
     درآمد در دسترس  ،و اگر فرار شناسایی شود        درآمد در دسترس فرد 

کننده سطح  افتد. پرداخت میاتفاق  pو  p-1خواهد بود. این دو وضعیت با احتمال هدف        
     که دارای فروض استاندارد  ( ) در هر وضعیت با استفاده از تابع مطلوبیت  درآمد هدف را

کننده با آن مواجه است به  که پرداخت یابی مسئله بهینهدهد.  میاست مورد ارزیابی قرار       و 
 شود: نوشته می (1رابطه )صورت 

       ( [   ]     )  [   ] ( [   ]    )          (1)  
دست  هب (9( و )2روابط )به صورت  1شرایط مرتبه اول و دوم برای دستیابی به نقطه بهینه داخلی

 آید: می
     (  )  [   ]  (  )                   (2)  

         (  )  [   ]  (  )                                                             (9)  
دهد که  میاین نشان  .آید میدست  هب    ( در 2شرط کافی فرار مالیاتی از طریق معادله )

     زمانی بهینه است که شرط     سطح انتخاب برای فرار مالیاتی 
برقرار باشد.  ( ̅)   

کننده  ، اگر یک پرداختبنابراین .حات استجیتر   شرط کافی مستقل از شود، میطور که مشاهده  همان
نماید که  میبینی  ، مدل پیشعلاوه بر این .همه باید فرار را انتخاب نمایند پس ،فرار را انتخاب کند

ارزش احتمال ممیزی  ،بنابراین .باشد      اگر  ،کنندگان باید فرار را انتخاب نمایند همه پرداخت
 شود. مشاهده میکه چیزی است  تر از آنفرابرای ممانعت از فرار مالیاتی 

کنند که همه  انتخاب می از افراد واقعاًمی که بخش اعظ دهند مینشان ، (2112) 2اسلمرد و ییتزاکی
یک فرار مالیاتی مشخص د و به این صورت اولین چالش مدل نئوکلاسدرآمد خود را اظهار نماین

 9مقعر اکیداً گیرد میمورد استفاده قرار  (1352)آلینگام و ساندمو در مدل تابع هدفی که گردید. 
میزان  fیا  Pباشد باید منحصر به فرد باشد. افزایش در حل داخلی وجود داشته  ، اگر راهبنابراین .است

E  تی معادل فرار مالیا براثر افزایش نرخ مالیات  بینی پیش دهد. میرا کاهش        
 

   
. با است    

( )   پرات-استفاده از معیار آرو     ( )
مطلق، گریزی  از ریسک ( )  

   
         (  )( [ (  )   (  )]   [ (  ) اگر (. Pratt, 1978) گردد می ([ (  )  

                                                           
1  . Interior Optimum 
2. Slemrod & Yitzhaki 
3. Strictly Concave 

اظهارنشد ه معاد ل E= Y-X خواهد  بود . نرخ مالیات د ر 
 خواهد  بود . مسئله تصمیم برای پرد اخت کنند ه انتخاب سطح E خواهد  بود . بعد  از تصمیم 

5 

 

 ،بنابراین .باشد Xشده به سازمان مالیاتی ، سطح درآمد اظهارY شود سطح درآمد واقعی میفرض 
ثابت است و جریمه اگر ممیزی  τخواهد بود. نرخ مالیات در  E= Y-Xمعادل  نشدهدرآمد اظهار
خواهد بود.  Eکننده انتخاب سطح  هد بود. مسئله تصمیم برای پرداختخوا    معادل  ،صورت گیرد

 ،آمیز باشد نی است. اگر فرار مالیاتی موفقیتبی پیش لیاتی دو وضعیت قابلبرای فرار مابعد از تصمیم 
     درآمد در دسترس  ،و اگر فرار شناسایی شود        درآمد در دسترس فرد 

کننده سطح  افتد. پرداخت میاتفاق  pو  p-1خواهد بود. این دو وضعیت با احتمال هدف        
     که دارای فروض استاندارد  ( ) در هر وضعیت با استفاده از تابع مطلوبیت  درآمد هدف را

کننده با آن مواجه است به  که پرداخت یابی مسئله بهینهدهد.  میاست مورد ارزیابی قرار       و 
 شود: نوشته می (1رابطه )صورت 

       ( [   ]     )  [   ] ( [   ]    )          (1)  
دست  هب (9( و )2روابط )به صورت  1شرایط مرتبه اول و دوم برای دستیابی به نقطه بهینه داخلی

 آید: می
     (  )  [   ]  (  )                   (2)  

         (  )  [   ]  (  )                                                             (9)  
دهد که  میاین نشان  .آید میدست  هب    ( در 2شرط کافی فرار مالیاتی از طریق معادله )

     زمانی بهینه است که شرط     سطح انتخاب برای فرار مالیاتی 
برقرار باشد.  ( ̅)   

کننده  ، اگر یک پرداختبنابراین .حات استجیتر   شرط کافی مستقل از شود، میطور که مشاهده  همان
نماید که  میبینی  ، مدل پیشعلاوه بر این .همه باید فرار را انتخاب نمایند پس ،فرار را انتخاب کند

ارزش احتمال ممیزی  ،بنابراین .باشد      اگر  ،کنندگان باید فرار را انتخاب نمایند همه پرداخت
 شود. مشاهده میکه چیزی است  تر از آنفرابرای ممانعت از فرار مالیاتی 

کنند که همه  انتخاب می از افراد واقعاًمی که بخش اعظ دهند مینشان ، (2112) 2اسلمرد و ییتزاکی
یک فرار مالیاتی مشخص د و به این صورت اولین چالش مدل نئوکلاسدرآمد خود را اظهار نماین

 9مقعر اکیداً گیرد میمورد استفاده قرار  (1352)آلینگام و ساندمو در مدل تابع هدفی که گردید. 
میزان  fیا  Pباشد باید منحصر به فرد باشد. افزایش در حل داخلی وجود داشته  ، اگر راهبنابراین .است

E  تی معادل فرار مالیا براثر افزایش نرخ مالیات  بینی پیش دهد. میرا کاهش        
 

   
. با است    

( )   پرات-استفاده از معیار آرو     ( )
مطلق، گریزی  از ریسک ( )  

   
         (  )( [ (  )   (  )]   [ (  ) اگر (. Pratt, 1978) گردد می ([ (  )  

                                                           
1  . Interior Optimum 
2. Slemrod & Yitzhaki 
3. Strictly Concave 

معاد ل 
د ر  د رآمد   باشد ،  موفقیت آمیز  مالیاتی  فرار  اگر  است.  قابل پیش بینی  وضعیت  د و  مالیاتی  فرار  برای 
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 ،بنابراین .باشد Xشده به سازمان مالیاتی ، سطح درآمد اظهارY شود سطح درآمد واقعی میفرض 
ثابت است و جریمه اگر ممیزی  τخواهد بود. نرخ مالیات در  E= Y-Xمعادل  نشدهدرآمد اظهار
خواهد بود.  Eکننده انتخاب سطح  هد بود. مسئله تصمیم برای پرداختخوا    معادل  ،صورت گیرد

 ،آمیز باشد نی است. اگر فرار مالیاتی موفقیتبی پیش لیاتی دو وضعیت قابلبرای فرار مابعد از تصمیم 
     درآمد در دسترس  ،و اگر فرار شناسایی شود        درآمد در دسترس فرد 

کننده سطح  افتد. پرداخت میاتفاق  pو  p-1خواهد بود. این دو وضعیت با احتمال هدف        
     که دارای فروض استاندارد  ( ) در هر وضعیت با استفاده از تابع مطلوبیت  درآمد هدف را

کننده با آن مواجه است به  که پرداخت یابی مسئله بهینهدهد.  میاست مورد ارزیابی قرار       و 
 شود: نوشته می (1رابطه )صورت 

       ( [   ]     )  [   ] ( [   ]    )          (1)  
دست  هب (9( و )2روابط )به صورت  1شرایط مرتبه اول و دوم برای دستیابی به نقطه بهینه داخلی

 آید: می
     (  )  [   ]  (  )                   (2)  

         (  )  [   ]  (  )                                                             (9)  
دهد که  میاین نشان  .آید میدست  هب    ( در 2شرط کافی فرار مالیاتی از طریق معادله )

     زمانی بهینه است که شرط     سطح انتخاب برای فرار مالیاتی 
برقرار باشد.  ( ̅)   

کننده  ، اگر یک پرداختبنابراین .حات استجیتر   شرط کافی مستقل از شود، میطور که مشاهده  همان
نماید که  میبینی  ، مدل پیشعلاوه بر این .همه باید فرار را انتخاب نمایند پس ،فرار را انتخاب کند

ارزش احتمال ممیزی  ،بنابراین .باشد      اگر  ،کنندگان باید فرار را انتخاب نمایند همه پرداخت
 شود. مشاهده میکه چیزی است  تر از آنفرابرای ممانعت از فرار مالیاتی 

کنند که همه  انتخاب می از افراد واقعاًمی که بخش اعظ دهند مینشان ، (2112) 2اسلمرد و ییتزاکی
یک فرار مالیاتی مشخص د و به این صورت اولین چالش مدل نئوکلاسدرآمد خود را اظهار نماین

 9مقعر اکیداً گیرد میمورد استفاده قرار  (1352)آلینگام و ساندمو در مدل تابع هدفی که گردید. 
میزان  fیا  Pباشد باید منحصر به فرد باشد. افزایش در حل داخلی وجود داشته  ، اگر راهبنابراین .است

E  تی معادل فرار مالیا براثر افزایش نرخ مالیات  بینی پیش دهد. میرا کاهش        
 

   
. با است    

( )   پرات-استفاده از معیار آرو     ( )
مطلق، گریزی  از ریسک ( )  

   
         (  )( [ (  )   (  )]   [ (  ) اگر (. Pratt, 1978) گردد می ([ (  )  

                                                           
1  . Interior Optimum 
2. Slemrod & Yitzhaki 
3. Strictly Concave 
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 ،بنابراین .باشد Xشده به سازمان مالیاتی ، سطح درآمد اظهارY شود سطح درآمد واقعی میفرض 
ثابت است و جریمه اگر ممیزی  τخواهد بود. نرخ مالیات در  E= Y-Xمعادل  نشدهدرآمد اظهار
خواهد بود.  Eکننده انتخاب سطح  هد بود. مسئله تصمیم برای پرداختخوا    معادل  ،صورت گیرد

 ،آمیز باشد نی است. اگر فرار مالیاتی موفقیتبی پیش لیاتی دو وضعیت قابلبرای فرار مابعد از تصمیم 
     درآمد در دسترس  ،و اگر فرار شناسایی شود        درآمد در دسترس فرد 

کننده سطح  افتد. پرداخت میاتفاق  pو  p-1خواهد بود. این دو وضعیت با احتمال هدف        
     که دارای فروض استاندارد  ( ) در هر وضعیت با استفاده از تابع مطلوبیت  درآمد هدف را

کننده با آن مواجه است به  که پرداخت یابی مسئله بهینهدهد.  میاست مورد ارزیابی قرار       و 
 شود: نوشته می (1رابطه )صورت 

       ( [   ]     )  [   ] ( [   ]    )          (1)  
دست  هب (9( و )2روابط )به صورت  1شرایط مرتبه اول و دوم برای دستیابی به نقطه بهینه داخلی

 آید: می
     (  )  [   ]  (  )                   (2)  

         (  )  [   ]  (  )                                                             (9)  
دهد که  میاین نشان  .آید میدست  هب    ( در 2شرط کافی فرار مالیاتی از طریق معادله )

     زمانی بهینه است که شرط     سطح انتخاب برای فرار مالیاتی 
برقرار باشد.  ( ̅)   

کننده  ، اگر یک پرداختبنابراین .حات استجیتر   شرط کافی مستقل از شود، میطور که مشاهده  همان
نماید که  میبینی  ، مدل پیشعلاوه بر این .همه باید فرار را انتخاب نمایند پس ،فرار را انتخاب کند

ارزش احتمال ممیزی  ،بنابراین .باشد      اگر  ،کنندگان باید فرار را انتخاب نمایند همه پرداخت
 شود. مشاهده میکه چیزی است  تر از آنفرابرای ممانعت از فرار مالیاتی 

کنند که همه  انتخاب می از افراد واقعاًمی که بخش اعظ دهند مینشان ، (2112) 2اسلمرد و ییتزاکی
یک فرار مالیاتی مشخص د و به این صورت اولین چالش مدل نئوکلاسدرآمد خود را اظهار نماین

 9مقعر اکیداً گیرد میمورد استفاده قرار  (1352)آلینگام و ساندمو در مدل تابع هدفی که گردید. 
میزان  fیا  Pباشد باید منحصر به فرد باشد. افزایش در حل داخلی وجود داشته  ، اگر راهبنابراین .است

E  تی معادل فرار مالیا براثر افزایش نرخ مالیات  بینی پیش دهد. میرا کاهش        
 

   
. با است    

( )   پرات-استفاده از معیار آرو     ( )
مطلق، گریزی  از ریسک ( )  

   
         (  )( [ (  )   (  )]   [ (  ) اگر (. Pratt, 1978) گردد می ([ (  )  

                                                           
1  . Interior Optimum 
2. Slemrod & Yitzhaki 
3. Strictly Concave 

 و اگر فرار شناسایی شود ، د رآمد  د ر د سترس 
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 ،بنابراین .باشد Xشده به سازمان مالیاتی ، سطح درآمد اظهارY شود سطح درآمد واقعی میفرض 
ثابت است و جریمه اگر ممیزی  τخواهد بود. نرخ مالیات در  E= Y-Xمعادل  نشدهدرآمد اظهار
خواهد بود.  Eکننده انتخاب سطح  هد بود. مسئله تصمیم برای پرداختخوا    معادل  ،صورت گیرد

 ،آمیز باشد نی است. اگر فرار مالیاتی موفقیتبی پیش لیاتی دو وضعیت قابلبرای فرار مابعد از تصمیم 
     درآمد در دسترس  ،و اگر فرار شناسایی شود        درآمد در دسترس فرد 

کننده سطح  افتد. پرداخت میاتفاق  pو  p-1خواهد بود. این دو وضعیت با احتمال هدف        
     که دارای فروض استاندارد  ( ) در هر وضعیت با استفاده از تابع مطلوبیت  درآمد هدف را

کننده با آن مواجه است به  که پرداخت یابی مسئله بهینهدهد.  میاست مورد ارزیابی قرار       و 
 شود: نوشته می (1رابطه )صورت 

       ( [   ]     )  [   ] ( [   ]    )          (1)  
دست  هب (9( و )2روابط )به صورت  1شرایط مرتبه اول و دوم برای دستیابی به نقطه بهینه داخلی

 آید: می
     (  )  [   ]  (  )                   (2)  

         (  )  [   ]  (  )                                                             (9)  
دهد که  میاین نشان  .آید میدست  هب    ( در 2شرط کافی فرار مالیاتی از طریق معادله )

     زمانی بهینه است که شرط     سطح انتخاب برای فرار مالیاتی 
برقرار باشد.  ( ̅)   

کننده  ، اگر یک پرداختبنابراین .حات استجیتر   شرط کافی مستقل از شود، میطور که مشاهده  همان
نماید که  میبینی  ، مدل پیشعلاوه بر این .همه باید فرار را انتخاب نمایند پس ،فرار را انتخاب کند

ارزش احتمال ممیزی  ،بنابراین .باشد      اگر  ،کنندگان باید فرار را انتخاب نمایند همه پرداخت
 شود. مشاهده میکه چیزی است  تر از آنفرابرای ممانعت از فرار مالیاتی 

کنند که همه  انتخاب می از افراد واقعاًمی که بخش اعظ دهند مینشان ، (2112) 2اسلمرد و ییتزاکی
یک فرار مالیاتی مشخص د و به این صورت اولین چالش مدل نئوکلاسدرآمد خود را اظهار نماین

 9مقعر اکیداً گیرد میمورد استفاده قرار  (1352)آلینگام و ساندمو در مدل تابع هدفی که گردید. 
میزان  fیا  Pباشد باید منحصر به فرد باشد. افزایش در حل داخلی وجود داشته  ، اگر راهبنابراین .است

E  تی معادل فرار مالیا براثر افزایش نرخ مالیات  بینی پیش دهد. میرا کاهش        
 

   
. با است    

( )   پرات-استفاده از معیار آرو     ( )
مطلق، گریزی  از ریسک ( )  

   
         (  )( [ (  )   (  )]   [ (  ) اگر (. Pratt, 1978) گردد می ([ (  )  

                                                           
1  . Interior Optimum 
2. Slemrod & Yitzhaki 
3. Strictly Concave 

د سترس فرد  
خواهد  بود . این د و وضعیت با احتمال هد ف p-1 و p اتفاق می افتد . پرد اخت کنند ه سطح د رآمد  هد ف 
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 ،بنابراین .باشد Xشده به سازمان مالیاتی ، سطح درآمد اظهارY شود سطح درآمد واقعی میفرض 
ثابت است و جریمه اگر ممیزی  τخواهد بود. نرخ مالیات در  E= Y-Xمعادل  نشدهدرآمد اظهار
خواهد بود.  Eکننده انتخاب سطح  هد بود. مسئله تصمیم برای پرداختخوا    معادل  ،صورت گیرد

 ،آمیز باشد نی است. اگر فرار مالیاتی موفقیتبی پیش لیاتی دو وضعیت قابلبرای فرار مابعد از تصمیم 
     درآمد در دسترس  ،و اگر فرار شناسایی شود        درآمد در دسترس فرد 

کننده سطح  افتد. پرداخت میاتفاق  pو  p-1خواهد بود. این دو وضعیت با احتمال هدف        
     که دارای فروض استاندارد  ( ) در هر وضعیت با استفاده از تابع مطلوبیت  درآمد هدف را

کننده با آن مواجه است به  که پرداخت یابی مسئله بهینهدهد.  میاست مورد ارزیابی قرار       و 
 شود: نوشته می (1رابطه )صورت 

       ( [   ]     )  [   ] ( [   ]    )          (1)  
دست  هب (9( و )2روابط )به صورت  1شرایط مرتبه اول و دوم برای دستیابی به نقطه بهینه داخلی

 آید: می
     (  )  [   ]  (  )                   (2)  

         (  )  [   ]  (  )                                                             (9)  
دهد که  میاین نشان  .آید میدست  هب    ( در 2شرط کافی فرار مالیاتی از طریق معادله )

     زمانی بهینه است که شرط     سطح انتخاب برای فرار مالیاتی 
برقرار باشد.  ( ̅)   

کننده  ، اگر یک پرداختبنابراین .حات استجیتر   شرط کافی مستقل از شود، میطور که مشاهده  همان
نماید که  میبینی  ، مدل پیشعلاوه بر این .همه باید فرار را انتخاب نمایند پس ،فرار را انتخاب کند

ارزش احتمال ممیزی  ،بنابراین .باشد      اگر  ،کنندگان باید فرار را انتخاب نمایند همه پرداخت
 شود. مشاهده میکه چیزی است  تر از آنفرابرای ممانعت از فرار مالیاتی 

کنند که همه  انتخاب می از افراد واقعاًمی که بخش اعظ دهند مینشان ، (2112) 2اسلمرد و ییتزاکی
یک فرار مالیاتی مشخص د و به این صورت اولین چالش مدل نئوکلاسدرآمد خود را اظهار نماین

 9مقعر اکیداً گیرد میمورد استفاده قرار  (1352)آلینگام و ساندمو در مدل تابع هدفی که گردید. 
میزان  fیا  Pباشد باید منحصر به فرد باشد. افزایش در حل داخلی وجود داشته  ، اگر راهبنابراین .است

E  تی معادل فرار مالیا براثر افزایش نرخ مالیات  بینی پیش دهد. میرا کاهش        
 

   
. با است    

( )   پرات-استفاده از معیار آرو     ( )
مطلق، گریزی  از ریسک ( )  

   
         (  )( [ (  )   (  )]   [ (  ) اگر (. Pratt, 1978) گردد می ([ (  )  

                                                           
1  . Interior Optimum 
2. Slemrod & Yitzhaki 
3. Strictly Concave 

 و 

5 

 

 ،بنابراین .باشد Xشده به سازمان مالیاتی ، سطح درآمد اظهارY شود سطح درآمد واقعی میفرض 
ثابت است و جریمه اگر ممیزی  τخواهد بود. نرخ مالیات در  E= Y-Xمعادل  نشدهدرآمد اظهار
خواهد بود.  Eکننده انتخاب سطح  هد بود. مسئله تصمیم برای پرداختخوا    معادل  ،صورت گیرد

 ،آمیز باشد نی است. اگر فرار مالیاتی موفقیتبی پیش لیاتی دو وضعیت قابلبرای فرار مابعد از تصمیم 
     درآمد در دسترس  ،و اگر فرار شناسایی شود        درآمد در دسترس فرد 

کننده سطح  افتد. پرداخت میاتفاق  pو  p-1خواهد بود. این دو وضعیت با احتمال هدف        
     که دارای فروض استاندارد  ( ) در هر وضعیت با استفاده از تابع مطلوبیت  درآمد هدف را

کننده با آن مواجه است به  که پرداخت یابی مسئله بهینهدهد.  میاست مورد ارزیابی قرار       و 
 شود: نوشته می (1رابطه )صورت 

       ( [   ]     )  [   ] ( [   ]    )          (1)  
دست  هب (9( و )2روابط )به صورت  1شرایط مرتبه اول و دوم برای دستیابی به نقطه بهینه داخلی

 آید: می
     (  )  [   ]  (  )                   (2)  

         (  )  [   ]  (  )                                                             (9)  
دهد که  میاین نشان  .آید میدست  هب    ( در 2شرط کافی فرار مالیاتی از طریق معادله )

     زمانی بهینه است که شرط     سطح انتخاب برای فرار مالیاتی 
برقرار باشد.  ( ̅)   

کننده  ، اگر یک پرداختبنابراین .حات استجیتر   شرط کافی مستقل از شود، میطور که مشاهده  همان
نماید که  میبینی  ، مدل پیشعلاوه بر این .همه باید فرار را انتخاب نمایند پس ،فرار را انتخاب کند

ارزش احتمال ممیزی  ،بنابراین .باشد      اگر  ،کنندگان باید فرار را انتخاب نمایند همه پرداخت
 شود. مشاهده میکه چیزی است  تر از آنفرابرای ممانعت از فرار مالیاتی 

کنند که همه  انتخاب می از افراد واقعاًمی که بخش اعظ دهند مینشان ، (2112) 2اسلمرد و ییتزاکی
یک فرار مالیاتی مشخص د و به این صورت اولین چالش مدل نئوکلاسدرآمد خود را اظهار نماین

 9مقعر اکیداً گیرد میمورد استفاده قرار  (1352)آلینگام و ساندمو در مدل تابع هدفی که گردید. 
میزان  fیا  Pباشد باید منحصر به فرد باشد. افزایش در حل داخلی وجود داشته  ، اگر راهبنابراین .است

E  تی معادل فرار مالیا براثر افزایش نرخ مالیات  بینی پیش دهد. میرا کاهش        
 

   
. با است    

( )   پرات-استفاده از معیار آرو     ( )
مطلق، گریزی  از ریسک ( )  

   
         (  )( [ (  )   (  )]   [ (  ) اگر (. Pratt, 1978) گردد می ([ (  )  

                                                           
1  . Interior Optimum 
2. Slemrod & Yitzhaki 
3. Strictly Concave 

 که د ارای فروض استاند ارد  

5 

 

 ،بنابراین .باشد Xشده به سازمان مالیاتی ، سطح درآمد اظهارY شود سطح درآمد واقعی میفرض 
ثابت است و جریمه اگر ممیزی  τخواهد بود. نرخ مالیات در  E= Y-Xمعادل  نشدهدرآمد اظهار
خواهد بود.  Eکننده انتخاب سطح  هد بود. مسئله تصمیم برای پرداختخوا    معادل  ،صورت گیرد

 ،آمیز باشد نی است. اگر فرار مالیاتی موفقیتبی پیش لیاتی دو وضعیت قابلبرای فرار مابعد از تصمیم 
     درآمد در دسترس  ،و اگر فرار شناسایی شود        درآمد در دسترس فرد 

کننده سطح  افتد. پرداخت میاتفاق  pو  p-1خواهد بود. این دو وضعیت با احتمال هدف        
     که دارای فروض استاندارد  ( ) در هر وضعیت با استفاده از تابع مطلوبیت  درآمد هدف را

کننده با آن مواجه است به  که پرداخت یابی مسئله بهینهدهد.  میاست مورد ارزیابی قرار       و 
 شود: نوشته می (1رابطه )صورت 

       ( [   ]     )  [   ] ( [   ]    )          (1)  
دست  هب (9( و )2روابط )به صورت  1شرایط مرتبه اول و دوم برای دستیابی به نقطه بهینه داخلی

 آید: می
     (  )  [   ]  (  )                   (2)  

         (  )  [   ]  (  )                                                             (9)  
دهد که  میاین نشان  .آید میدست  هب    ( در 2شرط کافی فرار مالیاتی از طریق معادله )

     زمانی بهینه است که شرط     سطح انتخاب برای فرار مالیاتی 
برقرار باشد.  ( ̅)   

کننده  ، اگر یک پرداختبنابراین .حات استجیتر   شرط کافی مستقل از شود، میطور که مشاهده  همان
نماید که  میبینی  ، مدل پیشعلاوه بر این .همه باید فرار را انتخاب نمایند پس ،فرار را انتخاب کند

ارزش احتمال ممیزی  ،بنابراین .باشد      اگر  ،کنندگان باید فرار را انتخاب نمایند همه پرداخت
 شود. مشاهده میکه چیزی است  تر از آنفرابرای ممانعت از فرار مالیاتی 

کنند که همه  انتخاب می از افراد واقعاًمی که بخش اعظ دهند مینشان ، (2112) 2اسلمرد و ییتزاکی
یک فرار مالیاتی مشخص د و به این صورت اولین چالش مدل نئوکلاسدرآمد خود را اظهار نماین

 9مقعر اکیداً گیرد میمورد استفاده قرار  (1352)آلینگام و ساندمو در مدل تابع هدفی که گردید. 
میزان  fیا  Pباشد باید منحصر به فرد باشد. افزایش در حل داخلی وجود داشته  ، اگر راهبنابراین .است

E  تی معادل فرار مالیا براثر افزایش نرخ مالیات  بینی پیش دهد. میرا کاهش        
 

   
. با است    

( )   پرات-استفاده از معیار آرو     ( )
مطلق، گریزی  از ریسک ( )  

   
         (  )( [ (  )   (  )]   [ (  ) اگر (. Pratt, 1978) گردد می ([ (  )  

                                                           
1  . Interior Optimum 
2. Slemrod & Yitzhaki 
3. Strictly Concave 

را د ر هر وضعیت با استفاد ه از تابع مطلوبیت 
است مورد  ارزیابی قرار می د هد . مسئله بهینه یابی که پرد اخت کنند ه با آن مواجه است به صورت رابطه 

)1( نوشته می شود :

5 

 

 ،بنابراین .باشد Xشده به سازمان مالیاتی ، سطح درآمد اظهارY شود سطح درآمد واقعی میفرض 
ثابت است و جریمه اگر ممیزی  τخواهد بود. نرخ مالیات در  E= Y-Xمعادل  نشدهدرآمد اظهار
خواهد بود.  Eکننده انتخاب سطح  هد بود. مسئله تصمیم برای پرداختخوا    معادل  ،صورت گیرد

 ،آمیز باشد نی است. اگر فرار مالیاتی موفقیتبی پیش لیاتی دو وضعیت قابلبرای فرار مابعد از تصمیم 
     درآمد در دسترس  ،و اگر فرار شناسایی شود        درآمد در دسترس فرد 

کننده سطح  افتد. پرداخت میاتفاق  pو  p-1خواهد بود. این دو وضعیت با احتمال هدف        
     که دارای فروض استاندارد  ( ) در هر وضعیت با استفاده از تابع مطلوبیت  درآمد هدف را

کننده با آن مواجه است به  که پرداخت یابی مسئله بهینهدهد.  میاست مورد ارزیابی قرار       و 
 شود: نوشته می (1رابطه )صورت 

       ( [   ]     )  [   ] ( [   ]    )          (1)  
دست  هب (9( و )2روابط )به صورت  1شرایط مرتبه اول و دوم برای دستیابی به نقطه بهینه داخلی

 آید: می
     (  )  [   ]  (  )                   (2)  

         (  )  [   ]  (  )                                                             (9)  
دهد که  میاین نشان  .آید میدست  هب    ( در 2شرط کافی فرار مالیاتی از طریق معادله )

     زمانی بهینه است که شرط     سطح انتخاب برای فرار مالیاتی 
برقرار باشد.  ( ̅)   

کننده  ، اگر یک پرداختبنابراین .حات استجیتر   شرط کافی مستقل از شود، میطور که مشاهده  همان
نماید که  میبینی  ، مدل پیشعلاوه بر این .همه باید فرار را انتخاب نمایند پس ،فرار را انتخاب کند

ارزش احتمال ممیزی  ،بنابراین .باشد      اگر  ،کنندگان باید فرار را انتخاب نمایند همه پرداخت
 شود. مشاهده میکه چیزی است  تر از آنفرابرای ممانعت از فرار مالیاتی 

کنند که همه  انتخاب می از افراد واقعاًمی که بخش اعظ دهند مینشان ، (2112) 2اسلمرد و ییتزاکی
یک فرار مالیاتی مشخص د و به این صورت اولین چالش مدل نئوکلاسدرآمد خود را اظهار نماین

 9مقعر اکیداً گیرد میمورد استفاده قرار  (1352)آلینگام و ساندمو در مدل تابع هدفی که گردید. 
میزان  fیا  Pباشد باید منحصر به فرد باشد. افزایش در حل داخلی وجود داشته  ، اگر راهبنابراین .است

E  تی معادل فرار مالیا براثر افزایش نرخ مالیات  بینی پیش دهد. میرا کاهش        
 

   
. با است    

( )   پرات-استفاده از معیار آرو     ( )
مطلق، گریزی  از ریسک ( )  

   
         (  )( [ (  )   (  )]   [ (  ) اگر (. Pratt, 1978) گردد می ([ (  )  

                                                           
1  . Interior Optimum 
2. Slemrod & Yitzhaki 
3. Strictly Concave 

                                      )1(
شرایط مرتبه اول و د وم برای د ستیابی به نقطه بهینه د اخلی1 به صورت روابط )2( و )3( به د ست 

می آید :

5 

 

 ،بنابراین .باشد Xشده به سازمان مالیاتی ، سطح درآمد اظهارY شود سطح درآمد واقعی میفرض 
ثابت است و جریمه اگر ممیزی  τخواهد بود. نرخ مالیات در  E= Y-Xمعادل  نشدهدرآمد اظهار
خواهد بود.  Eکننده انتخاب سطح  هد بود. مسئله تصمیم برای پرداختخوا    معادل  ،صورت گیرد

 ،آمیز باشد نی است. اگر فرار مالیاتی موفقیتبی پیش لیاتی دو وضعیت قابلبرای فرار مابعد از تصمیم 
     درآمد در دسترس  ،و اگر فرار شناسایی شود        درآمد در دسترس فرد 

کننده سطح  افتد. پرداخت میاتفاق  pو  p-1خواهد بود. این دو وضعیت با احتمال هدف        
     که دارای فروض استاندارد  ( ) در هر وضعیت با استفاده از تابع مطلوبیت  درآمد هدف را

کننده با آن مواجه است به  که پرداخت یابی مسئله بهینهدهد.  میاست مورد ارزیابی قرار       و 
 شود: نوشته می (1رابطه )صورت 

       ( [   ]     )  [   ] ( [   ]    )          (1)  
دست  هب (9( و )2روابط )به صورت  1شرایط مرتبه اول و دوم برای دستیابی به نقطه بهینه داخلی

 آید: می
     (  )  [   ]  (  )                   (2)  

         (  )  [   ]  (  )                                                             (9)  
دهد که  میاین نشان  .آید میدست  هب    ( در 2شرط کافی فرار مالیاتی از طریق معادله )

     زمانی بهینه است که شرط     سطح انتخاب برای فرار مالیاتی 
برقرار باشد.  ( ̅)   

کننده  ، اگر یک پرداختبنابراین .حات استجیتر   شرط کافی مستقل از شود، میطور که مشاهده  همان
نماید که  میبینی  ، مدل پیشعلاوه بر این .همه باید فرار را انتخاب نمایند پس ،فرار را انتخاب کند

ارزش احتمال ممیزی  ،بنابراین .باشد      اگر  ،کنندگان باید فرار را انتخاب نمایند همه پرداخت
 شود. مشاهده میکه چیزی است  تر از آنفرابرای ممانعت از فرار مالیاتی 

کنند که همه  انتخاب می از افراد واقعاًمی که بخش اعظ دهند مینشان ، (2112) 2اسلمرد و ییتزاکی
یک فرار مالیاتی مشخص د و به این صورت اولین چالش مدل نئوکلاسدرآمد خود را اظهار نماین

 9مقعر اکیداً گیرد میمورد استفاده قرار  (1352)آلینگام و ساندمو در مدل تابع هدفی که گردید. 
میزان  fیا  Pباشد باید منحصر به فرد باشد. افزایش در حل داخلی وجود داشته  ، اگر راهبنابراین .است

E  تی معادل فرار مالیا براثر افزایش نرخ مالیات  بینی پیش دهد. میرا کاهش        
 

   
. با است    

( )   پرات-استفاده از معیار آرو     ( )
مطلق، گریزی  از ریسک ( )  

   
         (  )( [ (  )   (  )]   [ (  ) اگر (. Pratt, 1978) گردد می ([ (  )  

                                                           
1  . Interior Optimum 
2. Slemrod & Yitzhaki 
3. Strictly Concave 

                                                                             )2(

5 

 

 ،بنابراین .باشد Xشده به سازمان مالیاتی ، سطح درآمد اظهارY شود سطح درآمد واقعی میفرض 
ثابت است و جریمه اگر ممیزی  τخواهد بود. نرخ مالیات در  E= Y-Xمعادل  نشدهدرآمد اظهار
خواهد بود.  Eکننده انتخاب سطح  هد بود. مسئله تصمیم برای پرداختخوا    معادل  ،صورت گیرد

 ،آمیز باشد نی است. اگر فرار مالیاتی موفقیتبی پیش لیاتی دو وضعیت قابلبرای فرار مابعد از تصمیم 
     درآمد در دسترس  ،و اگر فرار شناسایی شود        درآمد در دسترس فرد 

کننده سطح  افتد. پرداخت میاتفاق  pو  p-1خواهد بود. این دو وضعیت با احتمال هدف        
     که دارای فروض استاندارد  ( ) در هر وضعیت با استفاده از تابع مطلوبیت  درآمد هدف را

کننده با آن مواجه است به  که پرداخت یابی مسئله بهینهدهد.  میاست مورد ارزیابی قرار       و 
 شود: نوشته می (1رابطه )صورت 

       ( [   ]     )  [   ] ( [   ]    )          (1)  
دست  هب (9( و )2روابط )به صورت  1شرایط مرتبه اول و دوم برای دستیابی به نقطه بهینه داخلی

 آید: می
     (  )  [   ]  (  )                   (2)  

         (  )  [   ]  (  )                                                             (9)  
دهد که  میاین نشان  .آید میدست  هب    ( در 2شرط کافی فرار مالیاتی از طریق معادله )

     زمانی بهینه است که شرط     سطح انتخاب برای فرار مالیاتی 
برقرار باشد.  ( ̅)   

کننده  ، اگر یک پرداختبنابراین .حات استجیتر   شرط کافی مستقل از شود، میطور که مشاهده  همان
نماید که  میبینی  ، مدل پیشعلاوه بر این .همه باید فرار را انتخاب نمایند پس ،فرار را انتخاب کند

ارزش احتمال ممیزی  ،بنابراین .باشد      اگر  ،کنندگان باید فرار را انتخاب نمایند همه پرداخت
 شود. مشاهده میکه چیزی است  تر از آنفرابرای ممانعت از فرار مالیاتی 

کنند که همه  انتخاب می از افراد واقعاًمی که بخش اعظ دهند مینشان ، (2112) 2اسلمرد و ییتزاکی
یک فرار مالیاتی مشخص د و به این صورت اولین چالش مدل نئوکلاسدرآمد خود را اظهار نماین

 9مقعر اکیداً گیرد میمورد استفاده قرار  (1352)آلینگام و ساندمو در مدل تابع هدفی که گردید. 
میزان  fیا  Pباشد باید منحصر به فرد باشد. افزایش در حل داخلی وجود داشته  ، اگر راهبنابراین .است

E  تی معادل فرار مالیا براثر افزایش نرخ مالیات  بینی پیش دهد. میرا کاهش        
 

   
. با است    

( )   پرات-استفاده از معیار آرو     ( )
مطلق، گریزی  از ریسک ( )  

   
         (  )( [ (  )   (  )]   [ (  ) اگر (. Pratt, 1978) گردد می ([ (  )  

                                                           
1  . Interior Optimum 
2. Slemrod & Yitzhaki 
3. Strictly Concave 

                                                                     )3(
 به د ست می آید . این نشان می د هد  که 

5 

 

 ،بنابراین .باشد Xشده به سازمان مالیاتی ، سطح درآمد اظهارY شود سطح درآمد واقعی میفرض 
ثابت است و جریمه اگر ممیزی  τخواهد بود. نرخ مالیات در  E= Y-Xمعادل  نشدهدرآمد اظهار
خواهد بود.  Eکننده انتخاب سطح  هد بود. مسئله تصمیم برای پرداختخوا    معادل  ،صورت گیرد

 ،آمیز باشد نی است. اگر فرار مالیاتی موفقیتبی پیش لیاتی دو وضعیت قابلبرای فرار مابعد از تصمیم 
     درآمد در دسترس  ،و اگر فرار شناسایی شود        درآمد در دسترس فرد 

کننده سطح  افتد. پرداخت میاتفاق  pو  p-1خواهد بود. این دو وضعیت با احتمال هدف        
     که دارای فروض استاندارد  ( ) در هر وضعیت با استفاده از تابع مطلوبیت  درآمد هدف را

کننده با آن مواجه است به  که پرداخت یابی مسئله بهینهدهد.  میاست مورد ارزیابی قرار       و 
 شود: نوشته می (1رابطه )صورت 

       ( [   ]     )  [   ] ( [   ]    )          (1)  
دست  هب (9( و )2روابط )به صورت  1شرایط مرتبه اول و دوم برای دستیابی به نقطه بهینه داخلی

 آید: می
     (  )  [   ]  (  )                   (2)  

         (  )  [   ]  (  )                                                             (9)  
دهد که  میاین نشان  .آید میدست  هب    ( در 2شرط کافی فرار مالیاتی از طریق معادله )

     زمانی بهینه است که شرط     سطح انتخاب برای فرار مالیاتی 
برقرار باشد.  ( ̅)   

کننده  ، اگر یک پرداختبنابراین .حات استجیتر   شرط کافی مستقل از شود، میطور که مشاهده  همان
نماید که  میبینی  ، مدل پیشعلاوه بر این .همه باید فرار را انتخاب نمایند پس ،فرار را انتخاب کند

ارزش احتمال ممیزی  ،بنابراین .باشد      اگر  ،کنندگان باید فرار را انتخاب نمایند همه پرداخت
 شود. مشاهده میکه چیزی است  تر از آنفرابرای ممانعت از فرار مالیاتی 

کنند که همه  انتخاب می از افراد واقعاًمی که بخش اعظ دهند مینشان ، (2112) 2اسلمرد و ییتزاکی
یک فرار مالیاتی مشخص د و به این صورت اولین چالش مدل نئوکلاسدرآمد خود را اظهار نماین

 9مقعر اکیداً گیرد میمورد استفاده قرار  (1352)آلینگام و ساندمو در مدل تابع هدفی که گردید. 
میزان  fیا  Pباشد باید منحصر به فرد باشد. افزایش در حل داخلی وجود داشته  ، اگر راهبنابراین .است

E  تی معادل فرار مالیا براثر افزایش نرخ مالیات  بینی پیش دهد. میرا کاهش        
 

   
. با است    

( )   پرات-استفاده از معیار آرو     ( )
مطلق، گریزی  از ریسک ( )  

   
         (  )( [ (  )   (  )]   [ (  ) اگر (. Pratt, 1978) گردد می ([ (  )  

                                                           
1  . Interior Optimum 
2. Slemrod & Yitzhaki 
3. Strictly Concave 

شرط کافی فرار مالیاتی از طریق معاد له )2( د ر 
 برقرار باشد . 
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 ،بنابراین .باشد Xشده به سازمان مالیاتی ، سطح درآمد اظهارY شود سطح درآمد واقعی میفرض 
ثابت است و جریمه اگر ممیزی  τخواهد بود. نرخ مالیات در  E= Y-Xمعادل  نشدهدرآمد اظهار
خواهد بود.  Eکننده انتخاب سطح  هد بود. مسئله تصمیم برای پرداختخوا    معادل  ،صورت گیرد

 ،آمیز باشد نی است. اگر فرار مالیاتی موفقیتبی پیش لیاتی دو وضعیت قابلبرای فرار مابعد از تصمیم 
     درآمد در دسترس  ،و اگر فرار شناسایی شود        درآمد در دسترس فرد 

کننده سطح  افتد. پرداخت میاتفاق  pو  p-1خواهد بود. این دو وضعیت با احتمال هدف        
     که دارای فروض استاندارد  ( ) در هر وضعیت با استفاده از تابع مطلوبیت  درآمد هدف را

کننده با آن مواجه است به  که پرداخت یابی مسئله بهینهدهد.  میاست مورد ارزیابی قرار       و 
 شود: نوشته می (1رابطه )صورت 

       ( [   ]     )  [   ] ( [   ]    )          (1)  
دست  هب (9( و )2روابط )به صورت  1شرایط مرتبه اول و دوم برای دستیابی به نقطه بهینه داخلی

 آید: می
     (  )  [   ]  (  )                   (2)  

         (  )  [   ]  (  )                                                             (9)  
دهد که  میاین نشان  .آید میدست  هب    ( در 2شرط کافی فرار مالیاتی از طریق معادله )

     زمانی بهینه است که شرط     سطح انتخاب برای فرار مالیاتی 
برقرار باشد.  ( ̅)   

کننده  ، اگر یک پرداختبنابراین .حات استجیتر   شرط کافی مستقل از شود، میطور که مشاهده  همان
نماید که  میبینی  ، مدل پیشعلاوه بر این .همه باید فرار را انتخاب نمایند پس ،فرار را انتخاب کند

ارزش احتمال ممیزی  ،بنابراین .باشد      اگر  ،کنندگان باید فرار را انتخاب نمایند همه پرداخت
 شود. مشاهده میکه چیزی است  تر از آنفرابرای ممانعت از فرار مالیاتی 

کنند که همه  انتخاب می از افراد واقعاًمی که بخش اعظ دهند مینشان ، (2112) 2اسلمرد و ییتزاکی
یک فرار مالیاتی مشخص د و به این صورت اولین چالش مدل نئوکلاسدرآمد خود را اظهار نماین

 9مقعر اکیداً گیرد میمورد استفاده قرار  (1352)آلینگام و ساندمو در مدل تابع هدفی که گردید. 
میزان  fیا  Pباشد باید منحصر به فرد باشد. افزایش در حل داخلی وجود داشته  ، اگر راهبنابراین .است

E  تی معادل فرار مالیا براثر افزایش نرخ مالیات  بینی پیش دهد. میرا کاهش        
 

   
. با است    

( )   پرات-استفاده از معیار آرو     ( )
مطلق، گریزی  از ریسک ( )  

   
         (  )( [ (  )   (  )]   [ (  ) اگر (. Pratt, 1978) گردد می ([ (  )  

                                                           
1  . Interior Optimum 
2. Slemrod & Yitzhaki 
3. Strictly Concave 

 زمانی بهینه است که شرط 
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 ،بنابراین .باشد Xشده به سازمان مالیاتی ، سطح درآمد اظهارY شود سطح درآمد واقعی میفرض 
ثابت است و جریمه اگر ممیزی  τخواهد بود. نرخ مالیات در  E= Y-Xمعادل  نشدهدرآمد اظهار
خواهد بود.  Eکننده انتخاب سطح  هد بود. مسئله تصمیم برای پرداختخوا    معادل  ،صورت گیرد

 ،آمیز باشد نی است. اگر فرار مالیاتی موفقیتبی پیش لیاتی دو وضعیت قابلبرای فرار مابعد از تصمیم 
     درآمد در دسترس  ،و اگر فرار شناسایی شود        درآمد در دسترس فرد 

کننده سطح  افتد. پرداخت میاتفاق  pو  p-1خواهد بود. این دو وضعیت با احتمال هدف        
     که دارای فروض استاندارد  ( ) در هر وضعیت با استفاده از تابع مطلوبیت  درآمد هدف را

کننده با آن مواجه است به  که پرداخت یابی مسئله بهینهدهد.  میاست مورد ارزیابی قرار       و 
 شود: نوشته می (1رابطه )صورت 

       ( [   ]     )  [   ] ( [   ]    )          (1)  
دست  هب (9( و )2روابط )به صورت  1شرایط مرتبه اول و دوم برای دستیابی به نقطه بهینه داخلی

 آید: می
     (  )  [   ]  (  )                   (2)  

         (  )  [   ]  (  )                                                             (9)  
دهد که  میاین نشان  .آید میدست  هب    ( در 2شرط کافی فرار مالیاتی از طریق معادله )

     زمانی بهینه است که شرط     سطح انتخاب برای فرار مالیاتی 
برقرار باشد.  ( ̅)   

کننده  ، اگر یک پرداختبنابراین .حات استجیتر   شرط کافی مستقل از شود، میطور که مشاهده  همان
نماید که  میبینی  ، مدل پیشعلاوه بر این .همه باید فرار را انتخاب نمایند پس ،فرار را انتخاب کند

ارزش احتمال ممیزی  ،بنابراین .باشد      اگر  ،کنندگان باید فرار را انتخاب نمایند همه پرداخت
 شود. مشاهده میکه چیزی است  تر از آنفرابرای ممانعت از فرار مالیاتی 

کنند که همه  انتخاب می از افراد واقعاًمی که بخش اعظ دهند مینشان ، (2112) 2اسلمرد و ییتزاکی
یک فرار مالیاتی مشخص د و به این صورت اولین چالش مدل نئوکلاسدرآمد خود را اظهار نماین

 9مقعر اکیداً گیرد میمورد استفاده قرار  (1352)آلینگام و ساندمو در مدل تابع هدفی که گردید. 
میزان  fیا  Pباشد باید منحصر به فرد باشد. افزایش در حل داخلی وجود داشته  ، اگر راهبنابراین .است

E  تی معادل فرار مالیا براثر افزایش نرخ مالیات  بینی پیش دهد. میرا کاهش        
 

   
. با است    

( )   پرات-استفاده از معیار آرو     ( )
مطلق، گریزی  از ریسک ( )  

   
         (  )( [ (  )   (  )]   [ (  ) اگر (. Pratt, 1978) گردد می ([ (  )  

                                                           
1  . Interior Optimum 
2. Slemrod & Yitzhaki 
3. Strictly Concave 

سطح انتخاب برای فرار مالیاتی 
همان طور که مشاهد ه می شود ، شرط کافی مستقل از   ترجیحات است. بنابراین، اگر یک پرد اخت کنند ه 
فرار را انتخاب کند ، پس همه باید  فرار را انتخاب نمایند . علاوه بر این، مد ل پیش بینی می نماید  که 
1 .Interior Optimum
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 ،بنابراین .باشد Xشده به سازمان مالیاتی ، سطح درآمد اظهارY شود سطح درآمد واقعی میفرض 
ثابت است و جریمه اگر ممیزی  τخواهد بود. نرخ مالیات در  E= Y-Xمعادل  نشدهدرآمد اظهار
خواهد بود.  Eکننده انتخاب سطح  هد بود. مسئله تصمیم برای پرداختخوا    معادل  ،صورت گیرد

 ،آمیز باشد نی است. اگر فرار مالیاتی موفقیتبی پیش لیاتی دو وضعیت قابلبرای فرار مابعد از تصمیم 
     درآمد در دسترس  ،و اگر فرار شناسایی شود        درآمد در دسترس فرد 

کننده سطح  افتد. پرداخت میاتفاق  pو  p-1خواهد بود. این دو وضعیت با احتمال هدف        
     که دارای فروض استاندارد  ( ) در هر وضعیت با استفاده از تابع مطلوبیت  درآمد هدف را

کننده با آن مواجه است به  که پرداخت یابی مسئله بهینهدهد.  میاست مورد ارزیابی قرار       و 
 شود: نوشته می (1رابطه )صورت 

       ( [   ]     )  [   ] ( [   ]    )          (1)  
دست  هب (9( و )2روابط )به صورت  1شرایط مرتبه اول و دوم برای دستیابی به نقطه بهینه داخلی

 آید: می
     (  )  [   ]  (  )                   (2)  

         (  )  [   ]  (  )                                                             (9)  
دهد که  میاین نشان  .آید میدست  هب    ( در 2شرط کافی فرار مالیاتی از طریق معادله )

     زمانی بهینه است که شرط     سطح انتخاب برای فرار مالیاتی 
برقرار باشد.  ( ̅)   

کننده  ، اگر یک پرداختبنابراین .حات استجیتر   شرط کافی مستقل از شود، میطور که مشاهده  همان
نماید که  میبینی  ، مدل پیشعلاوه بر این .همه باید فرار را انتخاب نمایند پس ،فرار را انتخاب کند

ارزش احتمال ممیزی  ،بنابراین .باشد      اگر  ،کنندگان باید فرار را انتخاب نمایند همه پرداخت
 شود. مشاهده میکه چیزی است  تر از آنفرابرای ممانعت از فرار مالیاتی 

کنند که همه  انتخاب می از افراد واقعاًمی که بخش اعظ دهند مینشان ، (2112) 2اسلمرد و ییتزاکی
یک فرار مالیاتی مشخص د و به این صورت اولین چالش مدل نئوکلاسدرآمد خود را اظهار نماین

 9مقعر اکیداً گیرد میمورد استفاده قرار  (1352)آلینگام و ساندمو در مدل تابع هدفی که گردید. 
میزان  fیا  Pباشد باید منحصر به فرد باشد. افزایش در حل داخلی وجود داشته  ، اگر راهبنابراین .است

E  تی معادل فرار مالیا براثر افزایش نرخ مالیات  بینی پیش دهد. میرا کاهش        
 

   
. با است    

( )   پرات-استفاده از معیار آرو     ( )
مطلق، گریزی  از ریسک ( )  

   
         (  )( [ (  )   (  )]   [ (  ) اگر (. Pratt, 1978) گردد می ([ (  )  

                                                           
1  . Interior Optimum 
2. Slemrod & Yitzhaki 
3. Strictly Concave 

همه پرد اخت کنند گان باید  فرار را انتخاب نمایند ، اگر 
برای ممانعت از فرار مالیاتی فراتر از آن چیزی است که مشاهد ه می شود .

می کنند   انتخاب  واقعاً  افراد   از  اعظمی  بخش  که  می د هند   نشان   ،)2002( ییتزاکی1  و  اسلمرد 
مالیاتی  فرار  نئوکلاسیک  مد ل  چالش  اولین  این صورت  به  و  نمایند   اظهار  را  د رآمد  خود   همه  که 
می گیرد   قرار  استفاد ه  مورد    )1972( ساند مو  و  آلینگام  مد ل  د ر  که  هد فی  تابع  گرد ید .  مشخص 
اکید اً مقعر2 است. بنابراین، اگر راه حل د اخلی وجود  د اشته باشد  باید  منحصر به فرد  باشد . افزایش 
معاد ل  مالیاتی  فرار  بر  مالیات  نرخ  افزایش  اثر  پیش بینی  می د هد .  کاهش  را   E میزان   f یا   P د ر 
مطلق،  ریسک گریزی  از   
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 ،بنابراین .باشد Xشده به سازمان مالیاتی ، سطح درآمد اظهارY شود سطح درآمد واقعی میفرض 
ثابت است و جریمه اگر ممیزی  τخواهد بود. نرخ مالیات در  E= Y-Xمعادل  نشدهدرآمد اظهار
خواهد بود.  Eکننده انتخاب سطح  هد بود. مسئله تصمیم برای پرداختخوا    معادل  ،صورت گیرد

 ،آمیز باشد نی است. اگر فرار مالیاتی موفقیتبی پیش لیاتی دو وضعیت قابلبرای فرار مابعد از تصمیم 
     درآمد در دسترس  ،و اگر فرار شناسایی شود        درآمد در دسترس فرد 

کننده سطح  افتد. پرداخت میاتفاق  pو  p-1خواهد بود. این دو وضعیت با احتمال هدف        
     که دارای فروض استاندارد  ( ) در هر وضعیت با استفاده از تابع مطلوبیت  درآمد هدف را

کننده با آن مواجه است به  که پرداخت یابی مسئله بهینهدهد.  میاست مورد ارزیابی قرار       و 
 شود: نوشته می (1رابطه )صورت 

       ( [   ]     )  [   ] ( [   ]    )          (1)  
دست  هب (9( و )2روابط )به صورت  1شرایط مرتبه اول و دوم برای دستیابی به نقطه بهینه داخلی
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     (  )  [   ]  (  )                   (2)  

         (  )  [   ]  (  )                                                             (9)  
دهد که  میاین نشان  .آید میدست  هب    ( در 2شرط کافی فرار مالیاتی از طریق معادله )

     زمانی بهینه است که شرط     سطح انتخاب برای فرار مالیاتی 
برقرار باشد.  ( ̅)   

کننده  ، اگر یک پرداختبنابراین .حات استجیتر   شرط کافی مستقل از شود، میطور که مشاهده  همان
نماید که  میبینی  ، مدل پیشعلاوه بر این .همه باید فرار را انتخاب نمایند پس ،فرار را انتخاب کند

ارزش احتمال ممیزی  ،بنابراین .باشد      اگر  ،کنندگان باید فرار را انتخاب نمایند همه پرداخت
 شود. مشاهده میکه چیزی است  تر از آنفرابرای ممانعت از فرار مالیاتی 

کنند که همه  انتخاب می از افراد واقعاًمی که بخش اعظ دهند مینشان ، (2112) 2اسلمرد و ییتزاکی
یک فرار مالیاتی مشخص د و به این صورت اولین چالش مدل نئوکلاسدرآمد خود را اظهار نماین

 9مقعر اکیداً گیرد میمورد استفاده قرار  (1352)آلینگام و ساندمو در مدل تابع هدفی که گردید. 
میزان  fیا  Pباشد باید منحصر به فرد باشد. افزایش در حل داخلی وجود داشته  ، اگر راهبنابراین .است

E  تی معادل فرار مالیا براثر افزایش نرخ مالیات  بینی پیش دهد. میرا کاهش        
 

   
. با است    
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1  . Interior Optimum 
2. Slemrod & Yitzhaki 
3. Strictly Concave 

آرو  ـپرات  معیار  از  استفاد ه  با  است.   
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 ،بنابراین .باشد Xشده به سازمان مالیاتی ، سطح درآمد اظهارY شود سطح درآمد واقعی میفرض 
ثابت است و جریمه اگر ممیزی  τخواهد بود. نرخ مالیات در  E= Y-Xمعادل  نشدهدرآمد اظهار
خواهد بود.  Eکننده انتخاب سطح  هد بود. مسئله تصمیم برای پرداختخوا    معادل  ،صورت گیرد

 ،آمیز باشد نی است. اگر فرار مالیاتی موفقیتبی پیش لیاتی دو وضعیت قابلبرای فرار مابعد از تصمیم 
     درآمد در دسترس  ،و اگر فرار شناسایی شود        درآمد در دسترس فرد 

کننده سطح  افتد. پرداخت میاتفاق  pو  p-1خواهد بود. این دو وضعیت با احتمال هدف        
     که دارای فروض استاندارد  ( ) در هر وضعیت با استفاده از تابع مطلوبیت  درآمد هدف را

کننده با آن مواجه است به  که پرداخت یابی مسئله بهینهدهد.  میاست مورد ارزیابی قرار       و 
 شود: نوشته می (1رابطه )صورت 

       ( [   ]     )  [   ] ( [   ]    )          (1)  
دست  هب (9( و )2روابط )به صورت  1شرایط مرتبه اول و دوم برای دستیابی به نقطه بهینه داخلی

 آید: می
     (  )  [   ]  (  )                   (2)  

         (  )  [   ]  (  )                                                             (9)  
دهد که  میاین نشان  .آید میدست  هب    ( در 2شرط کافی فرار مالیاتی از طریق معادله )

     زمانی بهینه است که شرط     سطح انتخاب برای فرار مالیاتی 
برقرار باشد.  ( ̅)   

کننده  ، اگر یک پرداختبنابراین .حات استجیتر   شرط کافی مستقل از شود، میطور که مشاهده  همان
نماید که  میبینی  ، مدل پیشعلاوه بر این .همه باید فرار را انتخاب نمایند پس ،فرار را انتخاب کند
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(  ) یابد زمانی که درآمد افزایش می ،گریزی مطلق کاهشی باشد ریسک  ،بنابراین .است  (  )  
   
یابد پایین خواهد آمد.  افزایش میدلالت بر این دارد که سطح فرار زمانی که نرخ مالیات        

 ;Andreoni et al., 1998; Cowell, 2003) استاز شواهد تجربی  این نتایج در تضاد با بسیاری

Frey & Feld, 2002) . منبع این نتایج این است که جریمه مضربی از فرار مالیاتی است. نرخ موثر
که شود  می تر  یابد سخت میجریمه زمانی که نرخ مالیات کاهش  ،بنابراین .است    جریمه معادل 

 Hokamp) دکنن ندکی این نتایج را تایید میاما شواهد تجربی ا ،گردد این خود مانع فرار مالیاتی می

et al., 2018 .) از اند تعبار ددار وجود انتظاری مطلوبیت نظریه در که کاستیهاییبرخی دیگر از : 
تر موارد به ترجیحات افراد در بیش   خطی نیست و با توجه به متفاوت بودن تابع مطلوبیت لزوماً. 1

 صورت غیرخطی خواهد بود. 
 .دهند می نشان تریبیش حساسیت متوسط احتمالات به نسبت کم و زیاد احتمالات به افراد. 2

 متفاوت ها آن عددی ارزش با احتمالات واقعی ارزش و ندارند مساوی ارزش یکسان احتمالات ،بنابراین
 به نسبت درصد یک تا صفر حالت در تصمیم یک وقوع احتمال کرد بیان میتوان ،مثال برای. است

اما ارزش واقعی این دو حالت  ،درصد از نظر عددی یکسان است 56تا  55 وقوع احتمال با تصمیم
  گیرنده یکسان نیست.  برای فرد تصمیم

های زمانی  حسب دورهنیز بر ها مطلوبیت آن ،بنابراین .کند جیحات افراد در طول زمان تغییر میتر. 9
شود که میزان مطلوبیت همواره ثابت  مطلوبیت انتظاری فرض می نظریهاما در  .متفاوت خواهد بود

 است.
 به نسبتافراد  ،بنابراین .است تر بیش سود تابع با مقایسه در زیان تابع به نسبت افراد حساسیت. 1

 (.Cartwright, 2018) میکنند اقدام خود زیان کردن کمینه
 گردید.منجر انتظاری به ارائه نظریه مطلوبیت غیرها  همه این کاستی

 1انتظاریی مبتنی بر مطلوبیت غیرها مدل
مطرح است که به  2طمینانیی انتخاب تحت ریسک و نااها انتظاری مدلدر نظریه مطلوبیت غیر

 گیرد.  میمورد بررسی قرار  یاطمیناننای انتخاب تحت ریسک و ها صورت مختصر مدل
 های انتخاب تحت شرایط ریسک مدل

 3رتبهمدل مطلوبیت انتظاری وابسته به 

                                                           
1. Non-Expected Utility Theory 

اما در  ،ستدر این است که در ریسک احتمال وقوع هر پیامد مشخص ا یاطمینانناریسک و  بینتفاوت . 2
 مشخص نیست. یاطمیناننا

3. Rank Dependent Expected Utility Theory 

ریسک گریزی مطلق کاهشی باشد ، زمانی که د رآمد  افزایش می یابد  
 د لالت بر این د ارد  که سطح فرار زمانی که نرخ مالیات افزایش می یابد  پایین خواهد  آمد . 
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 گیرد.  میمورد بررسی قرار  یاطمیناننای انتخاب تحت ریسک و ها صورت مختصر مدل
 های انتخاب تحت شرایط ریسک مدل

 3رتبهمدل مطلوبیت انتظاری وابسته به 

                                                           
1. Non-Expected Utility Theory 

اما در  ،ستدر این است که در ریسک احتمال وقوع هر پیامد مشخص ا یاطمینانناریسک و  بینتفاوت . 2
 مشخص نیست. یاطمیناننا

3. Rank Dependent Expected Utility Theory 

معاد ل  جریمه 
می کنند   تایید   را  نتایج  این  اند کی  تجربی  شواهد   اما  می گرد د ،  مالیاتی  فرار  مانع  خود   این   که 
دارد   وجود  انتظاري  مطلوبیت  نظریه  در  که  کاستيهایي  از  د یگر  برخی   .)Hokamp et al., 2018(

عبارت اند  از: 
1. تابع مطلوبیت لزوماً خطی نیست و با توجه به متفاوت بود ن   ترجیحات افراد  د ر بیش تر موارد  

به صورت غیرخطی خواهد  بود . 
2. افراد به احتمالات زیاد و کم نسبت به احتمالات متوسط حساسیت بیش تری نشان مي دهند. 
بنابراین، احتمالات یکسان ارزش مساوي ندارند و ارزش واقعي احتمالات با ارزش عددي آن ها متفاوت 
است. براي مثال، ميتوان بیان کرد احتمال وقوع یک تصمیم در حالت صفر تا یک درصد نسبت به 
تصمیم با احتمال وقوع 55 تا 56 د رصد  از نظر عد د ی یکسان است، اما ارزش واقعی این د و حالت 

برای فرد  تصمیم گیرند ه یکسان نیست.  
3. ترجیحات افراد  د ر طول زمان تغییر می کند . بنابراین، مطلوبیت آن ها نیز برحسب د وره های 

1. Slemrod & Yitzhaki
2. Strictly Concave
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زمانی متفاوت خواهد  بود . اما د ر نظریه مطلوبیت انتظاری فرض می شود  که میزان مطلوبیت همواره 
ثابت است.

4. حساسیت افراد نسبت به تابع زیان در مقایسه با تابع سود بیش تر است. بنابراین، افراد  نسبت 
.)Cartwright, 2018( به کمینه کردن زیان خود اقدام ميکنند

همه این کاستی ها به ارائه نظریه مطلوبیت غیرانتظاری منجر گرد ید .

مدلهایمبتنیبرمطلوبيتغيرانتظاری1

د ر نظریه مطلوبیت غیرانتظاری مد ل های انتخاب تحت ریسک و نااطمینانی2 مطرح است که به 
صورت مختصر مد ل های انتخاب تحت ریسک و نااطمینانی مورد  بررسی قرار می گیرد . 

مدلهایانتخابتحتشرایطریسک

مدلمطلوبيتانتظاریوابستهبهرتبه3
 

5 

 

. در مدل اولیه مطرح گردید 1(1311کویجین )توسط این مدل ابتدا 
نتیجه وجود دارد که بخشی از مجموعه         ای از  مجموعه(             ) 

 ها منفی هستند و مجموع آنغیر        احتمالات  .دهد میرا نشان ( ) ی موجود ها وضعیت
 :است (1رابطه ). تابع مطلوبیت وزنی به صورت استبرابر یک 

 ∑    (  ) 
                                                 (1)  

دهد که ممکن است  را نشان می   اهمیت وزن برای نتیجه    تابع مطلوبیت و  Uکه در آن 
زه زمانی ا باهای تصمیم مرتبط ب وزن، (1313) 2جانسون و شکادبر باشد. بنا   متفاوت با احتمال 

ای دست  به تابع مطلوبیت رتبهاو سپس  نماید. میگیرنده نتایج را مقایسه  است که در آن تصمیم
 .بستگی دارد (  )تنها به احتمال  (  ) مطابق نظریه کلاسیک مطلوبیت انتظاری، وزن تصمیمیافت. 

تابع مطلوبیت  پس است.وزن تصمیم مستقل از سایر نتایج و احتمالات ممکن  ،به عبارت دیگر
 شود: بیان می (5رابطه )انتظاری به صورت 

∑  (  ) 
    (  )        (5)  

آورد  میدست  هکه ب ای تنها به نتیجه رد نهگیری ف که وجود دارد آن است که تصمیم ای نکته
تگی دارد. فرض کنید بلکه به احتمال آن نتیجه و مقایسه آن با دیگر نتایج نیز بس ،وابسته است

 نماید: میآزمایی با نتایج زیر را بررسی  یک فرد بدبین است و بخت گیرنده تصمیم
(      

 
     

 
    ) 

 تری به احتمال  او توجه بیش ،بنابراین
توان  می پس)بدترین نتیجه( خواهد داشت.  11با نتیجه   

 معادل  (     )بیان داشت که وزن تصمیم برای نتیجه 
نسبت  توجه به گیرنده و تصمیم است  

      تری به سایر نتایج دارد ) کم
 
 21از مابقی توجه خود را به نتیجه   میاو نی ،بنابراین(.  

     پس .خواهد داشت
  ;    

 
است که بسیار کوچک و معادل  91و مابقی توجه به نتیجه   

   
 
افتد. بر اساس قانون  میاتفاق  در رفتار بشر یی هر روزها چنین وضعیت طور معمول، به. است  

شود  میمنجر منطقی از وقوع یک حادثه نامطلوب است که ناشی از باور غیر ، بدبینی،9مورفی
ر به امر او را وادادهی نماید که این  اقعی و نامطلوب را بیش از حد وزناحتمالات غیرو گیرنده تصمیم

 نماید.  میشده  های احتیاطی و حساب گرفتن تصمیم
 است گیرنده نظر  بندی جایی است که در آن هر دو بدترین و بهترین نتیجه مد نوع دیگری از رتبه

که از نتیجه    او به این نتیجه رسید که وزن تصمیم  ،تری به نتایج میانی دارد. بنابراین و توجه کم

                                                           
1. Quiggin 
2. Johanson & Schekade 
3. Murphy Law 

اولیه  مد ل  د ر  گرد ید .  مطرح   )1981( کویجین4  توسط  ابتد ا  مد ل  این 
 را نشان 
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. در مدل اولیه مطرح گردید 1(1311کویجین )توسط این مدل ابتدا 
نتیجه وجود دارد که بخشی از مجموعه         ای از  مجموعه(             ) 

 ها منفی هستند و مجموع آنغیر        احتمالات  .دهد میرا نشان ( ) ی موجود ها وضعیت
 :است (1رابطه ). تابع مطلوبیت وزنی به صورت استبرابر یک 

 ∑    (  ) 
                                                 (1)  

دهد که ممکن است  را نشان می   اهمیت وزن برای نتیجه    تابع مطلوبیت و  Uکه در آن 
زه زمانی ا باهای تصمیم مرتبط ب وزن، (1313) 2جانسون و شکادبر باشد. بنا   متفاوت با احتمال 

ای دست  به تابع مطلوبیت رتبهاو سپس  نماید. میگیرنده نتایج را مقایسه  است که در آن تصمیم
 .بستگی دارد (  )تنها به احتمال  (  ) مطابق نظریه کلاسیک مطلوبیت انتظاری، وزن تصمیمیافت. 

تابع مطلوبیت  پس است.وزن تصمیم مستقل از سایر نتایج و احتمالات ممکن  ،به عبارت دیگر
 شود: بیان می (5رابطه )انتظاری به صورت 

∑  (  ) 
    (  )        (5)  

آورد  میدست  هکه ب ای تنها به نتیجه رد نهگیری ف که وجود دارد آن است که تصمیم ای نکته
تگی دارد. فرض کنید بلکه به احتمال آن نتیجه و مقایسه آن با دیگر نتایج نیز بس ،وابسته است

 نماید: میآزمایی با نتایج زیر را بررسی  یک فرد بدبین است و بخت گیرنده تصمیم
(      

 
     

 
    ) 

 تری به احتمال  او توجه بیش ،بنابراین
توان  می پس)بدترین نتیجه( خواهد داشت.  11با نتیجه   

 معادل  (     )بیان داشت که وزن تصمیم برای نتیجه 
نسبت  توجه به گیرنده و تصمیم است  

      تری به سایر نتایج دارد ) کم
 
 21از مابقی توجه خود را به نتیجه   میاو نی ،بنابراین(.  

     پس .خواهد داشت
  ;    

 
است که بسیار کوچک و معادل  91و مابقی توجه به نتیجه   

   
 
افتد. بر اساس قانون  میاتفاق  در رفتار بشر یی هر روزها چنین وضعیت طور معمول، به. است  

شود  میمنجر منطقی از وقوع یک حادثه نامطلوب است که ناشی از باور غیر ، بدبینی،9مورفی
ر به امر او را وادادهی نماید که این  اقعی و نامطلوب را بیش از حد وزناحتمالات غیرو گیرنده تصمیم

 نماید.  میشده  های احتیاطی و حساب گرفتن تصمیم
 است گیرنده نظر  بندی جایی است که در آن هر دو بدترین و بهترین نتیجه مد نوع دیگری از رتبه

که از نتیجه    او به این نتیجه رسید که وزن تصمیم  ،تری به نتایج میانی دارد. بنابراین و توجه کم

                                                           
1. Quiggin 
2. Johanson & Schekade 
3. Murphy Law 

 نتیجه وجود  د ارد  که بخشی از مجموعه وضعیت های موجود  

5 

 

. در مدل اولیه مطرح گردید 1(1311کویجین )توسط این مدل ابتدا 
نتیجه وجود دارد که بخشی از مجموعه         ای از  مجموعه(             ) 

 ها منفی هستند و مجموع آنغیر        احتمالات  .دهد میرا نشان ( ) ی موجود ها وضعیت
 :است (1رابطه ). تابع مطلوبیت وزنی به صورت استبرابر یک 

 ∑    (  ) 
                                                 (1)  

دهد که ممکن است  را نشان می   اهمیت وزن برای نتیجه    تابع مطلوبیت و  Uکه در آن 
زه زمانی ا باهای تصمیم مرتبط ب وزن، (1313) 2جانسون و شکادبر باشد. بنا   متفاوت با احتمال 

ای دست  به تابع مطلوبیت رتبهاو سپس  نماید. میگیرنده نتایج را مقایسه  است که در آن تصمیم
 .بستگی دارد (  )تنها به احتمال  (  ) مطابق نظریه کلاسیک مطلوبیت انتظاری، وزن تصمیمیافت. 

تابع مطلوبیت  پس است.وزن تصمیم مستقل از سایر نتایج و احتمالات ممکن  ،به عبارت دیگر
 شود: بیان می (5رابطه )انتظاری به صورت 

∑  (  ) 
    (  )        (5)  

آورد  میدست  هکه ب ای تنها به نتیجه رد نهگیری ف که وجود دارد آن است که تصمیم ای نکته
تگی دارد. فرض کنید بلکه به احتمال آن نتیجه و مقایسه آن با دیگر نتایج نیز بس ،وابسته است

 نماید: میآزمایی با نتایج زیر را بررسی  یک فرد بدبین است و بخت گیرنده تصمیم
(      

 
     

 
    ) 

 تری به احتمال  او توجه بیش ،بنابراین
توان  می پس)بدترین نتیجه( خواهد داشت.  11با نتیجه   

 معادل  (     )بیان داشت که وزن تصمیم برای نتیجه 
نسبت  توجه به گیرنده و تصمیم است  

      تری به سایر نتایج دارد ) کم
 
 21از مابقی توجه خود را به نتیجه   میاو نی ،بنابراین(.  

     پس .خواهد داشت
  ;    

 
است که بسیار کوچک و معادل  91و مابقی توجه به نتیجه   

   
 
افتد. بر اساس قانون  میاتفاق  در رفتار بشر یی هر روزها چنین وضعیت طور معمول، به. است  

شود  میمنجر منطقی از وقوع یک حادثه نامطلوب است که ناشی از باور غیر ، بدبینی،9مورفی
ر به امر او را وادادهی نماید که این  اقعی و نامطلوب را بیش از حد وزناحتمالات غیرو گیرنده تصمیم

 نماید.  میشده  های احتیاطی و حساب گرفتن تصمیم
 است گیرنده نظر  بندی جایی است که در آن هر دو بدترین و بهترین نتیجه مد نوع دیگری از رتبه

که از نتیجه    او به این نتیجه رسید که وزن تصمیم  ،تری به نتایج میانی دارد. بنابراین و توجه کم

                                                           
1. Quiggin 
2. Johanson & Schekade 
3. Murphy Law 

مجموعه ای از 
 غیرمنفی هستند  و مجموع آن ها برابر یک است. تابع مطلوبیت وزنی به 
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. در مدل اولیه مطرح گردید 1(1311کویجین )توسط این مدل ابتدا 
نتیجه وجود دارد که بخشی از مجموعه         ای از  مجموعه(             ) 

 ها منفی هستند و مجموع آنغیر        احتمالات  .دهد میرا نشان ( ) ی موجود ها وضعیت
 :است (1رابطه ). تابع مطلوبیت وزنی به صورت استبرابر یک 

 ∑    (  ) 
                                                 (1)  

دهد که ممکن است  را نشان می   اهمیت وزن برای نتیجه    تابع مطلوبیت و  Uکه در آن 
زه زمانی ا باهای تصمیم مرتبط ب وزن، (1313) 2جانسون و شکادبر باشد. بنا   متفاوت با احتمال 

ای دست  به تابع مطلوبیت رتبهاو سپس  نماید. میگیرنده نتایج را مقایسه  است که در آن تصمیم
 .بستگی دارد (  )تنها به احتمال  (  ) مطابق نظریه کلاسیک مطلوبیت انتظاری، وزن تصمیمیافت. 

تابع مطلوبیت  پس است.وزن تصمیم مستقل از سایر نتایج و احتمالات ممکن  ،به عبارت دیگر
 شود: بیان می (5رابطه )انتظاری به صورت 

∑  (  ) 
    (  )        (5)  

آورد  میدست  هکه ب ای تنها به نتیجه رد نهگیری ف که وجود دارد آن است که تصمیم ای نکته
تگی دارد. فرض کنید بلکه به احتمال آن نتیجه و مقایسه آن با دیگر نتایج نیز بس ،وابسته است

 نماید: میآزمایی با نتایج زیر را بررسی  یک فرد بدبین است و بخت گیرنده تصمیم
(      

 
     

 
    ) 

 تری به احتمال  او توجه بیش ،بنابراین
توان  می پس)بدترین نتیجه( خواهد داشت.  11با نتیجه   

 معادل  (     )بیان داشت که وزن تصمیم برای نتیجه 
نسبت  توجه به گیرنده و تصمیم است  

      تری به سایر نتایج دارد ) کم
 
 21از مابقی توجه خود را به نتیجه   میاو نی ،بنابراین(.  

     پس .خواهد داشت
  ;    

 
است که بسیار کوچک و معادل  91و مابقی توجه به نتیجه   

   
 
افتد. بر اساس قانون  میاتفاق  در رفتار بشر یی هر روزها چنین وضعیت طور معمول، به. است  

شود  میمنجر منطقی از وقوع یک حادثه نامطلوب است که ناشی از باور غیر ، بدبینی،9مورفی
ر به امر او را وادادهی نماید که این  اقعی و نامطلوب را بیش از حد وزناحتمالات غیرو گیرنده تصمیم

 نماید.  میشده  های احتیاطی و حساب گرفتن تصمیم
 است گیرنده نظر  بندی جایی است که در آن هر دو بدترین و بهترین نتیجه مد نوع دیگری از رتبه

که از نتیجه    او به این نتیجه رسید که وزن تصمیم  ،تری به نتایج میانی دارد. بنابراین و توجه کم

                                                           
1. Quiggin 
2. Johanson & Schekade 
3. Murphy Law 

می د هد . احتمالات 
صورت رابطه )4( است:
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. در مدل اولیه مطرح گردید 1(1311کویجین )توسط این مدل ابتدا 
نتیجه وجود دارد که بخشی از مجموعه         ای از  مجموعه(             ) 

 ها منفی هستند و مجموع آنغیر        احتمالات  .دهد میرا نشان ( ) ی موجود ها وضعیت
 :است (1رابطه ). تابع مطلوبیت وزنی به صورت استبرابر یک 

 ∑    (  ) 
                                                 (1)  

دهد که ممکن است  را نشان می   اهمیت وزن برای نتیجه    تابع مطلوبیت و  Uکه در آن 
زه زمانی ا باهای تصمیم مرتبط ب وزن، (1313) 2جانسون و شکادبر باشد. بنا   متفاوت با احتمال 

ای دست  به تابع مطلوبیت رتبهاو سپس  نماید. میگیرنده نتایج را مقایسه  است که در آن تصمیم
 .بستگی دارد (  )تنها به احتمال  (  ) مطابق نظریه کلاسیک مطلوبیت انتظاری، وزن تصمیمیافت. 

تابع مطلوبیت  پس است.وزن تصمیم مستقل از سایر نتایج و احتمالات ممکن  ،به عبارت دیگر
 شود: بیان می (5رابطه )انتظاری به صورت 

∑  (  ) 
    (  )        (5)  

آورد  میدست  هکه ب ای تنها به نتیجه رد نهگیری ف که وجود دارد آن است که تصمیم ای نکته
تگی دارد. فرض کنید بلکه به احتمال آن نتیجه و مقایسه آن با دیگر نتایج نیز بس ،وابسته است

 نماید: میآزمایی با نتایج زیر را بررسی  یک فرد بدبین است و بخت گیرنده تصمیم
(      

 
     

 
    ) 

 تری به احتمال  او توجه بیش ،بنابراین
توان  می پس)بدترین نتیجه( خواهد داشت.  11با نتیجه   

 معادل  (     )بیان داشت که وزن تصمیم برای نتیجه 
نسبت  توجه به گیرنده و تصمیم است  

      تری به سایر نتایج دارد ) کم
 
 21از مابقی توجه خود را به نتیجه   میاو نی ،بنابراین(.  

     پس .خواهد داشت
  ;    

 
است که بسیار کوچک و معادل  91و مابقی توجه به نتیجه   

   
 
افتد. بر اساس قانون  میاتفاق  در رفتار بشر یی هر روزها چنین وضعیت طور معمول، به. است  

شود  میمنجر منطقی از وقوع یک حادثه نامطلوب است که ناشی از باور غیر ، بدبینی،9مورفی
ر به امر او را وادادهی نماید که این  اقعی و نامطلوب را بیش از حد وزناحتمالات غیرو گیرنده تصمیم

 نماید.  میشده  های احتیاطی و حساب گرفتن تصمیم
 است گیرنده نظر  بندی جایی است که در آن هر دو بدترین و بهترین نتیجه مد نوع دیگری از رتبه

که از نتیجه    او به این نتیجه رسید که وزن تصمیم  ،تری به نتایج میانی دارد. بنابراین و توجه کم

                                                           
1. Quiggin 
2. Johanson & Schekade 
3. Murphy Law 

                                                                                                      )4(
 را نشان می د هد  که ممکن است 

5 

 

. در مدل اولیه مطرح گردید 1(1311کویجین )توسط این مدل ابتدا 
نتیجه وجود دارد که بخشی از مجموعه         ای از  مجموعه(             ) 

 ها منفی هستند و مجموع آنغیر        احتمالات  .دهد میرا نشان ( ) ی موجود ها وضعیت
 :است (1رابطه ). تابع مطلوبیت وزنی به صورت استبرابر یک 

 ∑    (  ) 
                                                 (1)  

دهد که ممکن است  را نشان می   اهمیت وزن برای نتیجه    تابع مطلوبیت و  Uکه در آن 
زه زمانی ا باهای تصمیم مرتبط ب وزن، (1313) 2جانسون و شکادبر باشد. بنا   متفاوت با احتمال 

ای دست  به تابع مطلوبیت رتبهاو سپس  نماید. میگیرنده نتایج را مقایسه  است که در آن تصمیم
 .بستگی دارد (  )تنها به احتمال  (  ) مطابق نظریه کلاسیک مطلوبیت انتظاری، وزن تصمیمیافت. 

تابع مطلوبیت  پس است.وزن تصمیم مستقل از سایر نتایج و احتمالات ممکن  ،به عبارت دیگر
 شود: بیان می (5رابطه )انتظاری به صورت 

∑  (  ) 
    (  )        (5)  

آورد  میدست  هکه ب ای تنها به نتیجه رد نهگیری ف که وجود دارد آن است که تصمیم ای نکته
تگی دارد. فرض کنید بلکه به احتمال آن نتیجه و مقایسه آن با دیگر نتایج نیز بس ،وابسته است

 نماید: میآزمایی با نتایج زیر را بررسی  یک فرد بدبین است و بخت گیرنده تصمیم
(      

 
     

 
    ) 

 تری به احتمال  او توجه بیش ،بنابراین
توان  می پس)بدترین نتیجه( خواهد داشت.  11با نتیجه   

 معادل  (     )بیان داشت که وزن تصمیم برای نتیجه 
نسبت  توجه به گیرنده و تصمیم است  

      تری به سایر نتایج دارد ) کم
 
 21از مابقی توجه خود را به نتیجه   میاو نی ،بنابراین(.  

     پس .خواهد داشت
  ;    

 
است که بسیار کوچک و معادل  91و مابقی توجه به نتیجه   

   
 
افتد. بر اساس قانون  میاتفاق  در رفتار بشر یی هر روزها چنین وضعیت طور معمول، به. است  

شود  میمنجر منطقی از وقوع یک حادثه نامطلوب است که ناشی از باور غیر ، بدبینی،9مورفی
ر به امر او را وادادهی نماید که این  اقعی و نامطلوب را بیش از حد وزناحتمالات غیرو گیرنده تصمیم

 نماید.  میشده  های احتیاطی و حساب گرفتن تصمیم
 است گیرنده نظر  بندی جایی است که در آن هر دو بدترین و بهترین نتیجه مد نوع دیگری از رتبه

که از نتیجه    او به این نتیجه رسید که وزن تصمیم  ،تری به نتایج میانی دارد. بنابراین و توجه کم

                                                           
1. Quiggin 
2. Johanson & Schekade 
3. Murphy Law 

 اهمیت وزن برای نتیجه 

5 

 

. در مدل اولیه مطرح گردید 1(1311کویجین )توسط این مدل ابتدا 
نتیجه وجود دارد که بخشی از مجموعه         ای از  مجموعه(             ) 

 ها منفی هستند و مجموع آنغیر        احتمالات  .دهد میرا نشان ( ) ی موجود ها وضعیت
 :است (1رابطه ). تابع مطلوبیت وزنی به صورت استبرابر یک 

 ∑    (  ) 
                                                 (1)  

دهد که ممکن است  را نشان می   اهمیت وزن برای نتیجه    تابع مطلوبیت و  Uکه در آن 
زه زمانی ا باهای تصمیم مرتبط ب وزن، (1313) 2جانسون و شکادبر باشد. بنا   متفاوت با احتمال 

ای دست  به تابع مطلوبیت رتبهاو سپس  نماید. میگیرنده نتایج را مقایسه  است که در آن تصمیم
 .بستگی دارد (  )تنها به احتمال  (  ) مطابق نظریه کلاسیک مطلوبیت انتظاری، وزن تصمیمیافت. 

تابع مطلوبیت  پس است.وزن تصمیم مستقل از سایر نتایج و احتمالات ممکن  ،به عبارت دیگر
 شود: بیان می (5رابطه )انتظاری به صورت 

∑  (  ) 
    (  )        (5)  

آورد  میدست  هکه ب ای تنها به نتیجه رد نهگیری ف که وجود دارد آن است که تصمیم ای نکته
تگی دارد. فرض کنید بلکه به احتمال آن نتیجه و مقایسه آن با دیگر نتایج نیز بس ،وابسته است

 نماید: میآزمایی با نتایج زیر را بررسی  یک فرد بدبین است و بخت گیرنده تصمیم
(      

 
     

 
    ) 

 تری به احتمال  او توجه بیش ،بنابراین
توان  می پس)بدترین نتیجه( خواهد داشت.  11با نتیجه   

 معادل  (     )بیان داشت که وزن تصمیم برای نتیجه 
نسبت  توجه به گیرنده و تصمیم است  

      تری به سایر نتایج دارد ) کم
 
 21از مابقی توجه خود را به نتیجه   میاو نی ،بنابراین(.  

     پس .خواهد داشت
  ;    

 
است که بسیار کوچک و معادل  91و مابقی توجه به نتیجه   

   
 
افتد. بر اساس قانون  میاتفاق  در رفتار بشر یی هر روزها چنین وضعیت طور معمول، به. است  

شود  میمنجر منطقی از وقوع یک حادثه نامطلوب است که ناشی از باور غیر ، بدبینی،9مورفی
ر به امر او را وادادهی نماید که این  اقعی و نامطلوب را بیش از حد وزناحتمالات غیرو گیرنده تصمیم

 نماید.  میشده  های احتیاطی و حساب گرفتن تصمیم
 است گیرنده نظر  بندی جایی است که در آن هر دو بدترین و بهترین نتیجه مد نوع دیگری از رتبه

که از نتیجه    او به این نتیجه رسید که وزن تصمیم  ،تری به نتایج میانی دارد. بنابراین و توجه کم

                                                           
1. Quiggin 
2. Johanson & Schekade 
3. Murphy Law 

که د ر آن U تابع مطلوبیت و 
 باشد . بنابر جانسون و شکاد5 )1989(، وزن های تصمیم مرتبط با بازه زمانی 

5 

 

. در مدل اولیه مطرح گردید 1(1311کویجین )توسط این مدل ابتدا 
نتیجه وجود دارد که بخشی از مجموعه         ای از  مجموعه(             ) 

 ها منفی هستند و مجموع آنغیر        احتمالات  .دهد میرا نشان ( ) ی موجود ها وضعیت
 :است (1رابطه ). تابع مطلوبیت وزنی به صورت استبرابر یک 

 ∑    (  ) 
                                                 (1)  

دهد که ممکن است  را نشان می   اهمیت وزن برای نتیجه    تابع مطلوبیت و  Uکه در آن 
زه زمانی ا باهای تصمیم مرتبط ب وزن، (1313) 2جانسون و شکادبر باشد. بنا   متفاوت با احتمال 

ای دست  به تابع مطلوبیت رتبهاو سپس  نماید. میگیرنده نتایج را مقایسه  است که در آن تصمیم
 .بستگی دارد (  )تنها به احتمال  (  ) مطابق نظریه کلاسیک مطلوبیت انتظاری، وزن تصمیمیافت. 

تابع مطلوبیت  پس است.وزن تصمیم مستقل از سایر نتایج و احتمالات ممکن  ،به عبارت دیگر
 شود: بیان می (5رابطه )انتظاری به صورت 

∑  (  ) 
    (  )        (5)  

آورد  میدست  هکه ب ای تنها به نتیجه رد نهگیری ف که وجود دارد آن است که تصمیم ای نکته
تگی دارد. فرض کنید بلکه به احتمال آن نتیجه و مقایسه آن با دیگر نتایج نیز بس ،وابسته است

 نماید: میآزمایی با نتایج زیر را بررسی  یک فرد بدبین است و بخت گیرنده تصمیم
(      

 
     

 
    ) 

 تری به احتمال  او توجه بیش ،بنابراین
توان  می پس)بدترین نتیجه( خواهد داشت.  11با نتیجه   

 معادل  (     )بیان داشت که وزن تصمیم برای نتیجه 
نسبت  توجه به گیرنده و تصمیم است  

      تری به سایر نتایج دارد ) کم
 
 21از مابقی توجه خود را به نتیجه   میاو نی ،بنابراین(.  

     پس .خواهد داشت
  ;    

 
است که بسیار کوچک و معادل  91و مابقی توجه به نتیجه   

   
 
افتد. بر اساس قانون  میاتفاق  در رفتار بشر یی هر روزها چنین وضعیت طور معمول، به. است  

شود  میمنجر منطقی از وقوع یک حادثه نامطلوب است که ناشی از باور غیر ، بدبینی،9مورفی
ر به امر او را وادادهی نماید که این  اقعی و نامطلوب را بیش از حد وزناحتمالات غیرو گیرنده تصمیم

 نماید.  میشده  های احتیاطی و حساب گرفتن تصمیم
 است گیرنده نظر  بندی جایی است که در آن هر دو بدترین و بهترین نتیجه مد نوع دیگری از رتبه

که از نتیجه    او به این نتیجه رسید که وزن تصمیم  ،تری به نتایج میانی دارد. بنابراین و توجه کم

                                                           
1. Quiggin 
2. Johanson & Schekade 
3. Murphy Law 

متفاوت با احتمال 
است که د ر آن تصمیم گیرند ه نتایج را مقایسه می نماید . او سپس به تابع مطلوبیت رتبه ای د ست یافت. 
 بستگی د ارد . به 

5 

 

. در مدل اولیه مطرح گردید 1(1311کویجین )توسط این مدل ابتدا 
نتیجه وجود دارد که بخشی از مجموعه         ای از  مجموعه(             ) 

 ها منفی هستند و مجموع آنغیر        احتمالات  .دهد میرا نشان ( ) ی موجود ها وضعیت
 :است (1رابطه ). تابع مطلوبیت وزنی به صورت استبرابر یک 

 ∑    (  ) 
                                                 (1)  

دهد که ممکن است  را نشان می   اهمیت وزن برای نتیجه    تابع مطلوبیت و  Uکه در آن 
زه زمانی ا باهای تصمیم مرتبط ب وزن، (1313) 2جانسون و شکادبر باشد. بنا   متفاوت با احتمال 

ای دست  به تابع مطلوبیت رتبهاو سپس  نماید. میگیرنده نتایج را مقایسه  است که در آن تصمیم
 .بستگی دارد (  )تنها به احتمال  (  ) مطابق نظریه کلاسیک مطلوبیت انتظاری، وزن تصمیمیافت. 

تابع مطلوبیت  پس است.وزن تصمیم مستقل از سایر نتایج و احتمالات ممکن  ،به عبارت دیگر
 شود: بیان می (5رابطه )انتظاری به صورت 

∑  (  ) 
    (  )        (5)  

آورد  میدست  هکه ب ای تنها به نتیجه رد نهگیری ف که وجود دارد آن است که تصمیم ای نکته
تگی دارد. فرض کنید بلکه به احتمال آن نتیجه و مقایسه آن با دیگر نتایج نیز بس ،وابسته است

 نماید: میآزمایی با نتایج زیر را بررسی  یک فرد بدبین است و بخت گیرنده تصمیم
(      

 
     

 
    ) 

 تری به احتمال  او توجه بیش ،بنابراین
توان  می پس)بدترین نتیجه( خواهد داشت.  11با نتیجه   

 معادل  (     )بیان داشت که وزن تصمیم برای نتیجه 
نسبت  توجه به گیرنده و تصمیم است  

      تری به سایر نتایج دارد ) کم
 
 21از مابقی توجه خود را به نتیجه   میاو نی ،بنابراین(.  

     پس .خواهد داشت
  ;    

 
است که بسیار کوچک و معادل  91و مابقی توجه به نتیجه   

   
 
افتد. بر اساس قانون  میاتفاق  در رفتار بشر یی هر روزها چنین وضعیت طور معمول، به. است  

شود  میمنجر منطقی از وقوع یک حادثه نامطلوب است که ناشی از باور غیر ، بدبینی،9مورفی
ر به امر او را وادادهی نماید که این  اقعی و نامطلوب را بیش از حد وزناحتمالات غیرو گیرنده تصمیم

 نماید.  میشده  های احتیاطی و حساب گرفتن تصمیم
 است گیرنده نظر  بندی جایی است که در آن هر دو بدترین و بهترین نتیجه مد نوع دیگری از رتبه

که از نتیجه    او به این نتیجه رسید که وزن تصمیم  ،تری به نتایج میانی دارد. بنابراین و توجه کم

                                                           
1. Quiggin 
2. Johanson & Schekade 
3. Murphy Law 

 تنها به احتمال 

5 

 

. در مدل اولیه مطرح گردید 1(1311کویجین )توسط این مدل ابتدا 
نتیجه وجود دارد که بخشی از مجموعه         ای از  مجموعه(             ) 

 ها منفی هستند و مجموع آنغیر        احتمالات  .دهد میرا نشان ( ) ی موجود ها وضعیت
 :است (1رابطه ). تابع مطلوبیت وزنی به صورت استبرابر یک 

 ∑    (  ) 
                                                 (1)  

دهد که ممکن است  را نشان می   اهمیت وزن برای نتیجه    تابع مطلوبیت و  Uکه در آن 
زه زمانی ا باهای تصمیم مرتبط ب وزن، (1313) 2جانسون و شکادبر باشد. بنا   متفاوت با احتمال 

ای دست  به تابع مطلوبیت رتبهاو سپس  نماید. میگیرنده نتایج را مقایسه  است که در آن تصمیم
 .بستگی دارد (  )تنها به احتمال  (  ) مطابق نظریه کلاسیک مطلوبیت انتظاری، وزن تصمیمیافت. 

تابع مطلوبیت  پس است.وزن تصمیم مستقل از سایر نتایج و احتمالات ممکن  ،به عبارت دیگر
 شود: بیان می (5رابطه )انتظاری به صورت 

∑  (  ) 
    (  )        (5)  

آورد  میدست  هکه ب ای تنها به نتیجه رد نهگیری ف که وجود دارد آن است که تصمیم ای نکته
تگی دارد. فرض کنید بلکه به احتمال آن نتیجه و مقایسه آن با دیگر نتایج نیز بس ،وابسته است

 نماید: میآزمایی با نتایج زیر را بررسی  یک فرد بدبین است و بخت گیرنده تصمیم
(      

 
     

 
    ) 

 تری به احتمال  او توجه بیش ،بنابراین
توان  می پس)بدترین نتیجه( خواهد داشت.  11با نتیجه   

 معادل  (     )بیان داشت که وزن تصمیم برای نتیجه 
نسبت  توجه به گیرنده و تصمیم است  

      تری به سایر نتایج دارد ) کم
 
 21از مابقی توجه خود را به نتیجه   میاو نی ،بنابراین(.  

     پس .خواهد داشت
  ;    

 
است که بسیار کوچک و معادل  91و مابقی توجه به نتیجه   

   
 
افتد. بر اساس قانون  میاتفاق  در رفتار بشر یی هر روزها چنین وضعیت طور معمول، به. است  

شود  میمنجر منطقی از وقوع یک حادثه نامطلوب است که ناشی از باور غیر ، بدبینی،9مورفی
ر به امر او را وادادهی نماید که این  اقعی و نامطلوب را بیش از حد وزناحتمالات غیرو گیرنده تصمیم

 نماید.  میشده  های احتیاطی و حساب گرفتن تصمیم
 است گیرنده نظر  بندی جایی است که در آن هر دو بدترین و بهترین نتیجه مد نوع دیگری از رتبه

که از نتیجه    او به این نتیجه رسید که وزن تصمیم  ،تری به نتایج میانی دارد. بنابراین و توجه کم

                                                           
1. Quiggin 
2. Johanson & Schekade 
3. Murphy Law 

انتظاری، وزن تصمیم  مطابق نظریه کلاسیک مطلوبیت 

1. Non-Expected Utility Theory

2. تفاوت بین ریسک و نااطمینانی د ر این است که د ر ریسک احتمال وقوع هر پیامد  مشخص است، اما د ر 
نااطمینانی مشخص نیست.

3. Rank Dependent Expected Utility Theory
4. Quiggin
5. Johanson & Schekade
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عبارت د یگر، وزن تصمیم مستقل از سایر نتایج و احتمالات ممکن است. پس تابع مطلوبیت انتظاری 
به صورت رابطه )5( بیان می شود :

5 

 

. در مدل اولیه مطرح گردید 1(1311کویجین )توسط این مدل ابتدا 
نتیجه وجود دارد که بخشی از مجموعه         ای از  مجموعه(             ) 

 ها منفی هستند و مجموع آنغیر        احتمالات  .دهد میرا نشان ( ) ی موجود ها وضعیت
 :است (1رابطه ). تابع مطلوبیت وزنی به صورت استبرابر یک 

 ∑    (  ) 
                                                 (1)  

دهد که ممکن است  را نشان می   اهمیت وزن برای نتیجه    تابع مطلوبیت و  Uکه در آن 
زه زمانی ا باهای تصمیم مرتبط ب وزن، (1313) 2جانسون و شکادبر باشد. بنا   متفاوت با احتمال 

ای دست  به تابع مطلوبیت رتبهاو سپس  نماید. میگیرنده نتایج را مقایسه  است که در آن تصمیم
 .بستگی دارد (  )تنها به احتمال  (  ) مطابق نظریه کلاسیک مطلوبیت انتظاری، وزن تصمیمیافت. 

تابع مطلوبیت  پس است.وزن تصمیم مستقل از سایر نتایج و احتمالات ممکن  ،به عبارت دیگر
 شود: بیان می (5رابطه )انتظاری به صورت 

∑  (  ) 
    (  )        (5)  

آورد  میدست  هکه ب ای تنها به نتیجه رد نهگیری ف که وجود دارد آن است که تصمیم ای نکته
تگی دارد. فرض کنید بلکه به احتمال آن نتیجه و مقایسه آن با دیگر نتایج نیز بس ،وابسته است

 نماید: میآزمایی با نتایج زیر را بررسی  یک فرد بدبین است و بخت گیرنده تصمیم
(      

 
     

 
    ) 

 تری به احتمال  او توجه بیش ،بنابراین
توان  می پس)بدترین نتیجه( خواهد داشت.  11با نتیجه   

 معادل  (     )بیان داشت که وزن تصمیم برای نتیجه 
نسبت  توجه به گیرنده و تصمیم است  

      تری به سایر نتایج دارد ) کم
 
 21از مابقی توجه خود را به نتیجه   میاو نی ،بنابراین(.  

     پس .خواهد داشت
  ;    

 
است که بسیار کوچک و معادل  91و مابقی توجه به نتیجه   

   
 
افتد. بر اساس قانون  میاتفاق  در رفتار بشر یی هر روزها چنین وضعیت طور معمول، به. است  

شود  میمنجر منطقی از وقوع یک حادثه نامطلوب است که ناشی از باور غیر ، بدبینی،9مورفی
ر به امر او را وادادهی نماید که این  اقعی و نامطلوب را بیش از حد وزناحتمالات غیرو گیرنده تصمیم

 نماید.  میشده  های احتیاطی و حساب گرفتن تصمیم
 است گیرنده نظر  بندی جایی است که در آن هر دو بدترین و بهترین نتیجه مد نوع دیگری از رتبه

که از نتیجه    او به این نتیجه رسید که وزن تصمیم  ،تری به نتایج میانی دارد. بنابراین و توجه کم

                                                           
1. Quiggin 
2. Johanson & Schekade 
3. Murphy Law 

                                                                                           )5(
می آورد   به د ست  که  نتیجه ای  به  نه تنها  فرد   تصمیم گیری  که  است  آن  د ارد   وجود   که  نکته ای 
کنید   فرض  د ارد .  بستگی  نیز  نتایج  د یگر  با  آن  مقایسه  و  نتیجه  آن  احتمال  به  بلکه  است،  وابسته 

تصمیم گیرند ه یک فرد  بد بین است و بخت آزمایی با نتایج زیر را بررسی می نماید :

5 

 

. در مدل اولیه مطرح گردید 1(1311کویجین )توسط این مدل ابتدا 
نتیجه وجود دارد که بخشی از مجموعه         ای از  مجموعه(             ) 

 ها منفی هستند و مجموع آنغیر        احتمالات  .دهد میرا نشان ( ) ی موجود ها وضعیت
 :است (1رابطه ). تابع مطلوبیت وزنی به صورت استبرابر یک 

 ∑    (  ) 
                                                 (1)  

دهد که ممکن است  را نشان می   اهمیت وزن برای نتیجه    تابع مطلوبیت و  Uکه در آن 
زه زمانی ا باهای تصمیم مرتبط ب وزن، (1313) 2جانسون و شکادبر باشد. بنا   متفاوت با احتمال 

ای دست  به تابع مطلوبیت رتبهاو سپس  نماید. میگیرنده نتایج را مقایسه  است که در آن تصمیم
 .بستگی دارد (  )تنها به احتمال  (  ) مطابق نظریه کلاسیک مطلوبیت انتظاری، وزن تصمیمیافت. 

تابع مطلوبیت  پس است.وزن تصمیم مستقل از سایر نتایج و احتمالات ممکن  ،به عبارت دیگر
 شود: بیان می (5رابطه )انتظاری به صورت 

∑  (  ) 
    (  )        (5)  

آورد  میدست  هکه ب ای تنها به نتیجه رد نهگیری ف که وجود دارد آن است که تصمیم ای نکته
تگی دارد. فرض کنید بلکه به احتمال آن نتیجه و مقایسه آن با دیگر نتایج نیز بس ،وابسته است

 نماید: میآزمایی با نتایج زیر را بررسی  یک فرد بدبین است و بخت گیرنده تصمیم
(      

 
     

 
    ) 

 تری به احتمال  او توجه بیش ،بنابراین
توان  می پس)بدترین نتیجه( خواهد داشت.  11با نتیجه   

 معادل  (     )بیان داشت که وزن تصمیم برای نتیجه 
نسبت  توجه به گیرنده و تصمیم است  

      تری به سایر نتایج دارد ) کم
 
 21از مابقی توجه خود را به نتیجه   میاو نی ،بنابراین(.  

     پس .خواهد داشت
  ;    

 
است که بسیار کوچک و معادل  91و مابقی توجه به نتیجه   

   
 
افتد. بر اساس قانون  میاتفاق  در رفتار بشر یی هر روزها چنین وضعیت طور معمول، به. است  

شود  میمنجر منطقی از وقوع یک حادثه نامطلوب است که ناشی از باور غیر ، بدبینی،9مورفی
ر به امر او را وادادهی نماید که این  اقعی و نامطلوب را بیش از حد وزناحتمالات غیرو گیرنده تصمیم

 نماید.  میشده  های احتیاطی و حساب گرفتن تصمیم
 است گیرنده نظر  بندی جایی است که در آن هر دو بدترین و بهترین نتیجه مد نوع دیگری از رتبه

که از نتیجه    او به این نتیجه رسید که وزن تصمیم  ،تری به نتایج میانی دارد. بنابراین و توجه کم

                                                           
1. Quiggin 
2. Johanson & Schekade 
3. Murphy Law 

 با نتیجه 10 )بد ترین نتیجه( خواهد  د اشت. پس می توان 

5 

 

. در مدل اولیه مطرح گردید 1(1311کویجین )توسط این مدل ابتدا 
نتیجه وجود دارد که بخشی از مجموعه         ای از  مجموعه(             ) 

 ها منفی هستند و مجموع آنغیر        احتمالات  .دهد میرا نشان ( ) ی موجود ها وضعیت
 :است (1رابطه ). تابع مطلوبیت وزنی به صورت استبرابر یک 

 ∑    (  ) 
                                                 (1)  

دهد که ممکن است  را نشان می   اهمیت وزن برای نتیجه    تابع مطلوبیت و  Uکه در آن 
زه زمانی ا باهای تصمیم مرتبط ب وزن، (1313) 2جانسون و شکادبر باشد. بنا   متفاوت با احتمال 

ای دست  به تابع مطلوبیت رتبهاو سپس  نماید. میگیرنده نتایج را مقایسه  است که در آن تصمیم
 .بستگی دارد (  )تنها به احتمال  (  ) مطابق نظریه کلاسیک مطلوبیت انتظاری، وزن تصمیمیافت. 

تابع مطلوبیت  پس است.وزن تصمیم مستقل از سایر نتایج و احتمالات ممکن  ،به عبارت دیگر
 شود: بیان می (5رابطه )انتظاری به صورت 

∑  (  ) 
    (  )        (5)  

آورد  میدست  هکه ب ای تنها به نتیجه رد نهگیری ف که وجود دارد آن است که تصمیم ای نکته
تگی دارد. فرض کنید بلکه به احتمال آن نتیجه و مقایسه آن با دیگر نتایج نیز بس ،وابسته است

 نماید: میآزمایی با نتایج زیر را بررسی  یک فرد بدبین است و بخت گیرنده تصمیم
(      

 
     

 
    ) 

 تری به احتمال  او توجه بیش ،بنابراین
توان  می پس)بدترین نتیجه( خواهد داشت.  11با نتیجه   

 معادل  (     )بیان داشت که وزن تصمیم برای نتیجه 
نسبت  توجه به گیرنده و تصمیم است  

      تری به سایر نتایج دارد ) کم
 
 21از مابقی توجه خود را به نتیجه   میاو نی ،بنابراین(.  

     پس .خواهد داشت
  ;    

 
است که بسیار کوچک و معادل  91و مابقی توجه به نتیجه   

   
 
افتد. بر اساس قانون  میاتفاق  در رفتار بشر یی هر روزها چنین وضعیت طور معمول، به. است  

شود  میمنجر منطقی از وقوع یک حادثه نامطلوب است که ناشی از باور غیر ، بدبینی،9مورفی
ر به امر او را وادادهی نماید که این  اقعی و نامطلوب را بیش از حد وزناحتمالات غیرو گیرنده تصمیم

 نماید.  میشده  های احتیاطی و حساب گرفتن تصمیم
 است گیرنده نظر  بندی جایی است که در آن هر دو بدترین و بهترین نتیجه مد نوع دیگری از رتبه

که از نتیجه    او به این نتیجه رسید که وزن تصمیم  ،تری به نتایج میانی دارد. بنابراین و توجه کم

                                                           
1. Quiggin 
2. Johanson & Schekade 
3. Murphy Law 

بنابراین، او توجه بیش تری به احتمال 
 است و تصمیم گیرند ه توجه به نسبت 

5 

 

. در مدل اولیه مطرح گردید 1(1311کویجین )توسط این مدل ابتدا 
نتیجه وجود دارد که بخشی از مجموعه         ای از  مجموعه(             ) 

 ها منفی هستند و مجموع آنغیر        احتمالات  .دهد میرا نشان ( ) ی موجود ها وضعیت
 :است (1رابطه ). تابع مطلوبیت وزنی به صورت استبرابر یک 

 ∑    (  ) 
                                                 (1)  

دهد که ممکن است  را نشان می   اهمیت وزن برای نتیجه    تابع مطلوبیت و  Uکه در آن 
زه زمانی ا باهای تصمیم مرتبط ب وزن، (1313) 2جانسون و شکادبر باشد. بنا   متفاوت با احتمال 

ای دست  به تابع مطلوبیت رتبهاو سپس  نماید. میگیرنده نتایج را مقایسه  است که در آن تصمیم
 .بستگی دارد (  )تنها به احتمال  (  ) مطابق نظریه کلاسیک مطلوبیت انتظاری، وزن تصمیمیافت. 

تابع مطلوبیت  پس است.وزن تصمیم مستقل از سایر نتایج و احتمالات ممکن  ،به عبارت دیگر
 شود: بیان می (5رابطه )انتظاری به صورت 

∑  (  ) 
    (  )        (5)  

آورد  میدست  هکه ب ای تنها به نتیجه رد نهگیری ف که وجود دارد آن است که تصمیم ای نکته
تگی دارد. فرض کنید بلکه به احتمال آن نتیجه و مقایسه آن با دیگر نتایج نیز بس ،وابسته است

 نماید: میآزمایی با نتایج زیر را بررسی  یک فرد بدبین است و بخت گیرنده تصمیم
(      

 
     

 
    ) 

 تری به احتمال  او توجه بیش ،بنابراین
توان  می پس)بدترین نتیجه( خواهد داشت.  11با نتیجه   

 معادل  (     )بیان داشت که وزن تصمیم برای نتیجه 
نسبت  توجه به گیرنده و تصمیم است  

      تری به سایر نتایج دارد ) کم
 
 21از مابقی توجه خود را به نتیجه   میاو نی ،بنابراین(.  

     پس .خواهد داشت
  ;    

 
است که بسیار کوچک و معادل  91و مابقی توجه به نتیجه   

   
 
افتد. بر اساس قانون  میاتفاق  در رفتار بشر یی هر روزها چنین وضعیت طور معمول، به. است  

شود  میمنجر منطقی از وقوع یک حادثه نامطلوب است که ناشی از باور غیر ، بدبینی،9مورفی
ر به امر او را وادادهی نماید که این  اقعی و نامطلوب را بیش از حد وزناحتمالات غیرو گیرنده تصمیم

 نماید.  میشده  های احتیاطی و حساب گرفتن تصمیم
 است گیرنده نظر  بندی جایی است که در آن هر دو بدترین و بهترین نتیجه مد نوع دیگری از رتبه

که از نتیجه    او به این نتیجه رسید که وزن تصمیم  ،تری به نتایج میانی دارد. بنابراین و توجه کم

                                                           
1. Quiggin 
2. Johanson & Schekade 
3. Murphy Law 

 معاد ل 
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. در مدل اولیه مطرح گردید 1(1311کویجین )توسط این مدل ابتدا 
نتیجه وجود دارد که بخشی از مجموعه         ای از  مجموعه(             ) 

 ها منفی هستند و مجموع آنغیر        احتمالات  .دهد میرا نشان ( ) ی موجود ها وضعیت
 :است (1رابطه ). تابع مطلوبیت وزنی به صورت استبرابر یک 

 ∑    (  ) 
                                                 (1)  

دهد که ممکن است  را نشان می   اهمیت وزن برای نتیجه    تابع مطلوبیت و  Uکه در آن 
زه زمانی ا باهای تصمیم مرتبط ب وزن، (1313) 2جانسون و شکادبر باشد. بنا   متفاوت با احتمال 

ای دست  به تابع مطلوبیت رتبهاو سپس  نماید. میگیرنده نتایج را مقایسه  است که در آن تصمیم
 .بستگی دارد (  )تنها به احتمال  (  ) مطابق نظریه کلاسیک مطلوبیت انتظاری، وزن تصمیمیافت. 

تابع مطلوبیت  پس است.وزن تصمیم مستقل از سایر نتایج و احتمالات ممکن  ،به عبارت دیگر
 شود: بیان می (5رابطه )انتظاری به صورت 

∑  (  ) 
    (  )        (5)  

آورد  میدست  هکه ب ای تنها به نتیجه رد نهگیری ف که وجود دارد آن است که تصمیم ای نکته
تگی دارد. فرض کنید بلکه به احتمال آن نتیجه و مقایسه آن با دیگر نتایج نیز بس ،وابسته است

 نماید: میآزمایی با نتایج زیر را بررسی  یک فرد بدبین است و بخت گیرنده تصمیم
(      

 
     

 
    ) 

 تری به احتمال  او توجه بیش ،بنابراین
توان  می پس)بدترین نتیجه( خواهد داشت.  11با نتیجه   

 معادل  (     )بیان داشت که وزن تصمیم برای نتیجه 
نسبت  توجه به گیرنده و تصمیم است  

      تری به سایر نتایج دارد ) کم
 
 21از مابقی توجه خود را به نتیجه   میاو نی ،بنابراین(.  

     پس .خواهد داشت
  ;    

 
است که بسیار کوچک و معادل  91و مابقی توجه به نتیجه   

   
 
افتد. بر اساس قانون  میاتفاق  در رفتار بشر یی هر روزها چنین وضعیت طور معمول، به. است  

شود  میمنجر منطقی از وقوع یک حادثه نامطلوب است که ناشی از باور غیر ، بدبینی،9مورفی
ر به امر او را وادادهی نماید که این  اقعی و نامطلوب را بیش از حد وزناحتمالات غیرو گیرنده تصمیم

 نماید.  میشده  های احتیاطی و حساب گرفتن تصمیم
 است گیرنده نظر  بندی جایی است که در آن هر دو بدترین و بهترین نتیجه مد نوع دیگری از رتبه

که از نتیجه    او به این نتیجه رسید که وزن تصمیم  ،تری به نتایج میانی دارد. بنابراین و توجه کم

                                                           
1. Quiggin 
2. Johanson & Schekade 
3. Murphy Law 

بیان د اشت که وزن تصمیم برای نتیجه 
او نیمی  از مابقی توجه خود  را به نتیجه 20  بنابراین،   .

5 

 

. در مدل اولیه مطرح گردید 1(1311کویجین )توسط این مدل ابتدا 
نتیجه وجود دارد که بخشی از مجموعه         ای از  مجموعه(             ) 

 ها منفی هستند و مجموع آنغیر        احتمالات  .دهد میرا نشان ( ) ی موجود ها وضعیت
 :است (1رابطه ). تابع مطلوبیت وزنی به صورت استبرابر یک 

 ∑    (  ) 
                                                 (1)  

دهد که ممکن است  را نشان می   اهمیت وزن برای نتیجه    تابع مطلوبیت و  Uکه در آن 
زه زمانی ا باهای تصمیم مرتبط ب وزن، (1313) 2جانسون و شکادبر باشد. بنا   متفاوت با احتمال 

ای دست  به تابع مطلوبیت رتبهاو سپس  نماید. میگیرنده نتایج را مقایسه  است که در آن تصمیم
 .بستگی دارد (  )تنها به احتمال  (  ) مطابق نظریه کلاسیک مطلوبیت انتظاری، وزن تصمیمیافت. 

تابع مطلوبیت  پس است.وزن تصمیم مستقل از سایر نتایج و احتمالات ممکن  ،به عبارت دیگر
 شود: بیان می (5رابطه )انتظاری به صورت 

∑  (  ) 
    (  )        (5)  

آورد  میدست  هکه ب ای تنها به نتیجه رد نهگیری ف که وجود دارد آن است که تصمیم ای نکته
تگی دارد. فرض کنید بلکه به احتمال آن نتیجه و مقایسه آن با دیگر نتایج نیز بس ،وابسته است

 نماید: میآزمایی با نتایج زیر را بررسی  یک فرد بدبین است و بخت گیرنده تصمیم
(      

 
     

 
    ) 

 تری به احتمال  او توجه بیش ،بنابراین
توان  می پس)بدترین نتیجه( خواهد داشت.  11با نتیجه   

 معادل  (     )بیان داشت که وزن تصمیم برای نتیجه 
نسبت  توجه به گیرنده و تصمیم است  

      تری به سایر نتایج دارد ) کم
 
 21از مابقی توجه خود را به نتیجه   میاو نی ،بنابراین(.  

     پس .خواهد داشت
  ;    

 
است که بسیار کوچک و معادل  91و مابقی توجه به نتیجه   

   
 
افتد. بر اساس قانون  میاتفاق  در رفتار بشر یی هر روزها چنین وضعیت طور معمول، به. است  

شود  میمنجر منطقی از وقوع یک حادثه نامطلوب است که ناشی از باور غیر ، بدبینی،9مورفی
ر به امر او را وادادهی نماید که این  اقعی و نامطلوب را بیش از حد وزناحتمالات غیرو گیرنده تصمیم

 نماید.  میشده  های احتیاطی و حساب گرفتن تصمیم
 است گیرنده نظر  بندی جایی است که در آن هر دو بدترین و بهترین نتیجه مد نوع دیگری از رتبه

که از نتیجه    او به این نتیجه رسید که وزن تصمیم  ،تری به نتایج میانی دارد. بنابراین و توجه کم

                                                           
1. Quiggin 
2. Johanson & Schekade 
3. Murphy Law 

نتایج د ارد   کم تری به سایر 
 و مابقی توجه به نتیجه 30 است که بسیار کوچک و معاد ل 
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خواهد  د اشت. پس 
اساس  بر  می افتد .  اتفاق  بشر  رفتار  د ر  روز  هر  وضعیت هایی  چنین  معمول،  به طور  است.   

5 

 

. در مدل اولیه مطرح گردید 1(1311کویجین )توسط این مدل ابتدا 
نتیجه وجود دارد که بخشی از مجموعه         ای از  مجموعه(             ) 

 ها منفی هستند و مجموع آنغیر        احتمالات  .دهد میرا نشان ( ) ی موجود ها وضعیت
 :است (1رابطه ). تابع مطلوبیت وزنی به صورت استبرابر یک 

 ∑    (  ) 
                                                 (1)  

دهد که ممکن است  را نشان می   اهمیت وزن برای نتیجه    تابع مطلوبیت و  Uکه در آن 
زه زمانی ا باهای تصمیم مرتبط ب وزن، (1313) 2جانسون و شکادبر باشد. بنا   متفاوت با احتمال 

ای دست  به تابع مطلوبیت رتبهاو سپس  نماید. میگیرنده نتایج را مقایسه  است که در آن تصمیم
 .بستگی دارد (  )تنها به احتمال  (  ) مطابق نظریه کلاسیک مطلوبیت انتظاری، وزن تصمیمیافت. 

تابع مطلوبیت  پس است.وزن تصمیم مستقل از سایر نتایج و احتمالات ممکن  ،به عبارت دیگر
 شود: بیان می (5رابطه )انتظاری به صورت 

∑  (  ) 
    (  )        (5)  

آورد  میدست  هکه ب ای تنها به نتیجه رد نهگیری ف که وجود دارد آن است که تصمیم ای نکته
تگی دارد. فرض کنید بلکه به احتمال آن نتیجه و مقایسه آن با دیگر نتایج نیز بس ،وابسته است

 نماید: میآزمایی با نتایج زیر را بررسی  یک فرد بدبین است و بخت گیرنده تصمیم
(      

 
     

 
    ) 

 تری به احتمال  او توجه بیش ،بنابراین
توان  می پس)بدترین نتیجه( خواهد داشت.  11با نتیجه   

 معادل  (     )بیان داشت که وزن تصمیم برای نتیجه 
نسبت  توجه به گیرنده و تصمیم است  

      تری به سایر نتایج دارد ) کم
 
 21از مابقی توجه خود را به نتیجه   میاو نی ،بنابراین(.  

     پس .خواهد داشت
  ;    

 
است که بسیار کوچک و معادل  91و مابقی توجه به نتیجه   

   
 
افتد. بر اساس قانون  میاتفاق  در رفتار بشر یی هر روزها چنین وضعیت طور معمول، به. است  

شود  میمنجر منطقی از وقوع یک حادثه نامطلوب است که ناشی از باور غیر ، بدبینی،9مورفی
ر به امر او را وادادهی نماید که این  اقعی و نامطلوب را بیش از حد وزناحتمالات غیرو گیرنده تصمیم
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قانون مورفی1، بد بینی، ناشی از باور غیرمنطقی از وقوع یک حاد ثه نامطلوب است که منجر می شود  
تصمیم گیرند ه احتمالات غیرواقعی و نامطلوب را بیش از حد  وزن د هی نماید  که این امر او را واد ار به 

گرفتن تصمیم های احتیاطی و حساب شد ه می نماید . 
نوع د یگری از رتبه بند ی جایی است که د ر آن هر د و بد ترین و بهترین نتیجه مد  نظر  گیرند ه است 
 که از نتیجه 
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و توجه کم تری به نتایج میانی د ارد . بنابراین، او به این نتیجه رسید  که وزن تصمیم 
 بلکه به وضعیت آن د ر رتبه بند ی بستگی د ارد . بنابراین 

1 

 

 بنابراین بندی بستگی دارد. عیت آن در رتبه( بلکه به وض  تنها به احتمال آن ) نه ،آید میدست  هب   

 گردد: میبیان  (6رابطه )تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه به صورت  ،باشد         اگر  
   (            )  ∑    (  ) 

                    (6)  

(      )    که در آن   (1311) کویجین ،این اساسبر  .است (         )  
به  .معکوس باشد Sکه تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه باید به صورت  رسد میبه این نتیجه 

و برای  ،پذیر سود است ریسک احتمال کم در برگیرندۀ که با برای نتایجی گیرنده تصمیم ،عبارتی
مقعر بودن  اکیداًفرض  پسخواهد بود. گریز  ریسک است،زیان  تایجی که با احتمال کم دربرگیرندۀن

 (.Quiggin, 1981) گردد نقض می 1مورگنسترنـ  تابع مطلوبیت انتظاری ون نیومن
 5انداز چشم مدل

ها و  وجود دارد که نسبت به آن زیان 9انداز این است که نقطه مرجعی نظریه چشمایده اصلی 
ارائه گردید. بر  1(1353کاهنمن و تورسکی ). این نظریه ابتدا توسط (9شکل ) شود فواید سنجیده می

 انداز با د و چشمنمای ازهای در دسترس خود را ارزیابی میاند چشم گیرنده میمهر تصاساس نظریه، 
این فرایند با بررسی  (.Kahneman & Tversky, 2013) دکن بالاترین ارزش را انتخاب می

دهد به شرح زیر تشریح  میقرار  انداز را مورد بررسی دو چشم بینکه انتخاب  ای گیرنده تصمیم
 گردد: می

 را دارد.        نتیجه  Rافتد و نسبت به نقطه مرجع  میاتفاق    انداز اول با احتمال  چشم -
ر بر دارد. ارزش کل را د       نسبت به نقطه مرجع نتیجه    انداز دیگر با احتمال  چشم -

 شود: می گیری اندازه (5رابطه )انداز به صورت  این تابع چشم
    (  ) ( )    (  ) ( )           (5)  

(  )  که  . با فرض اینهستندی تصمیم ها وزن (  )  که در آن  و فروض زیر برقرار      
 باشد:

  ( ) ( )  و     برای     و تقعر در فواید  ها شرط تحدب برای زیان     برای    
 (.Hashimzade et al., 2013) بودد برقرار خواه

  

                                                           
1. Von Neumann & Morgenstren 
2  . Prospect Theory 
3  . Reference Point 
4  . Kahneman & Tversky 

 به د ست می آید ، نه تنها به احتمال آن 
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مقعر بودن  اکیداًفرض  پسخواهد بود. گریز  ریسک است،زیان  تایجی که با احتمال کم دربرگیرندۀن

 (.Quiggin, 1981) گردد نقض می 1مورگنسترنـ  تابع مطلوبیت انتظاری ون نیومن
 5انداز چشم مدل

ها و  وجود دارد که نسبت به آن زیان 9انداز این است که نقطه مرجعی نظریه چشمایده اصلی 
ارائه گردید. بر  1(1353کاهنمن و تورسکی ). این نظریه ابتدا توسط (9شکل ) شود فواید سنجیده می

 انداز با د و چشمنمای ازهای در دسترس خود را ارزیابی میاند چشم گیرنده میمهر تصاساس نظریه، 
این فرایند با بررسی  (.Kahneman & Tversky, 2013) دکن بالاترین ارزش را انتخاب می

دهد به شرح زیر تشریح  میقرار  انداز را مورد بررسی دو چشم بینکه انتخاب  ای گیرنده تصمیم
 گردد: می

 را دارد.        نتیجه  Rافتد و نسبت به نقطه مرجع  میاتفاق    انداز اول با احتمال  چشم -
ر بر دارد. ارزش کل را د       نسبت به نقطه مرجع نتیجه    انداز دیگر با احتمال  چشم -

 شود: می گیری اندازه (5رابطه )انداز به صورت  این تابع چشم
    (  ) ( )    (  ) ( )           (5)  

(  )  که  . با فرض اینهستندی تصمیم ها وزن (  )  که در آن  و فروض زیر برقرار      
 باشد:

  ( ) ( )  و     برای     و تقعر در فواید  ها شرط تحدب برای زیان     برای    
 (.Hashimzade et al., 2013) بودد برقرار خواه

  

                                                           
1. Von Neumann & Morgenstren 
2  . Prospect Theory 
3  . Reference Point 
4  . Kahneman & Tversky 

 باشد ، تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه به صورت رابطه )6( بیان می گرد د :

1 

 

 بنابراین بندی بستگی دارد. عیت آن در رتبه( بلکه به وض  تنها به احتمال آن ) نه ،آید میدست  هب   

 گردد: میبیان  (6رابطه )تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه به صورت  ،باشد         اگر  
   (            )  ∑    (  ) 

                    (6)  

(      )    که در آن   (1311) کویجین ،این اساسبر  .است (         )  
به  .معکوس باشد Sکه تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه باید به صورت  رسد میبه این نتیجه 

و برای  ،پذیر سود است ریسک احتمال کم در برگیرندۀ که با برای نتایجی گیرنده تصمیم ،عبارتی
مقعر بودن  اکیداًفرض  پسخواهد بود. گریز  ریسک است،زیان  تایجی که با احتمال کم دربرگیرندۀن

 (.Quiggin, 1981) گردد نقض می 1مورگنسترنـ  تابع مطلوبیت انتظاری ون نیومن
 5انداز چشم مدل

ها و  وجود دارد که نسبت به آن زیان 9انداز این است که نقطه مرجعی نظریه چشمایده اصلی 
ارائه گردید. بر  1(1353کاهنمن و تورسکی ). این نظریه ابتدا توسط (9شکل ) شود فواید سنجیده می

 انداز با د و چشمنمای ازهای در دسترس خود را ارزیابی میاند چشم گیرنده میمهر تصاساس نظریه، 
این فرایند با بررسی  (.Kahneman & Tversky, 2013) دکن بالاترین ارزش را انتخاب می

دهد به شرح زیر تشریح  میقرار  انداز را مورد بررسی دو چشم بینکه انتخاب  ای گیرنده تصمیم
 گردد: می

 را دارد.        نتیجه  Rافتد و نسبت به نقطه مرجع  میاتفاق    انداز اول با احتمال  چشم -
ر بر دارد. ارزش کل را د       نسبت به نقطه مرجع نتیجه    انداز دیگر با احتمال  چشم -

 شود: می گیری اندازه (5رابطه )انداز به صورت  این تابع چشم
    (  ) ( )    (  ) ( )           (5)  

(  )  که  . با فرض اینهستندی تصمیم ها وزن (  )  که در آن  و فروض زیر برقرار      
 باشد:

  ( ) ( )  و     برای     و تقعر در فواید  ها شرط تحدب برای زیان     برای    
 (.Hashimzade et al., 2013) بودد برقرار خواه

  

                                                           
1. Von Neumann & Morgenstren 
2  . Prospect Theory 
3  . Reference Point 
4  . Kahneman & Tversky 

اگر 

1 

 

 بنابراین بندی بستگی دارد. عیت آن در رتبه( بلکه به وض  تنها به احتمال آن ) نه ،آید میدست  هب   

 گردد: میبیان  (6رابطه )تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه به صورت  ،باشد         اگر  
   (            )  ∑    (  ) 

                    (6)  

(      )    که در آن   (1311) کویجین ،این اساسبر  .است (         )  
به  .معکوس باشد Sکه تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه باید به صورت  رسد میبه این نتیجه 

و برای  ،پذیر سود است ریسک احتمال کم در برگیرندۀ که با برای نتایجی گیرنده تصمیم ،عبارتی
مقعر بودن  اکیداًفرض  پسخواهد بود. گریز  ریسک است،زیان  تایجی که با احتمال کم دربرگیرندۀن

 (.Quiggin, 1981) گردد نقض می 1مورگنسترنـ  تابع مطلوبیت انتظاری ون نیومن
 5انداز چشم مدل

ها و  وجود دارد که نسبت به آن زیان 9انداز این است که نقطه مرجعی نظریه چشمایده اصلی 
ارائه گردید. بر  1(1353کاهنمن و تورسکی ). این نظریه ابتدا توسط (9شکل ) شود فواید سنجیده می

 انداز با د و چشمنمای ازهای در دسترس خود را ارزیابی میاند چشم گیرنده میمهر تصاساس نظریه، 
این فرایند با بررسی  (.Kahneman & Tversky, 2013) دکن بالاترین ارزش را انتخاب می

دهد به شرح زیر تشریح  میقرار  انداز را مورد بررسی دو چشم بینکه انتخاب  ای گیرنده تصمیم
 گردد: می

 را دارد.        نتیجه  Rافتد و نسبت به نقطه مرجع  میاتفاق    انداز اول با احتمال  چشم -
ر بر دارد. ارزش کل را د       نسبت به نقطه مرجع نتیجه    انداز دیگر با احتمال  چشم -

 شود: می گیری اندازه (5رابطه )انداز به صورت  این تابع چشم
    (  ) ( )    (  ) ( )           (5)  

(  )  که  . با فرض اینهستندی تصمیم ها وزن (  )  که در آن  و فروض زیر برقرار      
 باشد:

  ( ) ( )  و     برای     و تقعر در فواید  ها شرط تحدب برای زیان     برای    
 (.Hashimzade et al., 2013) بودد برقرار خواه

  

                                                           
1. Von Neumann & Morgenstren 
2  . Prospect Theory 
3  . Reference Point 
4  . Kahneman & Tversky 

                                                            )6(
 است. بر اساس این، کویجین )1981( 

1 

 

 بنابراین بندی بستگی دارد. عیت آن در رتبه( بلکه به وض  تنها به احتمال آن ) نه ،آید میدست  هب   

 گردد: میبیان  (6رابطه )تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه به صورت  ،باشد         اگر  
   (            )  ∑    (  ) 

                    (6)  

(      )    که در آن   (1311) کویجین ،این اساسبر  .است (         )  
به  .معکوس باشد Sکه تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه باید به صورت  رسد میبه این نتیجه 

و برای  ،پذیر سود است ریسک احتمال کم در برگیرندۀ که با برای نتایجی گیرنده تصمیم ،عبارتی
مقعر بودن  اکیداًفرض  پسخواهد بود. گریز  ریسک است،زیان  تایجی که با احتمال کم دربرگیرندۀن

 (.Quiggin, 1981) گردد نقض می 1مورگنسترنـ  تابع مطلوبیت انتظاری ون نیومن
 5انداز چشم مدل

ها و  وجود دارد که نسبت به آن زیان 9انداز این است که نقطه مرجعی نظریه چشمایده اصلی 
ارائه گردید. بر  1(1353کاهنمن و تورسکی ). این نظریه ابتدا توسط (9شکل ) شود فواید سنجیده می

 انداز با د و چشمنمای ازهای در دسترس خود را ارزیابی میاند چشم گیرنده میمهر تصاساس نظریه، 
این فرایند با بررسی  (.Kahneman & Tversky, 2013) دکن بالاترین ارزش را انتخاب می

دهد به شرح زیر تشریح  میقرار  انداز را مورد بررسی دو چشم بینکه انتخاب  ای گیرنده تصمیم
 گردد: می

 را دارد.        نتیجه  Rافتد و نسبت به نقطه مرجع  میاتفاق    انداز اول با احتمال  چشم -
ر بر دارد. ارزش کل را د       نسبت به نقطه مرجع نتیجه    انداز دیگر با احتمال  چشم -

 شود: می گیری اندازه (5رابطه )انداز به صورت  این تابع چشم
    (  ) ( )    (  ) ( )           (5)  

(  )  که  . با فرض اینهستندی تصمیم ها وزن (  )  که در آن  و فروض زیر برقرار      
 باشد:

  ( ) ( )  و     برای     و تقعر در فواید  ها شرط تحدب برای زیان     برای    
 (.Hashimzade et al., 2013) بودد برقرار خواه

  

                                                           
1. Von Neumann & Morgenstren 
2  . Prospect Theory 
3  . Reference Point 
4  . Kahneman & Tversky 

که د ر آن 
به این نتیجه می رسد  که تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه باید  به صورت S معکوس باشد . به 
برای  و  است ریسک پذیر،  برگیرند ۀ سود   د ر  احتمال کم  با  نتایجی که  برای  عبارتی، تصمیم گیرند ه 
نتایجی که با احتمال کم د ربرگیرند ۀ زیان است، ریسک گریز خواهد  بود . پس فرض اکید اً مقعر بود ن 

.)Quiggin, 1981(  تابع مطلوبیت انتظاری ون نیومن ـ مورگنسترن2 نقض می گرد د

1. Murphy Law
2. Von Neumann & Morgenstren
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مدلچشمانداز1

اید ه اصلی نظریه چشم اند از این است که نقطه مرجعی2 وجود  د ارد  که نسبت به آن زیان ها و فواید  
سنجید ه می شود  )شکل 3(. این نظریه ابتد ا توسط کاهنمن و تورسکی3 )1979( ارائه گرد ید . بر اساس 
نظریه، هر تصمیم گیرند ه چشم اند ازهای د ر د سترس خود  را ارزیابی می نماید  و چشم اند از با بالاترین 
با بررسی تصمیم گیرند ه ای که  فرایند   این   .)Kahneman  Tversky, 1979( انتخاب می کند   را  ارزش 

انتخاب بین د و چشم اند از را مورد  بررسی قرار می د هد  به شرح زیر تشریح می گرد د :
 را د ارد . 

1 

 

 بنابراین بندی بستگی دارد. عیت آن در رتبه( بلکه به وض  تنها به احتمال آن ) نه ،آید میدست  هب   

 گردد: میبیان  (6رابطه )تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه به صورت  ،باشد         اگر  
   (            )  ∑    (  ) 

                    (6)  

(      )    که در آن   (1311) کویجین ،این اساسبر  .است (         )  
به  .معکوس باشد Sکه تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه باید به صورت  رسد میبه این نتیجه 

و برای  ،پذیر سود است ریسک احتمال کم در برگیرندۀ که با برای نتایجی گیرنده تصمیم ،عبارتی
مقعر بودن  اکیداًفرض  پسخواهد بود. گریز  ریسک است،زیان  تایجی که با احتمال کم دربرگیرندۀن

 (.Quiggin, 1981) گردد نقض می 1مورگنسترنـ  تابع مطلوبیت انتظاری ون نیومن
 5انداز چشم مدل

ها و  وجود دارد که نسبت به آن زیان 9انداز این است که نقطه مرجعی نظریه چشمایده اصلی 
ارائه گردید. بر  1(1353کاهنمن و تورسکی ). این نظریه ابتدا توسط (9شکل ) شود فواید سنجیده می

 انداز با د و چشمنمای ازهای در دسترس خود را ارزیابی میاند چشم گیرنده میمهر تصاساس نظریه، 
این فرایند با بررسی  (.Kahneman & Tversky, 2013) دکن بالاترین ارزش را انتخاب می

دهد به شرح زیر تشریح  میقرار  انداز را مورد بررسی دو چشم بینکه انتخاب  ای گیرنده تصمیم
 گردد: می

 را دارد.        نتیجه  Rافتد و نسبت به نقطه مرجع  میاتفاق    انداز اول با احتمال  چشم -
ر بر دارد. ارزش کل را د       نسبت به نقطه مرجع نتیجه    انداز دیگر با احتمال  چشم -

 شود: می گیری اندازه (5رابطه )انداز به صورت  این تابع چشم
    (  ) ( )    (  ) ( )           (5)  

(  )  که  . با فرض اینهستندی تصمیم ها وزن (  )  که در آن  و فروض زیر برقرار      
 باشد:

  ( ) ( )  و     برای     و تقعر در فواید  ها شرط تحدب برای زیان     برای    
 (.Hashimzade et al., 2013) بودد برقرار خواه

  

                                                           
1. Von Neumann & Morgenstren 
2  . Prospect Theory 
3  . Reference Point 
4  . Kahneman & Tversky 

 اتفاق می افتد  و نسبت به نقطه مرجع R نتیجه 

1 

 

 بنابراین بندی بستگی دارد. عیت آن در رتبه( بلکه به وض  تنها به احتمال آن ) نه ،آید میدست  هب   

 گردد: میبیان  (6رابطه )تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه به صورت  ،باشد         اگر  
   (            )  ∑    (  ) 

                    (6)  

(      )    که در آن   (1311) کویجین ،این اساسبر  .است (         )  
به  .معکوس باشد Sکه تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه باید به صورت  رسد میبه این نتیجه 

و برای  ،پذیر سود است ریسک احتمال کم در برگیرندۀ که با برای نتایجی گیرنده تصمیم ،عبارتی
مقعر بودن  اکیداًفرض  پسخواهد بود. گریز  ریسک است،زیان  تایجی که با احتمال کم دربرگیرندۀن

 (.Quiggin, 1981) گردد نقض می 1مورگنسترنـ  تابع مطلوبیت انتظاری ون نیومن
 5انداز چشم مدل

ها و  وجود دارد که نسبت به آن زیان 9انداز این است که نقطه مرجعی نظریه چشمایده اصلی 
ارائه گردید. بر  1(1353کاهنمن و تورسکی ). این نظریه ابتدا توسط (9شکل ) شود فواید سنجیده می

 انداز با د و چشمنمای ازهای در دسترس خود را ارزیابی میاند چشم گیرنده میمهر تصاساس نظریه، 
این فرایند با بررسی  (.Kahneman & Tversky, 2013) دکن بالاترین ارزش را انتخاب می

دهد به شرح زیر تشریح  میقرار  انداز را مورد بررسی دو چشم بینکه انتخاب  ای گیرنده تصمیم
 گردد: می

 را دارد.        نتیجه  Rافتد و نسبت به نقطه مرجع  میاتفاق    انداز اول با احتمال  چشم -
ر بر دارد. ارزش کل را د       نسبت به نقطه مرجع نتیجه    انداز دیگر با احتمال  چشم -

 شود: می گیری اندازه (5رابطه )انداز به صورت  این تابع چشم
    (  ) ( )    (  ) ( )           (5)  

(  )  که  . با فرض اینهستندی تصمیم ها وزن (  )  که در آن  و فروض زیر برقرار      
 باشد:

  ( ) ( )  و     برای     و تقعر در فواید  ها شرط تحدب برای زیان     برای    
 (.Hashimzade et al., 2013) بودد برقرار خواه

  

                                                           
1. Von Neumann & Morgenstren 
2  . Prospect Theory 
3  . Reference Point 
4  . Kahneman & Tversky 

- چشم اند از اول با احتمال 
 را د ر بر د ارد . ارزش کل 

1 

 

 بنابراین بندی بستگی دارد. عیت آن در رتبه( بلکه به وض  تنها به احتمال آن ) نه ،آید میدست  هب   

 گردد: میبیان  (6رابطه )تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه به صورت  ،باشد         اگر  
   (            )  ∑    (  ) 

                    (6)  

(      )    که در آن   (1311) کویجین ،این اساسبر  .است (         )  
به  .معکوس باشد Sکه تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه باید به صورت  رسد میبه این نتیجه 

و برای  ،پذیر سود است ریسک احتمال کم در برگیرندۀ که با برای نتایجی گیرنده تصمیم ،عبارتی
مقعر بودن  اکیداًفرض  پسخواهد بود. گریز  ریسک است،زیان  تایجی که با احتمال کم دربرگیرندۀن

 (.Quiggin, 1981) گردد نقض می 1مورگنسترنـ  تابع مطلوبیت انتظاری ون نیومن
 5انداز چشم مدل

ها و  وجود دارد که نسبت به آن زیان 9انداز این است که نقطه مرجعی نظریه چشمایده اصلی 
ارائه گردید. بر  1(1353کاهنمن و تورسکی ). این نظریه ابتدا توسط (9شکل ) شود فواید سنجیده می

 انداز با د و چشمنمای ازهای در دسترس خود را ارزیابی میاند چشم گیرنده میمهر تصاساس نظریه، 
این فرایند با بررسی  (.Kahneman & Tversky, 2013) دکن بالاترین ارزش را انتخاب می

دهد به شرح زیر تشریح  میقرار  انداز را مورد بررسی دو چشم بینکه انتخاب  ای گیرنده تصمیم
 گردد: می

 را دارد.        نتیجه  Rافتد و نسبت به نقطه مرجع  میاتفاق    انداز اول با احتمال  چشم -
ر بر دارد. ارزش کل را د       نسبت به نقطه مرجع نتیجه    انداز دیگر با احتمال  چشم -

 شود: می گیری اندازه (5رابطه )انداز به صورت  این تابع چشم
    (  ) ( )    (  ) ( )           (5)  

(  )  که  . با فرض اینهستندی تصمیم ها وزن (  )  که در آن  و فروض زیر برقرار      
 باشد:

  ( ) ( )  و     برای     و تقعر در فواید  ها شرط تحدب برای زیان     برای    
 (.Hashimzade et al., 2013) بودد برقرار خواه

  

                                                           
1. Von Neumann & Morgenstren 
2  . Prospect Theory 
3  . Reference Point 
4  . Kahneman & Tversky 

 نسبت به نقطه مرجع نتیجه 

1 

 

 بنابراین بندی بستگی دارد. عیت آن در رتبه( بلکه به وض  تنها به احتمال آن ) نه ،آید میدست  هب   

 گردد: میبیان  (6رابطه )تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه به صورت  ،باشد         اگر  
   (            )  ∑    (  ) 

                    (6)  

(      )    که در آن   (1311) کویجین ،این اساسبر  .است (         )  
به  .معکوس باشد Sکه تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه باید به صورت  رسد میبه این نتیجه 

و برای  ،پذیر سود است ریسک احتمال کم در برگیرندۀ که با برای نتایجی گیرنده تصمیم ،عبارتی
مقعر بودن  اکیداًفرض  پسخواهد بود. گریز  ریسک است،زیان  تایجی که با احتمال کم دربرگیرندۀن

 (.Quiggin, 1981) گردد نقض می 1مورگنسترنـ  تابع مطلوبیت انتظاری ون نیومن
 5انداز چشم مدل

ها و  وجود دارد که نسبت به آن زیان 9انداز این است که نقطه مرجعی نظریه چشمایده اصلی 
ارائه گردید. بر  1(1353کاهنمن و تورسکی ). این نظریه ابتدا توسط (9شکل ) شود فواید سنجیده می

 انداز با د و چشمنمای ازهای در دسترس خود را ارزیابی میاند چشم گیرنده میمهر تصاساس نظریه، 
این فرایند با بررسی  (.Kahneman & Tversky, 2013) دکن بالاترین ارزش را انتخاب می

دهد به شرح زیر تشریح  میقرار  انداز را مورد بررسی دو چشم بینکه انتخاب  ای گیرنده تصمیم
 گردد: می

 را دارد.        نتیجه  Rافتد و نسبت به نقطه مرجع  میاتفاق    انداز اول با احتمال  چشم -
ر بر دارد. ارزش کل را د       نسبت به نقطه مرجع نتیجه    انداز دیگر با احتمال  چشم -

 شود: می گیری اندازه (5رابطه )انداز به صورت  این تابع چشم
    (  ) ( )    (  ) ( )           (5)  

(  )  که  . با فرض اینهستندی تصمیم ها وزن (  )  که در آن  و فروض زیر برقرار      
 باشد:

  ( ) ( )  و     برای     و تقعر در فواید  ها شرط تحدب برای زیان     برای    
 (.Hashimzade et al., 2013) بودد برقرار خواه

  

                                                           
1. Von Neumann & Morgenstren 
2  . Prospect Theory 
3  . Reference Point 
4  . Kahneman & Tversky 

- چشم اند از د یگر با احتمال 
این تابع چشم اند از به صورت رابطه )7( اند ازه گیری می شود :

1 

 

 بنابراین بندی بستگی دارد. عیت آن در رتبه( بلکه به وض  تنها به احتمال آن ) نه ،آید میدست  هب   

 گردد: میبیان  (6رابطه )تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه به صورت  ،باشد         اگر  
   (            )  ∑    (  ) 

                    (6)  

(      )    که در آن   (1311) کویجین ،این اساسبر  .است (         )  
به  .معکوس باشد Sکه تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه باید به صورت  رسد میبه این نتیجه 

و برای  ،پذیر سود است ریسک احتمال کم در برگیرندۀ که با برای نتایجی گیرنده تصمیم ،عبارتی
مقعر بودن  اکیداًفرض  پسخواهد بود. گریز  ریسک است،زیان  تایجی که با احتمال کم دربرگیرندۀن

 (.Quiggin, 1981) گردد نقض می 1مورگنسترنـ  تابع مطلوبیت انتظاری ون نیومن
 5انداز چشم مدل

ها و  وجود دارد که نسبت به آن زیان 9انداز این است که نقطه مرجعی نظریه چشمایده اصلی 
ارائه گردید. بر  1(1353کاهنمن و تورسکی ). این نظریه ابتدا توسط (9شکل ) شود فواید سنجیده می

 انداز با د و چشمنمای ازهای در دسترس خود را ارزیابی میاند چشم گیرنده میمهر تصاساس نظریه، 
این فرایند با بررسی  (.Kahneman & Tversky, 2013) دکن بالاترین ارزش را انتخاب می

دهد به شرح زیر تشریح  میقرار  انداز را مورد بررسی دو چشم بینکه انتخاب  ای گیرنده تصمیم
 گردد: می

 را دارد.        نتیجه  Rافتد و نسبت به نقطه مرجع  میاتفاق    انداز اول با احتمال  چشم -
ر بر دارد. ارزش کل را د       نسبت به نقطه مرجع نتیجه    انداز دیگر با احتمال  چشم -

 شود: می گیری اندازه (5رابطه )انداز به صورت  این تابع چشم
    (  ) ( )    (  ) ( )           (5)  

(  )  که  . با فرض اینهستندی تصمیم ها وزن (  )  که در آن  و فروض زیر برقرار      
 باشد:

  ( ) ( )  و     برای     و تقعر در فواید  ها شرط تحدب برای زیان     برای    
 (.Hashimzade et al., 2013) بودد برقرار خواه
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                                                                           )7(
 و فروض زیر برقرار باشد :

1 

 

 بنابراین بندی بستگی دارد. عیت آن در رتبه( بلکه به وض  تنها به احتمال آن ) نه ،آید میدست  هب   

 گردد: میبیان  (6رابطه )تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه به صورت  ،باشد         اگر  
   (            )  ∑    (  ) 

                    (6)  

(      )    که در آن   (1311) کویجین ،این اساسبر  .است (         )  
به  .معکوس باشد Sکه تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه باید به صورت  رسد میبه این نتیجه 

و برای  ،پذیر سود است ریسک احتمال کم در برگیرندۀ که با برای نتایجی گیرنده تصمیم ،عبارتی
مقعر بودن  اکیداًفرض  پسخواهد بود. گریز  ریسک است،زیان  تایجی که با احتمال کم دربرگیرندۀن

 (.Quiggin, 1981) گردد نقض می 1مورگنسترنـ  تابع مطلوبیت انتظاری ون نیومن
 5انداز چشم مدل

ها و  وجود دارد که نسبت به آن زیان 9انداز این است که نقطه مرجعی نظریه چشمایده اصلی 
ارائه گردید. بر  1(1353کاهنمن و تورسکی ). این نظریه ابتدا توسط (9شکل ) شود فواید سنجیده می

 انداز با د و چشمنمای ازهای در دسترس خود را ارزیابی میاند چشم گیرنده میمهر تصاساس نظریه، 
این فرایند با بررسی  (.Kahneman & Tversky, 2013) دکن بالاترین ارزش را انتخاب می

دهد به شرح زیر تشریح  میقرار  انداز را مورد بررسی دو چشم بینکه انتخاب  ای گیرنده تصمیم
 گردد: می

 را دارد.        نتیجه  Rافتد و نسبت به نقطه مرجع  میاتفاق    انداز اول با احتمال  چشم -
ر بر دارد. ارزش کل را د       نسبت به نقطه مرجع نتیجه    انداز دیگر با احتمال  چشم -

 شود: می گیری اندازه (5رابطه )انداز به صورت  این تابع چشم
    (  ) ( )    (  ) ( )           (5)  

(  )  که  . با فرض اینهستندی تصمیم ها وزن (  )  که در آن  و فروض زیر برقرار      
 باشد:

  ( ) ( )  و     برای     و تقعر در فواید  ها شرط تحدب برای زیان     برای    
 (.Hashimzade et al., 2013) بودد برقرار خواه
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4  . Kahneman & Tversky 

 وزن های تصمیم هستند . با فرض این که 

1 

 

 بنابراین بندی بستگی دارد. عیت آن در رتبه( بلکه به وض  تنها به احتمال آن ) نه ،آید میدست  هب   

 گردد: میبیان  (6رابطه )تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه به صورت  ،باشد         اگر  
   (            )  ∑    (  ) 

                    (6)  

(      )    که در آن   (1311) کویجین ،این اساسبر  .است (         )  
به  .معکوس باشد Sکه تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه باید به صورت  رسد میبه این نتیجه 

و برای  ،پذیر سود است ریسک احتمال کم در برگیرندۀ که با برای نتایجی گیرنده تصمیم ،عبارتی
مقعر بودن  اکیداًفرض  پسخواهد بود. گریز  ریسک است،زیان  تایجی که با احتمال کم دربرگیرندۀن

 (.Quiggin, 1981) گردد نقض می 1مورگنسترنـ  تابع مطلوبیت انتظاری ون نیومن
 5انداز چشم مدل

ها و  وجود دارد که نسبت به آن زیان 9انداز این است که نقطه مرجعی نظریه چشمایده اصلی 
ارائه گردید. بر  1(1353کاهنمن و تورسکی ). این نظریه ابتدا توسط (9شکل ) شود فواید سنجیده می

 انداز با د و چشمنمای ازهای در دسترس خود را ارزیابی میاند چشم گیرنده میمهر تصاساس نظریه، 
این فرایند با بررسی  (.Kahneman & Tversky, 2013) دکن بالاترین ارزش را انتخاب می

دهد به شرح زیر تشریح  میقرار  انداز را مورد بررسی دو چشم بینکه انتخاب  ای گیرنده تصمیم
 گردد: می

 را دارد.        نتیجه  Rافتد و نسبت به نقطه مرجع  میاتفاق    انداز اول با احتمال  چشم -
ر بر دارد. ارزش کل را د       نسبت به نقطه مرجع نتیجه    انداز دیگر با احتمال  چشم -

 شود: می گیری اندازه (5رابطه )انداز به صورت  این تابع چشم
    (  ) ( )    (  ) ( )           (5)  

(  )  که  . با فرض اینهستندی تصمیم ها وزن (  )  که در آن  و فروض زیر برقرار      
 باشد:

  ( ) ( )  و     برای     و تقعر در فواید  ها شرط تحدب برای زیان     برای    
 (.Hashimzade et al., 2013) بودد برقرار خواه
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که د ر آن 
 شرط تحد ب برای زیان ها و تقعر د ر فواید  

1 

 

 بنابراین بندی بستگی دارد. عیت آن در رتبه( بلکه به وض  تنها به احتمال آن ) نه ،آید میدست  هب   

 گردد: میبیان  (6رابطه )تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه به صورت  ،باشد         اگر  
   (            )  ∑    (  ) 

                    (6)  

(      )    که در آن   (1311) کویجین ،این اساسبر  .است (         )  
به  .معکوس باشد Sکه تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه باید به صورت  رسد میبه این نتیجه 

و برای  ،پذیر سود است ریسک احتمال کم در برگیرندۀ که با برای نتایجی گیرنده تصمیم ،عبارتی
مقعر بودن  اکیداًفرض  پسخواهد بود. گریز  ریسک است،زیان  تایجی که با احتمال کم دربرگیرندۀن

 (.Quiggin, 1981) گردد نقض می 1مورگنسترنـ  تابع مطلوبیت انتظاری ون نیومن
 5انداز چشم مدل

ها و  وجود دارد که نسبت به آن زیان 9انداز این است که نقطه مرجعی نظریه چشمایده اصلی 
ارائه گردید. بر  1(1353کاهنمن و تورسکی ). این نظریه ابتدا توسط (9شکل ) شود فواید سنجیده می

 انداز با د و چشمنمای ازهای در دسترس خود را ارزیابی میاند چشم گیرنده میمهر تصاساس نظریه، 
این فرایند با بررسی  (.Kahneman & Tversky, 2013) دکن بالاترین ارزش را انتخاب می

دهد به شرح زیر تشریح  میقرار  انداز را مورد بررسی دو چشم بینکه انتخاب  ای گیرنده تصمیم
 گردد: می

 را دارد.        نتیجه  Rافتد و نسبت به نقطه مرجع  میاتفاق    انداز اول با احتمال  چشم -
ر بر دارد. ارزش کل را د       نسبت به نقطه مرجع نتیجه    انداز دیگر با احتمال  چشم -

 شود: می گیری اندازه (5رابطه )انداز به صورت  این تابع چشم
    (  ) ( )    (  ) ( )           (5)  

(  )  که  . با فرض اینهستندی تصمیم ها وزن (  )  که در آن  و فروض زیر برقرار      
 باشد:

  ( ) ( )  و     برای     و تقعر در فواید  ها شرط تحدب برای زیان     برای    
 (.Hashimzade et al., 2013) بودد برقرار خواه
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 برای 

1 

 

 بنابراین بندی بستگی دارد. عیت آن در رتبه( بلکه به وض  تنها به احتمال آن ) نه ،آید میدست  هب   

 گردد: میبیان  (6رابطه )تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه به صورت  ،باشد         اگر  
   (            )  ∑    (  ) 

                    (6)  

(      )    که در آن   (1311) کویجین ،این اساسبر  .است (         )  
به  .معکوس باشد Sکه تابع مطلوبیت انتظاری وابسته به رتبه باید به صورت  رسد میبه این نتیجه 

و برای  ،پذیر سود است ریسک احتمال کم در برگیرندۀ که با برای نتایجی گیرنده تصمیم ،عبارتی
مقعر بودن  اکیداًفرض  پسخواهد بود. گریز  ریسک است،زیان  تایجی که با احتمال کم دربرگیرندۀن

 (.Quiggin, 1981) گردد نقض می 1مورگنسترنـ  تابع مطلوبیت انتظاری ون نیومن
 5انداز چشم مدل

ها و  وجود دارد که نسبت به آن زیان 9انداز این است که نقطه مرجعی نظریه چشمایده اصلی 
ارائه گردید. بر  1(1353کاهنمن و تورسکی ). این نظریه ابتدا توسط (9شکل ) شود فواید سنجیده می

 انداز با د و چشمنمای ازهای در دسترس خود را ارزیابی میاند چشم گیرنده میمهر تصاساس نظریه، 
این فرایند با بررسی  (.Kahneman & Tversky, 2013) دکن بالاترین ارزش را انتخاب می

دهد به شرح زیر تشریح  میقرار  انداز را مورد بررسی دو چشم بینکه انتخاب  ای گیرنده تصمیم
 گردد: می

 را دارد.        نتیجه  Rافتد و نسبت به نقطه مرجع  میاتفاق    انداز اول با احتمال  چشم -
ر بر دارد. ارزش کل را د       نسبت به نقطه مرجع نتیجه    انداز دیگر با احتمال  چشم -

 شود: می گیری اندازه (5رابطه )انداز به صورت  این تابع چشم
    (  ) ( )    (  ) ( )           (5)  

(  )  که  . با فرض اینهستندی تصمیم ها وزن (  )  که در آن  و فروض زیر برقرار      
 باشد:

  ( ) ( )  و     برای     و تقعر در فواید  ها شرط تحدب برای زیان     برای    
 (.Hashimzade et al., 2013) بودد برقرار خواه
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این فرایند با بررسی  (.Kahneman & Tversky, 2013) دکن بالاترین ارزش را انتخاب می
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  انداز : تابع چشم3شکل 
 

 1انداز تجمعی مدل چشم
دهد  میاز نتایج نشان می اندازهای ریسکی را برای تعداد ک انداز انتخاب میان چشم نظریه چشم

تعداد زیادی از بسط به  انداز تجمعی قابل شمپژوهشگران در نظریه چکه با تعدیل آن توسط همین 
که  (1شکل ) تابع وزنی احتمال است داردانداز تجمعی اهمیت  ظریه چشم. آنچه در ناستنتایج 

 یک و صفر بین فرد گیری تصمیم احتمال . تغییراستبیانگر دو ویژگی کاهش حساسیت و جذابیت 
 وجود دلیل به. تابع( است )شکل تابعتقعر  یاتحدب  کننده تعیین یت،حساس کاهش ویژگی ناشی از

 حساسیت ،دیگر بیان به .نمایند می مقایسه نقطه آن با راوقوع نتیجه  احتمال افراد ،مرجع نقطه
 در افراد ،علاوه بر این. است تر بیش افراد برای مرجع به نزدیک نقاط در احتمالات به نسبت

شود.  میانایی سنجش و مقایسه دارند که این امر سبب تقلیل حساسیت خود تو های گیری تصمیم
توسط ویژگی جذابیت  ها افراد درجه اهمیت یکسانی ندارد و درجه اهمیت آن برای گیری تصمیم
 گیرد میدرجه قرار  15تابع وزنی احتمال در بالا یا پایین خط  ،بر مبنای اصل جذابیت .شود میتعیین 

(Mosleh et al., 2013.) 
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مدلچشماندازتجمعی1

نظریه چشم اند از انتخاب میان چشم اند ازهای ریسکی را برای تعد اد  کمی از نتایج نشان می د هد  که با 
تعد یل آن توسط همین پژوهشگران د ر نظریه چشم اند از تجمعی قابل بسط به تعد اد  زیاد ی از نتایج است. 
آنچه د ر نظریه چشم اند از تجمعی اهمیت د ارد  تابع وزنی احتمال است )شکل 4( که بیانگر د و ویژگی 
کاهش حساسیت و جذابیت است. تغییر احتمال تصمیم گیری فرد بین صفر و یک ناشی از ویژگي کاهش 
حساسیت، تعیین کننده تحد ب یا تقعر تابع )شکل تابع( است. به دلیل وجود نقطه مرجع، افراد احتمال 
وقوع نتیجه را با آن نقطه مقایسه مي نمایند . به بیان دیگر، حساسیت نسبت به احتمالات در نقاط نزدیک 
به مرجع براي افراد بیش تر است. علاوه بر این، افراد در تصمیم گیری های خود  توانایی سنجش و مقایسه 
د ارند  که این امر سبب تقلیل حساسیت می شود . تصمیم گیری برای افراد  د رجه اهمیت یکسانی ند ارد  و 
د رجه اهمیت آن ها توسط ویژگی جذابیت تعیین می شود . بر مبنای اصل جذابیت، تابع وزنی احتمال د ر 

.)Mosleh et al., 2013(  بالا یا پایین خط 45 د رجه قرار می گیرد
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است که در  ای بیانگر نتیجه   که در آن  {     }ی ها انداز شامل مجموعه زوج چشم ،بنابراین

،        برای و      ،         برای  افتد. میاتفاق     انداز صورت وقوع چشم
، شوند. بنابراین میانداز معرفی  ی مثبت و منفی تابع چشمها به عنوان بخش    و    است.      

 شود: میبیان  (1رابطه )انداز تجمعی به صورت  نظریه چشم
(1                                                                              ) ( )   (  )   (  ) ) 

(  ) که در آن   ∑     (  ) 
(  ) و       ∑     (  ) 

 گیری ی تصمیمها و وزن      
 :هستند (3رابطه )به صورت 

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}          (3)  

رابطه ی تصمیم به صورت ها بنابراین وزن ،وجود داشته باشد   برای هر    اگر احتمال مثبت 
 :هستند (11)

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}        (11 )  

رسد نظریه  میبه نظر  اما ،جایی که شکل تابعی مشخصی برای پیامدها تعریف نشده است از آن
که  با توجه به این ،پذیری بالایی داشته باشد. همچنین انعطاف ،له انتخابز در خصوص مسئاندا چشم

با  .گرفتشناسی را هم در بر خواهد  شواهد روان ،محدب است ها این تابع در فواید مقعر و در زیان
یجاد رفتارهای ناشی از فرار مالیاتی ا بینی انداز در خصوص پیش یی که نظریه چشمها پیشرفت وجود
تاثیر نرخ مالیات بر فرار مالیاتی(  ویژه بهها ) این مدل بینی در پیشاما هنوز تناقضاتی  ،ه استنمود

 .(Tversky & Kahneman, 1992گردد ) مشاهده می
 یاطمینانناانتخاب تحت شرایط  های مدل
 1گریزی بر ابهامهای مبتنی  مدل

برای اولین بار ایده ابهام را برای تصمیم در زمینه فرار مالیاتی مورد  ،(2115اسنو و وارن )
در مدل آنان به معنای کمبود اطلاعات دقیق در خصوص احتمال ممیزی  . ابهامدهند میاستفاده قرار 

افزایش در ابهام به  .کنند میاز توزیع احتمال مرتبه دوم برای احتمال ممیزی استفاده  ،بنابراین است.
در  یاطمینانناکه افزایش  دهند میگردد. این دو نشان  میمنجر افزایش پراکندگی این توزیع احتمال 

ش قبول مالیاتی برای گریز و کاه ل مالیاتی برای مشمول ابهامخصوص احتمال ممیزی به افزایش قبو

                                                           
1  . Ambiguity Aversion 
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      (        )    (          )

}        (11 )  

رسد نظریه  میبه نظر  اما ،جایی که شکل تابعی مشخصی برای پیامدها تعریف نشده است از آن
که  با توجه به این ،پذیری بالایی داشته باشد. همچنین انعطاف ،له انتخابز در خصوص مسئاندا چشم

با  .گرفتشناسی را هم در بر خواهد  شواهد روان ،محدب است ها این تابع در فواید مقعر و در زیان
یجاد رفتارهای ناشی از فرار مالیاتی ا بینی انداز در خصوص پیش یی که نظریه چشمها پیشرفت وجود
تاثیر نرخ مالیات بر فرار مالیاتی(  ویژه بهها ) این مدل بینی در پیشاما هنوز تناقضاتی  ،ه استنمود

 .(Tversky & Kahneman, 1992گردد ) مشاهده می
 یاطمینانناانتخاب تحت شرایط  های مدل
 1گریزی بر ابهامهای مبتنی  مدل

برای اولین بار ایده ابهام را برای تصمیم در زمینه فرار مالیاتی مورد  ،(2115اسنو و وارن )
در مدل آنان به معنای کمبود اطلاعات دقیق در خصوص احتمال ممیزی  . ابهامدهند میاستفاده قرار 

افزایش در ابهام به  .کنند میاز توزیع احتمال مرتبه دوم برای احتمال ممیزی استفاده  ،بنابراین است.
در  یاطمینانناکه افزایش  دهند میگردد. این دو نشان  میمنجر افزایش پراکندگی این توزیع احتمال 

ش قبول مالیاتی برای گریز و کاه ل مالیاتی برای مشمول ابهامخصوص احتمال ممیزی به افزایش قبو

                                                           
1  . Ambiguity Aversion 

 ،

11 

 

 
است که در  ای بیانگر نتیجه   که در آن  {     }ی ها انداز شامل مجموعه زوج چشم ،بنابراین

،        برای و      ،         برای  افتد. میاتفاق     انداز صورت وقوع چشم
، شوند. بنابراین میانداز معرفی  ی مثبت و منفی تابع چشمها به عنوان بخش    و    است.      

 شود: میبیان  (1رابطه )انداز تجمعی به صورت  نظریه چشم
(1                                                                              ) ( )   (  )   (  ) ) 

(  ) که در آن   ∑     (  ) 
(  ) و       ∑     (  ) 

 گیری ی تصمیمها و وزن      
 :هستند (3رابطه )به صورت 

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}          (3)  

رابطه ی تصمیم به صورت ها بنابراین وزن ،وجود داشته باشد   برای هر    اگر احتمال مثبت 
 :هستند (11)

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}        (11 )  

رسد نظریه  میبه نظر  اما ،جایی که شکل تابعی مشخصی برای پیامدها تعریف نشده است از آن
که  با توجه به این ،پذیری بالایی داشته باشد. همچنین انعطاف ،له انتخابز در خصوص مسئاندا چشم

با  .گرفتشناسی را هم در بر خواهد  شواهد روان ،محدب است ها این تابع در فواید مقعر و در زیان
یجاد رفتارهای ناشی از فرار مالیاتی ا بینی انداز در خصوص پیش یی که نظریه چشمها پیشرفت وجود
تاثیر نرخ مالیات بر فرار مالیاتی(  ویژه بهها ) این مدل بینی در پیشاما هنوز تناقضاتی  ،ه استنمود

 .(Tversky & Kahneman, 1992گردد ) مشاهده می
 یاطمینانناانتخاب تحت شرایط  های مدل
 1گریزی بر ابهامهای مبتنی  مدل

برای اولین بار ایده ابهام را برای تصمیم در زمینه فرار مالیاتی مورد  ،(2115اسنو و وارن )
در مدل آنان به معنای کمبود اطلاعات دقیق در خصوص احتمال ممیزی  . ابهامدهند میاستفاده قرار 

افزایش در ابهام به  .کنند میاز توزیع احتمال مرتبه دوم برای احتمال ممیزی استفاده  ،بنابراین است.
در  یاطمینانناکه افزایش  دهند میگردد. این دو نشان  میمنجر افزایش پراکندگی این توزیع احتمال 

ش قبول مالیاتی برای گریز و کاه ل مالیاتی برای مشمول ابهامخصوص احتمال ممیزی به افزایش قبو

                                                           
1  . Ambiguity Aversion 

 و برای 

11 

 

 
است که در  ای بیانگر نتیجه   که در آن  {     }ی ها انداز شامل مجموعه زوج چشم ،بنابراین

،        برای و      ،         برای  افتد. میاتفاق     انداز صورت وقوع چشم
، شوند. بنابراین میانداز معرفی  ی مثبت و منفی تابع چشمها به عنوان بخش    و    است.      

 شود: میبیان  (1رابطه )انداز تجمعی به صورت  نظریه چشم
(1                                                                              ) ( )   (  )   (  ) ) 

(  ) که در آن   ∑     (  ) 
(  ) و       ∑     (  ) 

 گیری ی تصمیمها و وزن      
 :هستند (3رابطه )به صورت 

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}          (3)  

رابطه ی تصمیم به صورت ها بنابراین وزن ،وجود داشته باشد   برای هر    اگر احتمال مثبت 
 :هستند (11)

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}        (11 )  

رسد نظریه  میبه نظر  اما ،جایی که شکل تابعی مشخصی برای پیامدها تعریف نشده است از آن
که  با توجه به این ،پذیری بالایی داشته باشد. همچنین انعطاف ،له انتخابز در خصوص مسئاندا چشم

با  .گرفتشناسی را هم در بر خواهد  شواهد روان ،محدب است ها این تابع در فواید مقعر و در زیان
یجاد رفتارهای ناشی از فرار مالیاتی ا بینی انداز در خصوص پیش یی که نظریه چشمها پیشرفت وجود
تاثیر نرخ مالیات بر فرار مالیاتی(  ویژه بهها ) این مدل بینی در پیشاما هنوز تناقضاتی  ،ه استنمود

 .(Tversky & Kahneman, 1992گردد ) مشاهده می
 یاطمینانناانتخاب تحت شرایط  های مدل
 1گریزی بر ابهامهای مبتنی  مدل

برای اولین بار ایده ابهام را برای تصمیم در زمینه فرار مالیاتی مورد  ،(2115اسنو و وارن )
در مدل آنان به معنای کمبود اطلاعات دقیق در خصوص احتمال ممیزی  . ابهامدهند میاستفاده قرار 

افزایش در ابهام به  .کنند میاز توزیع احتمال مرتبه دوم برای احتمال ممیزی استفاده  ،بنابراین است.
در  یاطمینانناکه افزایش  دهند میگردد. این دو نشان  میمنجر افزایش پراکندگی این توزیع احتمال 

ش قبول مالیاتی برای گریز و کاه ل مالیاتی برای مشمول ابهامخصوص احتمال ممیزی به افزایش قبو

                                                           
1  . Ambiguity Aversion 

 ،

11 

 

 
است که در  ای بیانگر نتیجه   که در آن  {     }ی ها انداز شامل مجموعه زوج چشم ،بنابراین

،        برای و      ،         برای  افتد. میاتفاق     انداز صورت وقوع چشم
، شوند. بنابراین میانداز معرفی  ی مثبت و منفی تابع چشمها به عنوان بخش    و    است.      

 شود: میبیان  (1رابطه )انداز تجمعی به صورت  نظریه چشم
(1                                                                              ) ( )   (  )   (  ) ) 

(  ) که در آن   ∑     (  ) 
(  ) و       ∑     (  ) 

 گیری ی تصمیمها و وزن      
 :هستند (3رابطه )به صورت 

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}          (3)  

رابطه ی تصمیم به صورت ها بنابراین وزن ،وجود داشته باشد   برای هر    اگر احتمال مثبت 
 :هستند (11)

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}        (11 )  

رسد نظریه  میبه نظر  اما ،جایی که شکل تابعی مشخصی برای پیامدها تعریف نشده است از آن
که  با توجه به این ،پذیری بالایی داشته باشد. همچنین انعطاف ،له انتخابز در خصوص مسئاندا چشم

با  .گرفتشناسی را هم در بر خواهد  شواهد روان ،محدب است ها این تابع در فواید مقعر و در زیان
یجاد رفتارهای ناشی از فرار مالیاتی ا بینی انداز در خصوص پیش یی که نظریه چشمها پیشرفت وجود
تاثیر نرخ مالیات بر فرار مالیاتی(  ویژه بهها ) این مدل بینی در پیشاما هنوز تناقضاتی  ،ه استنمود

 .(Tversky & Kahneman, 1992گردد ) مشاهده می
 یاطمینانناانتخاب تحت شرایط  های مدل
 1گریزی بر ابهامهای مبتنی  مدل

برای اولین بار ایده ابهام را برای تصمیم در زمینه فرار مالیاتی مورد  ،(2115اسنو و وارن )
در مدل آنان به معنای کمبود اطلاعات دقیق در خصوص احتمال ممیزی  . ابهامدهند میاستفاده قرار 

افزایش در ابهام به  .کنند میاز توزیع احتمال مرتبه دوم برای احتمال ممیزی استفاده  ،بنابراین است.
در  یاطمینانناکه افزایش  دهند میگردد. این دو نشان  میمنجر افزایش پراکندگی این توزیع احتمال 

ش قبول مالیاتی برای گریز و کاه ل مالیاتی برای مشمول ابهامخصوص احتمال ممیزی به افزایش قبو

                                                           
1  . Ambiguity Aversion 

 اتفاق می افتد . برای 

11 

 

 
است که در  ای بیانگر نتیجه   که در آن  {     }ی ها انداز شامل مجموعه زوج چشم ،بنابراین

،        برای و      ،         برای  افتد. میاتفاق     انداز صورت وقوع چشم
، شوند. بنابراین میانداز معرفی  ی مثبت و منفی تابع چشمها به عنوان بخش    و    است.      

 شود: میبیان  (1رابطه )انداز تجمعی به صورت  نظریه چشم
(1                                                                              ) ( )   (  )   (  ) ) 

(  ) که در آن   ∑     (  ) 
(  ) و       ∑     (  ) 

 گیری ی تصمیمها و وزن      
 :هستند (3رابطه )به صورت 

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}          (3)  

رابطه ی تصمیم به صورت ها بنابراین وزن ،وجود داشته باشد   برای هر    اگر احتمال مثبت 
 :هستند (11)

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}        (11 )  

رسد نظریه  میبه نظر  اما ،جایی که شکل تابعی مشخصی برای پیامدها تعریف نشده است از آن
که  با توجه به این ،پذیری بالایی داشته باشد. همچنین انعطاف ،له انتخابز در خصوص مسئاندا چشم

با  .گرفتشناسی را هم در بر خواهد  شواهد روان ،محدب است ها این تابع در فواید مقعر و در زیان
یجاد رفتارهای ناشی از فرار مالیاتی ا بینی انداز در خصوص پیش یی که نظریه چشمها پیشرفت وجود
تاثیر نرخ مالیات بر فرار مالیاتی(  ویژه بهها ) این مدل بینی در پیشاما هنوز تناقضاتی  ،ه استنمود

 .(Tversky & Kahneman, 1992گردد ) مشاهده می
 یاطمینانناانتخاب تحت شرایط  های مدل
 1گریزی بر ابهامهای مبتنی  مدل

برای اولین بار ایده ابهام را برای تصمیم در زمینه فرار مالیاتی مورد  ،(2115اسنو و وارن )
در مدل آنان به معنای کمبود اطلاعات دقیق در خصوص احتمال ممیزی  . ابهامدهند میاستفاده قرار 

افزایش در ابهام به  .کنند میاز توزیع احتمال مرتبه دوم برای احتمال ممیزی استفاده  ،بنابراین است.
در  یاطمینانناکه افزایش  دهند میگردد. این دو نشان  میمنجر افزایش پراکندگی این توزیع احتمال 

ش قبول مالیاتی برای گریز و کاه ل مالیاتی برای مشمول ابهامخصوص احتمال ممیزی به افزایش قبو

                                                           
1  . Ambiguity Aversion 

صورت وقوع چشم اند از 
 به عنوان بخش های مثبت و منفی تابع چشم اند از معرفی می شوند . بنابراین، نظریه 

11 

 

 
است که در  ای بیانگر نتیجه   که در آن  {     }ی ها انداز شامل مجموعه زوج چشم ،بنابراین

،        برای و      ،         برای  افتد. میاتفاق     انداز صورت وقوع چشم
، شوند. بنابراین میانداز معرفی  ی مثبت و منفی تابع چشمها به عنوان بخش    و    است.      

 شود: میبیان  (1رابطه )انداز تجمعی به صورت  نظریه چشم
(1                                                                              ) ( )   (  )   (  ) ) 

(  ) که در آن   ∑     (  ) 
(  ) و       ∑     (  ) 

 گیری ی تصمیمها و وزن      
 :هستند (3رابطه )به صورت 

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}          (3)  

رابطه ی تصمیم به صورت ها بنابراین وزن ،وجود داشته باشد   برای هر    اگر احتمال مثبت 
 :هستند (11)

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}        (11 )  

رسد نظریه  میبه نظر  اما ،جایی که شکل تابعی مشخصی برای پیامدها تعریف نشده است از آن
که  با توجه به این ،پذیری بالایی داشته باشد. همچنین انعطاف ،له انتخابز در خصوص مسئاندا چشم

با  .گرفتشناسی را هم در بر خواهد  شواهد روان ،محدب است ها این تابع در فواید مقعر و در زیان
یجاد رفتارهای ناشی از فرار مالیاتی ا بینی انداز در خصوص پیش یی که نظریه چشمها پیشرفت وجود
تاثیر نرخ مالیات بر فرار مالیاتی(  ویژه بهها ) این مدل بینی در پیشاما هنوز تناقضاتی  ،ه استنمود

 .(Tversky & Kahneman, 1992گردد ) مشاهده می
 یاطمینانناانتخاب تحت شرایط  های مدل
 1گریزی بر ابهامهای مبتنی  مدل

برای اولین بار ایده ابهام را برای تصمیم در زمینه فرار مالیاتی مورد  ،(2115اسنو و وارن )
در مدل آنان به معنای کمبود اطلاعات دقیق در خصوص احتمال ممیزی  . ابهامدهند میاستفاده قرار 

افزایش در ابهام به  .کنند میاز توزیع احتمال مرتبه دوم برای احتمال ممیزی استفاده  ،بنابراین است.
در  یاطمینانناکه افزایش  دهند میگردد. این دو نشان  میمنجر افزایش پراکندگی این توزیع احتمال 

ش قبول مالیاتی برای گریز و کاه ل مالیاتی برای مشمول ابهامخصوص احتمال ممیزی به افزایش قبو

                                                           
1  . Ambiguity Aversion 

 و 

11 

 

 
است که در  ای بیانگر نتیجه   که در آن  {     }ی ها انداز شامل مجموعه زوج چشم ،بنابراین

،        برای و      ،         برای  افتد. میاتفاق     انداز صورت وقوع چشم
، شوند. بنابراین میانداز معرفی  ی مثبت و منفی تابع چشمها به عنوان بخش    و    است.      

 شود: میبیان  (1رابطه )انداز تجمعی به صورت  نظریه چشم
(1                                                                              ) ( )   (  )   (  ) ) 

(  ) که در آن   ∑     (  ) 
(  ) و       ∑     (  ) 

 گیری ی تصمیمها و وزن      
 :هستند (3رابطه )به صورت 

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}          (3)  

رابطه ی تصمیم به صورت ها بنابراین وزن ،وجود داشته باشد   برای هر    اگر احتمال مثبت 
 :هستند (11)

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}        (11 )  

رسد نظریه  میبه نظر  اما ،جایی که شکل تابعی مشخصی برای پیامدها تعریف نشده است از آن
که  با توجه به این ،پذیری بالایی داشته باشد. همچنین انعطاف ،له انتخابز در خصوص مسئاندا چشم

با  .گرفتشناسی را هم در بر خواهد  شواهد روان ،محدب است ها این تابع در فواید مقعر و در زیان
یجاد رفتارهای ناشی از فرار مالیاتی ا بینی انداز در خصوص پیش یی که نظریه چشمها پیشرفت وجود
تاثیر نرخ مالیات بر فرار مالیاتی(  ویژه بهها ) این مدل بینی در پیشاما هنوز تناقضاتی  ،ه استنمود

 .(Tversky & Kahneman, 1992گردد ) مشاهده می
 یاطمینانناانتخاب تحت شرایط  های مدل
 1گریزی بر ابهامهای مبتنی  مدل

برای اولین بار ایده ابهام را برای تصمیم در زمینه فرار مالیاتی مورد  ،(2115اسنو و وارن )
در مدل آنان به معنای کمبود اطلاعات دقیق در خصوص احتمال ممیزی  . ابهامدهند میاستفاده قرار 

افزایش در ابهام به  .کنند میاز توزیع احتمال مرتبه دوم برای احتمال ممیزی استفاده  ،بنابراین است.
در  یاطمینانناکه افزایش  دهند میگردد. این دو نشان  میمنجر افزایش پراکندگی این توزیع احتمال 

ش قبول مالیاتی برای گریز و کاه ل مالیاتی برای مشمول ابهامخصوص احتمال ممیزی به افزایش قبو

                                                           
1  . Ambiguity Aversion 

است. 
چشم اند از تجمعی به صورت رابطه )8( بیان می شود :

11 

 

 
است که در  ای بیانگر نتیجه   که در آن  {     }ی ها انداز شامل مجموعه زوج چشم ،بنابراین

،        برای و      ،         برای  افتد. میاتفاق     انداز صورت وقوع چشم
، شوند. بنابراین میانداز معرفی  ی مثبت و منفی تابع چشمها به عنوان بخش    و    است.      

 شود: میبیان  (1رابطه )انداز تجمعی به صورت  نظریه چشم
(1                                                                              ) ( )   (  )   (  ) ) 

(  ) که در آن   ∑     (  ) 
(  ) و       ∑     (  ) 

 گیری ی تصمیمها و وزن      
 :هستند (3رابطه )به صورت 

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}          (3)  

رابطه ی تصمیم به صورت ها بنابراین وزن ،وجود داشته باشد   برای هر    اگر احتمال مثبت 
 :هستند (11)

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}        (11 )  

رسد نظریه  میبه نظر  اما ،جایی که شکل تابعی مشخصی برای پیامدها تعریف نشده است از آن
که  با توجه به این ،پذیری بالایی داشته باشد. همچنین انعطاف ،له انتخابز در خصوص مسئاندا چشم

با  .گرفتشناسی را هم در بر خواهد  شواهد روان ،محدب است ها این تابع در فواید مقعر و در زیان
یجاد رفتارهای ناشی از فرار مالیاتی ا بینی انداز در خصوص پیش یی که نظریه چشمها پیشرفت وجود
تاثیر نرخ مالیات بر فرار مالیاتی(  ویژه بهها ) این مدل بینی در پیشاما هنوز تناقضاتی  ،ه استنمود

 .(Tversky & Kahneman, 1992گردد ) مشاهده می
 یاطمینانناانتخاب تحت شرایط  های مدل
 1گریزی بر ابهامهای مبتنی  مدل

برای اولین بار ایده ابهام را برای تصمیم در زمینه فرار مالیاتی مورد  ،(2115اسنو و وارن )
در مدل آنان به معنای کمبود اطلاعات دقیق در خصوص احتمال ممیزی  . ابهامدهند میاستفاده قرار 

افزایش در ابهام به  .کنند میاز توزیع احتمال مرتبه دوم برای احتمال ممیزی استفاده  ،بنابراین است.
در  یاطمینانناکه افزایش  دهند میگردد. این دو نشان  میمنجر افزایش پراکندگی این توزیع احتمال 

ش قبول مالیاتی برای گریز و کاه ل مالیاتی برای مشمول ابهامخصوص احتمال ممیزی به افزایش قبو

                                                           
1  . Ambiguity Aversion 

                                                                                )8(
 و وزن های تصمیم گیری به 

11 

 

 
است که در  ای بیانگر نتیجه   که در آن  {     }ی ها انداز شامل مجموعه زوج چشم ،بنابراین

،        برای و      ،         برای  افتد. میاتفاق     انداز صورت وقوع چشم
، شوند. بنابراین میانداز معرفی  ی مثبت و منفی تابع چشمها به عنوان بخش    و    است.      

 شود: میبیان  (1رابطه )انداز تجمعی به صورت  نظریه چشم
(1                                                                              ) ( )   (  )   (  ) ) 

(  ) که در آن   ∑     (  ) 
(  ) و       ∑     (  ) 

 گیری ی تصمیمها و وزن      
 :هستند (3رابطه )به صورت 

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}          (3)  

رابطه ی تصمیم به صورت ها بنابراین وزن ،وجود داشته باشد   برای هر    اگر احتمال مثبت 
 :هستند (11)

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}        (11 )  

رسد نظریه  میبه نظر  اما ،جایی که شکل تابعی مشخصی برای پیامدها تعریف نشده است از آن
که  با توجه به این ،پذیری بالایی داشته باشد. همچنین انعطاف ،له انتخابز در خصوص مسئاندا چشم

با  .گرفتشناسی را هم در بر خواهد  شواهد روان ،محدب است ها این تابع در فواید مقعر و در زیان
یجاد رفتارهای ناشی از فرار مالیاتی ا بینی انداز در خصوص پیش یی که نظریه چشمها پیشرفت وجود
تاثیر نرخ مالیات بر فرار مالیاتی(  ویژه بهها ) این مدل بینی در پیشاما هنوز تناقضاتی  ،ه استنمود

 .(Tversky & Kahneman, 1992گردد ) مشاهده می
 یاطمینانناانتخاب تحت شرایط  های مدل
 1گریزی بر ابهامهای مبتنی  مدل

برای اولین بار ایده ابهام را برای تصمیم در زمینه فرار مالیاتی مورد  ،(2115اسنو و وارن )
در مدل آنان به معنای کمبود اطلاعات دقیق در خصوص احتمال ممیزی  . ابهامدهند میاستفاده قرار 

افزایش در ابهام به  .کنند میاز توزیع احتمال مرتبه دوم برای احتمال ممیزی استفاده  ،بنابراین است.
در  یاطمینانناکه افزایش  دهند میگردد. این دو نشان  میمنجر افزایش پراکندگی این توزیع احتمال 

ش قبول مالیاتی برای گریز و کاه ل مالیاتی برای مشمول ابهامخصوص احتمال ممیزی به افزایش قبو

                                                           
1  . Ambiguity Aversion 

 و 

11 

 

 
است که در  ای بیانگر نتیجه   که در آن  {     }ی ها انداز شامل مجموعه زوج چشم ،بنابراین

،        برای و      ،         برای  افتد. میاتفاق     انداز صورت وقوع چشم
، شوند. بنابراین میانداز معرفی  ی مثبت و منفی تابع چشمها به عنوان بخش    و    است.      

 شود: میبیان  (1رابطه )انداز تجمعی به صورت  نظریه چشم
(1                                                                              ) ( )   (  )   (  ) ) 

(  ) که در آن   ∑     (  ) 
(  ) و       ∑     (  ) 

 گیری ی تصمیمها و وزن      
 :هستند (3رابطه )به صورت 

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}          (3)  

رابطه ی تصمیم به صورت ها بنابراین وزن ،وجود داشته باشد   برای هر    اگر احتمال مثبت 
 :هستند (11)

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}        (11 )  

رسد نظریه  میبه نظر  اما ،جایی که شکل تابعی مشخصی برای پیامدها تعریف نشده است از آن
که  با توجه به این ،پذیری بالایی داشته باشد. همچنین انعطاف ،له انتخابز در خصوص مسئاندا چشم

با  .گرفتشناسی را هم در بر خواهد  شواهد روان ،محدب است ها این تابع در فواید مقعر و در زیان
یجاد رفتارهای ناشی از فرار مالیاتی ا بینی انداز در خصوص پیش یی که نظریه چشمها پیشرفت وجود
تاثیر نرخ مالیات بر فرار مالیاتی(  ویژه بهها ) این مدل بینی در پیشاما هنوز تناقضاتی  ،ه استنمود

 .(Tversky & Kahneman, 1992گردد ) مشاهده می
 یاطمینانناانتخاب تحت شرایط  های مدل
 1گریزی بر ابهامهای مبتنی  مدل

برای اولین بار ایده ابهام را برای تصمیم در زمینه فرار مالیاتی مورد  ،(2115اسنو و وارن )
در مدل آنان به معنای کمبود اطلاعات دقیق در خصوص احتمال ممیزی  . ابهامدهند میاستفاده قرار 

افزایش در ابهام به  .کنند میاز توزیع احتمال مرتبه دوم برای احتمال ممیزی استفاده  ،بنابراین است.
در  یاطمینانناکه افزایش  دهند میگردد. این دو نشان  میمنجر افزایش پراکندگی این توزیع احتمال 

ش قبول مالیاتی برای گریز و کاه ل مالیاتی برای مشمول ابهامخصوص احتمال ممیزی به افزایش قبو

                                                           
1  . Ambiguity Aversion 

که د ر آن 
صورت رابطه )9( هستند :

1 .Cumulative Prospect Theory
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است که در  ای بیانگر نتیجه   که در آن  {     }ی ها انداز شامل مجموعه زوج چشم ،بنابراین

،        برای و      ،         برای  افتد. میاتفاق     انداز صورت وقوع چشم
، شوند. بنابراین میانداز معرفی  ی مثبت و منفی تابع چشمها به عنوان بخش    و    است.      

 شود: میبیان  (1رابطه )انداز تجمعی به صورت  نظریه چشم
(1                                                                              ) ( )   (  )   (  ) ) 

(  ) که در آن   ∑     (  ) 
(  ) و       ∑     (  ) 

 گیری ی تصمیمها و وزن      
 :هستند (3رابطه )به صورت 

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}          (3)  

رابطه ی تصمیم به صورت ها بنابراین وزن ،وجود داشته باشد   برای هر    اگر احتمال مثبت 
 :هستند (11)

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}        (11 )  

رسد نظریه  میبه نظر  اما ،جایی که شکل تابعی مشخصی برای پیامدها تعریف نشده است از آن
که  با توجه به این ،پذیری بالایی داشته باشد. همچنین انعطاف ،له انتخابز در خصوص مسئاندا چشم

با  .گرفتشناسی را هم در بر خواهد  شواهد روان ،محدب است ها این تابع در فواید مقعر و در زیان
یجاد رفتارهای ناشی از فرار مالیاتی ا بینی انداز در خصوص پیش یی که نظریه چشمها پیشرفت وجود
تاثیر نرخ مالیات بر فرار مالیاتی(  ویژه بهها ) این مدل بینی در پیشاما هنوز تناقضاتی  ،ه استنمود

 .(Tversky & Kahneman, 1992گردد ) مشاهده می
 یاطمینانناانتخاب تحت شرایط  های مدل
 1گریزی بر ابهامهای مبتنی  مدل

برای اولین بار ایده ابهام را برای تصمیم در زمینه فرار مالیاتی مورد  ،(2115اسنو و وارن )
در مدل آنان به معنای کمبود اطلاعات دقیق در خصوص احتمال ممیزی  . ابهامدهند میاستفاده قرار 

افزایش در ابهام به  .کنند میاز توزیع احتمال مرتبه دوم برای احتمال ممیزی استفاده  ،بنابراین است.
در  یاطمینانناکه افزایش  دهند میگردد. این دو نشان  میمنجر افزایش پراکندگی این توزیع احتمال 

ش قبول مالیاتی برای گریز و کاه ل مالیاتی برای مشمول ابهامخصوص احتمال ممیزی به افزایش قبو

                                                           
1  . Ambiguity Aversion 

                                               )9(

 وجود  د اشته باشد ، بنابراین وزن های تصمیم به صورت رابطه 

11 

 

 
است که در  ای بیانگر نتیجه   که در آن  {     }ی ها انداز شامل مجموعه زوج چشم ،بنابراین

،        برای و      ،         برای  افتد. میاتفاق     انداز صورت وقوع چشم
، شوند. بنابراین میانداز معرفی  ی مثبت و منفی تابع چشمها به عنوان بخش    و    است.      

 شود: میبیان  (1رابطه )انداز تجمعی به صورت  نظریه چشم
(1                                                                              ) ( )   (  )   (  ) ) 

(  ) که در آن   ∑     (  ) 
(  ) و       ∑     (  ) 

 گیری ی تصمیمها و وزن      
 :هستند (3رابطه )به صورت 

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}          (3)  

رابطه ی تصمیم به صورت ها بنابراین وزن ،وجود داشته باشد   برای هر    اگر احتمال مثبت 
 :هستند (11)

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}        (11 )  

رسد نظریه  میبه نظر  اما ،جایی که شکل تابعی مشخصی برای پیامدها تعریف نشده است از آن
که  با توجه به این ،پذیری بالایی داشته باشد. همچنین انعطاف ،له انتخابز در خصوص مسئاندا چشم

با  .گرفتشناسی را هم در بر خواهد  شواهد روان ،محدب است ها این تابع در فواید مقعر و در زیان
یجاد رفتارهای ناشی از فرار مالیاتی ا بینی انداز در خصوص پیش یی که نظریه چشمها پیشرفت وجود
تاثیر نرخ مالیات بر فرار مالیاتی(  ویژه بهها ) این مدل بینی در پیشاما هنوز تناقضاتی  ،ه استنمود

 .(Tversky & Kahneman, 1992گردد ) مشاهده می
 یاطمینانناانتخاب تحت شرایط  های مدل
 1گریزی بر ابهامهای مبتنی  مدل

برای اولین بار ایده ابهام را برای تصمیم در زمینه فرار مالیاتی مورد  ،(2115اسنو و وارن )
در مدل آنان به معنای کمبود اطلاعات دقیق در خصوص احتمال ممیزی  . ابهامدهند میاستفاده قرار 

افزایش در ابهام به  .کنند میاز توزیع احتمال مرتبه دوم برای احتمال ممیزی استفاده  ،بنابراین است.
در  یاطمینانناکه افزایش  دهند میگردد. این دو نشان  میمنجر افزایش پراکندگی این توزیع احتمال 

ش قبول مالیاتی برای گریز و کاه ل مالیاتی برای مشمول ابهامخصوص احتمال ممیزی به افزایش قبو

                                                           
1  . Ambiguity Aversion 

 برای هر 

11 

 

 
است که در  ای بیانگر نتیجه   که در آن  {     }ی ها انداز شامل مجموعه زوج چشم ،بنابراین

،        برای و      ،         برای  افتد. میاتفاق     انداز صورت وقوع چشم
، شوند. بنابراین میانداز معرفی  ی مثبت و منفی تابع چشمها به عنوان بخش    و    است.      

 شود: میبیان  (1رابطه )انداز تجمعی به صورت  نظریه چشم
(1                                                                              ) ( )   (  )   (  ) ) 

(  ) که در آن   ∑     (  ) 
(  ) و       ∑     (  ) 

 گیری ی تصمیمها و وزن      
 :هستند (3رابطه )به صورت 

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}          (3)  

رابطه ی تصمیم به صورت ها بنابراین وزن ،وجود داشته باشد   برای هر    اگر احتمال مثبت 
 :هستند (11)

{
      (  )        (   )

      (       )    (         )
      (        )    (          )

}        (11 )  

رسد نظریه  میبه نظر  اما ،جایی که شکل تابعی مشخصی برای پیامدها تعریف نشده است از آن
که  با توجه به این ،پذیری بالایی داشته باشد. همچنین انعطاف ،له انتخابز در خصوص مسئاندا چشم

با  .گرفتشناسی را هم در بر خواهد  شواهد روان ،محدب است ها این تابع در فواید مقعر و در زیان
یجاد رفتارهای ناشی از فرار مالیاتی ا بینی انداز در خصوص پیش یی که نظریه چشمها پیشرفت وجود
تاثیر نرخ مالیات بر فرار مالیاتی(  ویژه بهها ) این مدل بینی در پیشاما هنوز تناقضاتی  ،ه استنمود

 .(Tversky & Kahneman, 1992گردد ) مشاهده می
 یاطمینانناانتخاب تحت شرایط  های مدل
 1گریزی بر ابهامهای مبتنی  مدل

برای اولین بار ایده ابهام را برای تصمیم در زمینه فرار مالیاتی مورد  ،(2115اسنو و وارن )
در مدل آنان به معنای کمبود اطلاعات دقیق در خصوص احتمال ممیزی  . ابهامدهند میاستفاده قرار 

افزایش در ابهام به  .کنند میاز توزیع احتمال مرتبه دوم برای احتمال ممیزی استفاده  ،بنابراین است.
در  یاطمینانناکه افزایش  دهند میگردد. این دو نشان  میمنجر افزایش پراکندگی این توزیع احتمال 
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.)Tversky & Kahneman, 1992(  مشاهد ه می گرد د

مدلهایانتخابتحتشرایطنااطمينانی

مدلهایمبتنیبرابهامگریزی1
اسنو و وارن )2007(، برای اولین بار اید ه ابهام را برای تصمیم د ر زمینه فرار مالیاتی مورد  استفاد ه 
قرار می د هند . ابهام د ر مد ل آنان به معنای کمبود  اطلاعات د قیق د ر خصوص احتمال ممیزی است. 
به  ابهام  د ر  افزایش  می کنند .  استفاد ه  ممیزی  احتمال  برای  د وم  مرتبه  احتمال  توزیع  از  بنابراین، 
افزایش پراکند گی این توزیع احتمال منجر می گرد د . این د و نشان می د هند  که افزایش نااطمینانی د ر 
خصوص احتمال ممیزی به افزایش قبول مالیاتی برای مشمول ابهام گریز و کاهش قبول مالیاتی برای 
مشمول ابهام د وست2 منجر می گرد د . آن ها با استفاد ه از شواهد  آزمایشگاهی نشان می د هند  که افراد  
بر اساس   ترجیحات د ر ابهام، ناهمگن هستند . پس   ترجیحات افراد  برای فرار مالیاتی بسته به ابهام د ر 

سیاستگذاری های مالیاتی متفاوت خواهد  بود . 
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زیرا  است،  مالیاتی  قبول  برای  تصمیم  د ر  توجه  جالب  اید ه ای  ابهام،  بود ن  پایین  تر  یا  بالاتر  اید ه 
پرسش های مهم سیاستی د رباره اثر شفافیت بیش تر یا کم تر د ر فرایند  ممیزی مطرح است. نتایج نشان 
می د هد  که افزایش د ر ابهام با شفافیت کم تر د ر فرایند  ممیزی به افزایش بیش تر قبول مالیاتی منجر 
می گرد د . بنابراین، با وارد  نمود ن ابهام سطح قبول مالیاتی از مد ل استاند ارد  بیش تر می شود ، اما باز هم وارد  
نمود ن این پارامتر مسیر تاثیر مالیات بر فرار مالیاتی را آن چنان که شواهد  تجربی به د ست آمد ه از موسسه 

.)Snow & Warren, 2007(  خد مات د رآمد ی د اخلی ایالات متحد ه1 نشان می د هند ، تغییر نمی د هد

مدلهایمبتنیبرهزینههایفيزیکیوهنجارهایاجتماعی2

فرضی که د ر مد ل های نئوکلاسیک وجود  د ارد  آن است که تصمیم هر پرد اخت کنند ه برای قبول 
یا فرار مالیاتی مستقل از د یگر پرد اخت کنند گان است. د لیلی که برای لحاظ نمود ن تعاملات اجتماعی 
وجود  د ارد  آن است که احساس گناهی که فرد  از فرار مالیاتی انجام می د هد  بستگی به تفکر یا عمل 
سایر افراد  د ر اجتماع د ارد . اولین مد لی که هزینه های اجتماعی فرار مالیاتی را مورد  بحث قرار می د هد ، 
توسط گورد ون )1989(3 ارائه می شود . اید ه ای که استفاد ه می شود  آن است که پرد اخت کنند ه ای که 
فرار مالیاتی انجام می د هد  اگر ممیزی شود  متحمل احساس گناه یا ناراحتی خواهد  شد  که این سطح 
مطلوبیت او را کاهش خواهد  د اد . بر اساس این، پیامد  پرد اخت کنند ه مالیات به صورت رابطه )11( 

به د ست می آید :
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که افراد  دهند میآزمایشگاهی نشان  با استفاده از شواهد ها گردد. آن میمنجر  1دوست مشمول ابهام
مالیاتی بسته به ابهام در  جیحات افراد برای فرارتر   پس هستند.ابهام، ناهمگن در جیحات تر   بر اساس

 ی مالیاتی متفاوت خواهد بود. ها گذاریسیاست
زیرا  ،تجالب توجه در تصمیم برای قبول مالیاتی اس ای بودن ابهام، ایده تر  ایده بالاتر یا پایین

. نتایج استتر در فرایند ممیزی مطرح تر یا کممهم سیاستی درباره اثر شفافیت بیش های پرسش
 تر قبول مالیاتیتر در فرایند ممیزی به افزایش بیش دهد که افزایش در ابهام با شفافیت کم مینشان 
اما  شود، میتر  ستاندارد بیشبا وارد نمودن ابهام سطح قبول مالیاتی از مدل ا ،گردد. بنابراین می منجر

چنان که شواهد تجربی  اتی را آنفرار مالی برباز هم وارد نمودن این پارامتر مسیر تاثیر مالیات 
 دهد میتغییر ن ،دهند مینشان  2آمده از موسسه خدمات درآمدی داخلی ایالات متحده دست به
(Snow & Warren, 2007.) 

 3های اجتماعی هنجارهای فیزیکی و  مبتنی بر هزینههای  مدل
کننده برای قبول  دارد آن است که تصمیم هر پرداخت ی نئوکلاسیک وجودها فرضی که در مدل

کنندگان است. دلیلی که برای لحاظ نمودن تعاملات اجتماعی  ار مالیاتی مستقل از دیگر پرداختیا فر
دهد بستگی به تفکر یا عمل  مید از فرار مالیاتی انجام وجود دارد آن است که احساس گناهی که فر

های اجتماعی فرار مالیاتی را مورد بحث قرار  اجتماع دارد. اولین مدلی که هزینهسایر افراد در 
شود آن است که که استفاده می ای . ایدهشود میارائه  1(1313گوردون )توسط  دهد، می

اگر ممیزی شود متحمل احساس گناه یا ناراحتی  دهد که فرار مالیاتی انجام می ای هکنند پرداخت
کننده مالیات  ، پیامد پرداختاین خواهد شد که این سطح مطلوبیت او را کاهش خواهد داد. بر اساس

 ید:آ میدست  هب (11رابطه )به صورت 
    ( [   ]     )  [   ] ( [   ]    )       (11)  

ی ها به عنوان هزینه  هزینه مطلوبیت ناشی از فرار مالیاتی است. ارزش بالاتر     که در آن
فرار مالیاتی زمانی اتفاق خواهد افتاد که  ،گردد. بنابراین میفیزیکی بالاتر ناشی از فرار تعبیر 

ر میان د  است که ارزش  این ی اجتماعی بر اساسها بسط دوم مدل هزینهباشد.       
داشته باشند       کنندگانی که  ، پرداختکنندگان مختلف متفاوت باشد. بنابراین پرداخت

کننده مالیات خواهند بود. این شرط  قبولداشته باشند،       یی که ها و آن ،کننده مالیاتفرار
بندی  ت تقسیمکننده مالیاکننده و فرار ان به دو گروه قبولکنندگ دهد که جمعیت پرداخت میاجازه 
 (.Gordon, 1989گردد )
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که 
.)Gordon, 1989(  پرد اخت کنند گان به د و گروه قبول کنند ه و فرارکنند ه مالیات تقسیم بند ی گرد د

فرض جایگزین د یگر، افزایش و کاهش مطلوبیتی است که از تعقیب هنجارهای اجتماعی توسط 

1 .Internal Revenue Service
2 .Physic Cost and Social Custom Models
3 .Gordon
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قبول کنند ه و فرارکنند ه مالیات ایجاد  می گرد د . فرض بر این است که فاید ه ای که از افزایش مطلوبیت 
د ر نتیجۀ تعقیب هنجارهای اجتماعی ایجاد  می گرد د  تابعی افزایشی از نسبت پرد اخت کنند گانی است 
که قبول مالیات انجام می د هند . این نگرش توسط میلز و نیلور )1996(1 پیشنهاد  گرد ید  که مشتمل 

بر مراحل زیر است:
مواجه   
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اجتماعی توسط هنجارهای از تعقیب  افزایش و کاهش مطلوبیتی است که ،فرض جایگزین دیگر
که از افزایش مطلوبیت  ای گردد. فرض بر این است که فایده میکننده مالیات ایجاد کننده و فرار قبول

کنندگانی است  افزایشی از نسبت پرداختدد تابعی گر میاجتماعی ایجاد  هنجارهایتعقیب  در نتیجۀ
پیشنهاد گردید که مشتمل  1(1336میلز و نیلور )این نگرش توسط  .دهند که قبول مالیات انجام می

 :استبر مراحل زیر 
 است،مواجه   خ مالیات و نر Yای که با درآمد  کننده ض شده است که سطح مطلوبیت پرداختفر

([   ] )     در صورتی که فرار مالیاتی انجام ندهد به صورت     (   ) است.    
دهد که  میاجتماعی نشان  هنجارهایکننده را به  گرایش هر پرداخت         پارامترهای 

کننده نسبت جمعیت فرار  کنندگان مختلف متفاوت باشد و  نتظار بر این است که میان پرداختا
   سطح مطلوبیت معادل  ،شود میزمانی که تصمیم برای فرار گرفته  مالیاتی است.

    {  ( [   ]    [   ]) آن است که  کننده که بیان است {(    ) [   ] 
ابد. سطح ی میگردد کاهش  میاجتماعی زمانی که فرار انتخاب  هنجارهایمطلوبیت ناشی از تعقیب 

 را ارضا نماید: (12رابطه )بهینه گزارش درآمد باید شرط مرتبه اول 
    ( [   ]    [   ]  [   ]  (    )                                      (12) 

سطح عدم قبول  ،گردد آن است که اگر فرار انتخاب گردد میاز شرط مرتبه اول استنباط آنچه 
       مدل فرار مالیاتی انتخاب خواهد شد اگر  ،بر اساس این .مدل استاندارد استمعادل 

قبول کامل  ،ی فیزیکیها این است که با حضور هزینه توان فهمید میکه از مدل  ای باشد. نکته
افتد که  میق این زمانی اتفا .حتی اگر بازدهی انتظاری ناشی از فرار مثبت باشد ،فتداتواند اتفاق بی می

 .اجتماعی را جبران ننمایدهنجارهای بازدهی ناشی از عدم قبول به اندازه کافی ضرر عدم تعقیب 
دارد که فرار مالیاتی  ( ) انتخاب فرار یا عدم فرار مالیاتی بستگی به نسبت جمعیتی ،علاوه بر این

که در محیطی جدا صورت  نجای ای کننده به ، تصمیم قبول توسط پرداختدهند. بنابراین میانجام 
در سطح تعادل با مشخص شدن نسبت  ،بنابراینگردد.  میتعاملات اجتماعی انجام  یجۀدر نت ،گیرد

 .(Myles & Naylor, 1996) مالیاتی مشخص خواهد شد سطح بهینه فرار   دقیقی از
اجتماعی در کاهش مطلوبیت را زمانی که فرار مالیاتی اتفاق  هنجار تاثیر، (2111) 2تراکسلر

[( ) ]    مطلوبیتی که تعریف گردید معادل  . تابعدهد می افتد مورد بحث قرار می  
برای بخشی از  هنجارقدرت  ( ) اجتماعی مختص هر فرد و  هنجار   بود که در آن  ( )     

( )  که  شود می. در مدل آنان فرض بودان کنندگفرار آن است که با  دهنده است که نشان   

                                                           
1  . Myles & Naylor 
2  . Traxler 

مالیات  نرخ  و   Y د رآمد   با  که  پرد اخت کنند ه ای  مطلوبیت  است که سطح  فرض شد ه 
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اجتماعی توسط هنجارهای از تعقیب  افزایش و کاهش مطلوبیتی است که ،فرض جایگزین دیگر
که از افزایش مطلوبیت  ای گردد. فرض بر این است که فایده میکننده مالیات ایجاد کننده و فرار قبول

کنندگانی است  افزایشی از نسبت پرداختدد تابعی گر میاجتماعی ایجاد  هنجارهایتعقیب  در نتیجۀ
پیشنهاد گردید که مشتمل  1(1336میلز و نیلور )این نگرش توسط  .دهند که قبول مالیات انجام می

 :استبر مراحل زیر 
 است،مواجه   خ مالیات و نر Yای که با درآمد  کننده ض شده است که سطح مطلوبیت پرداختفر

([   ] )     در صورتی که فرار مالیاتی انجام ندهد به صورت     (   ) است.    
دهد که  میاجتماعی نشان  هنجارهایکننده را به  گرایش هر پرداخت         پارامترهای 

کننده نسبت جمعیت فرار  کنندگان مختلف متفاوت باشد و  نتظار بر این است که میان پرداختا
   سطح مطلوبیت معادل  ،شود میزمانی که تصمیم برای فرار گرفته  مالیاتی است.

    {  ( [   ]    [   ]) آن است که  کننده که بیان است {(    ) [   ] 
ابد. سطح ی میگردد کاهش  میاجتماعی زمانی که فرار انتخاب  هنجارهایمطلوبیت ناشی از تعقیب 

 را ارضا نماید: (12رابطه )بهینه گزارش درآمد باید شرط مرتبه اول 
    ( [   ]    [   ]  [   ]  (    )                                      (12) 

سطح عدم قبول  ،گردد آن است که اگر فرار انتخاب گردد میاز شرط مرتبه اول استنباط آنچه 
       مدل فرار مالیاتی انتخاب خواهد شد اگر  ،بر اساس این .مدل استاندارد استمعادل 

قبول کامل  ،ی فیزیکیها این است که با حضور هزینه توان فهمید میکه از مدل  ای باشد. نکته
افتد که  میق این زمانی اتفا .حتی اگر بازدهی انتظاری ناشی از فرار مثبت باشد ،فتداتواند اتفاق بی می

 .اجتماعی را جبران ننمایدهنجارهای بازدهی ناشی از عدم قبول به اندازه کافی ضرر عدم تعقیب 
دارد که فرار مالیاتی  ( ) انتخاب فرار یا عدم فرار مالیاتی بستگی به نسبت جمعیتی ،علاوه بر این

که در محیطی جدا صورت  نجای ای کننده به ، تصمیم قبول توسط پرداختدهند. بنابراین میانجام 
در سطح تعادل با مشخص شدن نسبت  ،بنابراینگردد.  میتعاملات اجتماعی انجام  یجۀدر نت ،گیرد

 .(Myles & Naylor, 1996) مالیاتی مشخص خواهد شد سطح بهینه فرار   دقیقی از
اجتماعی در کاهش مطلوبیت را زمانی که فرار مالیاتی اتفاق  هنجار تاثیر، (2111) 2تراکسلر

[( ) ]    مطلوبیتی که تعریف گردید معادل  . تابعدهد می افتد مورد بحث قرار می  
برای بخشی از  هنجارقدرت  ( ) اجتماعی مختص هر فرد و  هنجار   بود که در آن  ( )     

( )  که  شود می. در مدل آنان فرض بودان کنندگفرار آن است که با  دهنده است که نشان   

                                                           
1  . Myles & Naylor 
2  . Traxler 

صورت  به  ند هد   انجام  مالیاتی  فرار  که  صورتی  د ر  است، 
نشان  اجتماعی  هنجارهای  به  را  پرد اخت کنند ه  هر  گرایش   
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اجتماعی توسط هنجارهای از تعقیب  افزایش و کاهش مطلوبیتی است که ،فرض جایگزین دیگر
که از افزایش مطلوبیت  ای گردد. فرض بر این است که فایده میکننده مالیات ایجاد کننده و فرار قبول

کنندگانی است  افزایشی از نسبت پرداختدد تابعی گر میاجتماعی ایجاد  هنجارهایتعقیب  در نتیجۀ
پیشنهاد گردید که مشتمل  1(1336میلز و نیلور )این نگرش توسط  .دهند که قبول مالیات انجام می

 :استبر مراحل زیر 
 است،مواجه   خ مالیات و نر Yای که با درآمد  کننده ض شده است که سطح مطلوبیت پرداختفر

([   ] )     در صورتی که فرار مالیاتی انجام ندهد به صورت     (   ) است.    
دهد که  میاجتماعی نشان  هنجارهایکننده را به  گرایش هر پرداخت         پارامترهای 

کننده نسبت جمعیت فرار  کنندگان مختلف متفاوت باشد و  نتظار بر این است که میان پرداختا
   سطح مطلوبیت معادل  ،شود میزمانی که تصمیم برای فرار گرفته  مالیاتی است.

    {  ( [   ]    [   ]) آن است که  کننده که بیان است {(    ) [   ] 
ابد. سطح ی میگردد کاهش  میاجتماعی زمانی که فرار انتخاب  هنجارهایمطلوبیت ناشی از تعقیب 

 را ارضا نماید: (12رابطه )بهینه گزارش درآمد باید شرط مرتبه اول 
    ( [   ]    [   ]  [   ]  (    )                                      (12) 

سطح عدم قبول  ،گردد آن است که اگر فرار انتخاب گردد میاز شرط مرتبه اول استنباط آنچه 
       مدل فرار مالیاتی انتخاب خواهد شد اگر  ،بر اساس این .مدل استاندارد استمعادل 

قبول کامل  ،ی فیزیکیها این است که با حضور هزینه توان فهمید میکه از مدل  ای باشد. نکته
افتد که  میق این زمانی اتفا .حتی اگر بازدهی انتظاری ناشی از فرار مثبت باشد ،فتداتواند اتفاق بی می

 .اجتماعی را جبران ننمایدهنجارهای بازدهی ناشی از عدم قبول به اندازه کافی ضرر عدم تعقیب 
دارد که فرار مالیاتی  ( ) انتخاب فرار یا عدم فرار مالیاتی بستگی به نسبت جمعیتی ،علاوه بر این

که در محیطی جدا صورت  نجای ای کننده به ، تصمیم قبول توسط پرداختدهند. بنابراین میانجام 
در سطح تعادل با مشخص شدن نسبت  ،بنابراینگردد.  میتعاملات اجتماعی انجام  یجۀدر نت ،گیرد

 .(Myles & Naylor, 1996) مالیاتی مشخص خواهد شد سطح بهینه فرار   دقیقی از
اجتماعی در کاهش مطلوبیت را زمانی که فرار مالیاتی اتفاق  هنجار تاثیر، (2111) 2تراکسلر

[( ) ]    مطلوبیتی که تعریف گردید معادل  . تابعدهد می افتد مورد بحث قرار می  
برای بخشی از  هنجارقدرت  ( ) اجتماعی مختص هر فرد و  هنجار   بود که در آن  ( )     

( )  که  شود می. در مدل آنان فرض بودان کنندگفرار آن است که با  دهنده است که نشان   

                                                           
1  . Myles & Naylor 
2  . Traxler 

پارامترهای  است. 
 نسبت جمعیت 
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اجتماعی توسط هنجارهای از تعقیب  افزایش و کاهش مطلوبیتی است که ،فرض جایگزین دیگر
که از افزایش مطلوبیت  ای گردد. فرض بر این است که فایده میکننده مالیات ایجاد کننده و فرار قبول

کنندگانی است  افزایشی از نسبت پرداختدد تابعی گر میاجتماعی ایجاد  هنجارهایتعقیب  در نتیجۀ
پیشنهاد گردید که مشتمل  1(1336میلز و نیلور )این نگرش توسط  .دهند که قبول مالیات انجام می

 :استبر مراحل زیر 
 است،مواجه   خ مالیات و نر Yای که با درآمد  کننده ض شده است که سطح مطلوبیت پرداختفر

([   ] )     در صورتی که فرار مالیاتی انجام ندهد به صورت     (   ) است.    
دهد که  میاجتماعی نشان  هنجارهایکننده را به  گرایش هر پرداخت         پارامترهای 

کننده نسبت جمعیت فرار  کنندگان مختلف متفاوت باشد و  نتظار بر این است که میان پرداختا
   سطح مطلوبیت معادل  ،شود میزمانی که تصمیم برای فرار گرفته  مالیاتی است.

    {  ( [   ]    [   ]) آن است که  کننده که بیان است {(    ) [   ] 
ابد. سطح ی میگردد کاهش  میاجتماعی زمانی که فرار انتخاب  هنجارهایمطلوبیت ناشی از تعقیب 

 را ارضا نماید: (12رابطه )بهینه گزارش درآمد باید شرط مرتبه اول 
    ( [   ]    [   ]  [   ]  (    )                                      (12) 

سطح عدم قبول  ،گردد آن است که اگر فرار انتخاب گردد میاز شرط مرتبه اول استنباط آنچه 
       مدل فرار مالیاتی انتخاب خواهد شد اگر  ،بر اساس این .مدل استاندارد استمعادل 

قبول کامل  ،ی فیزیکیها این است که با حضور هزینه توان فهمید میکه از مدل  ای باشد. نکته
افتد که  میق این زمانی اتفا .حتی اگر بازدهی انتظاری ناشی از فرار مثبت باشد ،فتداتواند اتفاق بی می

 .اجتماعی را جبران ننمایدهنجارهای بازدهی ناشی از عدم قبول به اندازه کافی ضرر عدم تعقیب 
دارد که فرار مالیاتی  ( ) انتخاب فرار یا عدم فرار مالیاتی بستگی به نسبت جمعیتی ،علاوه بر این

که در محیطی جدا صورت  نجای ای کننده به ، تصمیم قبول توسط پرداختدهند. بنابراین میانجام 
در سطح تعادل با مشخص شدن نسبت  ،بنابراینگردد.  میتعاملات اجتماعی انجام  یجۀدر نت ،گیرد

 .(Myles & Naylor, 1996) مالیاتی مشخص خواهد شد سطح بهینه فرار   دقیقی از
اجتماعی در کاهش مطلوبیت را زمانی که فرار مالیاتی اتفاق  هنجار تاثیر، (2111) 2تراکسلر

[( ) ]    مطلوبیتی که تعریف گردید معادل  . تابعدهد می افتد مورد بحث قرار می  
برای بخشی از  هنجارقدرت  ( ) اجتماعی مختص هر فرد و  هنجار   بود که در آن  ( )     

( )  که  شود می. در مدل آنان فرض بودان کنندگفرار آن است که با  دهنده است که نشان   

                                                           
1  . Myles & Naylor 
2  . Traxler 

می د هد  که انتظار بر این است که میان پرد اخت کنند گان مختلف متفاوت باشد  و 
معاد ل  مطلوبیت  سطح  می شود ،  گرفته  فرار  برای  تصمیم  که  زمانی  است.  مالیاتی  فرارکنند ه 
است  آن  بیان کنند ه  که  است   
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اجتماعی توسط هنجارهای از تعقیب  افزایش و کاهش مطلوبیتی است که ،فرض جایگزین دیگر
که از افزایش مطلوبیت  ای گردد. فرض بر این است که فایده میکننده مالیات ایجاد کننده و فرار قبول

کنندگانی است  افزایشی از نسبت پرداختدد تابعی گر میاجتماعی ایجاد  هنجارهایتعقیب  در نتیجۀ
پیشنهاد گردید که مشتمل  1(1336میلز و نیلور )این نگرش توسط  .دهند که قبول مالیات انجام می

 :استبر مراحل زیر 
 است،مواجه   خ مالیات و نر Yای که با درآمد  کننده ض شده است که سطح مطلوبیت پرداختفر

([   ] )     در صورتی که فرار مالیاتی انجام ندهد به صورت     (   ) است.    
دهد که  میاجتماعی نشان  هنجارهایکننده را به  گرایش هر پرداخت         پارامترهای 

کننده نسبت جمعیت فرار  کنندگان مختلف متفاوت باشد و  نتظار بر این است که میان پرداختا
   سطح مطلوبیت معادل  ،شود میزمانی که تصمیم برای فرار گرفته  مالیاتی است.

    {  ( [   ]    [   ]) آن است که  کننده که بیان است {(    ) [   ] 
ابد. سطح ی میگردد کاهش  میاجتماعی زمانی که فرار انتخاب  هنجارهایمطلوبیت ناشی از تعقیب 

 را ارضا نماید: (12رابطه )بهینه گزارش درآمد باید شرط مرتبه اول 
    ( [   ]    [   ]  [   ]  (    )                                      (12) 

سطح عدم قبول  ،گردد آن است که اگر فرار انتخاب گردد میاز شرط مرتبه اول استنباط آنچه 
       مدل فرار مالیاتی انتخاب خواهد شد اگر  ،بر اساس این .مدل استاندارد استمعادل 

قبول کامل  ،ی فیزیکیها این است که با حضور هزینه توان فهمید میکه از مدل  ای باشد. نکته
افتد که  میق این زمانی اتفا .حتی اگر بازدهی انتظاری ناشی از فرار مثبت باشد ،فتداتواند اتفاق بی می

 .اجتماعی را جبران ننمایدهنجارهای بازدهی ناشی از عدم قبول به اندازه کافی ضرر عدم تعقیب 
دارد که فرار مالیاتی  ( ) انتخاب فرار یا عدم فرار مالیاتی بستگی به نسبت جمعیتی ،علاوه بر این

که در محیطی جدا صورت  نجای ای کننده به ، تصمیم قبول توسط پرداختدهند. بنابراین میانجام 
در سطح تعادل با مشخص شدن نسبت  ،بنابراینگردد.  میتعاملات اجتماعی انجام  یجۀدر نت ،گیرد

 .(Myles & Naylor, 1996) مالیاتی مشخص خواهد شد سطح بهینه فرار   دقیقی از
اجتماعی در کاهش مطلوبیت را زمانی که فرار مالیاتی اتفاق  هنجار تاثیر، (2111) 2تراکسلر

[( ) ]    مطلوبیتی که تعریف گردید معادل  . تابعدهد می افتد مورد بحث قرار می  
برای بخشی از  هنجارقدرت  ( ) اجتماعی مختص هر فرد و  هنجار   بود که در آن  ( )     

( )  که  شود می. در مدل آنان فرض بودان کنندگفرار آن است که با  دهنده است که نشان   

                                                           
1  . Myles & Naylor 
2  . Traxler 12 

 

اجتماعی توسط هنجارهای از تعقیب  افزایش و کاهش مطلوبیتی است که ،فرض جایگزین دیگر
که از افزایش مطلوبیت  ای گردد. فرض بر این است که فایده میکننده مالیات ایجاد کننده و فرار قبول

کنندگانی است  افزایشی از نسبت پرداختدد تابعی گر میاجتماعی ایجاد  هنجارهایتعقیب  در نتیجۀ
پیشنهاد گردید که مشتمل  1(1336میلز و نیلور )این نگرش توسط  .دهند که قبول مالیات انجام می

 :استبر مراحل زیر 
 است،مواجه   خ مالیات و نر Yای که با درآمد  کننده ض شده است که سطح مطلوبیت پرداختفر

([   ] )     در صورتی که فرار مالیاتی انجام ندهد به صورت     (   ) است.    
دهد که  میاجتماعی نشان  هنجارهایکننده را به  گرایش هر پرداخت         پارامترهای 

کننده نسبت جمعیت فرار  کنندگان مختلف متفاوت باشد و  نتظار بر این است که میان پرداختا
   سطح مطلوبیت معادل  ،شود میزمانی که تصمیم برای فرار گرفته  مالیاتی است.

    {  ( [   ]    [   ]) آن است که  کننده که بیان است {(    ) [   ] 
ابد. سطح ی میگردد کاهش  میاجتماعی زمانی که فرار انتخاب  هنجارهایمطلوبیت ناشی از تعقیب 

 را ارضا نماید: (12رابطه )بهینه گزارش درآمد باید شرط مرتبه اول 
    ( [   ]    [   ]  [   ]  (    )                                      (12) 

سطح عدم قبول  ،گردد آن است که اگر فرار انتخاب گردد میاز شرط مرتبه اول استنباط آنچه 
       مدل فرار مالیاتی انتخاب خواهد شد اگر  ،بر اساس این .مدل استاندارد استمعادل 

قبول کامل  ،ی فیزیکیها این است که با حضور هزینه توان فهمید میکه از مدل  ای باشد. نکته
افتد که  میق این زمانی اتفا .حتی اگر بازدهی انتظاری ناشی از فرار مثبت باشد ،فتداتواند اتفاق بی می

 .اجتماعی را جبران ننمایدهنجارهای بازدهی ناشی از عدم قبول به اندازه کافی ضرر عدم تعقیب 
دارد که فرار مالیاتی  ( ) انتخاب فرار یا عدم فرار مالیاتی بستگی به نسبت جمعیتی ،علاوه بر این

که در محیطی جدا صورت  نجای ای کننده به ، تصمیم قبول توسط پرداختدهند. بنابراین میانجام 
در سطح تعادل با مشخص شدن نسبت  ،بنابراینگردد.  میتعاملات اجتماعی انجام  یجۀدر نت ،گیرد

 .(Myles & Naylor, 1996) مالیاتی مشخص خواهد شد سطح بهینه فرار   دقیقی از
اجتماعی در کاهش مطلوبیت را زمانی که فرار مالیاتی اتفاق  هنجار تاثیر، (2111) 2تراکسلر

[( ) ]    مطلوبیتی که تعریف گردید معادل  . تابعدهد می افتد مورد بحث قرار می  
برای بخشی از  هنجارقدرت  ( ) اجتماعی مختص هر فرد و  هنجار   بود که در آن  ( )     

( )  که  شود می. در مدل آنان فرض بودان کنندگفرار آن است که با  دهنده است که نشان   

                                                           
1  . Myles & Naylor 
2  . Traxler 
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معاد ل مد ل استاند ارد  است. بر اساس این، مد ل فرار مالیاتی انتخاب خواهد  شد  اگر 
با حضور هزینه های فیزیکی، قبول کامل می تواند   از مد ل می توان فهمید  این است که  نکته ای که 
اتفاق بیافتد ، حتی اگر بازد هی انتظاری ناشی از فرار مثبت باشد . این زمانی اتفاق می افتد  که بازد هی 
ناشی از عد م قبول به اند ازه کافی ضرر عد م تعقیب هنجارهای اجتماعی را جبران ننماید . علاوه بر این، 
 د ارد  که فرار مالیاتی انجام می د هند . 
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 سطح 
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دارد که فرار مالیاتی  ( ) انتخاب فرار یا عدم فرار مالیاتی بستگی به نسبت جمعیتی ،علاوه بر این

که در محیطی جدا صورت  نجای ای کننده به ، تصمیم قبول توسط پرداختدهند. بنابراین میانجام 
در سطح تعادل با مشخص شدن نسبت  ،بنابراینگردد.  میتعاملات اجتماعی انجام  یجۀدر نت ،گیرد

 .(Myles & Naylor, 1996) مالیاتی مشخص خواهد شد سطح بهینه فرار   دقیقی از
اجتماعی در کاهش مطلوبیت را زمانی که فرار مالیاتی اتفاق  هنجار تاثیر، (2111) 2تراکسلر

[( ) ]    مطلوبیتی که تعریف گردید معادل  . تابعدهد می افتد مورد بحث قرار می  
برای بخشی از  هنجارقدرت  ( ) اجتماعی مختص هر فرد و  هنجار   بود که در آن  ( )     

( )  که  شود می. در مدل آنان فرض بودان کنندگفرار آن است که با  دهنده است که نشان   

                                                           
1  . Myles & Naylor 
2  . Traxler 

تعاملات اجتماعی انجام می گرد د . بنابراین، د ر سطح تعاد ل با مشخص شد ن نسبت د قیقی از 
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اجتماعی توسط هنجارهای از تعقیب  افزایش و کاهش مطلوبیتی است که ،فرض جایگزین دیگر
که از افزایش مطلوبیت  ای گردد. فرض بر این است که فایده میکننده مالیات ایجاد کننده و فرار قبول

کنندگانی است  افزایشی از نسبت پرداختدد تابعی گر میاجتماعی ایجاد  هنجارهایتعقیب  در نتیجۀ
پیشنهاد گردید که مشتمل  1(1336میلز و نیلور )این نگرش توسط  .دهند که قبول مالیات انجام می

 :استبر مراحل زیر 
 است،مواجه   خ مالیات و نر Yای که با درآمد  کننده ض شده است که سطح مطلوبیت پرداختفر

([   ] )     در صورتی که فرار مالیاتی انجام ندهد به صورت     (   ) است.    
دهد که  میاجتماعی نشان  هنجارهایکننده را به  گرایش هر پرداخت         پارامترهای 

کننده نسبت جمعیت فرار  کنندگان مختلف متفاوت باشد و  نتظار بر این است که میان پرداختا
   سطح مطلوبیت معادل  ،شود میزمانی که تصمیم برای فرار گرفته  مالیاتی است.

    {  ( [   ]    [   ]) آن است که  کننده که بیان است {(    ) [   ] 
ابد. سطح ی میگردد کاهش  میاجتماعی زمانی که فرار انتخاب  هنجارهایمطلوبیت ناشی از تعقیب 

 را ارضا نماید: (12رابطه )بهینه گزارش درآمد باید شرط مرتبه اول 
    ( [   ]    [   ]  [   ]  (    )                                      (12) 

سطح عدم قبول  ،گردد آن است که اگر فرار انتخاب گردد میاز شرط مرتبه اول استنباط آنچه 
       مدل فرار مالیاتی انتخاب خواهد شد اگر  ،بر اساس این .مدل استاندارد استمعادل 

قبول کامل  ،ی فیزیکیها این است که با حضور هزینه توان فهمید میکه از مدل  ای باشد. نکته
افتد که  میق این زمانی اتفا .حتی اگر بازدهی انتظاری ناشی از فرار مثبت باشد ،فتداتواند اتفاق بی می

 .اجتماعی را جبران ننمایدهنجارهای بازدهی ناشی از عدم قبول به اندازه کافی ضرر عدم تعقیب 
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که در محیطی جدا صورت  نجای ای کننده به ، تصمیم قبول توسط پرداختدهند. بنابراین میانجام 
در سطح تعادل با مشخص شدن نسبت  ،بنابراینگردد.  میتعاملات اجتماعی انجام  یجۀدر نت ،گیرد
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برای بخشی از  هنجارقدرت  ( ) اجتماعی مختص هر فرد و  هنجار   بود که در آن  ( )     

( )  که  شود می. در مدل آنان فرض بودان کنندگفرار آن است که با  دهنده است که نشان   
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قبول کامل  ،ی فیزیکیها این است که با حضور هزینه توان فهمید میکه از مدل  ای باشد. نکته
افتد که  میق این زمانی اتفا .حتی اگر بازدهی انتظاری ناشی از فرار مثبت باشد ،فتداتواند اتفاق بی می
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[( ) ]    مطلوبیتی که تعریف گردید معادل  . تابعدهد می افتد مورد بحث قرار می  
برای بخشی از  هنجارقدرت  ( ) اجتماعی مختص هر فرد و  هنجار   بود که در آن  ( )     

( )  که  شود می. در مدل آنان فرض بودان کنندگفرار آن است که با  دهنده است که نشان   
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    {  ( [   ]    [   ]) آن است که  کننده که بیان است {(    ) [   ] 
ابد. سطح ی میگردد کاهش  میاجتماعی زمانی که فرار انتخاب  هنجارهایمطلوبیت ناشی از تعقیب 

 را ارضا نماید: (12رابطه )بهینه گزارش درآمد باید شرط مرتبه اول 
    ( [   ]    [   ]  [   ]  (    )                                      (12) 

سطح عدم قبول  ،گردد آن است که اگر فرار انتخاب گردد میاز شرط مرتبه اول استنباط آنچه 
       مدل فرار مالیاتی انتخاب خواهد شد اگر  ،بر اساس این .مدل استاندارد استمعادل 

قبول کامل  ،ی فیزیکیها این است که با حضور هزینه توان فهمید میکه از مدل  ای باشد. نکته
افتد که  میق این زمانی اتفا .حتی اگر بازدهی انتظاری ناشی از فرار مثبت باشد ،فتداتواند اتفاق بی می

 .اجتماعی را جبران ننمایدهنجارهای بازدهی ناشی از عدم قبول به اندازه کافی ضرر عدم تعقیب 
دارد که فرار مالیاتی  ( ) انتخاب فرار یا عدم فرار مالیاتی بستگی به نسبت جمعیتی ،علاوه بر این

که در محیطی جدا صورت  نجای ای کننده به ، تصمیم قبول توسط پرداختدهند. بنابراین میانجام 
در سطح تعادل با مشخص شدن نسبت  ،بنابراینگردد.  میتعاملات اجتماعی انجام  یجۀدر نت ،گیرد

 .(Myles & Naylor, 1996) مالیاتی مشخص خواهد شد سطح بهینه فرار   دقیقی از
اجتماعی در کاهش مطلوبیت را زمانی که فرار مالیاتی اتفاق  هنجار تاثیر، (2111) 2تراکسلر

[( ) ]    مطلوبیتی که تعریف گردید معادل  . تابعدهد می افتد مورد بحث قرار می  
برای بخشی از  هنجارقدرت  ( ) اجتماعی مختص هر فرد و  هنجار   بود که در آن  ( )     

( )  که  شود می. در مدل آنان فرض بودان کنندگفرار آن است که با  دهنده است که نشان   

                                                           
1  . Myles & Naylor 
2  . Traxler 

بود . د ر مد ل آنان فرض می  شود  که 
فرار  از  ناشی  اجتماعی  هزینه های  می کنند ،  پید ا  انحراف  اجتماعی  هنجار  از  که  پرد اخت کنند گانی 

.)Traxler, 2010(  کاهش می یابد

مدلهایمبتنیبراخلاقمالياتی1

تورگلر و شالتگر2 )2006(، اخلاق مالیاتی را به عنوان انگیزه ذاتی د ر پرد اخت مالیات تعریف می کنند . 
اخلاق مالیاتی د ر واقع تمایل افراد  به پرد اخت مالیات است، به نحوی که بتواند  سهم منصفانه ای از تامین 
مالی کالای عمومی  را عهد ه د ار باشد . پس این پارامتر بر تصمیم افراد  برای قبول مالیاتی تاثیرگذار است. 
اگرچه فهم اخلاق مالیاتی ساد ه است، اما لحاظ کرد ن این مفهوم د ر مد ل های تصمیم برای قبول مالیاتی به 
شیوه ای که قابلیت تحلیل د اشته باشد ، مشکل است )Torgler & Schaltegger, 2006(. د ل انو )2009(3، 
مد ل گورد ون )1989( را با وارد  نمود ن اخلاق مالیاتی بسط می د هد  و ارزیابی می کند  که چگونه قبول 
مالیاتی می تواند  تحت تاثیر اخلاق مالیاتی باشد  که اخلاق مالیاتی نیز خود  تحت تاثیر گرایش د رونی افراد  به 
د رستکاری و شرم اجتماعی است. او اخلاق مالیاتی را به د و اثر وجد ان گناهکار4 و رسوایی عمومی5 تفکیک 
می کند  که هر د وی این هزینه ها مطلوبیت فرارکنند ه مالیات را کاهش می د هند . همچنین، فرض می شود  که 
هر د و این گرایش ها تحت تاثیر د رک پرد اخت کنند ه مالیات از میزان فرار مالیاتی د ر جامعه و رفتار ماموران 

مالیاتی قرار د ارد . بر اساس این، مد ل او به صورت رابطه )13( تعریف می شود :
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های اجتماعی  هزینه ،کنند اجتماعی انحراف پیدا میهنجار که از کنندگانی  افزایش در نسبت پرداخت
 (.Traxler, 2010) یابد ناشی از فرار کاهش می

 1اخلاق مالیاتی برهای مبتنی  مدل
اخلاق مالیاتی را به عنوان انگیزه ذاتی در پرداخت مالیات تعریف  ،(2116) 2تورگلر و شالتگر

نحوی که بتواند سهم  است، به. اخلاق مالیاتی در واقع تمایل افراد به پرداخت مالیات کنند می
م افراد برای قبول این پارامتر بر تصمی پسدار باشد.  عهدهرا   میعمو از تامین مالی کالای ای منصفانه

ی ها این مفهوم در مدلکردن اما لحاظ  ،چه فهم اخلاق مالیاتی ساده استاگر .گذار استمالیاتی تاثیر
 & Torglerبلیت تحلیل داشته باشد، مشکل است )که قا ای تصمیم برای قبول مالیاتی به شیوه

Schaltegger, 2006 .)را با وارد نمودن اخلاق مالیاتی بسط  (1313گوردون )، مدل (2113) 9انو دل
حت تاثیر اخلاق مالیاتی باشد که اخلاق تواند ت که چگونه قبول مالیاتی می کند میو ارزیابی  دهد می

تاثیر گرایش درونی افراد به درستکاری و شرم اجتماعی است. او اخلاق مالیاتی مالیاتی نیز خود تحت 
مطلوبیت  ها که هر دوی این هزینه کند میتفکیک  5و رسوایی عمومی 1را به دو اثر وجدان گناهکار

ها تحت تاثیر  که هر دو این گرایش شود میفرض  ،دهند. همچنین میکننده مالیات را کاهش فرار
مالیاتی قرار دارد. بر  مالیاتی در جامعه و رفتار مامورانکننده مالیات از میزان فرار  درک پرداخت

 شود: میتعریف  (19رابطه )مدل او به صورت  ،این اساس
    (  )  [   ] (  )                      (19)  

رستکاری فرد است و سطح شرم بیانگر ویژگی د   است.    و    ی روانی ها که در آن هزینه
شود. هر  میو کیفیت رابطه میان مشمول و مامور مالیاتی تعیین  ( )اجتماعی از طریق درجه انصاف 

منجر   چیزی که انصاف در پرداخت مالیات را )نظیر افزایش فرار مالیاتی( کاهش دهد، به کاهش 
نیز  ( )کیفیت رابطه  ،طور مشابه به دهد. میو هزینه شرم اجتماعی ناشی از فرار را کاهش  شودمی
تواند تحت تاثیر اعمال مامور مالیاتی قرار گیرد. اگر افزایش در نرخ مالیات به کاهش در هر یک از  می

اثر نرخ مالیات در مقایسه با مدل استاندارد  ،گرددمنجر ها  دوی آنیا هر  (  و  )این دو پارامتر 
 (.Dell’Anno, 2009) شود معکوس می

شده مبتنی بر  ی اصلاحها ی اجتماعی و اخلاق مالیاتی، مدلها هنجار، های فیزیکی با معرفی هزینه
ی استاندارد ها از شواهد تجربی فرار مالیاتی را که مدل برخیفروض اقتصاد رفتاری قادر شدند 

توان بیان نمود که  می ،طور خلاصه بهبیان نمایند.  ،وضیح آن نبودندمطلوبیت انتظاری قادر به ت
                                                           
1  . Tax Moral Models 
2. Torgler & Schaltegger 
3  .  Dell’Anno 
4  . Guilty Conscience 
5  . Public Disgrace 

                                                              )13(
 بیانگر ویژگی د رستکاری فرد  است و سطح شرم 
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های اجتماعی  هزینه ،کنند اجتماعی انحراف پیدا میهنجار که از کنندگانی  افزایش در نسبت پرداخت
 (.Traxler, 2010) یابد ناشی از فرار کاهش می

 1اخلاق مالیاتی برهای مبتنی  مدل
اخلاق مالیاتی را به عنوان انگیزه ذاتی در پرداخت مالیات تعریف  ،(2116) 2تورگلر و شالتگر

نحوی که بتواند سهم  است، به. اخلاق مالیاتی در واقع تمایل افراد به پرداخت مالیات کنند می
م افراد برای قبول این پارامتر بر تصمی پسدار باشد.  عهدهرا   میعمو از تامین مالی کالای ای منصفانه

ی ها این مفهوم در مدلکردن اما لحاظ  ،چه فهم اخلاق مالیاتی ساده استاگر .گذار استمالیاتی تاثیر
 & Torglerبلیت تحلیل داشته باشد، مشکل است )که قا ای تصمیم برای قبول مالیاتی به شیوه

Schaltegger, 2006 .)را با وارد نمودن اخلاق مالیاتی بسط  (1313گوردون )، مدل (2113) 9انو دل
حت تاثیر اخلاق مالیاتی باشد که اخلاق تواند ت که چگونه قبول مالیاتی می کند میو ارزیابی  دهد می

تاثیر گرایش درونی افراد به درستکاری و شرم اجتماعی است. او اخلاق مالیاتی مالیاتی نیز خود تحت 
مطلوبیت  ها که هر دوی این هزینه کند میتفکیک  5و رسوایی عمومی 1را به دو اثر وجدان گناهکار

ها تحت تاثیر  که هر دو این گرایش شود میفرض  ،دهند. همچنین میکننده مالیات را کاهش فرار
مالیاتی قرار دارد. بر  مالیاتی در جامعه و رفتار مامورانکننده مالیات از میزان فرار  درک پرداخت

 شود: میتعریف  (19رابطه )مدل او به صورت  ،این اساس
    (  )  [   ] (  )                      (19)  

رستکاری فرد است و سطح شرم بیانگر ویژگی د   است.    و    ی روانی ها که در آن هزینه
شود. هر  میو کیفیت رابطه میان مشمول و مامور مالیاتی تعیین  ( )اجتماعی از طریق درجه انصاف 

منجر   چیزی که انصاف در پرداخت مالیات را )نظیر افزایش فرار مالیاتی( کاهش دهد، به کاهش 
نیز  ( )کیفیت رابطه  ،طور مشابه به دهد. میو هزینه شرم اجتماعی ناشی از فرار را کاهش  شودمی
تواند تحت تاثیر اعمال مامور مالیاتی قرار گیرد. اگر افزایش در نرخ مالیات به کاهش در هر یک از  می

اثر نرخ مالیات در مقایسه با مدل استاندارد  ،گرددمنجر ها  دوی آنیا هر  (  و  )این دو پارامتر 
 (.Dell’Anno, 2009) شود معکوس می

شده مبتنی بر  ی اصلاحها ی اجتماعی و اخلاق مالیاتی، مدلها هنجار، های فیزیکی با معرفی هزینه
ی استاندارد ها از شواهد تجربی فرار مالیاتی را که مدل برخیفروض اقتصاد رفتاری قادر شدند 

توان بیان نمود که  می ،طور خلاصه بهبیان نمایند.  ،وضیح آن نبودندمطلوبیت انتظاری قادر به ت
                                                           
1  . Tax Moral Models 
2. Torgler & Schaltegger 
3  .  Dell’Anno 
4  . Guilty Conscience 
5  . Public Disgrace 

 است. 
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های اجتماعی  هزینه ،کنند اجتماعی انحراف پیدا میهنجار که از کنندگانی  افزایش در نسبت پرداخت
 (.Traxler, 2010) یابد ناشی از فرار کاهش می

 1اخلاق مالیاتی برهای مبتنی  مدل
اخلاق مالیاتی را به عنوان انگیزه ذاتی در پرداخت مالیات تعریف  ،(2116) 2تورگلر و شالتگر

نحوی که بتواند سهم  است، به. اخلاق مالیاتی در واقع تمایل افراد به پرداخت مالیات کنند می
م افراد برای قبول این پارامتر بر تصمی پسدار باشد.  عهدهرا   میعمو از تامین مالی کالای ای منصفانه

ی ها این مفهوم در مدلکردن اما لحاظ  ،چه فهم اخلاق مالیاتی ساده استاگر .گذار استمالیاتی تاثیر
 & Torglerبلیت تحلیل داشته باشد، مشکل است )که قا ای تصمیم برای قبول مالیاتی به شیوه

Schaltegger, 2006 .)را با وارد نمودن اخلاق مالیاتی بسط  (1313گوردون )، مدل (2113) 9انو دل
حت تاثیر اخلاق مالیاتی باشد که اخلاق تواند ت که چگونه قبول مالیاتی می کند میو ارزیابی  دهد می

تاثیر گرایش درونی افراد به درستکاری و شرم اجتماعی است. او اخلاق مالیاتی مالیاتی نیز خود تحت 
مطلوبیت  ها که هر دوی این هزینه کند میتفکیک  5و رسوایی عمومی 1را به دو اثر وجدان گناهکار

ها تحت تاثیر  که هر دو این گرایش شود میفرض  ،دهند. همچنین میکننده مالیات را کاهش فرار
مالیاتی قرار دارد. بر  مالیاتی در جامعه و رفتار مامورانکننده مالیات از میزان فرار  درک پرداخت

 شود: میتعریف  (19رابطه )مدل او به صورت  ،این اساس
    (  )  [   ] (  )                      (19)  

رستکاری فرد است و سطح شرم بیانگر ویژگی د   است.    و    ی روانی ها که در آن هزینه
شود. هر  میو کیفیت رابطه میان مشمول و مامور مالیاتی تعیین  ( )اجتماعی از طریق درجه انصاف 

منجر   چیزی که انصاف در پرداخت مالیات را )نظیر افزایش فرار مالیاتی( کاهش دهد، به کاهش 
نیز  ( )کیفیت رابطه  ،طور مشابه به دهد. میو هزینه شرم اجتماعی ناشی از فرار را کاهش  شودمی
تواند تحت تاثیر اعمال مامور مالیاتی قرار گیرد. اگر افزایش در نرخ مالیات به کاهش در هر یک از  می

اثر نرخ مالیات در مقایسه با مدل استاندارد  ،گرددمنجر ها  دوی آنیا هر  (  و  )این دو پارامتر 
 (.Dell’Anno, 2009) شود معکوس می

شده مبتنی بر  ی اصلاحها ی اجتماعی و اخلاق مالیاتی، مدلها هنجار، های فیزیکی با معرفی هزینه
ی استاندارد ها از شواهد تجربی فرار مالیاتی را که مدل برخیفروض اقتصاد رفتاری قادر شدند 

توان بیان نمود که  می ،طور خلاصه بهبیان نمایند.  ،وضیح آن نبودندمطلوبیت انتظاری قادر به ت
                                                           
1  . Tax Moral Models 
2. Torgler & Schaltegger 
3  .  Dell’Anno 
4  . Guilty Conscience 
5  . Public Disgrace 

 و 
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های اجتماعی  هزینه ،کنند اجتماعی انحراف پیدا میهنجار که از کنندگانی  افزایش در نسبت پرداخت
 (.Traxler, 2010) یابد ناشی از فرار کاهش می

 1اخلاق مالیاتی برهای مبتنی  مدل
اخلاق مالیاتی را به عنوان انگیزه ذاتی در پرداخت مالیات تعریف  ،(2116) 2تورگلر و شالتگر

نحوی که بتواند سهم  است، به. اخلاق مالیاتی در واقع تمایل افراد به پرداخت مالیات کنند می
م افراد برای قبول این پارامتر بر تصمی پسدار باشد.  عهدهرا   میعمو از تامین مالی کالای ای منصفانه

ی ها این مفهوم در مدلکردن اما لحاظ  ،چه فهم اخلاق مالیاتی ساده استاگر .گذار استمالیاتی تاثیر
 & Torglerبلیت تحلیل داشته باشد، مشکل است )که قا ای تصمیم برای قبول مالیاتی به شیوه

Schaltegger, 2006 .)را با وارد نمودن اخلاق مالیاتی بسط  (1313گوردون )، مدل (2113) 9انو دل
حت تاثیر اخلاق مالیاتی باشد که اخلاق تواند ت که چگونه قبول مالیاتی می کند میو ارزیابی  دهد می

تاثیر گرایش درونی افراد به درستکاری و شرم اجتماعی است. او اخلاق مالیاتی مالیاتی نیز خود تحت 
مطلوبیت  ها که هر دوی این هزینه کند میتفکیک  5و رسوایی عمومی 1را به دو اثر وجدان گناهکار

ها تحت تاثیر  که هر دو این گرایش شود میفرض  ،دهند. همچنین میکننده مالیات را کاهش فرار
مالیاتی قرار دارد. بر  مالیاتی در جامعه و رفتار مامورانکننده مالیات از میزان فرار  درک پرداخت

 شود: میتعریف  (19رابطه )مدل او به صورت  ،این اساس
    (  )  [   ] (  )                      (19)  

رستکاری فرد است و سطح شرم بیانگر ویژگی د   است.    و    ی روانی ها که در آن هزینه
شود. هر  میو کیفیت رابطه میان مشمول و مامور مالیاتی تعیین  ( )اجتماعی از طریق درجه انصاف 

منجر   چیزی که انصاف در پرداخت مالیات را )نظیر افزایش فرار مالیاتی( کاهش دهد، به کاهش 
نیز  ( )کیفیت رابطه  ،طور مشابه به دهد. میو هزینه شرم اجتماعی ناشی از فرار را کاهش  شودمی
تواند تحت تاثیر اعمال مامور مالیاتی قرار گیرد. اگر افزایش در نرخ مالیات به کاهش در هر یک از  می

اثر نرخ مالیات در مقایسه با مدل استاندارد  ،گرددمنجر ها  دوی آنیا هر  (  و  )این دو پارامتر 
 (.Dell’Anno, 2009) شود معکوس می

شده مبتنی بر  ی اصلاحها ی اجتماعی و اخلاق مالیاتی، مدلها هنجار، های فیزیکی با معرفی هزینه
ی استاندارد ها از شواهد تجربی فرار مالیاتی را که مدل برخیفروض اقتصاد رفتاری قادر شدند 

توان بیان نمود که  می ،طور خلاصه بهبیان نمایند.  ،وضیح آن نبودندمطلوبیت انتظاری قادر به ت
                                                           
1  . Tax Moral Models 
2. Torgler & Schaltegger 
3  .  Dell’Anno 
4  . Guilty Conscience 
5  . Public Disgrace 

که د ر آن هزینه های روانی 
 و کیفیت رابطه میان مشمول و مامور مالیاتی تعیین می شود . هر 
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های اجتماعی  هزینه ،کنند اجتماعی انحراف پیدا میهنجار که از کنندگانی  افزایش در نسبت پرداخت
 (.Traxler, 2010) یابد ناشی از فرار کاهش می

 1اخلاق مالیاتی برهای مبتنی  مدل
اخلاق مالیاتی را به عنوان انگیزه ذاتی در پرداخت مالیات تعریف  ،(2116) 2تورگلر و شالتگر

نحوی که بتواند سهم  است، به. اخلاق مالیاتی در واقع تمایل افراد به پرداخت مالیات کنند می
م افراد برای قبول این پارامتر بر تصمی پسدار باشد.  عهدهرا   میعمو از تامین مالی کالای ای منصفانه

ی ها این مفهوم در مدلکردن اما لحاظ  ،چه فهم اخلاق مالیاتی ساده استاگر .گذار استمالیاتی تاثیر
 & Torglerبلیت تحلیل داشته باشد، مشکل است )که قا ای تصمیم برای قبول مالیاتی به شیوه

Schaltegger, 2006 .)را با وارد نمودن اخلاق مالیاتی بسط  (1313گوردون )، مدل (2113) 9انو دل
حت تاثیر اخلاق مالیاتی باشد که اخلاق تواند ت که چگونه قبول مالیاتی می کند میو ارزیابی  دهد می

تاثیر گرایش درونی افراد به درستکاری و شرم اجتماعی است. او اخلاق مالیاتی مالیاتی نیز خود تحت 
مطلوبیت  ها که هر دوی این هزینه کند میتفکیک  5و رسوایی عمومی 1را به دو اثر وجدان گناهکار

ها تحت تاثیر  که هر دو این گرایش شود میفرض  ،دهند. همچنین میکننده مالیات را کاهش فرار
مالیاتی قرار دارد. بر  مالیاتی در جامعه و رفتار مامورانکننده مالیات از میزان فرار  درک پرداخت

 شود: میتعریف  (19رابطه )مدل او به صورت  ،این اساس
    (  )  [   ] (  )                      (19)  

رستکاری فرد است و سطح شرم بیانگر ویژگی د   است.    و    ی روانی ها که در آن هزینه
شود. هر  میو کیفیت رابطه میان مشمول و مامور مالیاتی تعیین  ( )اجتماعی از طریق درجه انصاف 

منجر   چیزی که انصاف در پرداخت مالیات را )نظیر افزایش فرار مالیاتی( کاهش دهد، به کاهش 
نیز  ( )کیفیت رابطه  ،طور مشابه به دهد. میو هزینه شرم اجتماعی ناشی از فرار را کاهش  شودمی
تواند تحت تاثیر اعمال مامور مالیاتی قرار گیرد. اگر افزایش در نرخ مالیات به کاهش در هر یک از  می

اثر نرخ مالیات در مقایسه با مدل استاندارد  ،گرددمنجر ها  دوی آنیا هر  (  و  )این دو پارامتر 
 (.Dell’Anno, 2009) شود معکوس می

شده مبتنی بر  ی اصلاحها ی اجتماعی و اخلاق مالیاتی، مدلها هنجار، های فیزیکی با معرفی هزینه
ی استاندارد ها از شواهد تجربی فرار مالیاتی را که مدل برخیفروض اقتصاد رفتاری قادر شدند 

توان بیان نمود که  می ،طور خلاصه بهبیان نمایند.  ،وضیح آن نبودندمطلوبیت انتظاری قادر به ت
                                                           
1  . Tax Moral Models 
2. Torgler & Schaltegger 
3  .  Dell’Anno 
4  . Guilty Conscience 
5  . Public Disgrace 

اجتماعی از طریق د رجه انصاف 
 منجر 
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های اجتماعی  هزینه ،کنند اجتماعی انحراف پیدا میهنجار که از کنندگانی  افزایش در نسبت پرداخت
 (.Traxler, 2010) یابد ناشی از فرار کاهش می

 1اخلاق مالیاتی برهای مبتنی  مدل
اخلاق مالیاتی را به عنوان انگیزه ذاتی در پرداخت مالیات تعریف  ،(2116) 2تورگلر و شالتگر

نحوی که بتواند سهم  است، به. اخلاق مالیاتی در واقع تمایل افراد به پرداخت مالیات کنند می
م افراد برای قبول این پارامتر بر تصمی پسدار باشد.  عهدهرا   میعمو از تامین مالی کالای ای منصفانه

ی ها این مفهوم در مدلکردن اما لحاظ  ،چه فهم اخلاق مالیاتی ساده استاگر .گذار استمالیاتی تاثیر
 & Torglerبلیت تحلیل داشته باشد، مشکل است )که قا ای تصمیم برای قبول مالیاتی به شیوه

Schaltegger, 2006 .)را با وارد نمودن اخلاق مالیاتی بسط  (1313گوردون )، مدل (2113) 9انو دل
حت تاثیر اخلاق مالیاتی باشد که اخلاق تواند ت که چگونه قبول مالیاتی می کند میو ارزیابی  دهد می

تاثیر گرایش درونی افراد به درستکاری و شرم اجتماعی است. او اخلاق مالیاتی مالیاتی نیز خود تحت 
مطلوبیت  ها که هر دوی این هزینه کند میتفکیک  5و رسوایی عمومی 1را به دو اثر وجدان گناهکار

ها تحت تاثیر  که هر دو این گرایش شود میفرض  ،دهند. همچنین میکننده مالیات را کاهش فرار
مالیاتی قرار دارد. بر  مالیاتی در جامعه و رفتار مامورانکننده مالیات از میزان فرار  درک پرداخت

 شود: میتعریف  (19رابطه )مدل او به صورت  ،این اساس
    (  )  [   ] (  )                      (19)  

رستکاری فرد است و سطح شرم بیانگر ویژگی د   است.    و    ی روانی ها که در آن هزینه
شود. هر  میو کیفیت رابطه میان مشمول و مامور مالیاتی تعیین  ( )اجتماعی از طریق درجه انصاف 

منجر   چیزی که انصاف در پرداخت مالیات را )نظیر افزایش فرار مالیاتی( کاهش دهد، به کاهش 
نیز  ( )کیفیت رابطه  ،طور مشابه به دهد. میو هزینه شرم اجتماعی ناشی از فرار را کاهش  شودمی
تواند تحت تاثیر اعمال مامور مالیاتی قرار گیرد. اگر افزایش در نرخ مالیات به کاهش در هر یک از  می

اثر نرخ مالیات در مقایسه با مدل استاندارد  ،گرددمنجر ها  دوی آنیا هر  (  و  )این دو پارامتر 
 (.Dell’Anno, 2009) شود معکوس می

شده مبتنی بر  ی اصلاحها ی اجتماعی و اخلاق مالیاتی، مدلها هنجار، های فیزیکی با معرفی هزینه
ی استاندارد ها از شواهد تجربی فرار مالیاتی را که مدل برخیفروض اقتصاد رفتاری قادر شدند 

توان بیان نمود که  می ،طور خلاصه بهبیان نمایند.  ،وضیح آن نبودندمطلوبیت انتظاری قادر به ت
                                                           
1  . Tax Moral Models 
2. Torgler & Schaltegger 
3  .  Dell’Anno 
4  . Guilty Conscience 
5  . Public Disgrace 

چیزی که انصاف د ر پرد اخت مالیات را )نظیر افزایش فرار مالیاتی( کاهش د هد ، به کاهش 
 نیز 
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های اجتماعی  هزینه ،کنند اجتماعی انحراف پیدا میهنجار که از کنندگانی  افزایش در نسبت پرداخت
 (.Traxler, 2010) یابد ناشی از فرار کاهش می

 1اخلاق مالیاتی برهای مبتنی  مدل
اخلاق مالیاتی را به عنوان انگیزه ذاتی در پرداخت مالیات تعریف  ،(2116) 2تورگلر و شالتگر

نحوی که بتواند سهم  است، به. اخلاق مالیاتی در واقع تمایل افراد به پرداخت مالیات کنند می
م افراد برای قبول این پارامتر بر تصمی پسدار باشد.  عهدهرا   میعمو از تامین مالی کالای ای منصفانه

ی ها این مفهوم در مدلکردن اما لحاظ  ،چه فهم اخلاق مالیاتی ساده استاگر .گذار استمالیاتی تاثیر
 & Torglerبلیت تحلیل داشته باشد، مشکل است )که قا ای تصمیم برای قبول مالیاتی به شیوه

Schaltegger, 2006 .)را با وارد نمودن اخلاق مالیاتی بسط  (1313گوردون )، مدل (2113) 9انو دل
حت تاثیر اخلاق مالیاتی باشد که اخلاق تواند ت که چگونه قبول مالیاتی می کند میو ارزیابی  دهد می

تاثیر گرایش درونی افراد به درستکاری و شرم اجتماعی است. او اخلاق مالیاتی مالیاتی نیز خود تحت 
مطلوبیت  ها که هر دوی این هزینه کند میتفکیک  5و رسوایی عمومی 1را به دو اثر وجدان گناهکار

ها تحت تاثیر  که هر دو این گرایش شود میفرض  ،دهند. همچنین میکننده مالیات را کاهش فرار
مالیاتی قرار دارد. بر  مالیاتی در جامعه و رفتار مامورانکننده مالیات از میزان فرار  درک پرداخت

 شود: میتعریف  (19رابطه )مدل او به صورت  ،این اساس
    (  )  [   ] (  )                      (19)  

رستکاری فرد است و سطح شرم بیانگر ویژگی د   است.    و    ی روانی ها که در آن هزینه
شود. هر  میو کیفیت رابطه میان مشمول و مامور مالیاتی تعیین  ( )اجتماعی از طریق درجه انصاف 

منجر   چیزی که انصاف در پرداخت مالیات را )نظیر افزایش فرار مالیاتی( کاهش دهد، به کاهش 
نیز  ( )کیفیت رابطه  ،طور مشابه به دهد. میو هزینه شرم اجتماعی ناشی از فرار را کاهش  شودمی
تواند تحت تاثیر اعمال مامور مالیاتی قرار گیرد. اگر افزایش در نرخ مالیات به کاهش در هر یک از  می

اثر نرخ مالیات در مقایسه با مدل استاندارد  ،گرددمنجر ها  دوی آنیا هر  (  و  )این دو پارامتر 
 (.Dell’Anno, 2009) شود معکوس می

شده مبتنی بر  ی اصلاحها ی اجتماعی و اخلاق مالیاتی، مدلها هنجار، های فیزیکی با معرفی هزینه
ی استاندارد ها از شواهد تجربی فرار مالیاتی را که مدل برخیفروض اقتصاد رفتاری قادر شدند 

توان بیان نمود که  می ،طور خلاصه بهبیان نمایند.  ،وضیح آن نبودندمطلوبیت انتظاری قادر به ت
                                                           
1  . Tax Moral Models 
2. Torgler & Schaltegger 
3  .  Dell’Anno 
4  . Guilty Conscience 
5  . Public Disgrace 

می شود  و هزینه شرم اجتماعی ناشی از فرار را کاهش می د هد . به طور مشابه، کیفیت رابطه 
می تواند  تحت تاثیر اعمال مامور مالیاتی قرار گیرد . اگر افزایش د ر نرخ مالیات به کاهش د ر هر یک 
 ( یا هر د وی آن ها منجر گرد د ، اثر نرخ مالیات د ر مقایسه با مد ل استاند ارد  
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های اجتماعی  هزینه ،کنند اجتماعی انحراف پیدا میهنجار که از کنندگانی  افزایش در نسبت پرداخت
 (.Traxler, 2010) یابد ناشی از فرار کاهش می

 1اخلاق مالیاتی برهای مبتنی  مدل
اخلاق مالیاتی را به عنوان انگیزه ذاتی در پرداخت مالیات تعریف  ،(2116) 2تورگلر و شالتگر

نحوی که بتواند سهم  است، به. اخلاق مالیاتی در واقع تمایل افراد به پرداخت مالیات کنند می
م افراد برای قبول این پارامتر بر تصمی پسدار باشد.  عهدهرا   میعمو از تامین مالی کالای ای منصفانه

ی ها این مفهوم در مدلکردن اما لحاظ  ،چه فهم اخلاق مالیاتی ساده استاگر .گذار استمالیاتی تاثیر
 & Torglerبلیت تحلیل داشته باشد، مشکل است )که قا ای تصمیم برای قبول مالیاتی به شیوه

Schaltegger, 2006 .)را با وارد نمودن اخلاق مالیاتی بسط  (1313گوردون )، مدل (2113) 9انو دل
حت تاثیر اخلاق مالیاتی باشد که اخلاق تواند ت که چگونه قبول مالیاتی می کند میو ارزیابی  دهد می

تاثیر گرایش درونی افراد به درستکاری و شرم اجتماعی است. او اخلاق مالیاتی مالیاتی نیز خود تحت 
مطلوبیت  ها که هر دوی این هزینه کند میتفکیک  5و رسوایی عمومی 1را به دو اثر وجدان گناهکار

ها تحت تاثیر  که هر دو این گرایش شود میفرض  ،دهند. همچنین میکننده مالیات را کاهش فرار
مالیاتی قرار دارد. بر  مالیاتی در جامعه و رفتار مامورانکننده مالیات از میزان فرار  درک پرداخت

 شود: میتعریف  (19رابطه )مدل او به صورت  ،این اساس
    (  )  [   ] (  )                      (19)  

رستکاری فرد است و سطح شرم بیانگر ویژگی د   است.    و    ی روانی ها که در آن هزینه
شود. هر  میو کیفیت رابطه میان مشمول و مامور مالیاتی تعیین  ( )اجتماعی از طریق درجه انصاف 

منجر   چیزی که انصاف در پرداخت مالیات را )نظیر افزایش فرار مالیاتی( کاهش دهد، به کاهش 
نیز  ( )کیفیت رابطه  ،طور مشابه به دهد. میو هزینه شرم اجتماعی ناشی از فرار را کاهش  شودمی
تواند تحت تاثیر اعمال مامور مالیاتی قرار گیرد. اگر افزایش در نرخ مالیات به کاهش در هر یک از  می

اثر نرخ مالیات در مقایسه با مدل استاندارد  ،گرددمنجر ها  دوی آنیا هر  (  و  )این دو پارامتر 
 (.Dell’Anno, 2009) شود معکوس می

شده مبتنی بر  ی اصلاحها ی اجتماعی و اخلاق مالیاتی، مدلها هنجار، های فیزیکی با معرفی هزینه
ی استاندارد ها از شواهد تجربی فرار مالیاتی را که مدل برخیفروض اقتصاد رفتاری قادر شدند 

توان بیان نمود که  می ،طور خلاصه بهبیان نمایند.  ،وضیح آن نبودندمطلوبیت انتظاری قادر به ت
                                                           
1  . Tax Moral Models 
2. Torgler & Schaltegger 
3  .  Dell’Anno 
4  . Guilty Conscience 
5  . Public Disgrace 

 و 
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های اجتماعی  هزینه ،کنند اجتماعی انحراف پیدا میهنجار که از کنندگانی  افزایش در نسبت پرداخت
 (.Traxler, 2010) یابد ناشی از فرار کاهش می

 1اخلاق مالیاتی برهای مبتنی  مدل
اخلاق مالیاتی را به عنوان انگیزه ذاتی در پرداخت مالیات تعریف  ،(2116) 2تورگلر و شالتگر

نحوی که بتواند سهم  است، به. اخلاق مالیاتی در واقع تمایل افراد به پرداخت مالیات کنند می
م افراد برای قبول این پارامتر بر تصمی پسدار باشد.  عهدهرا   میعمو از تامین مالی کالای ای منصفانه

ی ها این مفهوم در مدلکردن اما لحاظ  ،چه فهم اخلاق مالیاتی ساده استاگر .گذار استمالیاتی تاثیر
 & Torglerبلیت تحلیل داشته باشد، مشکل است )که قا ای تصمیم برای قبول مالیاتی به شیوه

Schaltegger, 2006 .)را با وارد نمودن اخلاق مالیاتی بسط  (1313گوردون )، مدل (2113) 9انو دل
حت تاثیر اخلاق مالیاتی باشد که اخلاق تواند ت که چگونه قبول مالیاتی می کند میو ارزیابی  دهد می

تاثیر گرایش درونی افراد به درستکاری و شرم اجتماعی است. او اخلاق مالیاتی مالیاتی نیز خود تحت 
مطلوبیت  ها که هر دوی این هزینه کند میتفکیک  5و رسوایی عمومی 1را به دو اثر وجدان گناهکار

ها تحت تاثیر  که هر دو این گرایش شود میفرض  ،دهند. همچنین میکننده مالیات را کاهش فرار
مالیاتی قرار دارد. بر  مالیاتی در جامعه و رفتار مامورانکننده مالیات از میزان فرار  درک پرداخت

 شود: میتعریف  (19رابطه )مدل او به صورت  ،این اساس
    (  )  [   ] (  )                      (19)  

رستکاری فرد است و سطح شرم بیانگر ویژگی د   است.    و    ی روانی ها که در آن هزینه
شود. هر  میو کیفیت رابطه میان مشمول و مامور مالیاتی تعیین  ( )اجتماعی از طریق درجه انصاف 

منجر   چیزی که انصاف در پرداخت مالیات را )نظیر افزایش فرار مالیاتی( کاهش دهد، به کاهش 
نیز  ( )کیفیت رابطه  ،طور مشابه به دهد. میو هزینه شرم اجتماعی ناشی از فرار را کاهش  شودمی
تواند تحت تاثیر اعمال مامور مالیاتی قرار گیرد. اگر افزایش در نرخ مالیات به کاهش در هر یک از  می

اثر نرخ مالیات در مقایسه با مدل استاندارد  ،گرددمنجر ها  دوی آنیا هر  (  و  )این دو پارامتر 
 (.Dell’Anno, 2009) شود معکوس می

شده مبتنی بر  ی اصلاحها ی اجتماعی و اخلاق مالیاتی، مدلها هنجار، های فیزیکی با معرفی هزینه
ی استاندارد ها از شواهد تجربی فرار مالیاتی را که مدل برخیفروض اقتصاد رفتاری قادر شدند 

توان بیان نمود که  می ،طور خلاصه بهبیان نمایند.  ،وضیح آن نبودندمطلوبیت انتظاری قادر به ت
                                                           
1  . Tax Moral Models 
2. Torgler & Schaltegger 
3  .  Dell’Anno 
4  . Guilty Conscience 
5  . Public Disgrace 

از این د و پارامتر ) 

1. Tax Moral Models
2. Torgler & Schaltegger
3. Dell’Anno
4 .Guilty Conscience
5. Public Disgrace
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.)Dell’Anno, 2009( معکوس می شود
با معرفی هزینه های فیزیکی، هنجار های اجتماعی و اخلاق مالیاتی، مد ل های اصلاح شد ه مبتنی 
از شواهد  تجربی فرار مالیاتی را که مد ل های استاند ارد   اقتصاد  رفتاری قاد ر شد ند  برخی  بر فروض 
که  نمود   بیان  می توان  خلاصه،  به طور  نمایند .  بیان  نبود ند ،  آن  توضیح  به  قاد ر  انتظاری  مطلوبیت 
مد ل های سنتی فرار مالیاتی با د و مشکل عمد ه مواجه بود ند : الف. این مد ل ها سطح فرار مالیاتی را 
بیش از حد  تخمین می زد ند ؛ و ب. مد ل ها پیش بینی می نمایند  که با افزایش نرخ مالیات، فرار مالیاتی 

کاهش می یابد  که د ر تضاد  با شواهد  تجربی است. 
این نقایص به توسعه معناد ار و بازبینی د وباره د ر اد بیات قبول مالیاتی و استفاد ه از اید ه های اقتصاد  
رفتاری منجر گرد ید . بر اساس این، می توان مد ل های اصلاحی را به د و گروه طبقه بند ی نمود . اولین گروه، 
مد ل هایی هستند  که مد ل استاند ارد  را با استفاد ه از نظریه مطلوبیت غیرانتظاری اصلاح می نمایند . این 
مد ل ها د امنه وسیع  تری را برای  ترجیحات د ر نظر می گیرند  و محد ود یت هایی را که از طریق مطلوبیت 
انتظاری بر   ترجیحات وضع می شود  ناد ید ه می گیرند . د ومین گروه از این مد ل ها د امنه ای از پارامترها را د ر 
نظر می گیرند  که این امکان را ایجاد  می نماید  به گونۀ وسیع  تری تعاملات اجتماعی میان پرد اخت کنند گان 
را منعکس نماید . د ر نتیجه، این مد ل ها پیش بینی های د قیق تری نسبت به مد ل های استاند ارد  فراهم 
می آورند . اما نکته ای که د ر این مد ل ها وجود  د ارد  آن است که پیش بینی واقعی مد ل با مد  نظر قرار د اد ن 
تعاملات اجتماعی بستگی به ساختاری د ارد  که پارامترها وارد  مد ل می گرد ند . نکته د ارای اهمیتی که د ر 
این مد ل ها مغفول ماند ه آن است که باورها و گرایش های افراد  د رون محیط اجتماعی شکل می گیرد  که 
این مهم د ر این مد ل ها قابل بررسی نیست. علاوه بر این، مشکلاتی که این مد ل ها با آن مواجه هستند  
آن است که با توجه به این که مفهوم اخلاق مالیاتی د امنه وسیعی از پارامترها را د ر نظر می گیرد ، پس 

مد لسازی آن د ر قالب سیستم معاد لات با چالش های فراوانی مواجه است.
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ی
یفرارمالیات

یارزیاب
لها

یمد
یمقایسها

ل1:بررس
جدو

نظریه
ض
فرو

متغيرهایموثر
شرح

منبع
ایرادها

مد ل مطلوبیت انتظاری

مالیات د هند گان همگن، عقلایی و 
ک گریزی مطلق 

ک گریز )ریس
ریس

ت 
کاهشی(، بیشینه کنند ه مطلوبی

انتظاری )ون نیومن ـ مورگنسترن(
ت خطی،

تابع مطلوبی
یکسان بود ن  ترجیحات د ر طول زمان

د رآمد ، جریمه، نرخ مالیات، 
احتمال به د ام افتاد ن، 
میزان ممیزی مالیاتی

استفاد ه از اد بیات اقتصاد  جرم و 
انتخاب پرتفوی بهینه

)A
llingham

 

&
 Sandm

o, 

1972(

نتایج د ر تضاد  با شواهد  تجربی، 
ک گریزی مطلق کاهشی 

ض ریس
فر

ت 
برای همه افراد ، تابع مطلوبی

ت افراد 
خطی، یکسان بود ن حساسی

به احتمالات متفاوت، عد م تغییر 
  ترجیحات افراد  د ر طول زمان

نظریه مطلوبیت غیرانتظاری 
وابسته به رتبه

ت 
لحاظ وزن برای هر احتمال، اهمی

ت به 
ش تر بد ترین و بهترین نتیجه نسب

بی
ک پذیری برای نتایجی 

نتایج میانی، ریس
ت 

که با احتمال کم د ربرگیرند ۀ سود  اس
ک گریزی برای نتایجی که با 

و ریس
ت.

احتمال کم د ربرگیرند ۀ زیان اس

د رآمد ، جریمه، نرخ مالیات، 
احتمال به د ام افتاد ن، 
میزان ممیزی مالیاتی

ص، قبول 
برای نرخ جریمه مشخ

کامل مالیاتی د ر احتمال ممیزی 
ت 

پایین تر د ر نظریه مطلوبی
ت به 

انتظاری وابسته به رتبه نسب
ت انتظاری اتفاق 

نظریه مطلوبی
می افتد .

)Q
uig-

gin, 1981; 

Johanson &
 

Schekade, 

1989(

ض نتایج با شواهد  تجربی
تناق

نظریه مطلوبیت غیرانتظاری
نظریه چشم اند از

ت 
وجود  نقطه مرجع، تابع مطلوبی

ش 
غیرخطی، نامساوی بود ن ارز

احتمالات، تغییر   ترجیحات افراد  د ر طول 
زمان، زیان گریزی، وابستگی جرایم با 

احتمال ممیزی

د رآمد ، جریمه، نرخ مالیات، 
احتمال ممیزی، وزن 

احتمال ممیزی

شرط تحد ب برای زیان ها و تقعر 
د ر فواید  برقرار خواهد  بود . در 

ت 
ک به مرجع، حساسی

نقاط نزدی
ت.

ش تر اس
ت به احتمالات بی

نسب

)K
ahnem

an &
 

Tversky, 1979; 

H
ashim

zade 

et al., 2013; 

D
ehghan et 

al., 2018(

ش بینی این مد ل ها 
تناقضاتی د ر پی

با آنچه شواهد  تجربی نشان می د هد  
)به ویژه تاثیر نرخ مالیات بر فرار 

مالیاتی( مشاهد ه می گرد د  
 

.)Tversky &
 K

ahnem
an, 1992(
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یفرارمالیات

یارزیاب
لها

یمد
یمقایسها

ل1:بررس
ادامهجدو

نظریه
ض
فرو

متغيرهایموثر
شرح

منبع
ایرادها

مد ل های انتخاب تحت نااطمینانی
ابهام گریزی

احتمال هد ف ناشناخته و تمام احتمالات 
ت از 

ت. ترجیح ممانع
شرطی اس

س   ترجیحات د ر 
ناشناخته ها، افراد  بر اسا

ش د ر ابهام 
ابهام، ناهمگن هستند  و افزای

ک منجر می گرد د .
ش ریس

به افزای

د رآمد ، جریمه، نرخ مالیات، 
احتمال ممیزی، میزان ابهام 

احتمال ممیزی

ابهام د ر مد ل به معنای کمبود  
ص احتمال 

اطلاعات د قیق د ر خصو
ش د ر ابهام د ر فرایند  

ممیزی، افزای
ش تر قبول 

ش بی
ممیزی به افزای

مالیاتی منجر می گرد د .

)Snow
 &

 

W
arren, 2007(

با وارد  نمود ن ابهام سطح قبول مالیاتی 
ش تر می شود ، اما 

از مد ل استاند ارد  بی
باز هم وارد  نمود ن این پارامتر مسیر 

تاثیر مالیات بر فرار مالیاتی را آن چنان 
که شواهد  تجربی نشان می د هند ، تغییر 
.)Snow

 &
 W

arren, 2007(  نمی د هد

مد ل های مبتنی بر تعاملات اجتماعی 
)هزینه فیزیکی و هنجار اجتماعی( 

فرار مالیاتی شامل هزینه های روانی از 
س و شرمساری می شود .

قبیل  تر

د رآمد ، جریمه، نرخ مالیات، 
س 

احتمال ممیزی، احسا
ش 

گناه، اثر   ترکیبی گرای
مشمولان و اثر گروه اجتماعی

ش فاید ه نهایی انتظاری، 
با افزای

ش 
ش و با افزای

فرار مالیاتی افزای
ش می یابد .

اخلاقیات، فرار کاه

)G
ordon, 

1989(
نبود  انطباق با شواهد  د ر رابطه میان 

نرخ مالیات و فرار مالیاتی

مد ل های مبتنی بر تعاملات 
اجتماعی )اخلاق مالیاتی(

ت تاثیر د و اثر وجد ان 
اخلاق مالیاتی تح

ت. اگر 
گناهکار و رسوایی عمومی اس

ش د ر هر 
ش د ر نرخ مالیات به کاه

افزای
ک از این د و پارامتر یا هر د وی آن ها 

ی
منجر گرد د ، اثر نرخ مالیات د ر مقایسه با 

س می شود .
مد ل استاند ارد  معکو

د رآمد ، جریمه، نرخ مالیات، 
احتمال به د ام افتاد ن، 

میزان ممیزی مالیاتی، ابعاد  
فرهنگی، هنجارهای مذهبی، 
ابعاد  نهاد ی )د رجه اعتماد  به 

نهاد های متولی مالیات(

ک از ابعاد  اخلاق 
تغییر د ر هر ی

ش قبول 
مالیاتی می تواند  به کاه

مالیاتی منجر گرد د .
غرور ملیّ و هنجارهای مذهبی 

موثر

)Torgler &
 

Schaltegger, 

2006; ; G
or-

don, 1989; 

Frey &
 Feld, 

2002(

با توجه به این که مفهوم اخلاق 
مالیاتی د امنه وسیعی از پارامترها 
س مد لسازی 

را د ر نظر می گیرد ، پ
ب سیستم معاد لات با 

آن د ر قال
ت.

ش های فراوانی مواجه اس
چال
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روششناسیپژوهش

روشتحليلسلسلهمراتبی

بر  مالیاتی  فرار  معیارهای  اولویت بند ی  خصوص  د ر   ،)2020( جهانشاد  و  باقری  محمد  مطابق 
اساس تکنیک AHP یا فرایند  تحلیل سلسله مراتبی، د ر این مطالعه نیز تلاش گرد ید  بر اساس منطق 
AHP مد ل های مختلف فرار مالیاتی بر اساس معیارهای مرتبط با هر مد ل بر اساس نمونه ای متشکل 

از ممیزان و سرممیزان مالیاتی سازمان امور مالیاتی کشور، سازمان های استانی و استاد ان د انشگاه 
پارامترهای کلید ی که د ر  برای شناسایی  اولین گام  اولویت بند ی گرد د .  مالیات  متخصص د ر حوزه 
انتخاب فرد  د ر فرار مالیاتی تاثیر می گذارد  مرور اد بیات فرار مالیاتی و شناسایی متغیرهای اثرگذار 
بر فرار مالیاتی است که د ر بخش قبل به تفصیل ارائه گرد ید . د ر مرحله بعد ، پرسشنامه ای بر اساس 
مقایسه های زوجی از پارامترهای موثر بر فرار مالیاتی بر اساس طیف 9 تایی لیکرت طراحی گرد ید  
تحلیل  از  استفاد ه  با  عوامل  از  یک  هر  اهمیت  محاسبه  و  د اد ه ها  تحلیل  نهایی  گام  د ر   .)2 )جد ول 
سلسله مراتبی انجام گرفت. روش تحلیل سلسله مراتبی )AHP( به افراد  اجازه می د هد  اهمیت نسبی 
معیارها و زیرمعیارها را نسبت به هد ف برآورد  نمایند  که این برآورد ها می تواند  به صورت عد د ی یا 

لغوی باشد .

جدول2:نحوهکاملکردنپرسشنامه

معيارشدتاهميتنسبیمعيار
B98765432123456789A

خبرگان،  نظر  سنجش  روش های  به  مربوط  اد بیات  د ر  نمونه  افراد   تعد اد   انتخاب  خصوص  د ر 
معمولاً تعد اد  خبرگان بین 10 تا 18 نفر د ر نظرگرفته می شود  )Okoli & Pawlowski, 2004(. د ر این 
پژوهش، تعد اد  افراد  د ر نمونه انتخابی 17 نفر از ممیزان، سرممیزان، مد یران ارشد  مالیاتی استان ها، و 
استاد ان د انشگاه د ر حوزه اقتصاد  بخش عمومی بود ه اند  که از طریق ارسال پرسشنامه برخط )آنلاین( 
و مصاحبه حضوری پس از تشریح و تبیین نحوه پاسخگویی و وزن د هی به معیارها به پرسش ها پاسخ 
افراد  حاضر د ر نمونه د ارای  افراد  48/5 سال است و بیش از 80 د رصد   د اد ه اند . میانگین سنی این 
تحصیلات کارشناسی ارشد  و بالاتر هستند . د ر این پژوهش، به منظور تجزیه وتحلیل نتایج AHP از 
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از  نظرسنجی  بر  مبتنی  پرسشنامه  از 17  نتایج حاصل  و  استفاد ه شد ه   Expert Choice11 نرم افزار 
خبرگان مالیاتی با هم تلفیق و د ر نهایت وزن نهایی، اولویت بند ی معیارها و نرخ سازگاری کلی مربوط 

به معیارها به د ست آمد ه است. 

ساختسلسلهمراتبی

مسئله د ر این مرحله تعریف می شود  و هد ف از تصمیم گیری به صورت سلسله مراتبی از عوامل 
و عناصر تشکیل د هند ه تصمیم   ترسیم می شود . فرایند  تحلیل سلسله مراتبی، نیازمند  شکستن مسئله 
تصمیم با چند ین شاخص به سلسله مراتبی از سطوح است. بد ین منظور از د رخت تصمیم استفاد ه 
د وم  د ر سطح  است.  تصمیم گیری  کلی  هد ف  شامل  اول  است: سطح  د ارای سه سطح  که  می شود  
معیارهای کلی قرار د ارند  که تصمیم گیری بر اساس آن ها صورت می گیرد . د ر سطح سوم زیرمعیارها 
قرار می گیرند . د ر این پژوهش، هد ف کلی )سطح اول( تعیین وزن معیارهای فرار مالیاتی است. برای 
تعیین معیارها و زیرمعیارهای )سطح د و و سه( مورد  استفاد ه ابتد ا بر اساس مبانی نظری بیان شد ه د ر 
خصوص مد ل های فرار مالیاتی، فروض و متغیرهای موثر هر یک از مد ل ها استخراج شد ه است )جد ول 
1(. سپس بر اساس این فروض، خلاصه معیارها و زیرمعیارهای موثر بر فرار مالیاتی شناسایی می شود  

که د ر شکل )5( ارائه می گرد د .
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 معیارهای فرار مالیاتیمراتبی  : درخت سلسله5شکل 

تی
الیا

ر م
 فرا

ای
اره

معی
زن 

ن و
عیی

ت
 

رفتار عقلایی،  
 سازگاری رفتاری  

 در پرداخت مالیات یکسان بودن رفتار همه

 سازی سود لحاظ کردن شرایط بیشینه
 بروز رفتار سازگار در پرداخت مالیات

 وابستگی به مرجع

 اهمیت به بدترین وضعیت شناسایی شدن فرار مالیاتی
 اهمیت به بهترین وضعیت شناسایی نشدن فرار مالیاتی

 اند اند با تصوری که داشته دست آورده متفاوت بودن آنچه به
 اهمیت بهبود مصرف تا مقدار مصرف مطلق

عدم  
ثبات  ترجیحات و 

 گریزی زیان

 شده های شناسایی وزن دادن به احتمال
 تغییر   ترجیحات افراد در طول زمان

 کمینه کردن زیان
 تر گریزی در احتمال زیان بیش ریسک

 تر پذیری در احتمال سود بیش ریسک

 گریزی ابهام
 انتخاب شرایط بدون ابهام

 یکسان نبودن رفتار در شرایط مبهم
 افزایش ریسک با افزایش شرایط مبهم

عوامل روانی  
درونی و 

هنجارهای  
 اجتماعی

 ترس از فرار مالیاتی
 شرمساری از فرار مالیاتی

 احساس گناه از فرار مالیاتی

 طرد شدن از جامعه در صورت فرار مالیاتی
 کاهش اعتبار در جامعه در صورت فرار مالیاتی

 زرنگ محسوب شدن در صورت فرار مالیاتی
 موثر بودن عملکرد دولت در تامین کالاهای عمومی
 عدم پرداخت مالیات در صورت زیاد شدن فرار مالیاتی

ای   تمایلات شبکه
 و عقلانیت محدود

 انتقال اطلاعات از طریق تعامل و ارتباط
 موثر بودن پرداخت مالیات توسط سایران

 بروز رفتارهای متفاوت با پرداخت یا فرارکنندگان مالیاتی
 عدم در اختیار داشتن اطلاعات مورد نیاز
 عدم امکان تحلیل و ارزیابی یکجا

شکل5:درختسلسلهمراتبیمعیارهایفرارمالیاتی
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بر اساس ویژگی های مد ل های فرار مالیاتی تشریح شد ه، مد ل های مزبور د ر این پژوهش به شش 
معیار تقسیم گرد ید  و با توجه به فروض هر یک از مد ل ها، زیرمعیارهای مرتبط با هر معیار مشخص 

شد  و د ر نهایت اولویت بند ی معیارها بر اساس منطق مقایسه های زوجی به عمل آمد .

مقایسههایزوجی

خبرگان د ر این مرحله مقایسه هایی را میان معیارها و زیرمعیارهای تصمیم گیری انجام می د هند  
و امتیاز آن ها را نسبت به یکد یگر تعیین می کنند . این مقایسه ها بر اساس جد ول )2( انجام می شود . 
ارجحیت یک گزینه یا عامل نسبت به خود ش مساوی یک است. پس اصل معکوس بود ن یک عامل 
نسبت به د یگری و ارجحیت یک برای یک عامل یا گزینه نسبت به خود ش، د و خاصیت اصلی ماتریس 
مقایسه ای د وبه د ویی د ر فرایند  AHP هستند . این د و خاصیت باعث می شود  که برای مقایسه n معیار 
 پرسش ها پاسخ د هد  )قد سی پور، 1398(. د ر مرحله بعد ، برای 

13 

 

 ششبه  پژوهشی مزبور در این ها ، مدلشده ی فرار مالیاتی تشریحها ی مدلها بر اساس ویژگی
 ارهای مرتبط با هر معیار مشخصزیرمعی ،ها معیار تقسیم گردید و با توجه به فروض هر یک از مدل

 زوجی به عمل آمد. های مقایسهمعیارها بر اساس منطق  بندی و در نهایت اولویت شد
 زوجی های مقایسه

و  دهند میانجام  گیری معیارها و زیرمعیارهای تصمیم میانیی را ها ر این مرحله مقایسهدخبرگان 
 .شود میانجام  (2)جدول اساس بر  ها این مقایسهکنند.  میها را نسبت به یکدیگر تعیین  امتیاز آن

اصل معکوس بودن یک عامل  پس .ارجحیت یک گزینه یا عامل نسبت به خودش مساوی یک است
نسبت به دیگری و ارجحیت یک برای یک عامل یا گزینه نسبت به خودش، دو خاصیت اصلی 

 شود که برای مقایسه میهستند. این دو خاصیت باعث  AHP یندادویی در فر ای دوبه ماتریس مقایسه

n گیرنده تنها به معیار یا گزینه، تصمیم  (   )
در مرحله  .(1931پور،  قدسیدهد )پاسخ  ها پرسش  

فرار مالیاتی  هایها با توجه به معیار دست آوردن میزان اولویت نسبی هر کدام از گزینه هبرای ب ،بعد
برای این منظور باید هر عنصر از ماتریس را بر جمع کل ستون همان  گردد. مینرمال تشکیل ماتریس 

 یکباید معادل  لها در یک ماتریس نرما است که جمع مقادیر ستون اشارهبه  نیاز .نمودعنصر تقسیم 
( اهمیت میزان) اولویت تا آید می دست هب نرمال ماتریس ردیف هر اعداد میانگین ،نهایتدر  .شود
 د.آورده شو دست به مذکور سطر در مربوط عامل
 15 اساس بر لازم است است، مبتنی گروهی گیری تصمیم بر حاضر پژوهش کهجایی  آن از

 حصول های  روش بهترین از یکی. گردد تشکیل گروهی شده تلفیق ماتریس شده، آوری جمع پرسشنامه
 مذکور میانگین که دلیل این به ،است هندسی میانگین از ستفادها گروهی، شده تلفیق ماتریس به

 وسیله به خبرگان گروه نظرات تلفیق با ،بنابراین. نماید می حفظ ها مقایسه در را پذیری عکس خاصیت
 بررسی مورد گروهی های قضاوت سازگاری نرخ ابتدا و شد تشکیل گروهی ماتریس هندسی، میانگین

 پذیرفت. صورت آن برای قبل محاسباتی مراحل سپس و قرار گرفت،
 تحلیل اطلاعاتو تجزیه
 ها قضاوت در سازگاری بررسی

 تعیین برای شده انجام های قضاوت در سازگاری کنترل مراتبی سلسله تحلیل یندفرا مزایای از یکی
 دارای دلیل این به ها قضاوت سازگاری از اطلاع ،دیگر عبارت به. هاست گزینه و معیارها اهمیت ضریب
 رسیدن ،دیگر طرف از .اند شده اعمال تصادفی صورت به ها قضاوت این نشود احساس که است اهمیت

 احتمال شود، می برآورد یکدیگر به نسبت معیارها اهمیت وقتی. است مشکل کامل سازگاری به
 مهم C بربرا سه B و باشد داشته اهمیت B دوبرابر A اگر یعنی ،دارد وجود ها قضاوت در ناسازگاری

 همه با وجود اما. است سازگار قضاوت این باشد داشته اهمیت C برابر شش A چنانچه ،باشد
 که یافت را ای سنجه باید پس. است ناهماهنگ اوقات اغلب افراد های احساس و عقاید ها، کوشش

یا گزینه، تصمیم گیرند ه تنها به 
به د ست آورد ن میزان اولویت نسبی هر کد ام از گزینه ها با توجه به معیارهای فرار مالیاتی ماتریس 
نرمال تشکیل می گرد د . برای این منظور باید  هر عنصر از ماتریس را بر جمع کل ستون همان عنصر 
تقسیم نمود . نیاز به اشاره است که جمع مقاد یر ستون ها د ر یک ماتریس نرمال باید  معاد ل یک شود . 
اولویت )میزان اهمیت( عامل  تا  د ر نهایت، میانگین اعد اد  هر رد یف ماتریس نرمال به د ست می آید  

مربوط د ر سطر مذکور به د ست آورد ه شود .
 17 اساس  بر  است  لازم  است،  مبتنی  گروهی  تصمیم گیری  بر  حاضر  پژوهش  که  آن جایی  از 
پرسشنامه جمع آوری شد ه، ماتریس تلفیق شد ه گروهی تشکیل گرد د . یکی از بهترین روش  های حصول 
این د لیل که میانگین مذکور  از میانگین هند سی است، به  به ماتریس تلفیق شد ه گروهی، استفاد ه 
خاصیت عکس پذیری را د ر مقایسه ها حفظ می نماید . بنابراین، با تلفیق نظرات گروه خبرگان به وسیله 
میانگین هند سی، ماتریس گروهی تشکیل شد  و ابتد ا نرخ سازگاری قضاوت های گروهی مورد  بررسی 

قرار گرفت، و سپس مراحل محاسباتی قبل برای آن صورت پذیرفت.

تجزیهوتحليلاطلاعات

بررسیسازگاریدرقضاوتها
یکی از مزایای فرایند  تحلیل سلسله مراتبی کنترل سازگاری د ر قضاوت های انجام شد ه برای تعیین 
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ضریب اهمیت معیارها و گزینه هاست. به عبارت د یگر، اطلاع از سازگاری قضاوت ها به این د لیل د ارای 
اهمیت است که احساس نشود  این قضاوت ها به صورت تصاد فی اعمال شد ه اند . از طرف د یگر، رسید ن به 
سازگاری کامل مشکل است. وقتی اهمیت معیارها نسبت به یکد یگر برآورد  می شود ، احتمال ناسازگاری 
 A مهم باشد ، چنانچه C سه برابر B اهمیت د اشته باشد  و B د وبرابر A د ر قضاوت ها وجود  د ارد ، یعنی اگر
شش برابر C اهمیت د اشته باشد  این قضاوت سازگار است. اما با وجود  همه کوشش ها، عقاید  و احساس های 
افراد  اغلب اوقات ناهماهنگ است. پس باید  سنجه ای را یافت که میزان ناهماهنگی خبرگان را نمایان 
سازد . سازوکاری که ساعتی1 )1980( برای بررسی ناسازگاری د ر قضاوت ها د ر نظر می گیرد ، محاسبه 
ضریبی به نام نرخ ناسازگاری است. محد ود ه قابل قبول ناسازگاری د ر هر سیستم به تصمیم گیرند ه بستگی 
د ارد ، اما د ر حالت کلی ساعتی پیشنهاد  می کند  که اگر ناسازگاری تصمیم بیش تر از 0/1 باشد ، بهتر است 
تصمیم گیرند ه د ر قضاوت های خود  تجد ید  نظر کند  و چنانچه نرخ سازگاری کم تر از این مقد ار باشد ، 

ماتریس مقایسه ها از سازگاری قابل قبولی برخورد ار است )قد سی پور، 1398(.
بد ین منظور، ابتد ا نرخ سازگاری هر پاسخگو با نرم افزار Expert Choice11 به  د ست آمد  و بخش هایی 
که د ارای نرخ سازگاری بیش تر از 0/1 بود ند ، برای تجد ید  نظر مجد د اً ارسال شد  و پس از د ریافت مجد د  
نرخ سازگاری آن ها محاسبه گرد ید . سپس با استفاد ه از میانگین هند سی، نظرات پاسخ  د هند گان  ترکیب 
گرد ید ه و نرخ سازگاری نهایی محاسبه شد ه است. از آن جایی که د ر تمام محاسبات نرخ سازگاری کم تر 
از 0/1 است، همان طور که جد ول )3( نشان می د هد ، ماتریس های تلفیقی مقایسه های زوجی گروهی د ر 

مورد  معیارها و گزینه های فرارهای مالیاتی از سازگاری قابل قبولی برخورد ار هستند .

جدول3:نرخسازگاریمعیارهاوگزینههایسنجشفرارهایمالیاتی

نرخسازگاریمعيار
0/001رفتار عقلایی و سازگاری رفتاری

0/005وابستگی به مرجع
0/004عد م ثبات  ترجیحات و زیان گریزی

0/005ابهام گریزی
0/001عوامل روانی د رونی و هنجارهای اجتماعی

0/003تمایلات شبکه ای و عقلانیت محد ود 

1. Saaty
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اولویتبندیمعيارهایفرارمالياتی

نتایج شکل )6( نشان می د هد  که اولویت معیارهای فرار مالیاتی از د ید گاه خبرگان به   ترتیب عد م 
ثبات   ترجیحات و زیان گریزی، ابهام گریزی، تمایلات شبکه ای و عقلانیت محد ود ، وابستگی به مرجع، 

عوامل روانی د رونی و هنجارهای اجتماعی، و رفتار عقلایی و سازگاری رفتاری است.

12 

 

 
 بندی معیارهای فرار مالیاتی : اولویت6 شکل

 
که خود  گریزی جیحات و زیانتر   عدم ثبات شود، مینشان داده  (6شکل )طور که در  همان

کردن  کمینهجیحات در طول زمان، تر   تغییر شامل شده داده امل زیرمعیارهای احتمالات وزنش
از  ،است تر در احتمال سود بیش پذیری و ریسک ،تر در احتمال زیان بیش گریزی ریسکزیان، 

که شواهد تجربی  چنانهم ،به عبارت دیگر .نظر خبرگان مالیاتی دارای بالاترین اولویت است
افراد  ،گردد میجیحات افراد در طول زمان دستخوش تغییر تر   که علاوه بر این ،دهد مینشان 

ی ها چنانچه سیاست ،بنابراین .شوند میتری نسبت به سود قائل  نسبت به زیان حساسیت بیش
د مشمول مالیات به این تلقی دست یابند که در صورت افرانحوی طراحی گردد که  مالیاتی به

معیار  ،میزان فرار مالیاتی کاهش خواهد یافت. همچنین شد،د نفرار مالیاتی دچار زیان خواه
، از دید بنابراین .نمایند میدهد که افراد همواره از شرایط مبهم پرهیز  مینشان  گریزی ابهام

میزان فرار مالیاتی کاهش  ،تر باشد چه میزان ابهام در احتمال ممیزی بیشخبرگان مالیاتی هر
 . یابد می
 گیری نتیجهبحث و 
توجه به اهمیت درآمدهای مالیاتی در تامین مالی منابع درآمدی دولت و تاثیری که فرار با 

شناسایی  ،نماید میدولت ایفا   میمالیاتی بر عدم تحقق درآمدها و تخصیص نامناسب مخارج عمو
ها را در  دولتعوامل موثر بر فرار مالیاتی و ارائه راهکارهای اثربخش برای کاهش این پدیده که 

(. 2936امیری، ) ها بوده است همواره مورد توجه دولت کند، میها کمک  یدن به اهداف درآمدی آنرس
تصاد ایران به منظور الیاتی در اقفرار مترین پارامترهای موثر بر  شناسایی اصلی ،حاضر پژوهشهدف 

گذاری بهینه مالیاتی در راستای کاهش فرار مالیاتی و افزایش درآمدهای مالیاتی دولت اتخاذ سیاست
ی مختلف فرار مالیاتی از اقتصاد نئوکلاسیک به ها ضمن بررسی روند تکامل مدل ،. به این منظوراست

بر با استفاده از روش پژوهش اکتشافی و  ها حاکم بر هر یک از مدل اقتصاد رفتاری و شناسایی فروض
ین معیارهای فرار مالیاتی تر  مراتبی مبتنی بر نظرات خبرگان مالیاتی، عمده اساس روش تحلیل سلسله

 . نددر اقتصاد ایران شناسایی شد

0/172 
0/065 

0/250 
0/344 

0/12 

0/04 

 تمایلات شبکه ای و عقلانیت محدود
 عوامل روانی درونی و هنجارهای اجتماعی
 ابهام گریزی
 عدم ثبات ترجیحات و زیان گریزی
 وابستگی به مرجع
 رفتار عقلایی و سازگاری رفتاری

شکل6:اولویتبندیمعیارهایفرارمالیاتی

خود   که  زیان گریزی  و  ترجیحات  ثبات    عد م  می شود ،  د اد ه  نشان   )6( شکل  د ر  که  همان طور 
شامل زیرمعیارهای احتمالات وزن د اد ه شد ه شامل تغییر   ترجیحات د ر طول زمان، کمینه کرد ن زیان، 
ریسک گریزی د ر احتمال زیان بیش تر، و ریسک پذیری د ر احتمال سود  بیش تر است، از نظر خبرگان 
مالیاتی د ارای بالاترین اولویت است. به عبارت د یگر، همچنان که شواهد  تجربی نشان می د هد ، علاوه 
زیان حساسیت  به  افراد  نسبت  تغییر می گرد د ،  افراد  د ر طول زمان د ستخوش  این که   ترجیحات  بر 
بیش تری نسبت به سود  قائل می شوند . بنابراین، چنانچه سیاست های مالیاتی به نحوی طراحی گرد د  
که افراد  مشمول مالیات به این تلقی د ست یابند  که د ر صورت فرار مالیاتی د چار زیان خواهند  شد ، 
میزان فرار مالیاتی کاهش خواهد  یافت. همچنین، معیار ابهام گریزی نشان می د هد  که افراد  همواره از 
شرایط مبهم پرهیز می نمایند . بنابراین، از د ید  خبرگان مالیاتی هرچه میزان ابهام د ر احتمال ممیزی 

بیش تر باشد ، میزان فرار مالیاتی کاهش می یابد . 

بحثونتيجهگيری

با توجه به اهمیت د رآمد های مالیاتی د ر تامین مالی منابع د رآمد ی د ولت و تاثیری که فرار مالیاتی 
عوامل  شناسایی  می نماید ،  ایفا  عمومی  د ولت  مخارج  نامناسب  تخصیص  و  د رآمد ها  تحقق  عد م  بر 
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موثر بر فرار مالیاتی و ارائه راهکارهای اثربخش برای کاهش این پد ید ه که د ولت ها را د ر رسید ن به 
اهد اف د رآمد ی آن ها کمک می کند ، همواره مورد  توجه د ولت ها بود ه است )امیری، 1396(. هد ف 
پژوهش حاضر، شناسایی اصلی ترین پارامترهای موثر بر فرار مالیاتی د ر اقتصاد  ایران به منظور اتخاذ 
سیاستگذاری بهینه مالیاتی د ر راستای کاهش فرار مالیاتی و افزایش د رآمد های مالیاتی د ولت است. 
به این منظور، ضمن بررسی روند  تکامل مد ل های مختلف فرار مالیاتی از اقتصاد  نئوکلاسیک به اقتصاد  
رفتاری و شناسایی فروض حاکم بر هر یک از مد ل ها با استفاد ه از روش پژوهش اکتشافی و بر اساس 
روش تحلیل سلسله مراتبی مبتنی بر نظرات خبرگان مالیاتی، عمد ه  ترین معیارهای فرار مالیاتی د ر 

اقتصاد  ایران شناسایی شد ند . 
خبرگان  د ید گاه  از  ابهام گریزی  و  زیان گریزی  و  ثبات   ترجیحات  عد م  که  می د هد   نشان  نتایج 
مالیاتی، عوامل اصلی تاثیرگذار بر فرار مالیاتی هستند . بد بینی ناشی از باور غیرمنطقی از وقوع یک 
حاد ثه نامطلوب )زیان ناشی از شناخته شد ن به عنوان فرارکنند ه مالیاتی( به    این تصمیم منجر  می شود  
که تصمیم گیرند ه احتمالات نامطلوب را بیش از حد  وزن د هی نماید  که           این امر او را واد ار به گرفتن 
بر  قابل توجهی  تاثیر  امر  این  پس   .)Quiggin, 1981( حساب شد ه     می نماید   و  احتیاطی  تصمیم های 
کاهش فرار مالیاتی به منظور اجتناب از پرد اخت جرایم مالیاتی د اشته که از د ید گاه خبرگان مالیاتی 

نیز د ارای اهمیت شناخته شد ه است. 
 از آن جا که پرسش های مهم سیاستی د رباره اثر شفافیت بیش تر یا کم تر بر فرایند  ممیزی مطرح 
است و با توجه به این که از یک طرف ترجیحات افراد  د ر طول زمان و با توجه به عوامل اقتصاد ی- 
اجتماعی د ستخوش تغییر است، و از سوی د یگر این ترجیحات د ر ابهام ناهمگن است، پس افزایش 
ابهام د ر احتمال ممیزی مالیاتی به د لیل ترس از شناخته شد ن به عنوان فرارکنند ه مالیاتی از د ید گاه 

خبرگان مالیاتی تاثیر قابل توجهی بر افزایش قبول مالیاتی د اشته است. 
بررسی مطالعات انجام یافته د ر خصوص فرار مالیاتی د ر اقتصاد  ایران نشان می د هد  که رویکرد  
بیش تر این پژوهش ها مبتنی بر مد ل های استاند ارد  فرار مالیاتی )رفتار عقلایی و سازگاری رفتاری( 
است )امیری، 1396( )که مبتنی بر همگنی ترجیحات د ر میان افراد  و د ر طول زمان و اطلاعات کامل 
د ر خصوص احتمال ممیزی است(. این نتیجه از نظر خبرگان مالیاتی کشور کم ترین میزان اهمیت را 
د ر میان معیارهای فرار مالیاتی د اشته است. بنابراین، با توجه به اهمیت پارامترهای رفتاری د ر   ترسیم 

فضای واقعی  تر مالیات لازم است پژوهش های بیش تری د ر این زمینه د ر کشور صورت گیرد .
 با توجه به   این که فضای مالیات متشکل از گروه کثیری از افراد  ناهمگن با عقلانیت محد ود  است 
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که د ر تعامل با یکد یگر قرار د ارند ، پس به منظور شناخت د قیق محیط مالیات د ر هر کشور نیاز است 
الگوهای پیچید ه رفتاری افراد  د ر محیط اجتماعی آن کشور مورد  تحلیل قرار گیرد  تا بتوان راهکاری 
مناسب برای کاهش فرار مالیاتی ارائه نمود . با توجه به   این که تقریباً د ر تمامی  مطالعات انجام یافته 
است،  گرفته  قرار  بررسی  مورد   اقتصاد ی  مولفه های  د ید گاه  از  تنها  مالیاتی  فرار  پد ید ه  کشور،  د ر 
پیشنهاد  می گرد د  د ر پژوهش های آتی بررسی د قیق تر فرار مالیاتی با لحاظ نمود ن الگوهای رفتاری د ر 
محیطی متشکل از هنجارها و باورهای اجتماعی انجام پذیرد  تا بتوان فهم د قیق تری از عوامل موثر بر   
ایجاد  و گسترش این پد ید ه د ر اقتصاد  کشور   ایجاد  نمود  و پیشنهاد های اجرایی کاراتری د ر راستای 

سیاستگذاری اثربخش مالیاتی به مسئولان مالیاتی کشور ارائه نمود . 
نظرات  به  د سترسی  امکان  عد م  بود ،  مواجه  آن  با  پژوهش  این  که  محد ود یت هایی  از  یکی 
کارشناسان خبره مالیاتی د ر کل استان های کشور بود . اما نتایج نظرسنجی از کارشناسان خبره ای که 
د ر این نظرسنجی شرکت نمود ه اند  نشان د اد ه که عوامل رفتاری و اجتماعی نقش انکارناپذیری د ر فرار 

مالیاتی د ر کشور د اشته اند . 

اظهاریه

برنامه ریزی و بود جه  د ر این پژوهش همکاران علمی، د اوران ناشناس، و ویراستار علمی نشریه 
از  پژوهش شد .  محتوای  قابل توجه  بهبود   باعث  که  نمود ند   ارزشمند ی مطرح  نکات  )مازیار چابک( 
این رو، نویسند گان بر خود  لازم می د انند  که از آنان به د لیل همکاری صمیمانه شان سپاسگزاری نمایند .
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د ر جستجوی »اثر استيو جابز«: مد يران تا چه اند ازه 
د ر تصميم ها و عملکرد  شركت های بورسی د ر ايران 

موثرند ؟

پذیرش:1400/03/26دریافت:1399/12/24

چکيده:هد ف اصلی این پژوهش، برآورد  تاثیر مد یران بر تغییر سیاست و عملکرد  بنگاه هاست. 
به این منظور، تاثیر مد یران بر سیاست های مالی و سرمایه گذاری و نیز عملکرد  بنگاه ها بین 
سال های 1395-1389 با استفاد ه از رگرسیون د اد ه های تابلویی بررسی می شود . علاوه بر این، 
توصیف جامعی از ویژگی های هیئت مد یره و ویژگی های مد یران ارشد  شرکت های حاضر د ر بازار 
سهام ایران ارائه می شود . طول عمر مد یریتیِ به طور متوسط د وسال هر فرد  د ر هیئت مد یره، 
عضویت بیش تر اعضای هیئت مد یره د ر تنها یک شرکت، رابطه معکوس تجربه و تحصیلات 
مد یران، و حضور بسیار کمرنگ زنان د ر ترکیب مد یریتی شرکت های بورسی برخی از این 
یافته ها هستند . یافته های اصلی پژوهش نشان می د هند  که تاثیر مد یران بر متغیرهای عملکرد ی 
شرکت ها قابل توجه است و این اثر د ر مقایسه با تاثیر مد یران بر سیاست های سرمایه گذاری و 
مالی بنگاه ها بزرگ تر است. د یگر این که تاثیر مد یران بر سیاست های مختلف بنگاه ها متفاوت 
است، د ر برخی سیاست ها این نقش پررنگ تر و د ر بخشی کمرنگتر است. همچنین، د رصد  
به نسبت کمی از مد یران بر سیاست های سرمایه گذاری، مالی، و عملکرد  شرکت ها اثر معناد ار 

می گذارند  و اند ازۀ اثر برای د رصد  کمی از مد یران قابل توجه است.

کليدواژهها:  اعضای هیئت مد یره، مد یرعامل، سیاست های سرمایه گذاری و مالی، عملکرد  

بنگاه، د اد ه های تابلویی.
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مقدمه

یکی از نخستین آموزه های مالی شرکتی این است که مد یران شرکت ها بر اساس مجموعه ای از 
و  بازد ه د اخلی2، تصمیم ها  نرخ  و  ارزش حال مثبت1  معیارهای کمّی و غیرسلیقه ای همچون خالص 
سیاست های مالی و سرمایه گذاری بنگاه را تعیین می کنند  و هد ف بیشینه سازی ثروت سهامد اران را 
محقق می سازند . بر اساس این آموزه ها، اعمال سلیقه و به اصطلاح »سبک مد یریتی« توسط مد یران د ر 
انتخاب سیاست های مالی و سرمایه گذاری بنگاه ها جایگاهی ند ارد  و صرفاً شاخص ها و معیارهای کمّی 
برای ارزیابی پروژه ها و سایر تصمیم های مالی بنگاه مد نظر قرار می گیرد . د ر نظریه های اقتصاد  خرد  نیز 
به نقش افراد  د ر عملکرد  و رفتار شرکت ها تقریباً توجهی نمی شود  و د ر بررسی رفتار بنگاه به عنوان عامل 
اقتصاد ی که هد فش صرفاً بیشینه سازی سود  است، بیش تر عوامل مربوط به مشخصات بنگاه و صنعت 
برای توضیح چرایی تفاوت موجود  میان شرکت ها تحلیل می شود . اما به نظر می رسد  شرکت ها د ر د نیای 
واقعی به گونۀ د یگری عمل می کنند . بخش زیاد ی از انرژی سهامد اران و هیئت مد یره شرکت ها صرف 
انتخاب مد یران توانمند  می شود . به علاوه، مد یران حقوق و پاد اش قابل توجهی د ریافت می کنند  و د ر 
صورت عملکرد  ضعیف شرکت برکنار می شوند . برای نمونه، بخش بزرگی از موفقیت و رشد  شرکت اپل 
و افزایش سهم بازار آن از 2 تا 210 میلیارد  د لار بین سال های 2010-1997 به استیو جابز، مد یرعامل 
این شرکت نسبت د اد ه می شود . کوچ و همکاران )2011(3، نشان می د هند  که هر اعلامیه ای از وضعیت 
سلامتی استیو جابز بر سهم بازار شرکت اپل اثرگذار بود ه است، اگرچه این اثر همیشه منفی و معناد ار 
نبود ه است. به علاوه، د ر برخی پژوهش ها نشان د اد ه می شود  که مرگ مد یران عامل اثر منفی بر قیمت 
سهام شرکت ها د ارد  )Salas, 2010(. به د لیل ویژگی های مد یریتی فوق العاد ه و غیرمتعارف استیو جابز 
د ر هنگام مد یرعاملی شرکت اپل، این شرکت برای سال ها با رشد  خیره کنند ه ای توسعه پید ا کرد . همین 
قابلیت های ویژۀ جابز سبب شد  که د رگذشت او با نگرانی نسبت به آیند ۀ شرکت اپل و افت قابل ملاحظه 
قیمت سهام آن همراه شود . اصطلاح »اثر استیو جابز« که د ر سال های اخیر د ر بخشی از اد بیات مد یریت 
گسترش پید ا کرد ه، به همین قابلیت های فوق العاد ه برخی مد یران اشاره د ارد . مرگ استیو جابز باعث افت 
1/5 د رصد ی قیمت سهام شرکت اپل شد . همچنین، با اعلام خبر انتصاب مد یرعامل جد ید ، که سال ها 
د ر شرکت اپل به عنوان عضو هیئت مد یره کار کرد ه بود ، سهام شرکت اپل 5/13 د رصد  افزایش یافت 
)Zhang, 2015(. بنابراین د ر د نیای واقع، ظاهراً مد یران بسیار مهم تر از نظریه های اقتصاد ی و مالی هستند . 

1. Net Present Value )NPV(
2. Internal Rate of Return )IRR(
3. Koch et al.
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د ر اد بیات راهبرد  }= استراتژی{ و منابع انسانی نیز برخلاف اد بیات اقتصاد ، نقش مد یران بسیار پررنگ 
است. این پژوهش به د نبال بررسی این پرسش است که آیا مد یران ارشد  بنگاه ها ـ شامل مد یرعامل و 
اعضای هیئت مد یره ـ واقعاً د ر عملکرد  و سیاست های مالی و سرمایه گذاری شرکت ها تاثیرگذار هستند  
یا خیر. با وجود  آن که بسیاری از شاخه های مد یریت با استفاد ه از ابزارهایی همچون مطالعات مورد ی1، 
به بررسی توانمند ی ها و عملکرد  مد یران می پرد ازند ، اما به د لیل روش شناسی مبتنی بر مطالعات مورد ی 
یا نظرسنجی2، این پژوهش ها د ر مقایسه با ابزارهای اقتصاد سنجی رایج د ر پژوهش های مالی شرکتی، 
د ر میان متخصصان حوزه مالی شرکتی از مقبولیت به نسبت کمی برخورد ار هستند . بنابراین، نقطه قوت 
اصلی پژوهش حاضر را می توان د ر بکارگیری تکنیک های اقتصاد سنجی برای پاسخ به یک پرسش ظاهراً 

کیفی و مد یریتی یعنی تاثیر مد یران بر سیاست های بنگاه د انست.
بر  هیئت مد یره  اعضای  و  عامل  مد یران  تاثیر  پیرامون  اند کی  تجربی  پژوهش  های  ایران،  د ر 
خروجی های شرکت ها انجام شد ه است )یاری و فتحی ارطه، 1395؛ ملازاد ه و همکاران، 1395؛ و

اد بیات د اخلی، تاکنون پژوهشی د ر  انجام شد ه د ر  Behmanesh et al., 2020(. بر اساس بررسی های 

مورد  تخمین اثرات ثابت مد یران و تاثیر آن ها بر تصمیم های مالی و سرمایه گذاری و عملکرد  بنگاه ها 
از جنبه های مختلف جذابیت خاص  ایران  انجام نشد ه است. این د ر حالی است که این موضوع د ر 
خود  را د ارد . برای مثال، د ر کشور ما اعضای هیئت مد یره به طور معمول به نمایند گی از سهامد اران 
حقوقی د ر هیئت مد یره حضور د ارند  و به عنوان عضو هیئت مد یره مستقل فعالیت نمی کنند . به عبارت 
آن ها را  افراد ی صرفاً  ایران سهامد اران حقوقی عضو هیئت مد یره هستند  و  به طور معمول د ر  د یگر، 
ویژگی های  و  هیئت مد یره  اعضای  رأی  استقلال  میزان  بر  می تواند   موضوع  این  نمایند گی می کنند . 
فرد ی و مد یریتی آن ها بر تصمیم های بنگاه اثر منفی د اشته باشد . د ر مورد  مد یران عامل هم با توجه 
به وابستگی بخش زیاد ی از بنگاه های بورسی به د ولت یا نهاد های د ولتی، شواهد  عمومی حاکی از 
د ستورهای  مجری  صرفاً  مد یران  معتقد ند   بسیاری  و  بنگاه هاست  این  د ر  مد یریتی  زیاد   تغییرهای 
نهاد های بالاسری خود  هستند  و به طور مستقل قد رت تصمیم گیری ند ارند . علاوه بر این، با توجه به 
بالا بود ن نوسان های اقتصاد ی د ر ایران که تاثیر زیاد ی بر سود آوری و عملکرد  شرکت ها د ارد ، ممکن 
است این طور به نظر برسد  که این که چه کسی مد یر باشد  اثر ناچیزی د ر مقابل اثر این نوسان ها د ارد . 
به عبارت د یگر، عملکرد  بنگاه بیش تر تحت تاثیر عوامل اقتصاد  کلان و تلاطم های سیستماتیک تعیین 

1. Case Study
2. Survey
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می شود . با توجه به نکته های اشاره شد ه، این پرسش مهم و قابل توجه است که آیا د ر ایران، مد یران1 
اصولاً اثر معناد اری بر سیاست ها و عملکرد  بنگاه ها د ارند . برای پاسخ به این پرسش، رابطه میان اثرات 

ثابت مد یران2 بر عملکرد  و سیاست های مالی و سرمایه گذاری شرکت ها مورد  بررسی قرار می گیرد .
د ر گام نخست، با استفاد ه از بزرگ ترین مجموعه د اد ه د ر د سترس مربوط به ترکیب مد یران 488 
شرکت حاضر د ر بورس تهران و فرابورس ایران بین سال های 1397-1389 برای اولین بار توصیف 
جامعی از ویژگی های هیئت مد یره و ویژگی های مد یران ارشد  شرکت ها ارائه می شود . برخی از شواهد  
آماری به د ست آمد ه به این شرح هستند : زنان کم تر از 2 د رصد  کل اعضای هیئت مد یره شرکت ها را 
به طور  می کنند ؛  فعالیت  موظف  به صورت  هیئت مد یره  اعضای  د رصد    30 حد ود   می د هند ؛  تشکیل 
متوسط سالانه یک سوم از اعضای هیئت مد یره هر شرکت تغییر می کنند ؛ هر عضو هیئت مد یره به طور 
متوسط د و سال د ر یک شرکت حضور د ارد ؛ هر مد یرعامل نیز به طور متوسط د و سال د ر یک شرکت 
می ماند ، و د ر یک چهارم شرکت ها عمر متوسط یک مد یرعامل کم تر از یک سال است3؛ تقریباً 80 
اعضای  د ر یک شرکت حضور د ارند ؛ و حد ود  80 د رصد   اعضای هیئت مد یرۀ شرکت ها صرفاً  د رصد  
مجموعه  اد غام  با  د وم،  گام  د ر  هستند .  ارشد   کارشناسی  و  کارشناسی  مد ارک  د ارای  هیئت مد یره 
مد یران  تاثیر  شرکت ها،  مالی  صورت های  د اد ه های  مجموعه  با  هیئت مد یره  اعضای  مشخصات  د اد ه 
از  استفاد ه  با  بین سال های 1389-1395  بنگاه ها  و عملکرد   و سرمایه گذاری  مالی  بر سیاست های 
روش رگرسیون د اد ه های تابلویی بررسی می شود .4 به این منظور، اثرهای منحصر به فرد  مد یران به 
رگرسیون هایی شامل د یگر عوامل تعیین کنند ه تغییر سیاست ها و عملکرد  بنگاه ها اضافه می شود  تا 
مشاهد ه شود  که آیا می توان بخشی از تغییرها را د ر سیاست ها و عملکرد  بنگاه ها به مد یران حاکم بر 
آن ها نسبت د اد  یا خیر. یافته های این پژوهش نشان می د هند  که مد یران می توانند  بخشی از تغییرها 
را د ر سیاست و عملکرد  شرکت های خود  توضیح د هند . البته نقش مد یران د ر توضیح خروجی های 
شرکت برای سیاست های مختلف متفاوت است؛ د ر برخی سیاست ها این نقش پررنگ تر و د ر بخشی 

1. منظور مد یران عامل و اعضای هیئت مد یره است.
2. Manager Fixed Effect

بورسی  از بی ثباتی مد یریتی د ر شرکت های  نگران کنند ه د ر مورد  جابه جایی سریع مد یران عامل  آمار  این   .3
حکایت می کند  که به نوعی بهترین شرکت های کشور نیز محسوب می شوند .

4. بخشی از د اد ه ها بعد  از اد غام د و مجموعه د اد ه مورد  استفاد ه از بین می روند ، به همین د لیل، سال های مورد  
بررسی د ر گام د وم بازه کوتاه تری را شامل می شود .
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کمرنگ تر است. علاوه بر این، یافته های مربوط به اند ازه اثر مد یران د ر این پژوهش نشان می د هد  که 
د رصد  بسیار کمی از مد یران )به ویژه مد یران عامل( نقش تعیین کنند ه ای د ر توضیح خروجی های بنگاه 

د ارند  و بیش تر مد یران نقش کوچک و نزد یک به صفر د ر توضیح تغییرها د ر خروجی بنگاه ها د ارند . 
به پژوهش مرور می شود . سپس د اد ه ها و نحوه محاسبه متغیرها  اد بیات مربوط  ابتد ا  اد امه،  د ر 
توضیح د اد ه می شود . سپس مد ل و رگرسیون ها معرفی و نتایج توضیح د اد ه می شوند . د ر پایان، بحث 

و نتیجه گیری ارائه می شود .

مبانینظریپژوهش

همان طور که گفته شد ، بخش عمد ه پژوهش های انجام شد ه د ر اد بیات علم اقتصاد ، تاثیر منحصر 
به فرد  مد یران را بر عملکرد  بنگاه ها ناد ید ه گرفته و د ر اغلب موارد  برای توضیح رفتار و عملکرد  شرکت 
د ر  ناهمگونی  از  زیاد ی  بخش  پژوهش ها،  این  د ر  کرد ه اند .  اتکا  بنگاه  و  بازار، صنعت،  مشخصات  بر 
 Kaplan & Zingales, 1997; Smith & Watts, 1992;( عملیات بنگاه ها غیرقابل توضیح باقی ماند ه است
Titman & Wessels, 1988(. برای مثال، اد بیات گسترد ه ای د ر حوزه مالی شرکتی، وجود  حساسیت 

سرمایه گذاری به جریان نقد ی را مربوط به ناکارایی های بازار سرمایه و مشکلات نمایند گی1 می د انند ، 
ولی نتوانسته اند  تفاوت د ر حساسیت سرمایه گذاری به جریان نقد ی را د ر میان شرکت ها به طور کامل 

.)Fazzari et al., 1987(  توضیح د هند
اد بیات گسترد ه ای نیز د ر علم اقتصاد  مد عی بی تاثیر بود ن ویژگی های مد یران بر رفتار و عملکرد  بنگاه 
است. د ر د ید گاه نئوکلاسیک تنها نقش مد یر بیشینه کرد ن ثروت مالکان بنگاه است و مد یران، همگن و 
جانشین کامل همد یگر د ر نظرگرفته می شوند . نظریه نمایند گی2 برخی از ضعف های رویکرد  نئوکلاسیک 
را حل کرد ه است. این نظریه تعارض منافع میان مد یران و سهامد اران را مورد  توجه قرار می د هد  و فرض 
بیشینه کرد ن ثروت سهامد اران توسط مد یران را زیر سوال می برد ، اما همچنان مشکل تعارض منافع 
را برای همه مد یران یکسان می انگارد . بنابراین، تغییر د ر رفتار شرکت و تفاوت میان شرکت ها را به 
ناهمگونی د ر سازوکارهای حکمرانی شرکتی میان بنگاه ها نسبت می د هد  )Hart, 1989(. د ر این نظریه، 
مد یر زمانی می تواند  ترجیح ها و اولویت های شخصی خود  را به بنگاه اعمال کند  که توانایی بنگاه د ر کنترل 
او ضعیف باشد . بنابراین د ر نظریه نمایند گی، برخی ترجیح ها و اولویت های مد یر مانند  ریسک پذیری و 
میزان ثروت می تواند  بر راهبرد های بنگاه تاثیر بگذارد  که میزان این تاثیرگذاری به توانایی هیئت مد یره 
1. Agency Problem
2. Agency Theory
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.)Bertrand & Schoar, 2003( د ر کنترل مد یران وابسته است
د و جریان د یگر نیز د ر اد بیات راهبرد  با بررسی رابطه بین مد یر و بنگاه به نتایج مشابهی رسید ه اند . 
بیان می کند  که محد ود یت های سازمانی و محیطی، مثل هنجارها و فرهنگ،  بیرونی1  د ید گاه کنترل 
انتخاب های مد یران را د ر هنگام تصمیم گیری محد ود  می کنند ، زیرا باعث می شود  مد یران برای تطابق با 
انتظارهای بیرونی برای نشان د اد ن رفتار عقلایی از د یگر مد یران تقلید  کنند  و د ر نتیجۀ این رفتار، مد یران 
همگن به نظر برسند  )Lieberson & O’Connor, 1972(. جریان د وم بیان می کند  که فرایند های انتخاب 
مد یران ارشد  د ر شرکت هاست که به شباهت د ر پیش زمینه و تجربه مد یران منجر می شود  و ناهمگونی میان 
مد یران را کاهش می د هد  )Hitt & Tyler, 1991(. این سازوکار باعث می شود  که افراد  با ویژگی های مشابه، 

 .)Hambrick, 2007(  موقعیت های شغلی مشابهی را د ر شرکت های مختلف اشغال کنند
د ر مقابل این اد بیات که از بی تاثیر بود ن مد یر یا مشابه بود ن اثرهای مد یران مختلف بر شرکت 
میسون2  و  همبریک  د ارند .  تاکید   مد یرعامل  نقش  اهمیت  بر  گسترد ه ای  پژوهش های  می گویند ، 
ویژگی های شخصیتی  و  ارزش ها،  تجربه ها،  که  می کنند   معرفی  را  بالاتر3  رد ه های  نظریه   ،)1984(
رفتار و عملکرد   برای توضیح چرایی  اد بیات  این  تاثیرگذار هستند . د ر  انتخاب های آن ها  بر  مد یران 
می تواند   رفتاری  اریب های  این  می شوند .  بررسی  مد یران  شخصیتی  و  رفتاری  اریب های  بنگاه ها، 
خوش بینی و اعتماد  به نفس بیش از حد 4 مد یرعامل باشد . برای مثال، اعتماد  به نفس بیش از حد  
مد یر ممکن است اخلال هایی د ر سیاست سرمایه گذاری شرکت ایجاد  کند . مد یری که اعتماد  به نفس 
از میزان واقعی  را بیش  بازد هی پروژه های سرمایه گذاری خود   زیاد ی د ارد ، به صورت سیستماتیک 
برآورد  می کند  و تامین مالی خارجی را به د لیل ارزان پند اشتن سهام شرکت هزینه بر می د اند . چنین 
و  و توسط سازوکارهای حاکمیت شرکتی  باشد   به حد  کافی د اشته  مالی د اخلی  منابع  اگر  مد یری 
بازار سرمایه محد ود  نباشد ، نسبت به حالت بهینه بیش تر سرمایه گذاری می کند . از طرفی اگر منابع 
مالی ند اشته باشد ، سرمایه گذاری را کاهش می د هد  تا از منابع مالی خارجی استفاد ه نکند . از این رو، 
حساسیت سرمایه گذاری به جریان های نقد ی علاوه بر شرایط بازار و ویژگی های شرکت، تحت تاثیر 
 Heaton, 2005; Malmendier( ویژگی های فرد ی مد یران مانند  اعتماد  به نفس بیش از حد  نیز هست
با   ،)1391( همکاران  و  فد ایی نژاد   ارتباط  همین  د ر   .)& Tate, 2005; 2008; Gervais et al., 2011

1. External Control
2. Hambrick & Mason
3. Upper Echelon Theory
4. Overconfidence
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استفاد ه از اطلاعات شرکت های بورس اوراق بهاد ار تهران نشان می د هند  د ر شرکت هایی که محد ود یت 
مالی زیاد ی وجود  د ارد ، حساسیت سرمایه گذاری به جریان های نقد ی منفی است. د ر پژوهشی د یگر 
ابراهیمی و احمد ی مقد م )1395(، نشان می د هند  مد یرانی که اعتماد  به نفس بیش از حد  د ارند ، د قت 
اطلاعات خود ، و به د نبال آن سود  و جریان نقد ی آیند ۀ شرکت خود  را بیش از حد  تخمین می زنند . 
د ر نتیجه، این اعتماد  به نفس زیاد  بر مد یریت سود  واقعی اثر مثبت و معناد اری می گذارد  و د ر اد امه 

هزینه هایی را بر سرمایه گذاران شرکت ها تحمیل می کنند .
بخش د یگری از این اد بیات رابطه بین مد یران و تغییر د ر عملیات بنگاه را بررسی می کند . یافته های 
مربوط به این اد بیات نشان می د هد  که تغییر مد یران اتفاق مهمی برای شرکت هاست و باعث برگشت از 
تصمیم های پیشین و اتخاذ سیاست های جد ید  می شود . د ر این اد بیات بعد  از تغییر مد یر، چه به صورت 
اجباری و چه به د لیل عوامل طبیعی مثل بازنشستگی یا مرگ، تغییرهای بزرگی د ر شرکت ها روی د اد ه 
است )Denis & Denis, 1995; Weisbach, 1995; Bennedsen et al., 2006; Fee et al., 2013(. بخشی 
از این اد بیات هم اثر منحصر به فرد  مد یران را بر سیاست ها یا عملکرد  بنگاه بررسی می کنند . برتراند  
و شوار )2003(، سبک مد یریت را یک ویژگی ذاتی، منحصر به فرد ، و ثابت معرفی می کنند  که برای 
تصمیم های سیاستی و عملکرد  شرکت اهمیت د ارد . یافته های آن ها نشان می د هد  که اثرات ثابت مد یر، 
تعیین کنند ۀ طیف گسترد ه ای از متغیرهای شرکتی است و اضافه کرد ن آن به مد ل هایی شامل اثرات 
ثابت بنگاه، به توضیح تغییر د ر عملکرد  شرکت کمک شایانی می کند . پژوهش های مشابه نیز با تخمین 
اثرات ثابت مد یران نشان می د هند  که مد یران عامل برای توضیح تغییر د ر عملیات بنگاه ها نقش کلید ی 
د ارند  )Adams et al., 2005; Bamber et al., 2010; Dyreng et al., 2010(. پژوهش حاضر نیز با استفاد ه 
از رویکرد  اد بیات مربوط به اثرات ثابت مد یر )Bertrand & Schoar, 2003(، به د نبال بررسی میزان اهمیت 

و تاثیرگذاری مد یران بر رفتار و عملکرد  بنگاه هاست.

روششناسیپژوهش

وقتی می خواهیم تفاوت های سیستماتیک میان عملکرد  مد یران را بررسی کنیم، یک روش این 
بنگاه ها  قابل مشاهد ۀ  عوامل  کنترل  با  صرفاً  بنگاه ها  د ر  را  مد یران  ثابت  اثرات  معناد اری  که  است 
بسنجیم. ولی مشکل این است که تفاوت د ر عملیات و عملکرد  میان بنگاه ها ممکن است به د لیل عامل 
سومی باشد  که غیرقابل مشاهد ه است و این عامل با اثرات ثابت مد یران نیز همبسته باشد . به همین 
د لیل د ر تصریح مد ل رگرسیون، اثر ثابت مد یر و بنگاه به صورت جد اگانه لحاظ می شود . بنابراین، برای 
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هر متغیر وابسته مورد  بررسی رابطه )1( مورد  استفاد ه قرار می گیرد :

 

ها،  نگاه. در این ادبیات برای توضیح چرایی رفتار و عملکرد بهستندگذار ها تاثیر آن های انتخاب برمدیران  یهای شخصیت ویژگی
 5بیش از حد اعتماد به نفسبینی و  تواند خوش های رفتاری می شوند. این اریب بررسی می مدیران یهای رفتاری و شخصیت اریب
گذاری شرکت ایجاد کند.  در سیاست سرمایه هایی لالمدیر ممکن است اخبیش از حد  اعتماد به نفس. برای مثال، باشد عاملمدیر

 وردآبرمیزان واقعی گذاری خود را بیش از  های سرمایه زیادی دارد، به صورت سیستماتیک بازدهی پروژه اعتماد به نفسمدیری که 
اگر منابع مالی داخلی به حد چنین مدیری داند.  بر می هزینه سهام شرکت پنداشتن ارزانو تامین مالی خارجی را به دلیل  کند می

گذاری  سرمایه تر بیشی و بازار سرمایه محدود نباشد، نسبت به حالت بهینه کافی داشته باشد و توسط سازوکارهای حاکمیت شرکت
رو،  از ایندهد تا از منابع مالی خارجی استفاده نکند.  میگذاری را کاهش  کند. از طرفی اگر منابع مالی نداشته باشد، سرمایه می

فردی مدیران مانند  های ویژگی تاثیرهای شرکت، تحت  بر شرایط بازار و ویژگی نقدی علاوه های به جریان گذاری حساسیت سرمایه
در همین  (.Heaton, 2005; Malmendier & Tate, 2005; 2008; Gervais et al., 2011)حد نیز هست اعتماد به نفس بیش از 

هایی که  در شرکت دهند مینشان های بورس اوراق بهادار تهران  با استفاده از اطلاعات شرکت ،(5935)همکاران نژاد و  ییفدا ارتباط
 ابراهیمی و احمدی شی دیگردر پژوه .استنقدی منفی  های جریانگذاری به  دارد، حساسیت سرمایه محدودیت مالی زیادی وجود

نبال آن سود و جریان نقدی و به د ،بیش از حد دارند، دقت اطلاعات خود اعتماد به نفسمدیرانی که  دهند مینشان  ،(5931مقدم )
مثبت و معناداری  راثود واقعی زیاد بر مدیریت س اعتماد به نفسین ا ،زنند. در نتیجه ش از حد تخمین میشرکت خود را بی ۀآیند
 .کنند ها تحمیل می گذاران شرکت هایی را بر سرمایه هزینه در ادامهو  گذارد می

ی مربوط به این ادبیات نشان ها . یافتهکند میر در عملیات بنگاه را بررسی تغیی وبین مدیران  بخش دیگری از این ادبیات رابطه
شود.  های جدید می و اتخاذ سیاست پیشین های هاست و باعث برگشت از تصمیم کتای شردهد که تغییر مدیران اتفاق مهمی بر می

بزرگی در  هایعی مثل بازنشستگی یا مرگ، تغییردر این ادبیات بعد از تغییر مدیر، چه به صورت اجباری و چه به دلیل عوامل طبی
ی از بخش(. Denis & Denis, 1995; Weisbach, 1995; Bennedsen et al., 2006; Fee et al., 2013) است ها روی داده شرکت

سبک مدیریت را  ،(2229ر )ابرتراند و شوکنند.  ها یا عملکرد بنگاه بررسی می سیاست برفرد مدیران را  به این ادبیات هم اثر منحصر
 های سیاستی و عملکرد شرکت اهمیت دارد. یافته های که برای تصمیم کنند میو ثابت معرفی  ،منحصر به فردیک ویژگی ذاتی، 

 یهای به مدل ای از متغیرهای شرکتی است و اضافه کردن آن طیف گسترده ۀکنند تعیین ،اثرات ثابت مدیرکه دهد  نشان میها  آن
با تخمین اثرات ثابت  نیز مشابه های پژوهش .کند کمک شایانی می عملکرد شرکتدر  رات ثابت بنگاه، به توضیح تغییرشامل اث

 Adams et al., 2005; Bamber) نقش کلیدی دارندها  در عملیات بنگاه ه مدیران عامل برای توضیح تغییرک دهند میمدیران نشان 

et al., 2010; Dyreng et al., 2010 .)ثابت مدیر اتپژوهش حاضر نیز با استفاده از رویکرد ادبیات مربوط به اثر (Bertrand & 

Schoar, 2003) ، ستها رفتار و عملکرد بنگاهبر مدیران اری گذتاثیرو میزان اهمیت به دنبال بررسی. 
 پژوهش شناسی روش

های سیستماتیک میان عملکرد مدیران را بررسی کنیم، یک روش این است که معناداری اثرات ثابت مدیران  خواهیم تفاوت وقتی می
ها  تفاوت در عملیات و عملکرد میان بنگاهمشکل این است که ولی ها بسنجیم.  بنگاه ۀمشاهد با کنترل عوامل قابل صرفاًها  در بنگاهرا 

و این عامل با اثرات ثابت مدیران نیز همبسته باشد. به همین دلیل  مشاهده است که غیرقابل باشد ست به دلیل عامل سومیممکن ا
رابطه  بررسیته مورد برای هر متغیر وابس ،شود. بنابراین می لحاظجداگانه  به صورتاثر ثابت مدیر و بنگاه  ،رگرسیون تصریح مدل در
 :گیرد مورد استفاده قرار می (5)

                ∑            
      ∑                

                        (5)  
     بردار حاوی متغیرهای کنترلی متغیر با زمان در سطح شرکت، و     ابت بنگاه، اثر ث   اثر ثابت سال،    در این رگرسیون 

خواهیم اثر مدیرعامل و  که میجا  آن و عملکرد است. از ،های مالی گذاری، سیاست های سرمایه متغیرهای مورد بررسی شامل سیاست
عامل یکی اثر ثابت مدیر ،کنیم مدیر ایجاد میوه متغیر اثرات ثابت مدیره شرکت را جداگانه شناسایی کنیم، دو گر اعضای هیئت

 منحصر به فردی ( برای هر فرد با یک کد ملّ      )      2(. متغیر مجازی      مدیره ) ( و دیگری اثر ثابت عضو هیئت    )
 باشد، و در غیر این iمدیره( شرکت  هیئتعامل )عضو مدیر tکه آن فرد، در سال وقتی  ،گیرد می 5شود. این متغیر، مقدار  تعریف می

     ،عاملمدیرنفر   نتیجه برای در . گیرد می 2عامل نباشد( مقدار هایی که این فرد مدیر سال شرکتصورت )یعنی برای تمام 

                                                           
1. Overconfidence 
2. Dummy Variable 

  )1(
 برد ار حاوی متغیرهای کنترلی متغیر با 

 

ها،  نگاه. در این ادبیات برای توضیح چرایی رفتار و عملکرد بهستندگذار ها تاثیر آن های انتخاب برمدیران  یهای شخصیت ویژگی
 5بیش از حد اعتماد به نفسبینی و  تواند خوش های رفتاری می شوند. این اریب بررسی می مدیران یهای رفتاری و شخصیت اریب
گذاری شرکت ایجاد کند.  در سیاست سرمایه هایی لالمدیر ممکن است اخبیش از حد  اعتماد به نفس. برای مثال، باشد عاملمدیر

 وردآبرمیزان واقعی گذاری خود را بیش از  های سرمایه زیادی دارد، به صورت سیستماتیک بازدهی پروژه اعتماد به نفسمدیری که 
اگر منابع مالی داخلی به حد چنین مدیری داند.  بر می هزینه سهام شرکت پنداشتن ارزانو تامین مالی خارجی را به دلیل  کند می

گذاری  سرمایه تر بیشی و بازار سرمایه محدود نباشد، نسبت به حالت بهینه کافی داشته باشد و توسط سازوکارهای حاکمیت شرکت
رو،  از ایندهد تا از منابع مالی خارجی استفاده نکند.  میگذاری را کاهش  کند. از طرفی اگر منابع مالی نداشته باشد، سرمایه می

فردی مدیران مانند  های ویژگی تاثیرهای شرکت، تحت  بر شرایط بازار و ویژگی نقدی علاوه های به جریان گذاری حساسیت سرمایه
در همین  (.Heaton, 2005; Malmendier & Tate, 2005; 2008; Gervais et al., 2011)حد نیز هست اعتماد به نفس بیش از 

هایی که  در شرکت دهند مینشان های بورس اوراق بهادار تهران  با استفاده از اطلاعات شرکت ،(5935)همکاران نژاد و  ییفدا ارتباط
 ابراهیمی و احمدی شی دیگردر پژوه .استنقدی منفی  های جریانگذاری به  دارد، حساسیت سرمایه محدودیت مالی زیادی وجود

نبال آن سود و جریان نقدی و به د ،بیش از حد دارند، دقت اطلاعات خود اعتماد به نفسمدیرانی که  دهند مینشان  ،(5931مقدم )
مثبت و معناداری  راثود واقعی زیاد بر مدیریت س اعتماد به نفسین ا ،زنند. در نتیجه ش از حد تخمین میشرکت خود را بی ۀآیند
 .کنند ها تحمیل می گذاران شرکت هایی را بر سرمایه هزینه در ادامهو  گذارد می

ی مربوط به این ادبیات نشان ها . یافتهکند میر در عملیات بنگاه را بررسی تغیی وبین مدیران  بخش دیگری از این ادبیات رابطه
شود.  های جدید می و اتخاذ سیاست پیشین های هاست و باعث برگشت از تصمیم کتای شردهد که تغییر مدیران اتفاق مهمی بر می

بزرگی در  هایعی مثل بازنشستگی یا مرگ، تغییردر این ادبیات بعد از تغییر مدیر، چه به صورت اجباری و چه به دلیل عوامل طبی
ی از بخش(. Denis & Denis, 1995; Weisbach, 1995; Bennedsen et al., 2006; Fee et al., 2013) است ها روی داده شرکت

سبک مدیریت را  ،(2229ر )ابرتراند و شوکنند.  ها یا عملکرد بنگاه بررسی می سیاست برفرد مدیران را  به این ادبیات هم اثر منحصر
 های سیاستی و عملکرد شرکت اهمیت دارد. یافته های که برای تصمیم کنند میو ثابت معرفی  ،منحصر به فردیک ویژگی ذاتی، 

 یهای به مدل ای از متغیرهای شرکتی است و اضافه کردن آن طیف گسترده ۀکنند تعیین ،اثرات ثابت مدیرکه دهد  نشان میها  آن
با تخمین اثرات ثابت  نیز مشابه های پژوهش .کند کمک شایانی می عملکرد شرکتدر  رات ثابت بنگاه، به توضیح تغییرشامل اث

 Adams et al., 2005; Bamber) نقش کلیدی دارندها  در عملیات بنگاه ه مدیران عامل برای توضیح تغییرک دهند میمدیران نشان 

et al., 2010; Dyreng et al., 2010 .)ثابت مدیر اتپژوهش حاضر نیز با استفاده از رویکرد ادبیات مربوط به اثر (Bertrand & 

Schoar, 2003) ، ستها رفتار و عملکرد بنگاهبر مدیران اری گذتاثیرو میزان اهمیت به دنبال بررسی. 
 پژوهش شناسی روش

های سیستماتیک میان عملکرد مدیران را بررسی کنیم، یک روش این است که معناداری اثرات ثابت مدیران  خواهیم تفاوت وقتی می
ها  تفاوت در عملیات و عملکرد میان بنگاهمشکل این است که ولی ها بسنجیم.  بنگاه ۀمشاهد با کنترل عوامل قابل صرفاًها  در بنگاهرا 

و این عامل با اثرات ثابت مدیران نیز همبسته باشد. به همین دلیل  مشاهده است که غیرقابل باشد ست به دلیل عامل سومیممکن ا
رابطه  بررسیته مورد برای هر متغیر وابس ،شود. بنابراین می لحاظجداگانه  به صورتاثر ثابت مدیر و بنگاه  ،رگرسیون تصریح مدل در
 :گیرد مورد استفاده قرار می (5)

                ∑            
      ∑                

                        (5)  
     بردار حاوی متغیرهای کنترلی متغیر با زمان در سطح شرکت، و     ابت بنگاه، اثر ث   اثر ثابت سال،    در این رگرسیون 

خواهیم اثر مدیرعامل و  که میجا  آن و عملکرد است. از ،های مالی گذاری، سیاست های سرمایه متغیرهای مورد بررسی شامل سیاست
عامل یکی اثر ثابت مدیر ،کنیم مدیر ایجاد میوه متغیر اثرات ثابت مدیره شرکت را جداگانه شناسایی کنیم، دو گر اعضای هیئت

 منحصر به فردی ( برای هر فرد با یک کد ملّ      )      2(. متغیر مجازی      مدیره ) ( و دیگری اثر ثابت عضو هیئت    )
 باشد، و در غیر این iمدیره( شرکت  هیئتعامل )عضو مدیر tکه آن فرد، در سال وقتی  ،گیرد می 5شود. این متغیر، مقدار  تعریف می

     ،عاملمدیرنفر   نتیجه برای در . گیرد می 2عامل نباشد( مقدار هایی که این فرد مدیر سال شرکتصورت )یعنی برای تمام 

                                                           
1. Overconfidence 
2. Dummy Variable 

 اثر ثابت بنگاه، 

 

ها،  نگاه. در این ادبیات برای توضیح چرایی رفتار و عملکرد بهستندگذار ها تاثیر آن های انتخاب برمدیران  یهای شخصیت ویژگی
 5بیش از حد اعتماد به نفسبینی و  تواند خوش های رفتاری می شوند. این اریب بررسی می مدیران یهای رفتاری و شخصیت اریب
گذاری شرکت ایجاد کند.  در سیاست سرمایه هایی لالمدیر ممکن است اخبیش از حد  اعتماد به نفس. برای مثال، باشد عاملمدیر

 وردآبرمیزان واقعی گذاری خود را بیش از  های سرمایه زیادی دارد، به صورت سیستماتیک بازدهی پروژه اعتماد به نفسمدیری که 
اگر منابع مالی داخلی به حد چنین مدیری داند.  بر می هزینه سهام شرکت پنداشتن ارزانو تامین مالی خارجی را به دلیل  کند می

گذاری  سرمایه تر بیشی و بازار سرمایه محدود نباشد، نسبت به حالت بهینه کافی داشته باشد و توسط سازوکارهای حاکمیت شرکت
رو،  از ایندهد تا از منابع مالی خارجی استفاده نکند.  میگذاری را کاهش  کند. از طرفی اگر منابع مالی نداشته باشد، سرمایه می

فردی مدیران مانند  های ویژگی تاثیرهای شرکت، تحت  بر شرایط بازار و ویژگی نقدی علاوه های به جریان گذاری حساسیت سرمایه
در همین  (.Heaton, 2005; Malmendier & Tate, 2005; 2008; Gervais et al., 2011)حد نیز هست اعتماد به نفس بیش از 

هایی که  در شرکت دهند مینشان های بورس اوراق بهادار تهران  با استفاده از اطلاعات شرکت ،(5935)همکاران نژاد و  ییفدا ارتباط
 ابراهیمی و احمدی شی دیگردر پژوه .استنقدی منفی  های جریانگذاری به  دارد، حساسیت سرمایه محدودیت مالی زیادی وجود

نبال آن سود و جریان نقدی و به د ،بیش از حد دارند، دقت اطلاعات خود اعتماد به نفسمدیرانی که  دهند مینشان  ،(5931مقدم )
مثبت و معناداری  راثود واقعی زیاد بر مدیریت س اعتماد به نفسین ا ،زنند. در نتیجه ش از حد تخمین میشرکت خود را بی ۀآیند
 .کنند ها تحمیل می گذاران شرکت هایی را بر سرمایه هزینه در ادامهو  گذارد می

ی مربوط به این ادبیات نشان ها . یافتهکند میر در عملیات بنگاه را بررسی تغیی وبین مدیران  بخش دیگری از این ادبیات رابطه
شود.  های جدید می و اتخاذ سیاست پیشین های هاست و باعث برگشت از تصمیم کتای شردهد که تغییر مدیران اتفاق مهمی بر می

بزرگی در  هایعی مثل بازنشستگی یا مرگ، تغییردر این ادبیات بعد از تغییر مدیر، چه به صورت اجباری و چه به دلیل عوامل طبی
ی از بخش(. Denis & Denis, 1995; Weisbach, 1995; Bennedsen et al., 2006; Fee et al., 2013) است ها روی داده شرکت

سبک مدیریت را  ،(2229ر )ابرتراند و شوکنند.  ها یا عملکرد بنگاه بررسی می سیاست برفرد مدیران را  به این ادبیات هم اثر منحصر
 های سیاستی و عملکرد شرکت اهمیت دارد. یافته های که برای تصمیم کنند میو ثابت معرفی  ،منحصر به فردیک ویژگی ذاتی، 

 یهای به مدل ای از متغیرهای شرکتی است و اضافه کردن آن طیف گسترده ۀکنند تعیین ،اثرات ثابت مدیرکه دهد  نشان میها  آن
با تخمین اثرات ثابت  نیز مشابه های پژوهش .کند کمک شایانی می عملکرد شرکتدر  رات ثابت بنگاه، به توضیح تغییرشامل اث

 Adams et al., 2005; Bamber) نقش کلیدی دارندها  در عملیات بنگاه ه مدیران عامل برای توضیح تغییرک دهند میمدیران نشان 

et al., 2010; Dyreng et al., 2010 .)ثابت مدیر اتپژوهش حاضر نیز با استفاده از رویکرد ادبیات مربوط به اثر (Bertrand & 

Schoar, 2003) ، ستها رفتار و عملکرد بنگاهبر مدیران اری گذتاثیرو میزان اهمیت به دنبال بررسی. 
 پژوهش شناسی روش

های سیستماتیک میان عملکرد مدیران را بررسی کنیم، یک روش این است که معناداری اثرات ثابت مدیران  خواهیم تفاوت وقتی می
ها  تفاوت در عملیات و عملکرد میان بنگاهمشکل این است که ولی ها بسنجیم.  بنگاه ۀمشاهد با کنترل عوامل قابل صرفاًها  در بنگاهرا 

و این عامل با اثرات ثابت مدیران نیز همبسته باشد. به همین دلیل  مشاهده است که غیرقابل باشد ست به دلیل عامل سومیممکن ا
رابطه  بررسیته مورد برای هر متغیر وابس ،شود. بنابراین می لحاظجداگانه  به صورتاثر ثابت مدیر و بنگاه  ،رگرسیون تصریح مدل در
 :گیرد مورد استفاده قرار می (5)

                ∑            
      ∑                

                        (5)  
     بردار حاوی متغیرهای کنترلی متغیر با زمان در سطح شرکت، و     ابت بنگاه، اثر ث   اثر ثابت سال،    در این رگرسیون 

خواهیم اثر مدیرعامل و  که میجا  آن و عملکرد است. از ،های مالی گذاری، سیاست های سرمایه متغیرهای مورد بررسی شامل سیاست
عامل یکی اثر ثابت مدیر ،کنیم مدیر ایجاد میوه متغیر اثرات ثابت مدیره شرکت را جداگانه شناسایی کنیم، دو گر اعضای هیئت

 منحصر به فردی ( برای هر فرد با یک کد ملّ      )      2(. متغیر مجازی      مدیره ) ( و دیگری اثر ثابت عضو هیئت    )
 باشد، و در غیر این iمدیره( شرکت  هیئتعامل )عضو مدیر tکه آن فرد، در سال وقتی  ،گیرد می 5شود. این متغیر، مقدار  تعریف می

     ،عاملمدیرنفر   نتیجه برای در . گیرد می 2عامل نباشد( مقدار هایی که این فرد مدیر سال شرکتصورت )یعنی برای تمام 

                                                           
1. Overconfidence 
2. Dummy Variable 

 اثر ثابت سال، 

 

ها،  نگاه. در این ادبیات برای توضیح چرایی رفتار و عملکرد بهستندگذار ها تاثیر آن های انتخاب برمدیران  یهای شخصیت ویژگی
 5بیش از حد اعتماد به نفسبینی و  تواند خوش های رفتاری می شوند. این اریب بررسی می مدیران یهای رفتاری و شخصیت اریب
گذاری شرکت ایجاد کند.  در سیاست سرمایه هایی لالمدیر ممکن است اخبیش از حد  اعتماد به نفس. برای مثال، باشد عاملمدیر

 وردآبرمیزان واقعی گذاری خود را بیش از  های سرمایه زیادی دارد، به صورت سیستماتیک بازدهی پروژه اعتماد به نفسمدیری که 
اگر منابع مالی داخلی به حد چنین مدیری داند.  بر می هزینه سهام شرکت پنداشتن ارزانو تامین مالی خارجی را به دلیل  کند می

گذاری  سرمایه تر بیشی و بازار سرمایه محدود نباشد، نسبت به حالت بهینه کافی داشته باشد و توسط سازوکارهای حاکمیت شرکت
رو،  از ایندهد تا از منابع مالی خارجی استفاده نکند.  میگذاری را کاهش  کند. از طرفی اگر منابع مالی نداشته باشد، سرمایه می

فردی مدیران مانند  های ویژگی تاثیرهای شرکت، تحت  بر شرایط بازار و ویژگی نقدی علاوه های به جریان گذاری حساسیت سرمایه
در همین  (.Heaton, 2005; Malmendier & Tate, 2005; 2008; Gervais et al., 2011)حد نیز هست اعتماد به نفس بیش از 

هایی که  در شرکت دهند مینشان های بورس اوراق بهادار تهران  با استفاده از اطلاعات شرکت ،(5935)همکاران نژاد و  ییفدا ارتباط
 ابراهیمی و احمدی شی دیگردر پژوه .استنقدی منفی  های جریانگذاری به  دارد، حساسیت سرمایه محدودیت مالی زیادی وجود

نبال آن سود و جریان نقدی و به د ،بیش از حد دارند، دقت اطلاعات خود اعتماد به نفسمدیرانی که  دهند مینشان  ،(5931مقدم )
مثبت و معناداری  راثود واقعی زیاد بر مدیریت س اعتماد به نفسین ا ،زنند. در نتیجه ش از حد تخمین میشرکت خود را بی ۀآیند
 .کنند ها تحمیل می گذاران شرکت هایی را بر سرمایه هزینه در ادامهو  گذارد می

ی مربوط به این ادبیات نشان ها . یافتهکند میر در عملیات بنگاه را بررسی تغیی وبین مدیران  بخش دیگری از این ادبیات رابطه
شود.  های جدید می و اتخاذ سیاست پیشین های هاست و باعث برگشت از تصمیم کتای شردهد که تغییر مدیران اتفاق مهمی بر می

بزرگی در  هایعی مثل بازنشستگی یا مرگ، تغییردر این ادبیات بعد از تغییر مدیر، چه به صورت اجباری و چه به دلیل عوامل طبی
ی از بخش(. Denis & Denis, 1995; Weisbach, 1995; Bennedsen et al., 2006; Fee et al., 2013) است ها روی داده شرکت

سبک مدیریت را  ،(2229ر )ابرتراند و شوکنند.  ها یا عملکرد بنگاه بررسی می سیاست برفرد مدیران را  به این ادبیات هم اثر منحصر
 های سیاستی و عملکرد شرکت اهمیت دارد. یافته های که برای تصمیم کنند میو ثابت معرفی  ،منحصر به فردیک ویژگی ذاتی، 

 یهای به مدل ای از متغیرهای شرکتی است و اضافه کردن آن طیف گسترده ۀکنند تعیین ،اثرات ثابت مدیرکه دهد  نشان میها  آن
با تخمین اثرات ثابت  نیز مشابه های پژوهش .کند کمک شایانی می عملکرد شرکتدر  رات ثابت بنگاه، به توضیح تغییرشامل اث

 Adams et al., 2005; Bamber) نقش کلیدی دارندها  در عملیات بنگاه ه مدیران عامل برای توضیح تغییرک دهند میمدیران نشان 

et al., 2010; Dyreng et al., 2010 .)ثابت مدیر اتپژوهش حاضر نیز با استفاده از رویکرد ادبیات مربوط به اثر (Bertrand & 

Schoar, 2003) ، ستها رفتار و عملکرد بنگاهبر مدیران اری گذتاثیرو میزان اهمیت به دنبال بررسی. 
 پژوهش شناسی روش

های سیستماتیک میان عملکرد مدیران را بررسی کنیم، یک روش این است که معناداری اثرات ثابت مدیران  خواهیم تفاوت وقتی می
ها  تفاوت در عملیات و عملکرد میان بنگاهمشکل این است که ولی ها بسنجیم.  بنگاه ۀمشاهد با کنترل عوامل قابل صرفاًها  در بنگاهرا 

و این عامل با اثرات ثابت مدیران نیز همبسته باشد. به همین دلیل  مشاهده است که غیرقابل باشد ست به دلیل عامل سومیممکن ا
رابطه  بررسیته مورد برای هر متغیر وابس ،شود. بنابراین می لحاظجداگانه  به صورتاثر ثابت مدیر و بنگاه  ،رگرسیون تصریح مدل در
 :گیرد مورد استفاده قرار می (5)

                ∑            
      ∑                

                        (5)  
     بردار حاوی متغیرهای کنترلی متغیر با زمان در سطح شرکت، و     ابت بنگاه، اثر ث   اثر ثابت سال،    در این رگرسیون 

خواهیم اثر مدیرعامل و  که میجا  آن و عملکرد است. از ،های مالی گذاری، سیاست های سرمایه متغیرهای مورد بررسی شامل سیاست
عامل یکی اثر ثابت مدیر ،کنیم مدیر ایجاد میوه متغیر اثرات ثابت مدیره شرکت را جداگانه شناسایی کنیم، دو گر اعضای هیئت

 منحصر به فردی ( برای هر فرد با یک کد ملّ      )      2(. متغیر مجازی      مدیره ) ( و دیگری اثر ثابت عضو هیئت    )
 باشد، و در غیر این iمدیره( شرکت  هیئتعامل )عضو مدیر tکه آن فرد، در سال وقتی  ،گیرد می 5شود. این متغیر، مقدار  تعریف می

     ،عاملمدیرنفر   نتیجه برای در . گیرد می 2عامل نباشد( مقدار هایی که این فرد مدیر سال شرکتصورت )یعنی برای تمام 

                                                           
1. Overconfidence 
2. Dummy Variable 

د ر این رگرسیون 
 متغیرهای مورد  بررسی شامل سیاست های سرمایه گذاری، سیاست های 

 

ها،  نگاه. در این ادبیات برای توضیح چرایی رفتار و عملکرد بهستندگذار ها تاثیر آن های انتخاب برمدیران  یهای شخصیت ویژگی
 5بیش از حد اعتماد به نفسبینی و  تواند خوش های رفتاری می شوند. این اریب بررسی می مدیران یهای رفتاری و شخصیت اریب
گذاری شرکت ایجاد کند.  در سیاست سرمایه هایی لالمدیر ممکن است اخبیش از حد  اعتماد به نفس. برای مثال، باشد عاملمدیر

 وردآبرمیزان واقعی گذاری خود را بیش از  های سرمایه زیادی دارد، به صورت سیستماتیک بازدهی پروژه اعتماد به نفسمدیری که 
اگر منابع مالی داخلی به حد چنین مدیری داند.  بر می هزینه سهام شرکت پنداشتن ارزانو تامین مالی خارجی را به دلیل  کند می

گذاری  سرمایه تر بیشی و بازار سرمایه محدود نباشد، نسبت به حالت بهینه کافی داشته باشد و توسط سازوکارهای حاکمیت شرکت
رو،  از ایندهد تا از منابع مالی خارجی استفاده نکند.  میگذاری را کاهش  کند. از طرفی اگر منابع مالی نداشته باشد، سرمایه می

فردی مدیران مانند  های ویژگی تاثیرهای شرکت، تحت  بر شرایط بازار و ویژگی نقدی علاوه های به جریان گذاری حساسیت سرمایه
در همین  (.Heaton, 2005; Malmendier & Tate, 2005; 2008; Gervais et al., 2011)حد نیز هست اعتماد به نفس بیش از 

هایی که  در شرکت دهند مینشان های بورس اوراق بهادار تهران  با استفاده از اطلاعات شرکت ،(5935)همکاران نژاد و  ییفدا ارتباط
 ابراهیمی و احمدی شی دیگردر پژوه .استنقدی منفی  های جریانگذاری به  دارد، حساسیت سرمایه محدودیت مالی زیادی وجود

نبال آن سود و جریان نقدی و به د ،بیش از حد دارند، دقت اطلاعات خود اعتماد به نفسمدیرانی که  دهند مینشان  ،(5931مقدم )
مثبت و معناداری  راثود واقعی زیاد بر مدیریت س اعتماد به نفسین ا ،زنند. در نتیجه ش از حد تخمین میشرکت خود را بی ۀآیند
 .کنند ها تحمیل می گذاران شرکت هایی را بر سرمایه هزینه در ادامهو  گذارد می

ی مربوط به این ادبیات نشان ها . یافتهکند میر در عملیات بنگاه را بررسی تغیی وبین مدیران  بخش دیگری از این ادبیات رابطه
شود.  های جدید می و اتخاذ سیاست پیشین های هاست و باعث برگشت از تصمیم کتای شردهد که تغییر مدیران اتفاق مهمی بر می

بزرگی در  هایعی مثل بازنشستگی یا مرگ، تغییردر این ادبیات بعد از تغییر مدیر، چه به صورت اجباری و چه به دلیل عوامل طبی
ی از بخش(. Denis & Denis, 1995; Weisbach, 1995; Bennedsen et al., 2006; Fee et al., 2013) است ها روی داده شرکت

سبک مدیریت را  ،(2229ر )ابرتراند و شوکنند.  ها یا عملکرد بنگاه بررسی می سیاست برفرد مدیران را  به این ادبیات هم اثر منحصر
 های سیاستی و عملکرد شرکت اهمیت دارد. یافته های که برای تصمیم کنند میو ثابت معرفی  ،منحصر به فردیک ویژگی ذاتی، 

 یهای به مدل ای از متغیرهای شرکتی است و اضافه کردن آن طیف گسترده ۀکنند تعیین ،اثرات ثابت مدیرکه دهد  نشان میها  آن
با تخمین اثرات ثابت  نیز مشابه های پژوهش .کند کمک شایانی می عملکرد شرکتدر  رات ثابت بنگاه، به توضیح تغییرشامل اث

 Adams et al., 2005; Bamber) نقش کلیدی دارندها  در عملیات بنگاه ه مدیران عامل برای توضیح تغییرک دهند میمدیران نشان 

et al., 2010; Dyreng et al., 2010 .)ثابت مدیر اتپژوهش حاضر نیز با استفاده از رویکرد ادبیات مربوط به اثر (Bertrand & 

Schoar, 2003) ، ستها رفتار و عملکرد بنگاهبر مدیران اری گذتاثیرو میزان اهمیت به دنبال بررسی. 
 پژوهش شناسی روش

های سیستماتیک میان عملکرد مدیران را بررسی کنیم، یک روش این است که معناداری اثرات ثابت مدیران  خواهیم تفاوت وقتی می
ها  تفاوت در عملیات و عملکرد میان بنگاهمشکل این است که ولی ها بسنجیم.  بنگاه ۀمشاهد با کنترل عوامل قابل صرفاًها  در بنگاهرا 

و این عامل با اثرات ثابت مدیران نیز همبسته باشد. به همین دلیل  مشاهده است که غیرقابل باشد ست به دلیل عامل سومیممکن ا
رابطه  بررسیته مورد برای هر متغیر وابس ،شود. بنابراین می لحاظجداگانه  به صورتاثر ثابت مدیر و بنگاه  ،رگرسیون تصریح مدل در
 :گیرد مورد استفاده قرار می (5)

                ∑            
      ∑                

                        (5)  
     بردار حاوی متغیرهای کنترلی متغیر با زمان در سطح شرکت، و     ابت بنگاه، اثر ث   اثر ثابت سال،    در این رگرسیون 

خواهیم اثر مدیرعامل و  که میجا  آن و عملکرد است. از ،های مالی گذاری، سیاست های سرمایه متغیرهای مورد بررسی شامل سیاست
عامل یکی اثر ثابت مدیر ،کنیم مدیر ایجاد میوه متغیر اثرات ثابت مدیره شرکت را جداگانه شناسایی کنیم، دو گر اعضای هیئت

 منحصر به فردی ( برای هر فرد با یک کد ملّ      )      2(. متغیر مجازی      مدیره ) ( و دیگری اثر ثابت عضو هیئت    )
 باشد، و در غیر این iمدیره( شرکت  هیئتعامل )عضو مدیر tکه آن فرد، در سال وقتی  ،گیرد می 5شود. این متغیر، مقدار  تعریف می

     ،عاملمدیرنفر   نتیجه برای در . گیرد می 2عامل نباشد( مقدار هایی که این فرد مدیر سال شرکتصورت )یعنی برای تمام 

                                                           
1. Overconfidence 
2. Dummy Variable 

زمان د ر سطح شرکت، و 
مالی، و عملکرد  است. از آن جا که می خواهیم اثر مد یرعامل و اعضای هیئت مد یره شرکت را جد اگانه 
 و 

 

ها،  نگاه. در این ادبیات برای توضیح چرایی رفتار و عملکرد بهستندگذار ها تاثیر آن های انتخاب برمدیران  یهای شخصیت ویژگی
 5بیش از حد اعتماد به نفسبینی و  تواند خوش های رفتاری می شوند. این اریب بررسی می مدیران یهای رفتاری و شخصیت اریب
گذاری شرکت ایجاد کند.  در سیاست سرمایه هایی لالمدیر ممکن است اخبیش از حد  اعتماد به نفس. برای مثال، باشد عاملمدیر

 وردآبرمیزان واقعی گذاری خود را بیش از  های سرمایه زیادی دارد، به صورت سیستماتیک بازدهی پروژه اعتماد به نفسمدیری که 
اگر منابع مالی داخلی به حد چنین مدیری داند.  بر می هزینه سهام شرکت پنداشتن ارزانو تامین مالی خارجی را به دلیل  کند می

گذاری  سرمایه تر بیشی و بازار سرمایه محدود نباشد، نسبت به حالت بهینه کافی داشته باشد و توسط سازوکارهای حاکمیت شرکت
رو،  از ایندهد تا از منابع مالی خارجی استفاده نکند.  میگذاری را کاهش  کند. از طرفی اگر منابع مالی نداشته باشد، سرمایه می

فردی مدیران مانند  های ویژگی تاثیرهای شرکت، تحت  بر شرایط بازار و ویژگی نقدی علاوه های به جریان گذاری حساسیت سرمایه
در همین  (.Heaton, 2005; Malmendier & Tate, 2005; 2008; Gervais et al., 2011)حد نیز هست اعتماد به نفس بیش از 

هایی که  در شرکت دهند مینشان های بورس اوراق بهادار تهران  با استفاده از اطلاعات شرکت ،(5935)همکاران نژاد و  ییفدا ارتباط
 ابراهیمی و احمدی شی دیگردر پژوه .استنقدی منفی  های جریانگذاری به  دارد، حساسیت سرمایه محدودیت مالی زیادی وجود

نبال آن سود و جریان نقدی و به د ،بیش از حد دارند، دقت اطلاعات خود اعتماد به نفسمدیرانی که  دهند مینشان  ،(5931مقدم )
مثبت و معناداری  راثود واقعی زیاد بر مدیریت س اعتماد به نفسین ا ،زنند. در نتیجه ش از حد تخمین میشرکت خود را بی ۀآیند
 .کنند ها تحمیل می گذاران شرکت هایی را بر سرمایه هزینه در ادامهو  گذارد می

ی مربوط به این ادبیات نشان ها . یافتهکند میر در عملیات بنگاه را بررسی تغیی وبین مدیران  بخش دیگری از این ادبیات رابطه
شود.  های جدید می و اتخاذ سیاست پیشین های هاست و باعث برگشت از تصمیم کتای شردهد که تغییر مدیران اتفاق مهمی بر می

بزرگی در  هایعی مثل بازنشستگی یا مرگ، تغییردر این ادبیات بعد از تغییر مدیر، چه به صورت اجباری و چه به دلیل عوامل طبی
ی از بخش(. Denis & Denis, 1995; Weisbach, 1995; Bennedsen et al., 2006; Fee et al., 2013) است ها روی داده شرکت

سبک مدیریت را  ،(2229ر )ابرتراند و شوکنند.  ها یا عملکرد بنگاه بررسی می سیاست برفرد مدیران را  به این ادبیات هم اثر منحصر
 های سیاستی و عملکرد شرکت اهمیت دارد. یافته های که برای تصمیم کنند میو ثابت معرفی  ،منحصر به فردیک ویژگی ذاتی، 

 یهای به مدل ای از متغیرهای شرکتی است و اضافه کردن آن طیف گسترده ۀکنند تعیین ،اثرات ثابت مدیرکه دهد  نشان میها  آن
با تخمین اثرات ثابت  نیز مشابه های پژوهش .کند کمک شایانی می عملکرد شرکتدر  رات ثابت بنگاه، به توضیح تغییرشامل اث

 Adams et al., 2005; Bamber) نقش کلیدی دارندها  در عملیات بنگاه ه مدیران عامل برای توضیح تغییرک دهند میمدیران نشان 

et al., 2010; Dyreng et al., 2010 .)ثابت مدیر اتپژوهش حاضر نیز با استفاده از رویکرد ادبیات مربوط به اثر (Bertrand & 

Schoar, 2003) ، ستها رفتار و عملکرد بنگاهبر مدیران اری گذتاثیرو میزان اهمیت به دنبال بررسی. 
 پژوهش شناسی روش

های سیستماتیک میان عملکرد مدیران را بررسی کنیم، یک روش این است که معناداری اثرات ثابت مدیران  خواهیم تفاوت وقتی می
ها  تفاوت در عملیات و عملکرد میان بنگاهمشکل این است که ولی ها بسنجیم.  بنگاه ۀمشاهد با کنترل عوامل قابل صرفاًها  در بنگاهرا 

و این عامل با اثرات ثابت مدیران نیز همبسته باشد. به همین دلیل  مشاهده است که غیرقابل باشد ست به دلیل عامل سومیممکن ا
رابطه  بررسیته مورد برای هر متغیر وابس ،شود. بنابراین می لحاظجداگانه  به صورتاثر ثابت مدیر و بنگاه  ،رگرسیون تصریح مدل در
 :گیرد مورد استفاده قرار می (5)
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      ∑                
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     بردار حاوی متغیرهای کنترلی متغیر با زمان در سطح شرکت، و     ابت بنگاه، اثر ث   اثر ثابت سال،    در این رگرسیون 

خواهیم اثر مدیرعامل و  که میجا  آن و عملکرد است. از ،های مالی گذاری، سیاست های سرمایه متغیرهای مورد بررسی شامل سیاست
عامل یکی اثر ثابت مدیر ،کنیم مدیر ایجاد میوه متغیر اثرات ثابت مدیره شرکت را جداگانه شناسایی کنیم، دو گر اعضای هیئت

 منحصر به فردی ( برای هر فرد با یک کد ملّ      )      2(. متغیر مجازی      مدیره ) ( و دیگری اثر ثابت عضو هیئت    )
 باشد، و در غیر این iمدیره( شرکت  هیئتعامل )عضو مدیر tکه آن فرد، در سال وقتی  ،گیرد می 5شود. این متغیر، مقدار  تعریف می
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شناسایی کنیم، د و گروه متغیر اثرات ثابت مد یر ایجاد  می کنیم، یکی اثر ثابت مد یرعامل 
یک  با  فرد   هر  برای   

 

ها،  نگاه. در این ادبیات برای توضیح چرایی رفتار و عملکرد بهستندگذار ها تاثیر آن های انتخاب برمدیران  یهای شخصیت ویژگی
 5بیش از حد اعتماد به نفسبینی و  تواند خوش های رفتاری می شوند. این اریب بررسی می مدیران یهای رفتاری و شخصیت اریب
گذاری شرکت ایجاد کند.  در سیاست سرمایه هایی لالمدیر ممکن است اخبیش از حد  اعتماد به نفس. برای مثال، باشد عاملمدیر

 وردآبرمیزان واقعی گذاری خود را بیش از  های سرمایه زیادی دارد، به صورت سیستماتیک بازدهی پروژه اعتماد به نفسمدیری که 
اگر منابع مالی داخلی به حد چنین مدیری داند.  بر می هزینه سهام شرکت پنداشتن ارزانو تامین مالی خارجی را به دلیل  کند می

گذاری  سرمایه تر بیشی و بازار سرمایه محدود نباشد، نسبت به حالت بهینه کافی داشته باشد و توسط سازوکارهای حاکمیت شرکت
رو،  از ایندهد تا از منابع مالی خارجی استفاده نکند.  میگذاری را کاهش  کند. از طرفی اگر منابع مالی نداشته باشد، سرمایه می

فردی مدیران مانند  های ویژگی تاثیرهای شرکت، تحت  بر شرایط بازار و ویژگی نقدی علاوه های به جریان گذاری حساسیت سرمایه
در همین  (.Heaton, 2005; Malmendier & Tate, 2005; 2008; Gervais et al., 2011)حد نیز هست اعتماد به نفس بیش از 

هایی که  در شرکت دهند مینشان های بورس اوراق بهادار تهران  با استفاده از اطلاعات شرکت ،(5935)همکاران نژاد و  ییفدا ارتباط
 ابراهیمی و احمدی شی دیگردر پژوه .استنقدی منفی  های جریانگذاری به  دارد، حساسیت سرمایه محدودیت مالی زیادی وجود

نبال آن سود و جریان نقدی و به د ،بیش از حد دارند، دقت اطلاعات خود اعتماد به نفسمدیرانی که  دهند مینشان  ،(5931مقدم )
مثبت و معناداری  راثود واقعی زیاد بر مدیریت س اعتماد به نفسین ا ،زنند. در نتیجه ش از حد تخمین میشرکت خود را بی ۀآیند
 .کنند ها تحمیل می گذاران شرکت هایی را بر سرمایه هزینه در ادامهو  گذارد می

ی مربوط به این ادبیات نشان ها . یافتهکند میر در عملیات بنگاه را بررسی تغیی وبین مدیران  بخش دیگری از این ادبیات رابطه
شود.  های جدید می و اتخاذ سیاست پیشین های هاست و باعث برگشت از تصمیم کتای شردهد که تغییر مدیران اتفاق مهمی بر می

بزرگی در  هایعی مثل بازنشستگی یا مرگ، تغییردر این ادبیات بعد از تغییر مدیر، چه به صورت اجباری و چه به دلیل عوامل طبی
ی از بخش(. Denis & Denis, 1995; Weisbach, 1995; Bennedsen et al., 2006; Fee et al., 2013) است ها روی داده شرکت

سبک مدیریت را  ،(2229ر )ابرتراند و شوکنند.  ها یا عملکرد بنگاه بررسی می سیاست برفرد مدیران را  به این ادبیات هم اثر منحصر
 های سیاستی و عملکرد شرکت اهمیت دارد. یافته های که برای تصمیم کنند میو ثابت معرفی  ،منحصر به فردیک ویژگی ذاتی، 

 یهای به مدل ای از متغیرهای شرکتی است و اضافه کردن آن طیف گسترده ۀکنند تعیین ،اثرات ثابت مدیرکه دهد  نشان میها  آن
با تخمین اثرات ثابت  نیز مشابه های پژوهش .کند کمک شایانی می عملکرد شرکتدر  رات ثابت بنگاه، به توضیح تغییرشامل اث

 Adams et al., 2005; Bamber) نقش کلیدی دارندها  در عملیات بنگاه ه مدیران عامل برای توضیح تغییرک دهند میمدیران نشان 

et al., 2010; Dyreng et al., 2010 .)ثابت مدیر اتپژوهش حاضر نیز با استفاده از رویکرد ادبیات مربوط به اثر (Bertrand & 

Schoar, 2003) ، ستها رفتار و عملکرد بنگاهبر مدیران اری گذتاثیرو میزان اهمیت به دنبال بررسی. 
 پژوهش شناسی روش

های سیستماتیک میان عملکرد مدیران را بررسی کنیم، یک روش این است که معناداری اثرات ثابت مدیران  خواهیم تفاوت وقتی می
ها  تفاوت در عملیات و عملکرد میان بنگاهمشکل این است که ولی ها بسنجیم.  بنگاه ۀمشاهد با کنترل عوامل قابل صرفاًها  در بنگاهرا 

و این عامل با اثرات ثابت مدیران نیز همبسته باشد. به همین دلیل  مشاهده است که غیرقابل باشد ست به دلیل عامل سومیممکن ا
رابطه  بررسیته مورد برای هر متغیر وابس ،شود. بنابراین می لحاظجداگانه  به صورتاثر ثابت مدیر و بنگاه  ،رگرسیون تصریح مدل در
 :گیرد مورد استفاده قرار می (5)
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      ∑                

                        (5)  
     بردار حاوی متغیرهای کنترلی متغیر با زمان در سطح شرکت، و     ابت بنگاه، اثر ث   اثر ثابت سال،    در این رگرسیون 

خواهیم اثر مدیرعامل و  که میجا  آن و عملکرد است. از ،های مالی گذاری، سیاست های سرمایه متغیرهای مورد بررسی شامل سیاست
عامل یکی اثر ثابت مدیر ،کنیم مدیر ایجاد میوه متغیر اثرات ثابت مدیره شرکت را جداگانه شناسایی کنیم، دو گر اعضای هیئت

 منحصر به فردی ( برای هر فرد با یک کد ملّ      )      2(. متغیر مجازی      مدیره ) ( و دیگری اثر ثابت عضو هیئت    )
 باشد، و در غیر این iمدیره( شرکت  هیئتعامل )عضو مدیر tکه آن فرد، در سال وقتی  ،گیرد می 5شود. این متغیر، مقدار  تعریف می

     ،عاملمدیرنفر   نتیجه برای در . گیرد می 2عامل نباشد( مقدار هایی که این فرد مدیر سال شرکتصورت )یعنی برای تمام 

                                                           
1. Overconfidence 
2. Dummy Variable 

مجازی1  متغیر   .

 

ها،  نگاه. در این ادبیات برای توضیح چرایی رفتار و عملکرد بهستندگذار ها تاثیر آن های انتخاب برمدیران  یهای شخصیت ویژگی
 5بیش از حد اعتماد به نفسبینی و  تواند خوش های رفتاری می شوند. این اریب بررسی می مدیران یهای رفتاری و شخصیت اریب
گذاری شرکت ایجاد کند.  در سیاست سرمایه هایی لالمدیر ممکن است اخبیش از حد  اعتماد به نفس. برای مثال، باشد عاملمدیر

 وردآبرمیزان واقعی گذاری خود را بیش از  های سرمایه زیادی دارد، به صورت سیستماتیک بازدهی پروژه اعتماد به نفسمدیری که 
اگر منابع مالی داخلی به حد چنین مدیری داند.  بر می هزینه سهام شرکت پنداشتن ارزانو تامین مالی خارجی را به دلیل  کند می

گذاری  سرمایه تر بیشی و بازار سرمایه محدود نباشد، نسبت به حالت بهینه کافی داشته باشد و توسط سازوکارهای حاکمیت شرکت
رو،  از ایندهد تا از منابع مالی خارجی استفاده نکند.  میگذاری را کاهش  کند. از طرفی اگر منابع مالی نداشته باشد، سرمایه می

فردی مدیران مانند  های ویژگی تاثیرهای شرکت، تحت  بر شرایط بازار و ویژگی نقدی علاوه های به جریان گذاری حساسیت سرمایه
در همین  (.Heaton, 2005; Malmendier & Tate, 2005; 2008; Gervais et al., 2011)حد نیز هست اعتماد به نفس بیش از 

هایی که  در شرکت دهند مینشان های بورس اوراق بهادار تهران  با استفاده از اطلاعات شرکت ،(5935)همکاران نژاد و  ییفدا ارتباط
 ابراهیمی و احمدی شی دیگردر پژوه .استنقدی منفی  های جریانگذاری به  دارد، حساسیت سرمایه محدودیت مالی زیادی وجود

نبال آن سود و جریان نقدی و به د ،بیش از حد دارند، دقت اطلاعات خود اعتماد به نفسمدیرانی که  دهند مینشان  ،(5931مقدم )
مثبت و معناداری  راثود واقعی زیاد بر مدیریت س اعتماد به نفسین ا ،زنند. در نتیجه ش از حد تخمین میشرکت خود را بی ۀآیند
 .کنند ها تحمیل می گذاران شرکت هایی را بر سرمایه هزینه در ادامهو  گذارد می

ی مربوط به این ادبیات نشان ها . یافتهکند میر در عملیات بنگاه را بررسی تغیی وبین مدیران  بخش دیگری از این ادبیات رابطه
شود.  های جدید می و اتخاذ سیاست پیشین های هاست و باعث برگشت از تصمیم کتای شردهد که تغییر مدیران اتفاق مهمی بر می

بزرگی در  هایعی مثل بازنشستگی یا مرگ، تغییردر این ادبیات بعد از تغییر مدیر، چه به صورت اجباری و چه به دلیل عوامل طبی
ی از بخش(. Denis & Denis, 1995; Weisbach, 1995; Bennedsen et al., 2006; Fee et al., 2013) است ها روی داده شرکت

سبک مدیریت را  ،(2229ر )ابرتراند و شوکنند.  ها یا عملکرد بنگاه بررسی می سیاست برفرد مدیران را  به این ادبیات هم اثر منحصر
 های سیاستی و عملکرد شرکت اهمیت دارد. یافته های که برای تصمیم کنند میو ثابت معرفی  ،منحصر به فردیک ویژگی ذاتی، 

 یهای به مدل ای از متغیرهای شرکتی است و اضافه کردن آن طیف گسترده ۀکنند تعیین ،اثرات ثابت مدیرکه دهد  نشان میها  آن
با تخمین اثرات ثابت  نیز مشابه های پژوهش .کند کمک شایانی می عملکرد شرکتدر  رات ثابت بنگاه، به توضیح تغییرشامل اث

 Adams et al., 2005; Bamber) نقش کلیدی دارندها  در عملیات بنگاه ه مدیران عامل برای توضیح تغییرک دهند میمدیران نشان 

et al., 2010; Dyreng et al., 2010 .)ثابت مدیر اتپژوهش حاضر نیز با استفاده از رویکرد ادبیات مربوط به اثر (Bertrand & 

Schoar, 2003) ، ستها رفتار و عملکرد بنگاهبر مدیران اری گذتاثیرو میزان اهمیت به دنبال بررسی. 
 پژوهش شناسی روش

های سیستماتیک میان عملکرد مدیران را بررسی کنیم، یک روش این است که معناداری اثرات ثابت مدیران  خواهیم تفاوت وقتی می
ها  تفاوت در عملیات و عملکرد میان بنگاهمشکل این است که ولی ها بسنجیم.  بنگاه ۀمشاهد با کنترل عوامل قابل صرفاًها  در بنگاهرا 

و این عامل با اثرات ثابت مدیران نیز همبسته باشد. به همین دلیل  مشاهده است که غیرقابل باشد ست به دلیل عامل سومیممکن ا
رابطه  بررسیته مورد برای هر متغیر وابس ،شود. بنابراین می لحاظجداگانه  به صورتاثر ثابت مدیر و بنگاه  ،رگرسیون تصریح مدل در
 :گیرد مورد استفاده قرار می (5)

                ∑            
      ∑                

                        (5)  
     بردار حاوی متغیرهای کنترلی متغیر با زمان در سطح شرکت، و     ابت بنگاه، اثر ث   اثر ثابت سال،    در این رگرسیون 

خواهیم اثر مدیرعامل و  که میجا  آن و عملکرد است. از ،های مالی گذاری، سیاست های سرمایه متغیرهای مورد بررسی شامل سیاست
عامل یکی اثر ثابت مدیر ،کنیم مدیر ایجاد میوه متغیر اثرات ثابت مدیره شرکت را جداگانه شناسایی کنیم، دو گر اعضای هیئت

 منحصر به فردی ( برای هر فرد با یک کد ملّ      )      2(. متغیر مجازی      مدیره ) ( و دیگری اثر ثابت عضو هیئت    )
 باشد، و در غیر این iمدیره( شرکت  هیئتعامل )عضو مدیر tکه آن فرد، در سال وقتی  ،گیرد می 5شود. این متغیر، مقدار  تعریف می

     ،عاملمدیرنفر   نتیجه برای در . گیرد می 2عامل نباشد( مقدار هایی که این فرد مدیر سال شرکتصورت )یعنی برای تمام 

                                                           
1. Overconfidence 
2. Dummy Variable 

هیئت مد یره  عضو  ثابت  اثر  د یگری 
 t کد  ملیّ منحصر به فرد  تعریف می شود . این متغیر، مقد ار 1 می گیرد ، وقتی که آن فرد ، د ر سال
مد یرعامل )عضو هیئت مد یره( شرکت i باشد ، و د ر غیر این صورت )یعنی برای تمام شرکت سال هایی 
 متغیر مجازی 

 

ها،  نگاه. در این ادبیات برای توضیح چرایی رفتار و عملکرد بهستندگذار ها تاثیر آن های انتخاب برمدیران  یهای شخصیت ویژگی
 5بیش از حد اعتماد به نفسبینی و  تواند خوش های رفتاری می شوند. این اریب بررسی می مدیران یهای رفتاری و شخصیت اریب
گذاری شرکت ایجاد کند.  در سیاست سرمایه هایی لالمدیر ممکن است اخبیش از حد  اعتماد به نفس. برای مثال، باشد عاملمدیر

 وردآبرمیزان واقعی گذاری خود را بیش از  های سرمایه زیادی دارد، به صورت سیستماتیک بازدهی پروژه اعتماد به نفسمدیری که 
اگر منابع مالی داخلی به حد چنین مدیری داند.  بر می هزینه سهام شرکت پنداشتن ارزانو تامین مالی خارجی را به دلیل  کند می

گذاری  سرمایه تر بیشی و بازار سرمایه محدود نباشد، نسبت به حالت بهینه کافی داشته باشد و توسط سازوکارهای حاکمیت شرکت
رو،  از ایندهد تا از منابع مالی خارجی استفاده نکند.  میگذاری را کاهش  کند. از طرفی اگر منابع مالی نداشته باشد، سرمایه می

فردی مدیران مانند  های ویژگی تاثیرهای شرکت، تحت  بر شرایط بازار و ویژگی نقدی علاوه های به جریان گذاری حساسیت سرمایه
در همین  (.Heaton, 2005; Malmendier & Tate, 2005; 2008; Gervais et al., 2011)حد نیز هست اعتماد به نفس بیش از 

هایی که  در شرکت دهند مینشان های بورس اوراق بهادار تهران  با استفاده از اطلاعات شرکت ،(5935)همکاران نژاد و  ییفدا ارتباط
 ابراهیمی و احمدی شی دیگردر پژوه .استنقدی منفی  های جریانگذاری به  دارد، حساسیت سرمایه محدودیت مالی زیادی وجود

نبال آن سود و جریان نقدی و به د ،بیش از حد دارند، دقت اطلاعات خود اعتماد به نفسمدیرانی که  دهند مینشان  ،(5931مقدم )
مثبت و معناداری  راثود واقعی زیاد بر مدیریت س اعتماد به نفسین ا ،زنند. در نتیجه ش از حد تخمین میشرکت خود را بی ۀآیند
 .کنند ها تحمیل می گذاران شرکت هایی را بر سرمایه هزینه در ادامهو  گذارد می

ی مربوط به این ادبیات نشان ها . یافتهکند میر در عملیات بنگاه را بررسی تغیی وبین مدیران  بخش دیگری از این ادبیات رابطه
شود.  های جدید می و اتخاذ سیاست پیشین های هاست و باعث برگشت از تصمیم کتای شردهد که تغییر مدیران اتفاق مهمی بر می

بزرگی در  هایعی مثل بازنشستگی یا مرگ، تغییردر این ادبیات بعد از تغییر مدیر، چه به صورت اجباری و چه به دلیل عوامل طبی
ی از بخش(. Denis & Denis, 1995; Weisbach, 1995; Bennedsen et al., 2006; Fee et al., 2013) است ها روی داده شرکت

سبک مدیریت را  ،(2229ر )ابرتراند و شوکنند.  ها یا عملکرد بنگاه بررسی می سیاست برفرد مدیران را  به این ادبیات هم اثر منحصر
 های سیاستی و عملکرد شرکت اهمیت دارد. یافته های که برای تصمیم کنند میو ثابت معرفی  ،منحصر به فردیک ویژگی ذاتی، 

 یهای به مدل ای از متغیرهای شرکتی است و اضافه کردن آن طیف گسترده ۀکنند تعیین ،اثرات ثابت مدیرکه دهد  نشان میها  آن
با تخمین اثرات ثابت  نیز مشابه های پژوهش .کند کمک شایانی می عملکرد شرکتدر  رات ثابت بنگاه، به توضیح تغییرشامل اث

 Adams et al., 2005; Bamber) نقش کلیدی دارندها  در عملیات بنگاه ه مدیران عامل برای توضیح تغییرک دهند میمدیران نشان 

et al., 2010; Dyreng et al., 2010 .)ثابت مدیر اتپژوهش حاضر نیز با استفاده از رویکرد ادبیات مربوط به اثر (Bertrand & 

Schoar, 2003) ، ستها رفتار و عملکرد بنگاهبر مدیران اری گذتاثیرو میزان اهمیت به دنبال بررسی. 
 پژوهش شناسی روش

های سیستماتیک میان عملکرد مدیران را بررسی کنیم، یک روش این است که معناداری اثرات ثابت مدیران  خواهیم تفاوت وقتی می
ها  تفاوت در عملیات و عملکرد میان بنگاهمشکل این است که ولی ها بسنجیم.  بنگاه ۀمشاهد با کنترل عوامل قابل صرفاًها  در بنگاهرا 

و این عامل با اثرات ثابت مدیران نیز همبسته باشد. به همین دلیل  مشاهده است که غیرقابل باشد ست به دلیل عامل سومیممکن ا
رابطه  بررسیته مورد برای هر متغیر وابس ،شود. بنابراین می لحاظجداگانه  به صورتاثر ثابت مدیر و بنگاه  ،رگرسیون تصریح مدل در
 :گیرد مورد استفاده قرار می (5)

                ∑            
      ∑                

                        (5)  
     بردار حاوی متغیرهای کنترلی متغیر با زمان در سطح شرکت، و     ابت بنگاه، اثر ث   اثر ثابت سال،    در این رگرسیون 

خواهیم اثر مدیرعامل و  که میجا  آن و عملکرد است. از ،های مالی گذاری، سیاست های سرمایه متغیرهای مورد بررسی شامل سیاست
عامل یکی اثر ثابت مدیر ،کنیم مدیر ایجاد میوه متغیر اثرات ثابت مدیره شرکت را جداگانه شناسایی کنیم، دو گر اعضای هیئت

 منحصر به فردی ( برای هر فرد با یک کد ملّ      )      2(. متغیر مجازی      مدیره ) ( و دیگری اثر ثابت عضو هیئت    )
 باشد، و در غیر این iمدیره( شرکت  هیئتعامل )عضو مدیر tکه آن فرد، در سال وقتی  ،گیرد می 5شود. این متغیر، مقدار  تعریف می

     ،عاملمدیرنفر   نتیجه برای در . گیرد می 2عامل نباشد( مقدار هایی که این فرد مدیر سال شرکتصورت )یعنی برای تمام 

                                                           
1. Overconfidence 
2. Dummy Variable 

 نفر مد یرعامل، 

 

ها،  نگاه. در این ادبیات برای توضیح چرایی رفتار و عملکرد بهستندگذار ها تاثیر آن های انتخاب برمدیران  یهای شخصیت ویژگی
 5بیش از حد اعتماد به نفسبینی و  تواند خوش های رفتاری می شوند. این اریب بررسی می مدیران یهای رفتاری و شخصیت اریب
گذاری شرکت ایجاد کند.  در سیاست سرمایه هایی لالمدیر ممکن است اخبیش از حد  اعتماد به نفس. برای مثال، باشد عاملمدیر

 وردآبرمیزان واقعی گذاری خود را بیش از  های سرمایه زیادی دارد، به صورت سیستماتیک بازدهی پروژه اعتماد به نفسمدیری که 
اگر منابع مالی داخلی به حد چنین مدیری داند.  بر می هزینه سهام شرکت پنداشتن ارزانو تامین مالی خارجی را به دلیل  کند می

گذاری  سرمایه تر بیشی و بازار سرمایه محدود نباشد، نسبت به حالت بهینه کافی داشته باشد و توسط سازوکارهای حاکمیت شرکت
رو،  از ایندهد تا از منابع مالی خارجی استفاده نکند.  میگذاری را کاهش  کند. از طرفی اگر منابع مالی نداشته باشد، سرمایه می

فردی مدیران مانند  های ویژگی تاثیرهای شرکت، تحت  بر شرایط بازار و ویژگی نقدی علاوه های به جریان گذاری حساسیت سرمایه
در همین  (.Heaton, 2005; Malmendier & Tate, 2005; 2008; Gervais et al., 2011)حد نیز هست اعتماد به نفس بیش از 

هایی که  در شرکت دهند مینشان های بورس اوراق بهادار تهران  با استفاده از اطلاعات شرکت ،(5935)همکاران نژاد و  ییفدا ارتباط
 ابراهیمی و احمدی شی دیگردر پژوه .استنقدی منفی  های جریانگذاری به  دارد، حساسیت سرمایه محدودیت مالی زیادی وجود

نبال آن سود و جریان نقدی و به د ،بیش از حد دارند، دقت اطلاعات خود اعتماد به نفسمدیرانی که  دهند مینشان  ،(5931مقدم )
مثبت و معناداری  راثود واقعی زیاد بر مدیریت س اعتماد به نفسین ا ،زنند. در نتیجه ش از حد تخمین میشرکت خود را بی ۀآیند
 .کنند ها تحمیل می گذاران شرکت هایی را بر سرمایه هزینه در ادامهو  گذارد می

ی مربوط به این ادبیات نشان ها . یافتهکند میر در عملیات بنگاه را بررسی تغیی وبین مدیران  بخش دیگری از این ادبیات رابطه
شود.  های جدید می و اتخاذ سیاست پیشین های هاست و باعث برگشت از تصمیم کتای شردهد که تغییر مدیران اتفاق مهمی بر می
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ها برای حل مشکل  شود. در تمامی رگرسیون فه میمتغیر مجازی به رگرسیون اضا     مدیره، نفر هیئت  برای  متغیر مجازی و
همبستگی  ،دانیم میکه  طور همانشود.  در سطح بنگاه انجام می 2بندی خطای استاندارد ، خوشه5مربوط به همبستگی سریالی

 شود. منجر آماری های معتبر بودن آزمونخطاهای استاندارد و در نتیجه غیرتواند به تخمین اشتباه از  خطاها می اجزایسریالی میان 
گاه یک شرکت را  مورد بررسی هیچ دیر برای مدیرانی که در دورهاین است که تخمین اثرات ثابت م (5رابطه )های  یکی از محدودیت

یک  درو فقط ه است نشد جا جابههای دیگر  پذیر نیست. برای مثال، اثر یک مدیر مشخص که هرگز به شرکت اند، امکان ترک نکرده
اثر بشود کند  عاملی که کمک می ،در واقعشود.  تقل از اثر ثابت بنگاه تخمین زدهطور مس تواند به می، نه استیت کردشرکت فعال

دوبار  کم دستمورد بررسی  گرفتن مدیرانی است که در دورهرمدیران را جدا از اثر بنگاهی که در آن حضور دارند تخمین زد، در نظ
جا  آن به تاکید است از نیازکنند.  پیدا می 9خطی کاملهماثر ثابت بنگاه و مدیر صورت،  غیر اینر دد. نبنگاه خود را تغییر داده باش

زاست، بنابراین  خود اتفاقی درون و تغییر مدیران ،(Gabaix & Landier, 2008) ها تصادفی نیست که تخصیص مدیران به بنگاه
به دنبال این هستیم که جا  این ت تخمین زد. دردق ها و عملکرد بنگاه به سیاست برعلّی مدیران را  رود که بتوان اثر انتظار نمی

 دست آوریم. هها ب ها با تغییر اشخاص مدیران در این شرکت ها و عملکرد شرکت شواهدی مبنی بر همبستگی تغییر سیاست
تابع سهامداران حقوقی مدیره  اعضای هیئت طور معمول به در ایران،ها  شرکته مدیر با توجه به ساختار هیئت ،است یادآوریبه  نیاز

های سهامداران  تواند از اثر ناشی از سیاست شود می ای که میان مدیران و رفتارهای بنگاه شناسایی می رابطه ،بنابراین .شرکت هستند
و این مجموعه سه نماینده مجموعه باشد  ممکن است بخش عمده سهام یک شرکت متعلق به یک ،بپذیرد. برای مثال تاثیرحقوقی 

 .ط یک نماینده در شرکت داشته باشدتری در این شرکت دارد فق شرکت داشته باشد و شرکت دیگری که سهام کم همدیر در هیئت
و نفوذی قدرت  احتمال بهتر تفاوت وجود دارد و  شرکت با سهام کوچک گیو نمایند تر بزرگشرکت با سهام ه بنابراین، میان نمایند

 4.خواهد بود تر بیش ،گیری دارد در تصمیم تر بزرگسهامدار ه که نمایند
 ها تحلیل دادهو تجزیه

های مورد نیاز  . به منظور گردآوری دادههستندو فرابورس ایران شده در بورس تهران  های پذیرفته این پژوهش، شرکتبررسی ه حوز
سایت مدیریت فناوری  وبها از  شرکته های مالی سالان از صورتها  آن ز. یکی اه استآوری شد داده جمعه پژوهش، دو مجموع

صورت  ،ترازنامه، صورت سود و زیان شده شامل های مالی گردآوری . صورته استگردآوری شد 9آورد نوین هافزار ر و نرم 1بورس تهران
از سایت مدیریت های بورسی  سهام شرکته وزانقیمت ر ،بر این شود. علاوه ها می های مالی شرکت و صورت نسبت ،جریان وجوه نقد

های  شرکته مدیر و هیئت عاملمدیرمربوط به  اطلاعات شده گردآوریدیگر ه . مجموعه داده استاستخراج شدفناوری بورس تهران 
وظف یا ی، سمت، عضویت مشامل نام و نام خانوادگی، کد ملّ عاملمدیرمدیره و  هیئتهای مربوط به اعضای  دادهاست. بورسی 

معرفی یا تغییر در » یها اطلاعیه راهاز  وکند  که فرد نمایندگی میاست و نام عضو حقیقی یا حقوقی  ،غیرموظف، مدرک تحصیلی
شرکت بورس تهران و  433ها شامل  . دادهآوری شده است  جمعبه صورت دستی  1سامانه کدال راهاز  6«مدیره ای هیئتترکیب اعض

پوشش زمانی و ین تر بیشنمونه و  تر بیشانتخاب بازه زمانی با هدف جامعیت هرچه . است 5931تا  5933فرابورس ایران از سال 
 است. صورت گرفتهها  وری دستی دادهآ جمع ناشی ازهای  با توجه به دشواری و محدودیتالبته 

های  مدیره شرکت عامل و اعضای هیئتمدیران  های ویژگیتاکنون پایگاه داده جامع و تصویر کلی از وضعیت و  که اینبا توجه به 
ارائه مدیران و  ها مدیره شرکت هیئتهای  ویژگیشود یک تصویر کلی از  تلاش می نخستایران ارائه نشده است، در گام  دربورسی 

در این متغیرها ابتدا برای هر شرکت است که  یادآوریبه  نیاز. شود میارائه  ی مدیرانها آماری دادهه خلاص ،(5) جدولدر  شود.
ضای اع. شود میها ارائه  این متغیرها در مقطع شرکت آماریه و سپس خلاصه است های مختلف میانگین گرفته شد تاریخ
طور  بهیره، در شرکت حضور دارند و مد بر عضویت در هیئت  هغیرموظف هستند. اعضای موظف علاوها موظف یا  مدیره شرکت هیئت

                                                           
1. Serial Correlation or Autocorrelation 
2. Clustered Standard Errors 
3. Perfect Collinearity 

 یها سهام یاعطا با ها شرکت از یاریبس اما کند، یمعرف شرکت رهیمد ئتیه به ندهینما کی تواند یم فقط یحقوق عضو هر ،تجارت قانون اساس بر. 4
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و برای 
برای حل مشکل مربوط به همبستگی سریالی2، خوشه بند ی خطای استاند ارد 3 د ر سطح بنگاه انجام 
می شود . همان طور که می د انیم، همبستگی سریالی میان اجزای خطاها می تواند  به تخمین اشتباه از 

خطاهای استاند ارد  و د ر نتیجه غیرمعتبر بود ن آزمون های آماری منجر شود .
یکی از محد ود یت های رابطه )1( این است که تخمین اثرات ثابت مد یر برای مد یرانی که د ر د وره مورد  
بررسی هیچ گاه یک شرکت را ترک نکرد ه اند ، امکان پذیر نیست. برای مثال، اثر یک مد یر مشخص که هرگز 
به شرکت های د یگر جابه جا نشد ه است و فقط د ر یک شرکت فعالیت کرد ه است، نمی تواند  به طور مستقل 
از اثر ثابت بنگاه تخمین زد ه شود . د ر واقع، عاملی که کمک می کند  بشود  اثر مد یران را جد ا از اثر بنگاهی 
که د ر آن حضور د ارند  تخمین زد ، د ر نظرگرفتن مد یرانی است که د ر د وره مورد  بررسی د ست کم د وبار 
بنگاه خود  را تغییر د اد ه باشند . د ر غیر این صورت، اثر ثابت بنگاه و مد یر همخطی کامل4 پید ا می کنند . 
 ،)Gabaix & Landier, 2008( نیاز به تاکید  است از آن جا که تخصیص مد یران به بنگاه ها تصاد فی نیست
و تغییر مد یران خود  اتفاقی د رون زاست، بنابراین انتظار نمی رود  که بتوان اثر علّی مد یران را بر سیاست ها 
و عملکرد  بنگاه به د قت تخمین زد . د ر این جا به د نبال این هستیم که شواهد ی مبنی بر همبستگی تغییر 

سیاست ها و عملکرد  شرکت ها با تغییر اشخاص مد یران د ر این شرکت ها به د ست آوریم.

1. Dummy Variable
2. Serial Correlation or Autocorrelation
3. Clustered Standard Errors
4. Perfect Collinearity
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نیاز به یاد آوری است، با توجه به ساختار هیئت مد یره شرکت ها د ر ایران، به طور معمول اعضای 
هیئت مد یره تابع سهامد اران حقوقی شرکت هستند . بنابراین، رابطه ای که میان مد یران و رفتارهای 
برای  بپذیرد .  تاثیر  از سیاست های سهامد اران حقوقی  ناشی  اثر  از  بنگاه شناسایی می شود  می تواند  
مثال، ممکن است بخش عمد ه سهام یک شرکت متعلق به یک مجموعه باشد  و این مجموعه سه 
نمایند ه د ر هیئت مد یره شرکت د اشته باشد  و شرکت د یگری که سهام کم تری د ر این شرکت د ارد  
فقط یک نمایند ه د ر شرکت د اشته باشد . بنابراین، میان نمایند ه شرکت با سهام بزرگ تر و نمایند گی 
شرکت با سهام کوچک تر تفاوت وجود  د ارد  و به احتمال قد رت و نفوذی که نمایند ه سهامد ار بزرگ تر 

د ر تصمیم گیری د ارد ، بیش تر خواهد  بود .1

تجزیهوتحلیلدادهها

حوزه بررسی این پژوهش، شرکت های پذیرفته شد ه د ر بورس تهران و فرابورس ایران هستند . به 
منظور گرد آوری د اد ه های مورد  نیاز پژوهش، د و مجموعه د اد ه جمع آوری شد ه است. یکی از آن ها از 
صورت های مالی سالانه شرکت ها از وب سایت مد یریت فناوری بورس تهران2 و نرم افزار ره آورد  نوین3 
گرد آوری شد ه است. صورت های مالی گرد آوری شد ه شامل ترازنامه، صورت سود  و زیان، صورت جریان 
وجوه نقد ، و صورت نسبت های مالی شرکت ها می شود . علاوه بر این، قیمت روزانه سهام شرکت های 
بورسی از سایت مد یریت فناوری بورس تهران استخراج شد ه است. مجموعه د اد ه د یگر گرد آوری شد ه 
اعضای  به  مربوط  د اد ه های  است.  بورسی  شرکت های  هیئت مد یره  و  مد یرعامل  به  مربوط  اطلاعات 
یا غیرموظف،  نام خانواد گی، کد  ملیّ، سمت، عضویت موظف  نام و  هیئت مد یره و مد یرعامل شامل 
مد رک تحصیلی، و نام عضو حقیقی یا حقوقی است که فرد  نمایند گی می کند  و از راه اطلاعیه های 
»معرفی یا تغییر د ر ترکیب اعضای هیئت مد یره«3 از راه سامانه کد ال4 به صورت د ستی جمع  آوری 
شد ه است. د اد ه ها شامل 488 شرکت بورس تهران و فرابورس ایران از سال 1389 تا 1397 است. 
انتخاب بازه زمانی با هد ف جامعیت هرچه بیش تر نمونه و بیش ترین پوشش زمانی و البته با توجه به 

1. بر اساس قانون تجارت، هر عضو حقوقی فقط می تواند  یک نمایند ه به هیئت مد یره شرکت معرفی کند ، اما 
بسیاری از شرکت ها با اعطای سهام های کوچک به شرکت های زیرمجموعه خود  نمایند ه های بیش تری از جانب 

خود ، البته به صورت غیرمستقیم، د ر هیئت مد یره شرکتی که د ر آن سهام بزرگی د ارند ، منصوب می کنند .
2. www.tsetmc.com 

3. کد  »ن ـ 45«
4. www.codal.ir 
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د شواری و محد ود یت های ناشی از جمع آوری د ستی د اد ه ها صورت گرفته است.
با توجه به این که تاکنون پایگاه د اد ه جامع و تصویر کلی از وضعیت و ویژگی های مد یران عامل و 
اعضای هیئت مد یره شرکت های بورسی د ر ایران ارائه نشد ه است، د ر گام نخست تلاش می شود  یک 
تصویر کلی از ویژگی های هیئت مد یره شرکت ها و مد یران ارائه شود . د ر جد ول )1(، خلاصه آماری 
د اد ه های مد یران ارائه می شود . نیاز به یاد آوری است که این متغیرها ابتد ا برای هر شرکت د ر تاریخ های 
ارائه  شرکت ها  مقطع  د ر  متغیرها  این  آماری  خلاصه  سپس  و  است  شد ه  گرفته  میانگین  مختلف 
می شود . اعضای هیئت مد یره شرکت ها موظف یا غیرموظف هستند . اعضای موظف علاوه  بر عضویت د ر 
هیئت مد یره، د ر شرکت حضور د ارند  و به طور معمول د ارای سمت اجرایی و شغل مستمری د ر شرکت 
هستند ، ولی اعضای غیرموظف رابطه استخد امی با شرکت ند ارند  و فقط د ر تصمیم گیری های شرکت 
به عنوان عضو هیئت مد یره نقش د ارند . انتخاب اعضای هیئت مد یره یکی از راه های نظارت مستقیم 
سهامد اران بر شرکت هاست. از آن جا که ممکن است منافع سهامد اران با اعضای هیئت مد یره موظف 
هم راستا نباشد ، حضور اعضای غیرموظف د ر هیئت مد یره به عنوان یک سیاست د ر جهت بهبود  نظام 
نشان  ایزد ی نیا و همکاران1 )2012(،  اگرچه   .)Rasaiian, 2010( حاکمیتی شرکت شناخته می شود  
ایران نقش نظارتی چند انی ند ارند  و کمک چند انی  می د هند  که اعضای غیرموظف هیئت مد یره د ر 
به کاهش تضاد  منافع میان سهامد اران و مد یران شرکت نمی کنند . آن ها اد عا می کنند  که با توجه به 
قانون تجارت ایران، که اعضای هیئت مد یره باید  د ست کم پنج نفر باشند ، اعضای غیرموظف به عنوان 
ابزاری برای به حد  نصاب رسید ن اعضای هیئت مد یره د ر شرکت ها استفاد ه می شوند . با توجه به سطر 
د وم جد ول )1(، هر شرکت د ر سال های نمونه به طور متوسط 30/5   د رصد  اعضای موظف د ارد  و نیمی 
از شرکت ها بیش از 28 د رصد  از اعضای هیئت مد یره آن ها موظف هستند . علاوه بر این، د ر برخی 
شرکت ها هیچ عضو موظفی نبود ه است و د ر برخی شرکت ها همۀ اعضا موظف بود ه اند . بنابراین، به 

نظر می رسد  د ر بیش تر شرکت ها، اکثریت هیئت مد یره با اعضای غیرموظف است.
متوسط 35  به طور  نمونه  د ر سال های  د ر هر شرکت  اعضای هیئت مد یره  تغییر سالانه2  د رصد  
د رصد  است که نشان می د هد  به طور متوسط سالانه یک سوم از اعضای هیئت مد یره هر شرکت تغییر 
می کنند . د و مورد  بعد ی که د ر جد ول )1( گزارش می شود ، مد ت زمان ماند گاری3 اعضای هیئت مد یره 
و مد یرعامل است. همان طور که د ر سطر چهارم جد ول مشاهد ه می شود ، هر عضو هیئت مد یره به طور 

1. Izadinia et al.
2. Annual Turnover
3. Tenure 
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متوسط 739 روز )حد ود  د و سال( د ر هر شرکت د ر این سمت ماند ه است که هم راستا با قانون تجارت 
است. به طور مشابه، هر مد یرعامل به طور متوسط 785 روز د ر هر شرکت به عنوان مد یرعامل حضور 
د اشته است، البته د ر حد ود  یک چهارم شرکت ها عمر متوسط مد یرعامل کم تر از یک سال بود ه است. 
د ر سطر ششم جد ول )1( می توان د ید  که د ر هر شرکت احتمال این که مد یرعامل عضو هیئت مد یره 
آن شرکت باشد ، به صورت متوسط 37/8 د رصد  است. د ر اد امه، خلاصه آماری حضور مد یران زن د ر 
شرکت های ایرانی گزارش می شود  که کم تر از 2 د رصد  از کل مد یران را شامل می شوند . د ست کم د ر 

د وسوم شرکت ها، هیچ یک از اعضای هیئت مد یره و مد یرعامل زن نیست. 

جدول1:خلاصهآماریمدیرانشرکتهایایراناز1389تا1397

بيشترین %75 ميانه %25 کمترین خطای
استاندارد ميانگين

تعداد
مشاهده

8/7 5 5 5 5 0/47 5/1 488 تعد اد  اعضای هیئت مد یره
100 40 28 20 0 19/2 30/5 488 د رصد  اعضای موظف
212 46/4 33/6 21/7 0 24/9 34/9 487 د رصد  تغییر سالانه هیئت مد یره
3544 1123 595 227 5 641/9 739/3 6118 مد ت ماند گاری هیئت مد یره )روز(
2891 1078 680 335 18 576/2 785/6 1191 مد ت ماند گاری مد یرعامل )روز(

100 50 33/3 18/2 0 26/5 37/8 488 احتمال عضویت مد یرعامل د ر 
هیئت مد یره

66/6 0 0 0 0 5/75 1/55 481 د رصد  مد یران زن د ر 
هیئت مد یره

2905 1294 620 142 25 887/2 853/8 77 مد ت ماند گاری زنان د ر 
هیئت مد یره )روز(

توضیحات:دراینجدولاطلاعاتمربوطبههیئتمدیرهومدیرانعامل488شرکتارائهمیشودکهمشاهدههادرهمه
سطرهایجدول،بهجزسطرهایمربوطبهمدتماندگاریمدیران،درسطحشرکتاست.بدینصورتکهابتدابرای

زمانهایمختلفدرهرشرکتمیانگینیمحاسبه،وسپسرویمیانگینمتغیرهایشرکتهاخلاصهآماریگزارشمیشود.
تعدادمشاهدههادرمتغیرهایمربوطبهمدتماندگاریمدیراندرهرشرکتدرسطحشرکتـمدیرهستند.بدینصورت
کهابتدامدتماندگاریهرمدیردرهرشرکتیکهدرآنحضورداشتهتهیه،وسپسخلاصهآماریمدیرانمنحصربهفرد

)براساسکدملیّ(درشرکتهاگزارشمیشود.



شی
وه

پژ
ی- 

علم
مه 

لنا
ص

ف
شم

 ش
ت و

س
ل بي

سا
ه 1

مار
ش

14
00

ار 
به

154

د ر جد ول )2(، خلاصه ای از چگونگی توزیع مد یران د ر شرکت ها آورد ه می شود . برای مثال، حد ود  
9 د رصد  اعضای هیئت مد یره همزمان د ر د و شرکت مشغول به کار بود ه اند .

جدول2:توزیعمدیراندرشرکتها

مدیرعامل هيئتمدیره
1007 4479 تعد اد  مد یران منحصر به فرد 
%91 د رصد  مد یرانی که فقط د ر یک شرکت بود ه اند  %78
%7 %15 د رصد  مد یرانی که د ر د و شرکت حضور د اشته اند 
%4 %9/2 د رصد  مد یرانی که د ر د و شرکت همزمان حضور د اشته اند 
%2/9 %2/6 د رصد  مد یرانی که بعد  از خروج از شرکت به شرکتی د یگر رفته اند 
%0/62 %13/7 د رصد  شرکت هایی که د ر آن ها زنان حضور د ارند 

توضیحات:دراینجدولاطلاعاتیازمدیران488شرکتایرانیدرسالهای1389تا1397ارائهمیشود.درسطراول،
تعدادمدیرانعاملواعضایهیئتمدیرهمنحصربهفرد)براساسکدملیّ(دراینسالهانشاندادهمیشود.

د ر جد ول )3(، خلاصه آماری میزان تحصیلات اعضای هیئت مد یره و مد یرعامل گزارش می شود . 
بیش ترین د رصد  گزارش شد ه سطح تحصیلات د ر میان اعضای هیئت مد یره کارشناسی و د ر میان مد یران 
عامل کارشناسی ارشد  است. همچنین، د ر گذر سال ها د رصد  مد یران عامل با مد رک کارشناسی ارشد  
افزایش، و مد یران با مد رک کارشناسی کاهش یافته است1. علاوه بر این، مد ت زمان ماند گاری اعضای 
هیئت مد یره و مد یرعامل بر اساس میزان تحصیلات آن ها د ر د اد ه ها بررسی می شود  که شواهد  نشان 
می د هد  هرچه سطح تحصیلات مد یران کم تر باشد ، میزان ماند گاری آن ها د ر شرکت ها بیش تر است. 
اعضای هیئت مد یره و مد یرعامل با مد رک کم تر از کارشناسی، بیش ترین ماند گاری را د ر شرکت ها 
د ارند ، و مد یران با مد رک د کتری هم کم ترین میزان ماند گاری را د ر شرکت ها د ارند . می توان حد س 
زد  که مد یران با تحصیلات پایین تر، به احتمال سن بیش تر و تجربه بالاتری د ارند ، و سال های کمتری 

را د ر محیط تحصیلی گذراند ه اند  و زود تر وارد  بازار کار شد ه اند .

1. با هد ف رعایت اختصار این اعد اد  گزارش نشد ه اند .
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جدول3:میزانتحصیلاتمدیران)درصد(

دکتریکارشناسیارشدکارشناسیکمترازکارشناسی
1/9641/8638/0218/16اعضای هیئت مد یره

1/539/9840/6217/9مد یران عامل
1/8537/0451/859/26اعضای زن هیئت مد یره

توضیحات:آماراینجدولبراساساطلاعاتمدیران488شرکتبورسیایراندرسالهای1389تا1397ارائهمیشود.

د ر اد امه، سیاست های سرمایه گذاری و مالی و عملکرد  شرکت ها و تاثیر فرد ی مد یران بر آن ها 
نسبت  شرکت،  سرمایه گذاری  سیاست های  ارزیابی  معیارهای  از  یکی  می گیرند .  قرار  بررسی  مورد  
مخارج سرمایه ای1 به کل د ارایی های شرکت است. مخارج سرمایه ای، سرمایه گذاری د ر د ارایی هایی 
هستند  که از آن ها انتظار کسب منافع بلند مد ت می رود  )اکبری و همکاران، 1396(. د ر این پژوهش، 
سال  د ارایی های  کل  بر  تقسیم  ثابت  د ارایی های  خرید   برای  پرد اختی  نقد   وجه  با  برابر  متغیر  این 
پیش شرکت د ر نظرگرفته می شود  )Hemmati et al., 2015(. د یگر معیارهای مربوط به سیاست های 
سرمایه گذاری مورد  بررسی د ر این پژوهش، حساسیت سرمایه گذاری به جریان نقد ی2 و کیوی توبین3 
هستند . کیوی توبین که نشان از فرصت های رشد  شرکت د ارد ، از تقسیم ارزش بازاری د ارایی ها به 
ارزش د فتری د ارایی ها به د ست می آید . ارزش بازاری د ارایی ها برابر مجموع ارزش د فتری بد هی ها و 
ارزش بازاری حقوق صاحبان سهام است. ارزش بازاری حقوق صاحبان سهام از حاصل ضرب قیمت 
سهام د ر تعد اد  سهم هر شرکت به د ست می آید . این شاخص از ارزش سهام می تواند  روی تصمیم های 
سرمایه گذاری مد یران تاثیر بگذارد . از طرف د یگر، حساسیت سرمایه گذاری به جریان نقد ی، هزینه 
بالای تامین مالی خارجی را نسبت به تامین مالی د اخلی نشان می د هد  )Fazzari et al., 1987(. چرا 
که شواهد  نشان می د هد  هر زمان جریان نقد  کم تر باشد ، سرمایه گذاری کم تر از حالت بهینه صورت 
می گیرد  و همچنین هر زمان جریان نقد  د ر شرکت بیش تر باشد ، سرمایه گذاری بیش از حد  اتفاق 
فعالیت های  از  حاصل  نقد ی  جریان های  خالص  عنوان  به  نقد ی  جریان  پژوهش،  این  د ر  می افتد . 
عملیاتی بر خالص د ارایی های ثابت اند ازه گیری می شود . تغییر د ر کل د ارایی ها از تغییر د ر د ارایی های 
تابع عوامل خارج  انبار و حساب های د ریافتنی ناشی می شود  که ممکن است  جاری مثل موجود ی 

1. Capital Expenditure
2. Investment to Cash Flow Sensitivity
3. Tobin’s Q
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از کنترل مد یر باشد . د ر حالی که تغییر د ر د ارایی های ثابت می تواند  تصمیم های آگاهانه مد یران را 
منعکس کند ، بنابراین انتخاب مناسب تری برای محاسبه نسبت جریان نقد  به نظر می رسد . د ستۀ د یگر 
سیاست های مالی مورد  بررسی شرکت ها شامل اهرم مالی1 و سیاست تقسیم سود 2 می شود . اهرم مالی 
به صورت ارزش د فتری بد هی ها بر ارزش د فتری کل د ارایی ها محاسبه می شود . نسبت تقسیم سود  د ر 
این پژوهش، از نسبت سود  نقد ی پرد اختی بر ارزش د فتری کل د ارایی ها محاسبه می شود . سیاست 
تقسیم سود  به تصمیم های شرکت د ر رابطه با پرد اخت سود  نقد ي به سهامد اران اشاره د ارد .3 برای 
بررسی تغییر د ر عملکرد  بنگاه ها نیز از بازد ه د ارایی ها4 و بازد ه عملیاتی د ارایی ها5 استفاد ه می شود . 
بازد ه د ارایی ها از نسبت سود  و زیان پس از کسر مالیات بر کل د ارایی ها و بازد ه عملیاتی د ارایی ها 
از نسبت جریان نقد ی عملیاتی بر کل د ارایی ها به د ست می آید . جریان نقد ی عملیاتی نیز از صورت 
جریان وجوه نقد  استخراج می شود . د ر این پژوهش، به این د لیل از شاخص د یگری علاوه بر بازد ه 
د ارایی ها استفاد ه می شود  که ممکن است نرخ بازد ه د ارایی ها شاخصی د قیق و واقعی از عملکرد  مد یران 
نباشد . زیرا این شاخص عملکرد  د ر معرض د ستکاری توسط مد یران قرار د ارد ، د ر حالی که جریان 

نقد ی عملیاتی کم تر د ر معرض این د ستکاری است و به احتمال بهتر می تواند  عملکرد  را نشان د هد .
د ر این پژوهش، د و مجموعه د اد ه جمع آوری شد ه از مد یران و صورت های مالی شرکت ها با هم اد غام 
می شوند . د ر مجموعه د اد ه نهایی می توان اطلاعات شرکت ها را د ر کنار اطلاعات مربوط به مد یران این 
شرکت ها د ر طول زمان مشاهد ه کرد . د ر اد امه نیز د و فیلتر بر مجموعه د اد ه اد غام شد ه اعمال می شود . 
نخست این که مد یرانی د ر نمونه نگه د اشته می شوند  که بیش تر از یک سال د ر هر شرکت ماند ه اند  تا 
باشد . سپس  بنگاه وجود  د اشته  بر عملکرد   اثرات احتمالی مد یران  بروز  برای  د ست کم زمان معقولی 
د اد ه های شرکت هایی نگه د اشته می شوند  که د ست کم یک مد یر آن ها د ر د ست کم یک شرکت د یگر 
مشاهد ه شد ه باشد ، زیرا با توجه به استفاد ه از اثرات ثابت بنگاه د ر رگرسیون ها، مشاهد ه های مربوط به 
مد یرانی که صرفاً د ر یک شرکت بود ه اند ، عملًا حذف خواهد  شد . برای هر بنگاهی که این شرایط را د اشته 
باشد ، همه مشاهد ه ها را اعم از سال هایی که مد یران شرکت د ر شرکت های د یگر حضور ند اشته اند ، نگه 

1. Leverage
2. Dividend Policy

3. مطابق قانون تجارت د ر ایران، تصمیم نهایی د رباره میزان سود  تقسیمی د ر مجمع و با رأی گیری از سهامد اران 
انجام می شود .

4. Return on Assets
5. Operating Return on Assets



ر...
ه د

داز
ه ان

 چ
 تا

ان
ير

مد
 :»

ابز
 ج

تيو
اس

ثر 
 »ا

ی
جو

ست
 ج

در
ان

کار
هم

 و 
اد 

م نژ
اهي

ابر
ی 

عل

157

می د اریم. پس از اعمال این فیلترها، د اد ه نهایی شامل 160 شرکت با 170 عضو هیئت مد یره و 258 
مد یرعامل از سال 1389 تا 1395 است.1 د ر جد ول )4(، خلاصه آماری متغیرهای سیاستی و عملکرد ی 

شرکت ها د ر مجموعه د اد ه نهایی که گزارش می شود  با د اد ه های مد یران اد غام شد ه است.

جدول4:خلاصهآماریمتغیرهایسیاستیوعملکردیشرکتها

75%ميانه25%خطایاستانداردميانگينتعدادمشاهده
58614/91/813/814/616/1لگاریتم کل د ارایی ها

5100/030/060/000/020/04سرمایه گذاری
5271/65/60/10/51/7جریان نقد ی2
5861/20/50/81/01/3کیوی توبین
5860/50/30/30/50/7اهرم مالی

5860/74/20/10/70/9نسبت تقسیم سود 
5869/214/11/98/315/6بازد ه د ارایی  ها )د رصد (

58611132817بازد ه عملیاتی د ارایی  ها )د رصد (

توضیحات:آماراینجدولبراساساطلاعات160شرکتبورسیایراندرسالهای1389تا1395وبعدازاعمالفیلترروی
دادههایمدیرانارائهمیشود.تعدادمشاهدههابراساساطلاعاتشرکتهادرسطحزماناست.

حال به بررسی نتایج آزمون فرضیه ها پرد اخته می شود . نتایج به د ست آمد ه از رگرسیون )1( برای 
هر  برای  می شود .  آورد ه   )7( و   ،)6(  ،)5( جد اول  د ر  وابسته(  متغیر  عنوان  )به  سیاستی  متغیرهای 
متغیر سیاستی د ر ستون اول نتایج رگرسیون بد ون اثرات ثابت مد یر گزارش می شود . به این صورت 
که ابتد ا رگرسیونی شامل اثرات ثابت بنگاه، اثرات ثابت سال، و عوامل متغیر با زمان بنگاه تخمین 
زد ه می شود . سپس د ر ستون د وم، همین رگرسیون به اضافه اثرات ثابت مد یرعامل برآورد  می شود  
و د ر ستون سوم به اضافه اثرات ثابت جد اگانه مد یرعامل و اعضای هیئت مد یره تخمین زد ه می شود . 
با توجه به نتایج می توان گفت، اگرچه اثرات مختص مد یران بر تصمیم گیری های سیاستی شرکت  ها 
چند ان قابل ملاحظه نیست )چون R2 تعد یل شد ه افزایش اند کی د ارد (، اما تاثیر مد یران بر متغیرهای 

1. نیاز به یاد آوری است که تعد اد  اعضای هیئت مد یره منحصر به فرد ی که د ر این مرحله باقی می ماند ، 1065 
اعضای  از  بخشی  آن  فقط  گذاشت،  رگرسیون ها  د ر  را  مجازی  متغیر  تعد اد   این  نمی شود   که چون  است  نفر 

هیئت مد یره نگه د اشته شد ه اند  که د ر بیش از یک شرکت حضور د اشته اند .
2. جریان نقد ی بخش کوچکی از شرکت ها به د لیل غیرمتعارف و پرت بود ن از میانگین د اد ه ها حذف شد ه اند .
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 R2 عملکرد ی شرکت ها قابل توجه است. اضافه کرد ن متغیرهای اثرات ثابت مد یرعامل و هیئت مد یره
تعد یل شد ه، رگرسیون بازد ه د ارایی ها را به میزان 10 د رصد  و رگرسیون بازد ه عملیاتی د ارایی ها را به 
میزان بیش از 20 د رصد  افزایش می د هد . همچنین، آماره F آزمون معناد اری اثرات مد یران د ر تمام 
جد اول، بزرگ و مقد ار ـ پی1 آن ها نزد یک به صفر است و از این رو، می توان فرض صفر بود ن همه اثرات 
ثابت مد یران را رد  کرد . نیاز به یاد آوری است که فرض صفر این آزمون فرض قوی ای است که بیان 
می کند  اثر همه افراد  به صورت همزمان صفر است. بنابراین، رد  شد ن این فرض به معنای معناد ار بود ن 
اثر تک تک مد یران د ر این د و د سته نیست، بلکه به معنای معناد ار بود ن اثر د ست کم یک یا چند  مد یر 
است. همان طور که د ر بخش د اد ه ها اشاره شد ، فقط اعضای هیئت مد یره ای د ر نمونه نگه د اشته شد ند  
که د ست کم د ر د و شرکت حضور د اشته باشند ، و البته لزومی به همزمان بود ن حضور د ر شرکت های 
مختلف نیست. این فیلتر به این د لیل بر د اد ه های پژوهش اعمال می شود  که با توجه به حجم محد ود  
برای  ثابت  اثر   1065 کرد ن  کنترل  رگرسیون(،  هر  برای  مشاهد ه   500 )حد ود   د سترس  د ر  نمونه 
هیئت مد یره د ر رگرسیون ها با توجه به د رجات آزاد ی مقد ور نیست. بنابراین، معناد اری آزمون فیشر 
گزارش شد ه د ر جد اول می تواند  به این خاطر باشد  که اعضای هیئت مد یره د ر نظرگرفته شد ه د ر نمونه، 
به احتمال عملکرد  و قد رت و نفوذ بالاتری د ر شرکت ها د ارند  که د ر د و یا چند  شرکت حضور د ارند . از 
این رو، نمی توان اثر تخمین زد ه شد ه را به همه اعضای هیئت مد یره شرکت ها )که تعد اد  قابل ملاحظه ای 

از آن ها فقط د ر یک شرکت حضور د اشته اند  و د ر رگرسیون ها لحاظ نشد ه اند ( تعمیم د اد . 
د ر جد ول )5(، سه متغیر سرمایه گذاری شرکت ها بررسی می شوند . متغیر نخست نسبت مخارج 
سرمایه ای به کل د ارایی هاست که برای آن علاوه بر اثرات ثابت بنگاه و سال، جریان نقد ی، لگاریتم کل 
د ارایی ها د ر د وره قبل، و کیوی توبین د وره قبل کنترل می شود . متغیر کیوی توبین اهمیت قابل توجهی 
د ر تصمیم گیری های مربوط به سرمایه گذاری برای توسعه د اد ن سرمایه د ارد ، و همان طور که د ید ه 
می شود ، د ر تمامی رگرسیون های این جد ول ضریب کیوی توبین مثبت است، به این معنا که هرچه 
فرصت های پیشا روی شرکت بیش تر باشد ، سرمایه گذاری د اخلی بیش تری صورت می پذیرد . متغیرهای 
وابسته بعد ی د ر جد ول )5( »حساسیت سرمایه گذاری به کیوی توبین« و »حساسیت سرمایه گذاری 
به جریان نقد ی« هستند  و معاد له تخمین این رگرسیون ها با رابطه )1( که د ر بخش پیشین آورد ه 
تاثیر  بر میزان سرمایه گذاری  این که ممکن است مد یران  بر  واقع، علاوه  می شود ، متفاوت است. د ر 
نقد ی  جریانات  و  رشد   فرصت های  به  سرمایه گذاری  حساسیت  میزان  بر  آن ها  تاثیر  باشند ،  د اشته 

1. P-Value
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شرکت مورد  بررسی قرار می گیرد . د ر تخمین این حساسیت ها از ضرب متغیرها1 استفاد ه می شود  و 
رگرسیون حساسیت سرمایه گذاری به کیوی توبین به صورت رابطه )2( نوشته می شود :

)2(

 

 1/2 1/2 9/2 9/2 1/2 136 اهرم مالی
 3/2 1/2 5/2 2/4 1/2 136 نسبت تقسیم سود

 6/51 9/3 3/5 5/54 2/3 136 )درصد( هایبازده دارای
 51 3 2 59 55 136 )درصد( هاعملیاتی دارایی بازده

 
های مدیران ارائه  بعد از اعمال فیلتر روی دادهو  5931تا  5933های  بورسی ایران در سال شرکت 562اس اطلاعات اس آمار این جدول برتوضیحات: 

 ها در سطح زمان است. اساس اطلاعات شرکت بر ها هتعداد مشاهد .شود می
 

عنوان متغیر ه )بی متغیرهای سیاستی ( برا5آمده از رگرسیون ) دست هنتایج ب. شود پرداخته میها  به بررسی نتایج آزمون فرضیه حال
در ستون اول نتایج رگرسیون بدون اثرات ثابت مدیر  سیاستی . برای هر متغیرشود می آورده (1) ، و(6)، (1)ول اجددر  (وابسته

زده  تخمین و عوامل متغیر با زمان بنگاه ،ابتدا رگرسیونی شامل اثرات ثابت بنگاه، اثرات ثابت سال به این صورت که .شود میگزارش 
ثرات ثابت ستون سوم به اضافه اشود و در  می وردآبر عاملمدیراثرات ثابت  به اضافههمین رگرسیون  ،سپس در ستون دوم .شود می

اگرچه اثرات مختص مدیران بر  ،توان گفت با توجه به نتایج میشود.  زده میتخمین مدیره  هیئتاعضای و  عاملمدیرجداگانه 
ر مدیران ب تاثیراما  ،شده افزایش اندکی دارد( تعدیل   )چون  نیستملاحظه  ها چندان قابل  های سیاستی شرکت یگیر تصمیم

 ،شده تعدیل   مدیره  تهیئل و عامه کردن متغیرهای اثرات ثابت مدیراضاف .توجه است ها قابل متغیرهای عملکردی شرکت
دهد.  افزایش می درصد 22ها را به میزان بیش از  داراییو رگرسیون بازده عملیاتی  درصد 52ها را به میزان  بازده دارایی رگرسیون

 رو، ز اینااست و  صفرنزدیک به ها  آن 5پیـ  آزمون معناداری اثرات مدیران در تمام جداول، بزرگ و مقدار  ه همچنین، آمار
که  استای  است که فرض صفر این آزمون فرض قوی یادآوریبه  نیاز. کرداثرات ثابت مدیران را رد ه فرض صفر بودن هم توان می

تک مدیران در  تک اثر ی معنادار بودنا. بنابراین، رد شدن این فرض به معناست صفرافراد به صورت همزمان ه کند اثر هم بیان می
فقط  ،شدها اشاره  که در بخش داده طور همان ک یا چند مدیر است.ی کم دستاثر ی معنادار بودن ا، بلکه به معناین دو دسته نیست

زمان بودن البته لزومی به هم ودر دو شرکت حضور داشته باشند،  کم دستای در نمونه نگه داشته شدند که  مدیره اعضای هیئت
که با توجه به حجم محدود نمونه در  شود میهای پژوهش اعمال  داده برین دلیل های مختلف نیست. این فیلتر به ا حضور در شرکت
ها با توجه به درجات  مدیره در رگرسیون اثر ثابت برای هیئت 5261رل کردن مشاهده برای هر رگرسیون(، کنت 122دسترس )حدود 

در  مدیره هیئتواند به این خاطر باشد که اعضای ت شده در جداول می معناداری آزمون فیشر گزارش ،. بنابرایننیستآزادی مقدور 
 رو، از این دارند.ها دارند که در دو یا چند شرکت حضور  عملکرد و قدرت و نفوذ بالاتری در شرکت احتمال به شده در نمونه، گرفتهنظر
فقط در یک شرکت حضور ها  آن زای ا ملاحظه ها )که تعداد قابل شرکته مدیر اعضای هیئته شده را به هم زده توان اثر تخمین نمی

 اند( تعمیم داد.  ها لحاظ نشده اند و در رگرسیون داشته
که است ه ای به کل دارایی نسبت مخارج سرمایه نخست. متغیر شوند میها بررسی  گذاری شرکت متغیر سرمایه سه ،(1)جدول در 

. شود میقبل کنترل ه و کیوی توبین دور ،قبله ها در دور ، جریان نقدی، لگاریتم کل داراییبر اثرات ثابت بنگاه و سال برای آن علاوه
که  طور همانو  ،داردگذاری برای توسعه دادن سرمایه  های مربوط به سرمایه گیری توجهی در تصمیم متغیر کیوی توبین اهمیت قابل

روی  اهای پیش ه این معنا که هرچه فرصت، باستبین مثبت های این جدول ضریب کیوی تو در تمامی رگرسیون ،شود دیده می
حساسیت » (1)جدول متغیرهای وابسته بعدی در پذیرد.  ی صورت میتر بیشگذاری داخلی  باشد، سرمایه تر بیششرکت 
( 5) رابطهها با  له تخمین این رگرسیونهستند و معاد «گذاری به جریان نقدی حساسیت سرمایه»و  «گذاری به کیوی توبین سرمایه

داشته  تاثیرگذاری  میزان سرمایه برمدیران  ممکن است که اینبر  ، متفاوت است. در واقع، علاوهشود میآورده  پیشینکه در بخش 
گیرد. در  های رشد و جریانات نقدی شرکت مورد بررسی قرار می گذاری به فرصت بر میزان حساسیت سرمایهها  تاثیر آنباشند، 

( 2رابطه ) صورتگذاری به کیوی توبین به  و رگرسیون حساسیت سرمایه شود میاستفاده  2ها از ضرب متغیرها تخمین این حساسیت
 :شود نوشته می

(2)                                   ∑                  
      ∑                    

            

                                                           
1. P-Value 
2. Interaction Term  

د ر رابطه )2(، متغیر سمت چپ سرمایه گذاری است و د ر سمت راست، علاوه بر اثرات ثابت سال 
 و متغیرهای کنترلی شامل لگاریتم د ارایی های کل د ر د وره پیش، جریان نقد ی، 

 

متغیرهای  ( و  ( و بنگاه )  ثابت سال ) تبر اثرا گذاری است و در سمت راست، علاوه متغیر سمت چپ سرمایه ،(2) رابطهدر 
ضرب اثر ثابت بنگاه  حاصل، متغیر پیشه ن در دورو کیوی توبی ،، جریان نقدیپیشه های کل در دور کنترلی شامل لگاریتم دارایی

. ضرایب شود میرگرسیون اضافه ه کیوی توبین به معادله ضرب اثر ثابت مدیران در وقف حاصلکیوی توبین و متغیر ه در متغیر وقف
شد متاثر از ای ره گذاری به فرصت ت سرمایهیکنند آیا حساس هستند، که بررسی می   و  مورد علاقه در این رگرسیون ضرایب 

دهد عرض  می اضافه کردن اثر ثابت یک متغیر به رگرسیون اجازه ،دانیم که می طور همان. مدیره است یا خیر مدیران و اعضای هیئت
ضرب آن متغیر در متغیر  حاصلد. این در حالی است که اضافه کردن عبارت متغیر در شرایط مختلف متفاوت باشآن  ایاز مبد

گذاری  سرمایهبرای تخمین حساسیت های بعدی،  دهد شیب رگرسیون برای شرایط مختلف تغییر کند. در ستون یکنترلی اجازه م
 گیرد. جای کیوی توبین، متغیر جریان نقدی قرار می به جریان نقدی به

دهندگی مدل  ت توضیحو کیوی توبین قدر عاملیرمدضرب اثر ثابت  با اضافه کردن عبارت حاصلکه دهد  می نشان (1)جدول نتایج 
 امعن دهد که فرض بی نشان می عاملمدیرعلاوه، آزمون معناداری فیشر برای اثر ثابت  به .ه استافزایش یافت درصد 36به  32از 

نتایج مشابهی را  ،ودش مدیره را نیز شامل می ، اثر ثابت هیئتعاملمدیربر  شود. رگرسیون آخر که علاوه میبودن اثرات مدیران رد 
جای  دهد که به به جریان نقدی نشان میگذاری  ( را برای حساسیت سرمایه2) رابطه نتایج، (1)جدول آخر دهد. ستون  نشان می

 .ه استکیوی توبین در این معادله جریان نقدی گذاشته شد
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رس ما گذا یه 22 ری 29 /2 ( 22 9/ 2) ** 25 6/ 2 ( 22 1/ 2) **
* 24 2/ 2- ( 22 3/ 2)    11 35 46 بله بله 2/ سر 2 ما گذا یه 22 ری 21 /2 ( 22 5/ 2) **

* 29 2/ 2 ( 25 2/ 2) **
* 26 1/ 2- ( 22 1/ 2) 3/ 3 ( 22 /2)  9/ 56 1
1 33 46 بله بله 2/ سر 2 ما -یه گذا 22 ری 22 /2- ( 22 5/ 2) **

* 24 5/ 2 ( 25 9/ 2) **
* 26 2/ 2- ( 25 6/ 2) 1/ 55 

( 22 /2) 13 /1 ( 22 /2) 
1/ 51 3
5 23 46 بله بله 2/ سر 2 ما -یه گذا ری کیو - ی  تو بی 22 ن 26 /2 ( 22 21 /2) 23 9/ 6 ( 31 /9) **

* 29 51 /2- 
( 22 3/ 2)    32 33 46 بله بله 2/ سر 2 ما -یه گذا ری - کیو ی  تو بی ** ن

* 22 91 /2 ( 22 54 /2) 21 9/ 9 ( 33 /2) **
* 22 3/ 2- ( 22 3/ 2) 23 /4 ( 22 /2)  2/ 24 3
6 91 46 بله بله 2/ سر 2 ام -یه گذا ری - کیو ی  تو بی 22 ن 26 /2 ( 22 51 /2) **

* 25 1/ 1 ( 23 /2) **
* 26 2/ 2- 

( 22 3/ 2) 31 /1 ( 22 /2)   31 /4 ( 22 /2) 53 33 12 46 بله بله 2/ سر 2 ما -یه گذا ری - جر ان 
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ن 56 ی 3/ 2- 

( 23 5/ 2) **
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گذاری در  کند. مشابه نتایج مربوط به سرمایه برای متغیرهای اهرم مالی و سود تقسیمی گزارش میرا ( 5) رابطهنتایج  ،(6)جدول 
 دیره به میزان اندکی افزایش پیدام  و اثرات ثابت هیئت عاملمدیردهندگی مدل با اضافه کردن اثرات ثابت  ، قدرت توضیح(1)جدول 

 های میان دهد تفاوت شود که نشان می ها رد می مدیران در این رگرسیون نبودن گذارتاثیرفیشر مبنی بر . فرض صفر آزمون کند می
 دهد.  ها توضیح در سیاست ها راتواند بخشی از تغییر مدیران می
سطرهای اول و دوم، داخل . در شود میمتغیرهای سمت راست جدول آورده  برهای دو متغیر سیاست مالی  نتایج رگرسیون ،در این جدولتوضیحات: 

. در هر آید میپی آزمون ـ  نتایج آزمون فیشر برای معناداری مدیران و داخل پرانتز مقدار ،. در سطر سوم و چهارمآید میپرانتز خطای استاندارد ضرایب 
ترتیب نشانگر معناداری  به *و ، **، ***دهای نما .شود میدر جدول آورده  دارند،رگرسیون که مدیران در آن حضور دارند، درصد مدیرانی که اثر معنادار 

 .هستنددرصد  52و ، 1، 5در سطح 
 

 ها های مالی شرکت سیاست براثرات مدیران  :6جدول 
  اهرم مالی اهرم مالی اهرم مالی تقسیم سود تقسیم سود تقسیم سود

2491/2 
(5542/2) 

2124/2 
(2546/2) 

2124/2- 
(5632/2) 

2425/2- 
(2236/2) 

2251/2 
(2223/2) 

2291/2 
(2533/2) 

 ها داراییلگاریتم کل 
(5-t) 

***2213/2 
(2221/2) 

***2221/2 
(2252/2) 

***2254/2 
(2243/2) 

***2264/2- 
(2223/2) 

***2261/2- 
(2226/2) 

***2213/2- 
(2226/2) 

 ها بازده دارایی

1/55 
(22/2) 

93/2 
(25/2)  

4/1 
(22/2) 

51/3 
(22/2)  

اثرات  ـ فیشرآزمون 
 مدیرعاملثابت 

93/24  
(22/2)   

13/9 
(22/2)   

اثرات  ـ آزمون فیشر
 مدیره ثابت هیئت

 درصد مدیران موثر  3/56 3/3  4/1 9/52

 و بنگاه 

 

متغیرهای  ( و  ( و بنگاه )  ثابت سال ) تبر اثرا گذاری است و در سمت راست، علاوه متغیر سمت چپ سرمایه ،(2) رابطهدر 
ضرب اثر ثابت بنگاه  حاصل، متغیر پیشه ن در دورو کیوی توبی ،، جریان نقدیپیشه های کل در دور کنترلی شامل لگاریتم دارایی

. ضرایب شود میرگرسیون اضافه ه کیوی توبین به معادله ضرب اثر ثابت مدیران در وقف حاصلکیوی توبین و متغیر ه در متغیر وقف
شد متاثر از ای ره گذاری به فرصت ت سرمایهیکنند آیا حساس هستند، که بررسی می   و  مورد علاقه در این رگرسیون ضرایب 

دهد عرض  می اضافه کردن اثر ثابت یک متغیر به رگرسیون اجازه ،دانیم که می طور همان. مدیره است یا خیر مدیران و اعضای هیئت
ضرب آن متغیر در متغیر  حاصلد. این در حالی است که اضافه کردن عبارت متغیر در شرایط مختلف متفاوت باشآن  ایاز مبد

گذاری  سرمایهبرای تخمین حساسیت های بعدی،  دهد شیب رگرسیون برای شرایط مختلف تغییر کند. در ستون یکنترلی اجازه م
 گیرد. جای کیوی توبین، متغیر جریان نقدی قرار می به جریان نقدی به

دهندگی مدل  ت توضیحو کیوی توبین قدر عاملیرمدضرب اثر ثابت  با اضافه کردن عبارت حاصلکه دهد  می نشان (1)جدول نتایج 
 امعن دهد که فرض بی نشان می عاملمدیرعلاوه، آزمون معناداری فیشر برای اثر ثابت  به .ه استافزایش یافت درصد 36به  32از 

نتایج مشابهی را  ،ودش مدیره را نیز شامل می ، اثر ثابت هیئتعاملمدیربر  شود. رگرسیون آخر که علاوه میبودن اثرات مدیران رد 
جای  دهد که به به جریان نقدی نشان میگذاری  ( را برای حساسیت سرمایه2) رابطه نتایج، (1)جدول آخر دهد. ستون  نشان می

 .ه استکیوی توبین در این معادله جریان نقدی گذاشته شد
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رس ما گذا یه 22 ری 29 /2 ( 22 9/ 2) ** 25 6/ 2 ( 22 1/ 2) **
* 24 2/ 2- ( 22 3/ 2)    11 35 46 بله بله 2/ سر 2 ما گذا یه 22 ری 21 /2 ( 22 5/ 2) **

* 29 2/ 2 ( 25 2/ 2) **
* 26 1/ 2- ( 22 1/ 2) 3/ 3 ( 22 /2)  9/ 56 1
1 33 46 بله بله 2/ سر 2 ما -یه گذا 22 ری 22 /2- ( 22 5/ 2) **

* 24 5/ 2 ( 25 9/ 2) **
* 26 2/ 2- ( 25 6/ 2) 1/ 55 

( 22 /2) 13 /1 ( 22 /2) 
1/ 51 3
5 23 46 بله بله 2/ سر 2 ما -یه گذا ری کیو - ی  تو بی 22 ن 26 /2 ( 22 21 /2) 23 9/ 6 ( 31 /9) **

* 29 51 /2- 
( 22 3/ 2)    32 33 46 بله بله 2/ سر 2 ما -یه گذا ری - کیو ی  تو بی ** ن

* 22 91 /2 ( 22 54 /2) 21 9/ 9 ( 33 /2) **
* 22 3/ 2- ( 22 3/ 2) 23 /4 ( 22 /2)  2/ 24 3
6 91 46 بله بله 2/ سر 2 ام -یه گذا ری - کیو ی  تو بی 22 ن 26 /2 ( 22 51 /2) **

* 25 1/ 1 ( 23 /2) **
* 26 2/ 2- 

( 22 3/ 2) 31 /1 ( 22 /2)   31 /4 ( 22 /2) 53 33 12 46 بله بله 2/ سر 2 ما -یه گذا ری - جر ان 
ی

قد
ن 56 ی 3/ 2- 

( 23 5/ 2) **
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( 22 6/ 2)    34 34 46 بله بله 2/ 2 
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گذاری در  کند. مشابه نتایج مربوط به سرمایه برای متغیرهای اهرم مالی و سود تقسیمی گزارش میرا ( 5) رابطهنتایج  ،(6)جدول 
 دیره به میزان اندکی افزایش پیدام  و اثرات ثابت هیئت عاملمدیردهندگی مدل با اضافه کردن اثرات ثابت  ، قدرت توضیح(1)جدول 

 های میان دهد تفاوت شود که نشان می ها رد می مدیران در این رگرسیون نبودن گذارتاثیرفیشر مبنی بر . فرض صفر آزمون کند می
 دهد.  ها توضیح در سیاست ها راتواند بخشی از تغییر مدیران می
سطرهای اول و دوم، داخل . در شود میمتغیرهای سمت راست جدول آورده  برهای دو متغیر سیاست مالی  نتایج رگرسیون ،در این جدولتوضیحات: 

. در هر آید میپی آزمون ـ  نتایج آزمون فیشر برای معناداری مدیران و داخل پرانتز مقدار ،. در سطر سوم و چهارمآید میپرانتز خطای استاندارد ضرایب 
ترتیب نشانگر معناداری  به *و ، **، ***دهای نما .شود میدر جدول آورده  دارند،رگرسیون که مدیران در آن حضور دارند، درصد مدیرانی که اثر معنادار 

 .هستنددرصد  52و ، 1، 5در سطح 
 

 ها های مالی شرکت سیاست براثرات مدیران  :6جدول 
  اهرم مالی اهرم مالی اهرم مالی تقسیم سود تقسیم سود تقسیم سود
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اثرات  ـ فیشرآزمون 
 مدیرعاملثابت 

93/24  
(22/2)   
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(22/2)   

اثرات  ـ آزمون فیشر
 مدیره ثابت هیئت

 درصد مدیران موثر  3/56 3/3  4/1 9/52

و کیوی توبین د ر د وره پیش، متغیر حاصل ضرب اثر ثابت بنگاه د ر متغیر وقفه کیوی توبین و متغیر 
حاصل ضرب اثر ثابت مد یران د ر وقفه کیوی توبین به معاد له رگرسیون اضافه می شود . ضرایب مورد  
 هستند ، که بررسی می کنند  آیا حساسیت سرمایه گذاری به 

 

متغیرهای  ( و  ( و بنگاه )  ثابت سال ) تبر اثرا گذاری است و در سمت راست، علاوه متغیر سمت چپ سرمایه ،(2) رابطهدر 
ضرب اثر ثابت بنگاه  حاصل، متغیر پیشه ن در دورو کیوی توبی ،، جریان نقدیپیشه های کل در دور کنترلی شامل لگاریتم دارایی

. ضرایب شود میرگرسیون اضافه ه کیوی توبین به معادله ضرب اثر ثابت مدیران در وقف حاصلکیوی توبین و متغیر ه در متغیر وقف
شد متاثر از ای ره گذاری به فرصت ت سرمایهیکنند آیا حساس هستند، که بررسی می   و  مورد علاقه در این رگرسیون ضرایب 

دهد عرض  می اضافه کردن اثر ثابت یک متغیر به رگرسیون اجازه ،دانیم که می طور همان. مدیره است یا خیر مدیران و اعضای هیئت
ضرب آن متغیر در متغیر  حاصلد. این در حالی است که اضافه کردن عبارت متغیر در شرایط مختلف متفاوت باشآن  ایاز مبد

گذاری  سرمایهبرای تخمین حساسیت های بعدی،  دهد شیب رگرسیون برای شرایط مختلف تغییر کند. در ستون یکنترلی اجازه م
 گیرد. جای کیوی توبین، متغیر جریان نقدی قرار می به جریان نقدی به

دهندگی مدل  ت توضیحو کیوی توبین قدر عاملیرمدضرب اثر ثابت  با اضافه کردن عبارت حاصلکه دهد  می نشان (1)جدول نتایج 
 امعن دهد که فرض بی نشان می عاملمدیرعلاوه، آزمون معناداری فیشر برای اثر ثابت  به .ه استافزایش یافت درصد 36به  32از 

نتایج مشابهی را  ،ودش مدیره را نیز شامل می ، اثر ثابت هیئتعاملمدیربر  شود. رگرسیون آخر که علاوه میبودن اثرات مدیران رد 
جای  دهد که به به جریان نقدی نشان میگذاری  ( را برای حساسیت سرمایه2) رابطه نتایج، (1)جدول آخر دهد. ستون  نشان می

 .ه استکیوی توبین در این معادله جریان نقدی گذاشته شد
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گذاری در  کند. مشابه نتایج مربوط به سرمایه برای متغیرهای اهرم مالی و سود تقسیمی گزارش میرا ( 5) رابطهنتایج  ،(6)جدول 
 دیره به میزان اندکی افزایش پیدام  و اثرات ثابت هیئت عاملمدیردهندگی مدل با اضافه کردن اثرات ثابت  ، قدرت توضیح(1)جدول 

 های میان دهد تفاوت شود که نشان می ها رد می مدیران در این رگرسیون نبودن گذارتاثیرفیشر مبنی بر . فرض صفر آزمون کند می
 دهد.  ها توضیح در سیاست ها راتواند بخشی از تغییر مدیران می
سطرهای اول و دوم، داخل . در شود میمتغیرهای سمت راست جدول آورده  برهای دو متغیر سیاست مالی  نتایج رگرسیون ،در این جدولتوضیحات: 
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 و 

 

متغیرهای  ( و  ( و بنگاه )  ثابت سال ) تبر اثرا گذاری است و در سمت راست، علاوه متغیر سمت چپ سرمایه ،(2) رابطهدر 
ضرب اثر ثابت بنگاه  حاصل، متغیر پیشه ن در دورو کیوی توبی ،، جریان نقدیپیشه های کل در دور کنترلی شامل لگاریتم دارایی

. ضرایب شود میرگرسیون اضافه ه کیوی توبین به معادله ضرب اثر ثابت مدیران در وقف حاصلکیوی توبین و متغیر ه در متغیر وقف
شد متاثر از ای ره گذاری به فرصت ت سرمایهیکنند آیا حساس هستند، که بررسی می   و  مورد علاقه در این رگرسیون ضرایب 

دهد عرض  می اضافه کردن اثر ثابت یک متغیر به رگرسیون اجازه ،دانیم که می طور همان. مدیره است یا خیر مدیران و اعضای هیئت
ضرب آن متغیر در متغیر  حاصلد. این در حالی است که اضافه کردن عبارت متغیر در شرایط مختلف متفاوت باشآن  ایاز مبد

گذاری  سرمایهبرای تخمین حساسیت های بعدی،  دهد شیب رگرسیون برای شرایط مختلف تغییر کند. در ستون یکنترلی اجازه م
 گیرد. جای کیوی توبین، متغیر جریان نقدی قرار می به جریان نقدی به

دهندگی مدل  ت توضیحو کیوی توبین قدر عاملیرمدضرب اثر ثابت  با اضافه کردن عبارت حاصلکه دهد  می نشان (1)جدول نتایج 
 امعن دهد که فرض بی نشان می عاملمدیرعلاوه، آزمون معناداری فیشر برای اثر ثابت  به .ه استافزایش یافت درصد 36به  32از 

نتایج مشابهی را  ،ودش مدیره را نیز شامل می ، اثر ثابت هیئتعاملمدیربر  شود. رگرسیون آخر که علاوه میبودن اثرات مدیران رد 
جای  دهد که به به جریان نقدی نشان میگذاری  ( را برای حساسیت سرمایه2) رابطه نتایج، (1)جدول آخر دهد. ستون  نشان می

 .ه استکیوی توبین در این معادله جریان نقدی گذاشته شد
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رس ما گذا یه 22 ری 29 /2 ( 22 9/ 2) ** 25 6/ 2 ( 22 1/ 2) **
* 24 2/ 2- ( 22 3/ 2)    11 35 46 بله بله 2/ سر 2 ما گذا یه 22 ری 21 /2 ( 22 5/ 2) **

* 29 2/ 2 ( 25 2/ 2) **
* 26 1/ 2- ( 22 1/ 2) 3/ 3 ( 22 /2)  9/ 56 1
1 33 46 بله بله 2/ سر 2 ما -یه گذا 22 ری 22 /2- ( 22 5/ 2) **

* 24 5/ 2 ( 25 9/ 2) **
* 26 2/ 2- ( 25 6/ 2) 1/ 55 

( 22 /2) 13 /1 ( 22 /2) 
1/ 51 3
5 23 46 بله بله 2/ سر 2 ما -یه گذا ری کیو - ی  تو بی 22 ن 26 /2 ( 22 21 /2) 23 9/ 6 ( 31 /9) **

* 29 51 /2- 
( 22 3/ 2)    32 33 46 بله بله 2/ سر 2 ما -یه گذا ری - کیو ی  تو بی ** ن

* 22 91 /2 ( 22 54 /2) 21 9/ 9 ( 33 /2) **
* 22 3/ 2- ( 22 3/ 2) 23 /4 ( 22 /2)  2/ 24 3
6 91 46 بله بله 2/ سر 2 ام -یه گذا ری - کیو ی  تو بی 22 ن 26 /2 ( 22 51 /2) **

* 25 1/ 1 ( 23 /2) **
* 26 2/ 2- 

( 22 3/ 2) 31 /1 ( 22 /2)   31 /4 ( 22 /2) 53 33 12 46 بله بله 2/ سر 2 ما -یه گذا ری - جر ان 
ی

قد
ن 56 ی 3/ 2- 

( 23 5/ 2) **
* 22 29 /2 ( 22 1/ 2) **
* 22 9/ 2- 

( 22 6/ 2)    34 34 46 بله بله 2/ 2 

سرم -ایه ذار
گ -ی ریا
ج ن  قد
ن 52 ی
3 /2- 

( 21
3 /2) **
*

24
1 /2 ( 22
1 /2) **
*

26
2 /2- 

( 22
3 /2) 31/ 2 
(

22/ 2)  1/ 51 36
6 46 بله بله 1/2
2

 

سرم -ایه ذار
گ -ی ریا
ج ن  قد
ن ** ی

*

53
1 /2- 

( 26
5 /2) **
*

21
1 /2 ( 22
1 /2) **
*

21
9 /2- 

( 22
3 /2) 11/ 4 
(

22/ 2) 64/ 9 
(

22/ 2) 6/ 22 33
9 46 بله بله 2/2
2

  
گذاری در  کند. مشابه نتایج مربوط به سرمایه برای متغیرهای اهرم مالی و سود تقسیمی گزارش میرا ( 5) رابطهنتایج  ،(6)جدول 
 دیره به میزان اندکی افزایش پیدام  و اثرات ثابت هیئت عاملمدیردهندگی مدل با اضافه کردن اثرات ثابت  ، قدرت توضیح(1)جدول 

 های میان دهد تفاوت شود که نشان می ها رد می مدیران در این رگرسیون نبودن گذارتاثیرفیشر مبنی بر . فرض صفر آزمون کند می
 دهد.  ها توضیح در سیاست ها راتواند بخشی از تغییر مدیران می
سطرهای اول و دوم، داخل . در شود میمتغیرهای سمت راست جدول آورده  برهای دو متغیر سیاست مالی  نتایج رگرسیون ،در این جدولتوضیحات: 

. در هر آید میپی آزمون ـ  نتایج آزمون فیشر برای معناداری مدیران و داخل پرانتز مقدار ،. در سطر سوم و چهارمآید میپرانتز خطای استاندارد ضرایب 
ترتیب نشانگر معناداری  به *و ، **، ***دهای نما .شود میدر جدول آورده  دارند،رگرسیون که مدیران در آن حضور دارند، درصد مدیرانی که اثر معنادار 

 .هستنددرصد  52و ، 1، 5در سطح 
 

 ها های مالی شرکت سیاست براثرات مدیران  :6جدول 
  اهرم مالی اهرم مالی اهرم مالی تقسیم سود تقسیم سود تقسیم سود

2491/2 
(5542/2) 

2124/2 
(2546/2) 

2124/2- 
(5632/2) 

2425/2- 
(2236/2) 

2251/2 
(2223/2) 

2291/2 
(2533/2) 

 ها داراییلگاریتم کل 
(5-t) 

***2213/2 
(2221/2) 

***2221/2 
(2252/2) 

***2254/2 
(2243/2) 

***2264/2- 
(2223/2) 

***2261/2- 
(2226/2) 

***2213/2- 
(2226/2) 

 ها بازده دارایی

1/55 
(22/2) 

93/2 
(25/2)  

4/1 
(22/2) 

51/3 
(22/2)  

اثرات  ـ فیشرآزمون 
 مدیرعاملثابت 

93/24  
(22/2)   

13/9 
(22/2)   

اثرات  ـ آزمون فیشر
 مدیره ثابت هیئت

 درصد مدیران موثر  3/56 3/3  4/1 9/52

علاقه د ر این رگرسیون ضرایب 
فرصت های رشد  متاثر از مد یران و اعضای هیئت مد یره است یا خیر. همان طور که می د انیم، اضافه 
کرد ن اثر ثابت یک متغیر به رگرسیون اجازه می د هد  عرض از مبد ای آن متغیر د ر شرایط مختلف 
متفاوت باشد . این د ر حالی است که اضافه کرد ن عبارت حاصل ضرب آن متغیر د ر متغیر کنترلی اجازه 
می د هد  شیب رگرسیون برای شرایط مختلف تغییر کند . د ر ستون های بعد ی، برای تخمین حساسیت 

سرمایه گذاری به جریان نقد ی به جای کیوی توبین، متغیر جریان نقد ی قرار می گیرد .
و  مد یرعامل  ثابت  اثر  حاصل ضرب  عبارت  کرد ن  اضافه  با  که  می د هد   نشان   )5( جد ول  نتایج 
یافته است. به علاوه، آزمون  افزایش  از 92 به 96 د رصد   کیوی توبین قد رت توضیح د هند گی مد ل 
رد   مد یران  اثرات  بود ن  بی معنا  فرض  که  می د هد   نشان  مد یرعامل  ثابت  اثر  برای  فیشر  معناد اری 
نتایج  می شود ،  شامل  نیز  را  هیئت مد یره  ثابت  اثر  مد یرعامل،  بر  علاوه  که  آخر  رگرسیون  می شود . 
مشابهی را نشان می د هد . ستون آخر جد ول )5(، نتایج رابطه )2( را برای حساسیت سرمایه گذاری به 

جریان نقد ی نشان می د هد  که به جای کیوی توبین د ر این معاد له جریان نقد ی گذاشته شد ه است.

1. Interaction Term 
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ت
یشرک

یسرمایهگذار
تها

تمدیرانبرسیاس
ل5:اثرا

جدو
سرمایهگذاریـ
جریاننقدی

سرمایهگذاریـ
جریاننقدی

سرمایهگذاریـ
جریاننقدی

سرمایهگذاری
ـکيویتوبين

سرمایهگذاریـ
کيویتوبين

سرمایهگذاریـ
کيویتوبين

سرمایهگذاری
سرمایهگذاری

سرمایهگذاری

-0/185
***

)0/061(
-0/128
)0/078(

-0/169
)0/091(

0/0026
)0/0015(

 0/0035
***

)0/0014(
0/0006

)0/0005(
 -0/0002
)0/001(

 0/0007
)0/001(

0/0003
)0/003(

جریان نقد ی

0/057
***

)0/007(
0/045

***

)0/007(
0/0223

***

)0/005(
5/015

***

)2/08(
 3/073
)2/99(

6/283
)3/95(

 0/041
***

)0/013(
 0/032

***

)0/012(
 0/016

**

)0/007(
)1-t( کیوی توبین

-0/073
***

)0/008(
-0/062

***

)0/008(
-0/023

***

)0/006(
-0/062

***

)0/008(
 -0/028

***

)0/009(
-0/0315

***

)0/008(
 -0/062

***

)0/016(
 -0/067

***

)0/025(
-0/042

***

)0/008(
لگاریتم کل 
)1-t( د ارایی ها

4/57
)0/00(

2/85
)0/00(

5/85
)0/00(

4/28
)0/00(

11/5
)0/00(

9/8
)0/00(

آزمون فیشر ـ اثرات 
ت مد یرعامل

ثاب
3/64

)0/00(
4/85

)0/00(
5/78

)0/00(
آزمون فیشر- اثرات 

ت مد یره
ت هیئ

ثاب
20/6

17/7
19

24/2
15/5

16/3
د رصد  مد یر موثر

0/9832
0/9667

0/9494
0/9850

0/9635
0/9299

0/8109
0/7598

0/7581
 تعد یل  شد ه

بله
بله

بله
بله

بله
بله

بله
بله

بله
ت سال

اثر ثاب
بله

بله
بله

بله
بله

بله
بله

بله
بله

ت بنگاه
اثر ثاب

462
462

462
462

462
462

462
462

462
تعد اد  مشاهد ه

فهایچهاروپنججدولآمارۀFبرایآزمون
ششدهاند.درردی

بگزار
بمتغیرهایکنترلشدهدررگرسیونهاهمراهباخطایاستاندارداینضرای

ت:دراینجدولضرای
توضیحا

تسرمایهگذاریبهکیویتوبین«و
ت.برایرگرسیونهای»حساسی

ششدهوداخلپرانتز،مقدار-پیآزمونآمدهاس
تمدیرهگزار

تمدیرعاملوهیئ
تثاب

کاثرا
معناداریمشتر

ت.درسطر
ششدهاس

تمدیرومتغیرکیویتوبینیاجریاننقدیگزار
تثاب

ببیناثرا
کمتغیرضر

تسرمایهگذاریبهجریاننقدی«آمارهFبرایآزمونمعناداریمشتر
»حساسی

ت.
بنشانگرمعناداریدرسطح1درصد،5درصد،و10درصداس

ت.نمادهای***،**،و*بهترتی
ششدهاس

6،درصدمدیرانیکهدرهررگرسیوناثرمعنادارداشتهاندگزار
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جد ول )6(، نتایج رابطه )1( را برای متغیرهای اهرم مالی و سود  تقسیمی گزارش می کند . مشابه 
نتایج مربوط به سرمایه گذاری د ر جد ول )5(، قد رت توضیح د هند گی مد ل با اضافه کرد ن اثرات ثابت 
افزایش پید ا می کند . فرض صفر آزمون فیشر  اند کی  اثرات ثابت هیئت  مد یره به میزان  مد یرعامل و 
مبنی بر تاثیرگذار نبود ن مد یران د ر این رگرسیون ها رد  می شود  که نشان می د هد  تفاوت های میان 

مد یران می تواند  بخشی از تغییرها را د ر سیاست ها توضیح د هد . 

جدول6:اثراتمدیرانبرسیاستهایمالیشرکتها

تقسيمسود تقسيمسود تقسيمسود اهرممالی اهرممالی اهرممالی
 0/0437
)0/1140(

 0/0704
)0/2146(

 -0/0724
)0/1690(

 -0/0401
)0/0286(

0/0015
)0/0208(

0/0235
)0/0189(

لگاریتم کل 
)1-t( د ارایی ها

 0/0059***

)0/0027(
 0/0027***

)0/0010(
 0/0014***

)0/0049(
 -0/0064***

)0/0009(
 -0/0065***

)0/0006(
 -0/0058***

)0/0006( بازد ه د ارایی ها

11/5
)0/00(

2/38
)0/01(

7/4
)0/00(

9/17
)0/00(

آزمون فیشر ـ اثرات 
ثابت مد یرعامل

 24/38
)0/00(

3/78
)0/00(

آزمون فیشر ـ اثرات 
ثابت هیئت مد یره

10/3 5/4 9/8 16/8 د رصد  مد یران موثر
0/9976 0/9817 0/9751 0/9527 0/9491 0/9191  تعد یل شد ه

بله بله بله بله بله بله اثر ثابت سال
بله بله بله بله بله بله اثر ثابت بنگاه

585 585 585 514 514 514 تعد اد  مشاهد ه

توضیحات:دراینجدول،نتایجرگرسیونهایدومتغیرسیاستمالیبرمتغیرهایسمتراستجدولآوردهمیشود.در
سطرهایاولودوم،داخلپرانتزخطایاستانداردضرایبمیآید.درسطرسوموچهارم،نتایجآزمونفیشربرایمعناداری
مدیرانوداخلپرانتزمقدارـپیآزمونمیآید.درهررگرسیونکهمدیراندرآنحضوردارند،درصدمدیرانیکهاثر
معناداردارند،درجدولآوردهمیشود.نمادهای***،**،و*بهترتیبنشانگرمعناداریدرسطح5،1،و10درصد

هستند.
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جدول7:اثراتمدیرانبرعملکردشرکتها

بازده
داراییها

بازده
داراییها

بازده
داراییها

بازدهعملياتی
داراییها

بازدهعملياتی
داراییها

بازدهعملياتی
داراییها

3/0156 لگاریتم کل د ارایی ها
)1/671(

 5/3615***

)2/1272(
 6/7407***

)2/7525(
 0/0419
)0/0226(

0/1025***

)0/0285(
0/0482

)0/0346(
آزمون فیشر ـ اثرات 

ثابت مد یرعامل
10/3

)0/00(
6/6

)0/00(
9/4

)0/00(
6/16

)0/00(
آزمون فیشر ـ اثرات 

ثابت هیئت مد یره
5/00

)0/00(
4/5

)0/00(
21/416/217/213/7د رصد  مد یران موثر

0/78920/84240/88060/57740/69160/7815 تعد یل شد ه
بلهبلهبلهبلهبلهبلهاثر ثابت سال
بلهبلهبلهبلهبلهبلهاثر ثابت بنگاه
586586586586586586تعد اد  مشاهد ه

توضیحات:دراینجدول،نتایجرگرسیونهایدومتغیربازدهیبرمتغیرهایسمتراستجدولآوردهمیشود.درسطر
اولداخلپرانتزخطایاستانداردضریبمیآید.درسطردوموسوم،نتایجآزمونفیشربرایمعناداریمدیرانوداخلپرانتز
مقدارـپیآزمونمیآید.درهررگرسیونکهمتغیراثرثابتمدیرانحضوردارند،درصدمدیرانیکهاثرمعناداردارند،در

جدولگزارشمیشود.نمادهای***،**،و*بهترتیبنشانگرمعناداریدرسطح5،1،و10درصدهستند.

بازد ه عملیاتی  و  بازد ه د ارایی ها  از عملکرد  شرکت شامل  نهایت د ر جد ول )7(، د و شاخص  د ر 
د ارایی ها با استفاد ه از رابطه )1( بررسی می شود  که د ر این رگرسیون ها اثر ثابت بنگاه، اثر ثابت سال، 
از رگرسیون ها نشان می د هد  که اضافه  نتایج به د ست آمد ه  و لگاریتم کل د ارایی ها کنترل می شوند . 
افزایش می د هد .  اثر مد یران، R2 تعد یل شد ه را به میزان قابل توجهی )بین 10 تا 20 د رصد (  کرد ن 
آزمون های فیشر بر اثرات ثابت مد یرعامل و اثر ثابت هیئت مد یره مجد د اً فرض بی اثر بود ن مد یران 
را رد  می کند ، ضمن این که د رصد  مد یران با ضریب تاثیر معناد ار حتی تا 21 د رصد  هم افزایش پید ا 
می کند  )د ر رگرسیون مربوط به اثر مد یران عامل بر بازد ه د ارایی ها(. این نتایج گویای آن است که اثر 
ناشی از توانایی های مد یران بر عملکرد  بنگاه ها قابل توجه است و این اثر د ر مقایسه با اثر مد یران بر 
سیاست های سرمایه گذاری و مالی بنگاه ها بزرگ تر است. د ر رگرسیون مربوط به بازد ه د ارایی ها که 
21 د رصد  کل مد یران اثر معناد اری د اشتند ، حد ود  32 د رصد  اثر مثبت، و حد ود  68 د رصد  از مد یران 
اعتبار  و  پاید اری  بررسی  به منظور  اهمیتی است.  نکته د ارای  د ارایی ها د ارند  که  بازد ه  بر  اثر منفی 
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نتایج، از آن جا که این امکان وجود  د ارد  که محرک نتایج به د ست  آمد ه د ر بخش قبل شرکت هایی با 
شاخص های عملکرد ی یا سرمایه گذاری و مالی خیلی بالا یا خیلی پایین باشند ، ابتد ا 5 د رصد  بالا و 
پایین د اد ه های مربوط به متغیرهای وابسته حذف شد ند  و د وباره رگرسیون ها با د اد ه های محد ود  شد ه 
اجرا شد ند . جد ول نتایج به د ست آمد ه از این رگرسیون ها به د لیل اختصار د ر متن آورد ه نشد ه اند . نتایج 
به د ست آمد ه از تحلیل حساسیت نیز بیانگر نتایج پیشین هستند  و حاکی از آن هستند  که مد یران، 
به ویژه مد یران عامل، اثر معناد اری بر سیاست های سرمایه گذاری و مالی و عملکرد  شرکت ها د ارند  و 
توانستند  بخش قابل توجهی از تغییرها را د ر متغیرهای سرمایه گذاری، مالی، و عملکرد ی شرکت ها 

توضیح د هند .

توزیعاندازهاثراتثابتمدیران

اثرات ثابت مد یران برای همه متغیرهای سیاستی و عملکرد ی شرکت ها  د ر جد ول )8(، توزیع 
گزارش می شود . به منظور تسهیل د ر تفسیر اثرات ثابت مد یران، هر اثر ثابت با تقسیم بر میانگین 
نتایج  استخراج می شود .  آن  توزیع  نرمالایز، و سپس صد ک های  د ر همان رگرسیون،  وابسته  متغیر 
گزارش شد ه د ر جد ول )8( نشان می د هد  که 1( اثرات ثابت بخش مهمی از مد یران بسیار اند ک و د ر 
حد ود  صفر است )به د لیل خلاصه کرد ن جد ول، اعد اد  مربوط به د هک های 3 تا 7 که عمد تاً نزد یک 
بر  قابل ملاحظه ای  تاثیرات  مد یران  از  اند کی  د رصد    )2 است(.  نشد ه  گزارش  جد ول  د ر  است،  صفر 
سیاست ها )به جز اهرم مالی( و عملکرد  شرکت ها د ارند  )نگاه کنید  به ستون های مربوط به صد ک های 
10 و 90(. 3( واریانس اثرات ثابت مد یران برای تمام متغیرهای سیاستی و عملکرد ی )به جز اهرم 
مالی( بزرگ است. هم آماره انحراف معیار حاکی از این موضوع است و هم اختلاف بین صد ک 10 و 
صد ک 90 د ر تمام سطرها قابل ملاحظه است. برای نمونه، سطر یک نشان می د هد  د ر حالی که برخی 
مد یران عامل باعث می شوند  میزان سرمایه گذاری شرکت به اند ازه نیمی از متوسط سرمایه گذاری د ر 
هر شرکت کاهش یابد ، برخی د یگر از مد یران عامل سبب می شوند  که سرمایه گذاری تا 70 د رصد  
متوسط سرمایه گذاری هر شرکت افزایش یابد . 4( برای همه متغیرهای سیاستی و عملکرد ی )به جز 
بازد هی روی د ارایی( اثرات ثابت مد یران عامل د ر مقایسه با اثرات ثابت هیئت مد یره بزرگ تر و مثبت تر 
است. د ر مجموع، به نظر می رسد  برخی از مد یران عامل تاثیرات چشمگیری بر سیاست ها )به جز اهرم 

مالی( و عملکرد های شرکت ها د ارند .
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جدول8:توزیعاثراتثابتمدیران

اثراتثابتمدیرانعامل

ميانگين
خطای
90%80%70%ميانه30%20%10%استاندارد

0/534200000/46230/7192-0/09601/0544سرمایه گذاری
حساسیت 

سرمایه گذاری 
به کیوی توبین

0/47696/0402-0/0589000000/3938

حساسیت 
سرمایه گذاری 

به جریان نقد ی
4/470175/259-0/3884000000/3075

0/128100000/01840/1913-0/00210/1803اهرم مالی
0/0012000/11050/3032-0/0614-0/1861-0/07011/3695-تقسیم سود 

بازد هی روی 
0/09730000/03040/5651-0/7495-0/09200/7881-د ارایی ها

اثراتثابتهيئتمدیره

خطایميانگين
90%80%70%ميانه30%20%10%استاندارد

0/152200000/2019-0/6194-0/01220/9900-سرمایه گذاری
حساسیت 

سرمایه گذاری 
به کیوی توبین

-0/01570/52040000000/0571

حساسیت 
سرمایه گذاری 
به جریان نقد ی

-0/04671/87170000000/0980

0/01460000/02740/1131-0/0772-0/00810/1170اهرم مالی
0/01290000/01830/3141-0/3261-0/04021/6782تقسیم سود 

بازد هی روی 
0/0047000/22950/4669-0/1624-0/4451-0/02770/5505د ارایی ها

توضیحات:دراینجدول،خلاصهآماریاثراتثابتتخمینزدهشدهبرایمدیرانعاملوهیئتمدیرهبهصورتجداگانه
آوردهمیشود.ایناثراتازبرآوردرگرسیونهایدادهتابلوییبرای160شرکتدردوره1389تا1395بهدستمیآید.به
منظورتسهیلدرتفسیراثراتثابتمدیران،هراثرثابتباتقسیمبرمیانگینمتغیروابستهدرهمانرگرسیون،نرمالایز،وسپس

صدکهایتوزیعآناستخراجمیشود.
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بحثونتیجهگیری

د ر این پژوهش، با استفاد ه از اطلاعات 488 شرکت حاضر د ر بورس تهران و فرابورس ایران د ر 
سال های 1389 تا 1397 ابتد ا تلاش شد  یک تصویر کلی از ویژگی های هیئت مد یره و ویژگی های 
مد یران شرکت های حاضر د ر بورس تهران و فرابورس ایران ارائه شود . سپس با اد غام د اد ه های مربوط 
د ر  مد یران  نقش  بررسی  هد ف  به  پژوهش  اصلی  نمونه  شرکت ها،  مالی  صورت های  با  مد یران  به 

تصمیم های مالی و سرمایه گذاری و عملکرد  بنگاه ها شکل گرفت.
برخی از شواهد  آماری به د ست آمد ه از مد یران 488 شرکت به این شرح هستند : زنان کم تر از 2 
د رصد  کل اعضای هیئت مد یره شرکت ها را تشکیل می د هند ؛ حد ود  30 د رصد  اعضای هیئت مد یره 
به صورت موظف فعالیت می کنند ؛ به طور متوسط سالانه یک سوم از اعضای هیئت مد یره هر شرکت 
تغییر می کنند ؛ تقریباً 80 د رصد  اعضای هیئت مد یره شرکت ها صرفاً د ر یک شرکت حضور د اشته اند ؛ 
و د ر  به طور متوسط 2 سال د ر یک شرکت حضور د اشته است؛  هر عضو هیئت مد یره و مد یرعامل 
نگران کنند ه  آمار  این  که  است  از یک سال  کم تر  مد یرعامل  یک  متوسط  عمر  یک چهارم شرکت ها 

د ر مورد  جابه جایی سریع مد یران عامل از بی ثباتی مد یریتی د ر شرکت های بورسی حکایت می کند . 
تابلویی د ر سال های  از رگرسیون د اد ه های  با استفاد ه  به منظور بررسی پرسش اصلی پژوهش، 
1389 تا 1395 نشان د اد ه شد  که می توان بخش قابل توجهی از تغییر سیاست ها و عملکرد  شرکت ها 
را به مد یران حاکم بر آن ها نسبت د اد . یافته ها نشان می د هند  که حد ود  20-10 د رصد  از مد یران بر 
سیاست های سرمایه گذاری، مالی، و عملکرد  شرکت ها تاثیر معناد ار می گذارند . همچنین، تاثیرگذاری 
مد یران بر متغیرهای عملکرد ی شرکت ها بیش تر از متغیرهای سیاستگذاری و مالی است و افزود ن 
متغیرهای مجازی اثرات ثابت مد یران، R2 تعد یل شد ه رگرسیون های مربوط به متغیرهای عملکرد ی را 
بین 10 تا 20 د رصد  افزایش می د هد . د ر حالی که برای رگرسیون های مربوط به متغیرهای سیاستی 
نشان  مد یران  ثابت  اثرات  اند ازه  بررسی  همچنین،  است.  د رصد    5 از  کم تر  تعد یل شد ه   R2 افزایش 
می د هد  د ر حالی که اند ازه اثرات ثابت برای بیش تر مد یران نزد یک صفر است، اند ازه اثر ثابت تعد اد  

کمی از مد یران عامل بسیار بزرگ است. 
به طور کلی با توجه به یافته ها می توان استنتاج کرد  که تعد اد  کمی از مد یران بورسی د ر تغییر 
سیاست های شرکت نقش بزرگ و تعیین کنند ه ای د ارند ، و نقش بسیاری د یگر از مد یران بسیار کوچک 
است. می توان اد عا کرد  مد یرانی که نقش بزرگی د ر تغییر سیاست ها و عملکرد  شرکت خود  د اشته اند ، 
قابلیت های غیرمتعارفی نسبت به بیش تر مد یران د ارند . با توجه به کم بود ن تعد اد  مشاهد ه های نمونه و 
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زیاد  شد ن متغیرهای مستقل، اثرات ثابت سهامد اران حقوقی د ر مجموعه رگرسیون ها کنترل نشد ه اند  
که از محد ود یت های این پژوهش به شمار می رود . د ر پژوهش های آیند ه د ر صورت جمع آوری نمونه 
بزرگ تری از د اد ه ها می توان نقش سهامد اران حقوقی را از نقش مد یران تفکیک کرد . همچنین، برای 
سیاست ها،  بر  مد یران  تغییرات  تاثیر  پویایی های  و  زمان بند ی  می شود   پیشنهاد   آیند ه  پژوهش های 

عملکرد ، و تغییر قیمت سهام شرکت ها بررسی شود .

اظهاریه

این پژوهش از توصیه های علمی ارزند ه  د اوران ناشناس و ویراستار علمی نشریه »برنامه ریزی و 
بود جه« )مازیار چابک( برخورد ار شد ه است که بد ین وسیله از ایشان قد رد انی می شود .
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مفهوم رفتار عقلايی و مسئله ياد گيری از خطا د ر 
مکتب  نقد های  به  نگاهی  با  نئوكلاسيک:  اقتصاد  

اتريشی

پذیرش:1400/03/26دریافت:1399/11/06

چکيده: مفهوم رفتار عقلایی برای علم اقتصاد  و توضیح آن د رباره سازوکار )مکانیسم( 
بازار و تعاد ل عمومی اهمیت اساسی د ارد . از سوی د یگر، بین محد ود یت عقلانیت و اید ه 
یاد گیری از خطا ارتباط منطقی وجود  د ارد . این مقاله با توضیح مفهوم رفتار عقلایی د ر 
اقتصاد  نئوکلاسیکی و ارتباط آن با فرضیه انتظارات عقلایی به د و پرسش پاسخ می د هد : 
اید ه  آیا  نه،  اگر  د ارد ؟  رفتار عقلایی  نئوکلاسیکی  نقشی د ر مفهوم  از خطا  یاد گیری  آیا 
یاد گیری از خطا می تواند  کمکی به توسعه مفهوم رفتار عقلایی د ر علم اقتصاد  کند ؟ برای 
پاسخ به این پرسش ها، معنای انتخاب عقلایی که د ر اقتصاد  نئوکلاسیکی طرح شد ه و 
اقتصاد  رفتاری  نااطمینانی و  انتخاب تحت شرایط  بر آن توسط نظریه های  نقد هایی که 
وارد  شد ه است، مورد  بررسی قرار می گیرند . سپس، استفاد ه عقلایی از اطلاعات و ارتباط 
چارچوب  این  د ر  از خطا  یاد گیری  مسئله  و  می شود   مطرح  عقلایی  رفتار  مفهوم  با  آن 
مورد  واکاوی قرار می گیرد . د ر نهایت، نظریه عقلانیت پوپر به عنوان »باز بود ن به نقد « 
از نقد های د و اقتصاد د ان  و یاد گیری از خطا د ر قالب حد س و ابطال مطرح می گرد د  و 
اتریشی، یعنی هایک و کریزنز، د رباره مفهوم نئوکلاسیکی رفتار عقلایی برای تفهیم این 
مطلب که نظریه عقلانیت پوپر می تواند  معنای رفتار عقلایی را د ر علم اقتصاد  توسعه د هد ، 

بهره گرفته می شود .

کليدواژهها: اقتصاد  نئوکلاسیکی، رفتار عقلایی، اقتصاد  رفتاری، باز بود ن به نقد ، یاد گیری 
از خطا، تعاد ل عمومی، مکتب اتریشی، کارل پوپر.

.D83, D50, B13, B25 :JEL طبقهبندي

مسعود  محمد ی الموتی
و  آموزش  عالی  موسسه  سیستم های  و  اقتصاد   گروه  استاد یار 

پژوهش مد یریت و برنامه ریزی، تهران، ایران.

m.alamuti@imps.ac.ir

مقاله پژوهشی

شي
وه

پژ
 - 

مي
 عل

مه
لنا

ص
ف

16
9-

20
ص5

ص
do

i  1
0.

52
54

7/
jp

bu
d.

26
.1

.1
69

22
51

-9
09

2)
پي
)چا

اپا
ش

ه1
مار

ش
م

شش
تو

یس
لب

سا
14
00

هار
ب



شی
وه

پژ
ی- 

علم
مه 

لنا
ص

ف
شم

 ش
ت و

س
ل بي

سا
ه 1

مار
ش

14
00

ار 
به

170

مقدمه

د ر اوایل قرن بیستم، رابینز1 )1934( اقتصاد  را علم تخصیص منابع کمیاب به نیازهای نامحد ود  
تعریف کرد . اقتصاد  نئوکلاسیک این تعریف از علم اقتصاد  را پذیرفته و اساس تحلیل سازوکار بازار 
قرار د اد ه است. برای طرح پرسش های مقاله و پاسخ به آن ها، ابتد ا باید  نگاهی به ارتباط بین مفهوم 
رفتار عقلایی و تعریف علم اقتصاد  د اشته باشیم. علم اقتصاد  فرض می کند  که ترجیحات انسانی از 
کم تر  بر  بیش تر  سود   یا  مطلوبیت  ترجیح  اما  باشد ،  متفاوت  می تواند   د یگر  جامعه  به  جامعه ای  هر 
اکسیوم )اصل موضوعه( مشترک رفتار عقلایی د ر همه جوامع است. بنابراین، اهد اف غایی برای تحلیل 
اقتصاد ی پارامتری برون زاست و تمرکز تحلیل اقتصاد ی باید  به حل مساله تخصیص منابع کمیاب به 
آن اهد اف د اد ه شد ه2 معطوف گرد د . د و پرسش اصلی این پژوهش عبارت اند  از: الف. آیا اید ه عقلانیت 
به عنوان »باز بود ن به نقد «3 و یاد گیری از خطا نقشی د ر شکل گیری معنای رفتار عقلایی د ر اقتصاد  
نئوکلاسیکی د اشته است؟ اگر نه، ب. آیا اید ه عقلانیت به عنوان باز بود ن به نقد  می تواند  باعث بهبود  

معنای رفتار عقلایی د ر علم اقتصاد  گرد د ؟
برای پاسخ به این پرسش ها، پژوهش از روش تحلیلی4 و قیاس اکسیوماتیک5 استفاد ه می کند 6. 
با توجه به صحت  نتایج استد لال ها  ارزیابی آن ها  برای  ارائه می شوند  و  قالب د و فرضیه  پاسخ ها د ر 
یا ناد رستی مقد ماتشان بررسی می گرد ند . نویسند ه حاضر استد لال های خود  را د ر د فاع از د و فرضیه 
پیشنهاد ی د رباره شکل گیری مفهوم رفتار عقلایی د ر اقتصاد  نئوکلاسیک و پیامد های آن برای توضیح 
نقد های  از  و  قرار می د هد   اد بیات موضوع  اقتصاد  د ر متن  تعاد ل عمومی د ر  و  رقابتی  بازار  سازوکار 
اقتصاد د انان اتریشی د ر این زمینه ها کمک می گیرد . مطابق روش قیاس اکسیوماتیک، وقتی خطای 

مقد مات یک استد لال قیاسی آشکار شود ، ناد رستی نتایج آن استد لال را می توان نشان د اد .     
این پژوهش د ر جستجوی یک رهیافت نظری اصیل7 به مفهوم رفتار عقلایی د ر علم اقتصاد  است. 
د ر این راستا، سهم مقاله آن است که رابطه اید ه یاد گیری از خطا را با مفهوم رفتار عقلایی د ر اقتصاد  

1. Robbins
2. Given Ultimate Goals
3. Openness to Criticism
4. Analytical Method
5. Axiomatic Deduction 

6. قیاس اکسیوماتیک به آن استد لال قیاسی گفته می شود  که د ر آن صحت نتایج استد لال قیاسی د ر نهایت 
وابسته به صحت مقد ماتی است که اصول موضوعه تلقی می شود  و د ر مورد  صحت آن ها ترد ید ی وجود  ند ارد .

7. Original Theoretical Contribution 
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نئوکلاسیک مورد  واکاوی قرار می د هد  و استد لال می کند  که این خطاناپذیر فرض کرد ن تصمیمات 
عقلایی است که پاسخ نئوکلاسیک ها را به مسئله اقتصاد ی جامعه موجه می کند . پژوهش حاضر نشان 
از  یاد گیری  اید ه  از  توانسته اند   تا حد ی  مانند  هایک و کریزنر،  اتریشی،  اقتصاد د انان  اگرچه  می د هد  
خطا برای توضیح نقش رفتار عقلایی د ر شکل گیری فرایند  بازار رقابتی استفاد ه کنند ، اما آن ها اید ه 
عقلانیت به عنوان »باز بود ن به نقد « و یاد گیری سازمان یافته از خطا را از طریق حد س و ابطال اساسِ 
تحلیل خود  از رفتار عقلایی و فرایند  بازار قرار ند اد ه اند . این پژوهش پیشنهاد  می کند  که با استفاد ه از 

نظریه عقلانیت پوپر1 می توان اید ه یاد گیری از خطا را وارد  تعریف رفتار عقلایی د ر علم اقتصاد  کرد .
اقتصاد   د ر  عقلایی  رفتار  معنای  ارتباط  نخست،  از:  عبارت اند   مقاله  این  اساسی  پرسش  د و 
نئوکلاسیک با اید ه یاد گیری از خطا چیست؟ د وم، آیا تعریف عقلانیت به عنوان »باز به نقد  بود ن« 
می تواند  اید ه یاد گیری از طریق حد س و ابطال را وارد  مد ل رفتار عقلایی د ر علم اقتصاد  کند ؟ برای 
پاسخ به این پرسش ها، مقاله از سه بخش اصلی تشکیل شد ه است: بخش اول مفهوم نئوکلاسیکی 
اقتصاد   نقد های  رابطه  این  را توضیح می د هد . د ر  بازار  رفتار عقلایی و نقش آن د ر تحلیل سازوکار 
اتریشی ها بر مفهوم  رفتاری بر مفهوم نئوکلاسیکی رفتار عقلایی طرح می شود . بخش د وم نقد های 
نئوکلاسیکی رفتار عقلایی مورد  بحث قرار می گیرد  تا نشان د اد ه شود  که چگونه اید ه یاد گیری از خطا 
با مفهوم رفتار عقلایی د ر علم اقتصاد  ارتباط پید ا می کند . بخش سوم با معرفی نظریه عقلانیت پوپر 
استد لال می کند  که می توان گام جد ید ی را برای برقراری ارتباط بین اید ه یاد گیری از خطا و مفهوم 

رفتار عقلایی د ر علم اقتصاد  برد اشت.

مبانینظریپژوهش

مفهومنئوکلاسيکیرفتارعقلاییوسازوکاربازاررقابتی
د ر پاسخ به پرسش نخست، پژوهش حاضر د و استد لال اصلی2 را ارائه می کند : اول، توضیح این که 
چرا معنای نئوکلاسیکی رفتار عقلایی مستقل از اید ه یاد گیری از خطا شکل گرفته و چگونه تحلیل 
نئوکلاسیکی سازوکار بازار را تحت تاثیر قرار د اد ه است. د وم، اید ه یاد گیری از خطا چگونه با فرضیه 

انتظارات عقلایی، که برای توضیح انتظارات از آیند ه ارائه شد ه، ارتباط پید ا می کند .

1. Karl Raimund Popper )1902-1994(
2. Main Arguments )Proofs(
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مفهومنئوکلاسيکیرفتارعقلاییوکارکردسازوکاربازار
همواره  اقتصاد ی  »نظریه  می گوید :   )1990( آرو1  عقلانیت،  فرضیه  و  اقتصاد ی  نظریه  مقاله  د ر 
اقتصاد   د ر  عقلایی  رفتار  مفهوم  د رک  برای   .)27( است«  د اشته  تکیه  عقلانیت  د رباره  فرضیه ای  بر 
نئوکلاسیک باید  از انقلاب مارژینالیستی2 شروع کرد . اصطلاح نئوکلاسیک3 توسط وبلین4 )1900( 
ابد اع شد  تا نشان د هد  که اقتصاد  نئوکلاسیکی وجه تمایز مهمی با اقتصاد  کلاسیکی د ارد  و انقلاب 
مارژینالیستی معرف این وجه تمایز است. بررسی انقلاب مارژینالیستی ما را با مفهوم نئوکلاسیکی 
رفتار عقلایی و نقش آن مفهوم د ر توفیق نئوکلاسیک ها برای اثبات وجود  یک وضعیت تعاد ل عمومی 
د ر اقتصاد  آزاد  آشنا می کند  )Morgan, 2015(. بنابراین، با توضیح انقلاب مارژینالیستی می توان فرضیه 
نخست پژوهش، یعنی استقلال مفهوم نئوکلاسیکی عقلانیت از اید ه یاد گیری از خطا را بررسی کرد .

آرو )1990(، بیان می کند  که برای اقتصاد د انان کلاسیکی مانند  اسمیت5 و ریکارد و6، عقلانیت 
مفهوم محد ود ی د اشت: »ترجیح بیش تر بر کم تر«. سرمایه د اران آن صنایعی را تامین مالی می کنند  
که نرخ بازد هی بیش تری د اشته باشد  و صاحبان زمین املاک خود  را به قیمت هایی اجاره می د هند  
اقتصاد د انان  این  برای  باشد . فرضیه عقلانیت  تولید  بیش تر  استفاد ه د ر  برای   پرد اخت مشابه  از  که 
کلاسیک همان بیشینه سازی سود  توسط بنگاه بود . د ر واقع، کلاسیک ها فرضیه ای برای توضیح رفتار 
عقلایی مصرف کنند ه ند اشتند  )Arrow, 1990(. برای مثال، ریکاردو )1932(، نقش تقاضا را د ر تعیین 
قیمت ناد ید ه گرفته و هزینه تولید  را عامل تعیین قیمت می د انست. نظریه ارزش کلاسیکی، که یک 
نظریه ارزش کار7 بود ، بهای یک کالا را با میزان نیروی کاری می سنجید  که برای تولید  آن کالا صرف 

شد ه بود .  
به تد ریج د ر میان اقتصاد د انان این توجه پید ا شد  که تقاضا برای یک کالا نیز باید  نقشی د ر تعیین 
قیمت آن کالا د اشته باشد  و عقلانیت مصرف کنند ه د ر تعیین ارزش کالاها و عوامل تولید  موثر است. 
د ر واقع، انقلاب مارژینالیستی یک گذار از نظریه ارزش کار کلاسیکی، مبتنی بر عقلانیت تولید کنند ه، 
به یک نظریه ارزش جد ید  مبتنی بر عقلانیت تولید کنند ه و مصرف کنند ه بود . نظریه مطلوبیت نهایی 

1. Arrow
2. Marginalist Revolution 
3. Neoclassic 
4. Veblen 
5. Adam Smith )1723-1790(
6. David Ricardo )1772-1823(
7. The Labour Theory of Value
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ارزش1 نظریه ای بود  که ارزش یک کالا را به اند ازه فاید ه نهایی آن کالا برای تحقق ترجیحات  ذهنی 
افراد  می د انست.  

انقلابی  بود ند ،  مارژینالیستی  انقلاب  بنیانگذاران  والراس4،  لئون  و  منگر3،  کارل  جونز2،  استنلی 
که زمینه شکل گیری فرضیه نئوکلاسیکی عقلانیت را فراهم آورد . این فرضیه توسط کارهای آلفرد  
مارشال5 و د یگران به گونه ای توسعه یافت که نه تنها رفتار تولید کنند گان، بلکه رفتار مصرف کنند گان 
را د ر بر گرفت. د ر نتیجه، به تد ریج این امکان به وجود  آمد  که والراس، آرو، و د برو6 بتوانند  با ساختن 
مد ل های ریاضی بر اساس رفتار عقلایی کارگزاران کارکرد  سازوکار عرضه و تقاضا را برای رسید ن به 
یک تعاد ل عمومی د ر اقتصاد  آزاد  توضیح د هند . انقلاب مارژینالیستی که متاثر از نظریه مطلوبیت 
نهایی ارزش بود ، برد اشتی تازه از رفتار عقلایی را فراروی اقتصاد  نئوکلاسیک قرار د اد  تا به کمک آن 
بتواند  نه تنها انتخاب عقلایی مصرف کنند گان، بلکه انتخاب عقلایی تولید کنند گان را د ر چارچوب یک 

فرضیه واحد  رفتار عقلایی توضیح د هد . 
مارژینالیست ها از نظریه مطلوبیت نهایی ارزش برای توضیح اهمیت تقاضا د ر تعیین قیمت یک 
کالا استفاد ه کرد ند . این نظریه مطلوبیت نهایی ارزش بود  که زمینه را برای تعریف رفتار عقلایی د ر 
والراس  و  اگرچه جونز، منگر،  آورد .  فراهم  بی تفاوتی  و منحنی های  ترجیحات مصرفی سازگار  قالب 
تعریف واحد ی از نظریه مذکور ند اشتند ، اما همه آن ها معتقد  بود ند  که ترجیحات ذهنی نقش مهمی 

د ر تحلیل رفتار عقلایی د ر علم اقتصاد  د ارد . 
آنچه برای بحث حاضر اهمیت د ارد ، تحلیل جونز از نظریه مطلوبیت نهایی ارزش و اهمیت آن 
برای مفهوم نئوکلاسیکی رفتار عقلایی است. این مفهوم عقلانیت توسط د یگر اقتصاد د انان نئوکلاسیک 
اثبات وجود  یک تعاد ل عمومی د ر  بازار و  برای تحلیل سازوکار  مانند  مارشال، والراس، آرو، و د برو 
اقتصاد  رقابتی بکار گرفته شد . به طور خلاصه جونز )1879(، نظریه مطلوبیت نهایی ارزش را د ر قالب 
فاید ه گرایی بنتامی7 د رک می کرد . همان طور که ویسکواتوف8 )2001( می گوید ، فاید ه گرایی بنتام تنها 
زمانی وارد  اقتصاد  نئوکلاسیک شد  که جونز و والراس آن را به یک نظریه مطلوبیت نهایی ارزش تبد یل 

1. The Marginal Utility Theory of Value
2. Stanley Jevons )1835-1882(
3. Karl Menger )1902-1985(
4. Leon Walras )1834-1910(
5. Alfred Marshall )1842-1924(
6. Debreu )1921-2004(
7. Bentham’s Utilitarianism  
8. Viskovatoff 
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کرد ه بود ند . جونز )1879(، استد لال کرد  که باید  نقش تقاضا برای یک کالا را د ر تعیین قیمت آن بر 
اساس فاید ه ای که آخرین واحد  مصرف آن کالا نصیب فرد  می کند ، توضیح د اد .

با الهام از تحلیل جونز )1879(، د رباره نقش ترجیحات ذهنی د ر تعیین قیمت کالاها، مارشال 
)1890( متوجه شد  که قیمت یک کالا را نمی توان صرفاً توسط تقاضای آن تعیین کرد ، بلکه باید  نقش 
عرضه آن کالا را نیز د ر تعیین قیمتش د ر نظر گرفت. اما چگونه یک فرضیه واحد  عقلانیت د ر اقتصاد  

نئوکلاسیک برای توضیح شکل گیری قیمت د ر بازار شکل گرفت؟ 
د ر پاسخ باید  گفت که کاربرد  ریاضیات حد اکثر سازی1 برای عملیاتی سازی مفهوم رفتار عقلایی با 
توجه به نظریه مطلوبیت نهایی ارزش بود  که مفهوم نئوکلاسیکی رفتار عقلایی را شکل د اد . توضیح 
به  راستا می کند .  این  ریاضیات حد اکثر سازی د ر  به د رک نقش  اصطلاح »مارژینال«2 کمک مهمی 
لحاظ ریاضی، اصطلاح مارژینال برای واحد های نهایی بکار می رود  که تحلیل آن ها برای تعیین روند  
تغییرات رفتار یک پد ید ه اهمیت اساسی د ارد . شایان ذکر است، همان طور که ماروسکی3 )1984( 
د ر فیزیک و انقلاب مارژینالیستی می گوید ، اصل حد اقل تلاش4 بد ان معناست که وقتی تغییری د ر 
طبیعت به وجود  می آید ، مقد ار تلاشی که برای تحقق آن تغییر صورت می گیرد ، معمولاً د ر حد اقل 
از این اصل برای تحلیل کنش اقتصاد ی به مثابه یک حرکت استفاد ه  ممکن است. مارژینالیست ها 
کرد ند . اصل حد اقل تلاش به فیزیک و اقتصاد  د ر تعیین یک مسیر خاص حرکت )کنش( د ر میان 
مسیرهای مختلف ممکن، یعنی مسیرهای حد اکثر یا حد اقل کمک اساسی کرد . اما نباید  فراموش کرد  
که این تحلیل ریاضی د ر علم فیزیک برای توصیف مسیرهای حد اکثری یا حد اقلی د ر حرکت پد ید ه ای 
یا  نقاط حد اکثر  د ر تشخیص  بروز خطا  برای  عاملی  به عقل محد ود   استفاد ه می شد ، که د سترسی 

 .)Koslowski, 1990(  حد اقل به شمار نمی آمد
اکنون می توان گفت که گسترش کاربرد  اید ه تغییرات مارژینال از فیزیک به اقتصاد ، این امکان را 
برای نئوکلاسیک ها فراهم آورد  که برای توضیح رفتار عقلایی به مثابه حرکتی پویا د ر جستجوی سود  
یا مطلوبیت بیش تر، بتوانند  از منطق ریاضی واحد ی استفاد ه کنند . این منطق ریاضی حاکم بر قوانین 
حرکت پد ید ه ها بود  که امکان ارائه فرضیه واحد  عقلانیت را برای نئوکلاسیک ها فراهم آورد ، تا نه تنها رفتار 
عقلایی مصرف کنند ه، بلکه رفتار عقلایی تولید کنند ه را به استفاد ه از حساب تغییرات نهایی توضیح د هند . 

1. Mathematics of Maximization 
2. Marginal 
3. Mirowski
4. The Principle of Least Efforts
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به علاوه، آن ها توانستند  اصول مطلوبیت و بازد هی نهایی را نیز بر اساس اید ه تغییرات نهایی ارائه کنند .
کاربرد  منطق ریاضی یاد شد ه برای توضیح رفتار عقلایی د ر اقتصاد  نئوکلاسیکی بد ین معناست 
که ارزش )مطلوبیت ذهنی( یک کالا برای یک مصرف کنند ه به میزان رضایتی بستگی د ارد  که واحد  
نهایی مصرف آن ایجاد  می کند . همین منطق ریاضی، اقتصاد د انان نئوکلاسیکی را به قوانین مطلوبیت 
و بازد هی نهایی نزولی هد ایت کرد  که برای تحلیل رفتار عقلایی مصرف کنند ه و تولید کنند ه اهمیت 
اساسی د ارد . بر اساس قانون مطلوبیت نهایی نزولی1، مصرف اولین واحد  از کالا رضایت بیش تری را د ر 
مقایسه با مصرف د ومین واحد  آن ایجاد  می کند  و همین طور مصرف د ومین واحد ، مطلوبیت بیش تری 
را د ر مقایسه با مصرف سومین واحد ، و این روند  تا جایی اد امه پید ا می کند  که مطلوبیت نهایی آن کالا 
برای مصرف کنند ه به صفر برسد . د ر نتیجه، مارژینالیست ها از حساب تغییرات2 استفاد ه می کنند ، برای 
توضیح آن که چرا کارگزاران اقتصاد ی _ خواه مصرف کنند ه خواه تولید کنند ه _ برای آن که بتوانند  
به هد ف حد اکثر مطلوبیت یا سود  برسند ، از قوانین مطلوبیت و بازد هی نهایی نزولی پیروی می کنند . 
مصرف کنند ه تا جایی تقاضای خود  را برای یک کالا افزایش می د هد  که پس از آن، د یگر مصرف بیش تر 
تولید  را  تا جایی میزان بکارگیری عوامل  نیز  تولید کنند ه  ایجاد  نمی کند  و  برای وی  رضایت ذهنی 

افزایش می د هد  که پس از آن، د یگر آن عوامل سود  بیش تری برای بنگاه ایجاد  نمی کند .
به نظر می رسد  که تفسیر سنتی ریاضی و غیرتصاد فی3 یاد شد ه از رفتار عقلایی د ر قالب الگویی 
ایستا4 تد وین شد ه است، به گونه ای که بتوان از آن الگو جواب یکتایی گرفت. بنابراین، این چارچوب 
سنتی برای لحاظ کرد ن وقوع خطا د ر تشخیص نقاط حد اکثر و حد اقل الگوسازی نشد ه و د ر نتیجه 
جایی برای یاد گیری از خطا ند اشته است. البته توسعه نظریات د ر قالب اقتصاد  نئوکلاسیکی به این 
موضوع به صور مختلف پرد اخته شد ه است )Johanson, 2004(. شایان ذکر است که اقتصاد  رفتاری، که 
از د اخل جریان اقتصاد  نئوکلاسیکی مفهوم سنتی رفتار عقلایی را نقد  کرد ه، نشان د اد ه که تصمیمات 
کارگزاران اقتصاد ی می توانند  د چار خطای سیستماتیک گرد د . د ر این جا با اشاره ای مختصر به مباحث 
اقتصاد  رفتاری5 د ر رابطه با معنای رفتار عقلایی، ارتباط آن با اید ه یاد گیری از خطا مورد  توجه قرار 

می گیرد . 

1. Diminishing Marginal Utility
2. Calculus of Variations
3. Non-Stochastic )Deterministic(
4. Static
5. Behavioral Economics 
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اقتصادرفتاریومعنایرفتارعقلایی
هد ف اصلی بحث حاضر آن است که نشان د هد  چگونه اقتصاد  رفتاری مفهوم نئوکلاسیکی رفتار 
عقلایی را از د ید گاه روان شناختی مورد  نقد  قرار می د هد  و ارتباط این نقد ها با نقش اید ه یاد گیری 
از خطا د ر مفهوم رفتار عقلایی د ر علم اقتصاد  چه می تواند  باشد ؟ د ر پژوهشی تحت عنوان اقتصاد ی 
ترکیب  از  رفتاری  اقتصاد   که  استد لال می کند   )2016( چنین  تالر1  آیند ه،  و  رفتاری: گذشته حال 
د ر  را  عقلایی  رفتار  نئوکلاسیکی  برد اشت  رفتاری  اقتصاد   است.  گرفته  اقتصاد  شکل  و  روان شناسی 
نقد  مفهوم انسان اقتصاد ی2 و جایگزینی آن به یک انسان واقعی3  مورد  پرسش قرار می د هد . اقتصاد  
رفتاری می گوید  که انسان واقعی د ر تصمیم گیری خود  با محد ود یتِ شناخت و د ر نتیجه با نااطمینانی 
روبه روست. به عبارت ساد ه، انسان واقعی از د انش کاملی برای انتخاب های بهینه )عقلایی(، آن طور 
که مد ل انتخاب عقلایی نئوکلاسیکی فرض می کند ، برخورد ار نیست. بنابراین، نقد  اقتصاد  رفتاری بر 
مفهوم نئوکلاسیکی رفتار عقلایی به طور مستقیم این اد عای اصلی را هد ف می گیرد  که انسان اقتصاد ی 
د ارای ظرفیت شناختی نامحد ود ی است که او را قاد ر به تشخیص نقاط بهینه حد اکثرکنند ه مطلوبیت 
و سود  خود  می سازد . به عبارت د یگر، برخلاف مفهوم نئوکلاسیکی رفتار عقلایی، انسان واقعی از منظر 
اقتصاد  رفتاری د ارای ظرفیت شناختی نامحد ود 4 نیست که بتواند  مطابق با آن برد اشت از رفتار عقلایی 
عمل کند  )Thaler, 2016(. انسان واقعی د ارای ظرفیت شناختی محد ود  است. بنابراین، او با عقلانیتی 

سازگار با آن محد ود یت ظرفیت شناختی د ر د نیای واقعی تصمیم می گیرد .
اقتصاد  رفتاری مفهوم نئوکلاسیکی عقلانیت را یک مد ل تجویزی )نورماتیو5(  د ر همین راستا، 
د رباره رفتار عقلایی معرفی می کند  که نمی تواند  با واقعیت های تجربی د اوری شود . د ر مقابل، اقتصاد  
آن  اساس  ارائه کند  که  رفتار عقلایی  از  )توصیفی(  تجربی  قابل آزمون  مد ل  رفتاری می خواهد  یک 
مد ل پذیرش محد ود یت ظرفیت شناختی کارگزار اقتصاد ی د ر سازگار کرد ن نیازها و امکانات خود  
با محد ود یت های موجود  است. مد لی که بتواند  با آزمون تجربی مورد  ارزیابی قرار گیرد  و د ر صورت 
مقاومت د ر مقابل آزمون تجربی، و نه صرفاً با تکیه بر استنتاج قیاسی از اکسیوم های بد یهی فرض شد ه 
 .)Thaler, 2015( ارائه کند   اقتصاد ی  رفتار عقلایی کارگزار  از  واقع بینانه  رفتار عقلایی، مد لی  د رباره 
اقتصاد  رفتاری مفهوم کنشگر عقلایی را از روان شناسی قرض می گیرد  و آن را به اساسی تازه برای 
1. Thaler
2. Homo Economicus 
3. Humans
4. Infinite Cognitive Capacity
5. Normative
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به کنش عقلایی،  روان شناختی  رویکرد   این  د ر  تبد یل می کند .  رفتار عقلایی  از  اقتصاد   علم  تعریف 
محد ود یت ظرفیت شناختی و نااطمینانی ناشی از آن به د رک واقع گرایانه ای از رفتار عقلایی رهنمون 
می شود . د ر این راستا، اید ه یاد گیری از خطا می تواند  با محد ود یت ظرفیت شناختی کارگزار اقتصاد ی 

مرتبط شود .
برای  راهکاری  عنوان  به  تصاد فی  نظرگرفتن خطای  د ر  که  متوجه شد ه اند   رفتاری  اقتصاد د انان 
مواجهه با چالش های ناشی از ظرفیت شناختی محد ود  کارگزار اقتصاد ی نمی تواند  نشان د هد  که چرا 
انسان واقعی د چار خطای سیستماتیک می شود  و توجه به این نوع خطاست که ما را با واقعیت کنش 
اقتصاد ی آشنا می کند . د ر این رابطه تالر )2015: 1581( می نویسد : »حتی اگر فرض کنیم که انتخاب 
بهینه یک کارگزار اقتصاد ی می تواند  با خطای تصاد فی روبه رو باشد ، از آن جایی که این خطاها به طور 
تصاد فی توزیع شد ه اند ، متوسط آن ها صفر خواهد  بود «. بنابراین، پیامد های رفتارهای عقلایی )بهینه( 
که خطای تصاد فی را د ر مد ل رفتار عقلایی د ر نظر می گیرد ، د ر نهایت به چیزی متفاوت از پیش بینی 
مد ل نئوکلاسیکی رفتار عقلایی منتهی نمی گرد ند . آنچه اقتصاد  رفتاری را به واسطه بکارگیری یک 
برد اشت روان شناسانه از رفتاری عقلایی متمایز می کند  تاکید  بر امکان بروز خطای سیستماتیک د ر 

اثر محد ود یت ظرفیت شناختی کارگزار و نااطمینانی ناشی از یک چنین خطایی است.
کانمن و تورسکی1 )1979(، با ارائه نظریه چشم اند از نشان می د هند  که یک سلسله از آزمایش های 
تجربی بیانگر آن است که آنچه روان شناسان تحت عنوان قضاوت از آن یاد  می کنند  و اقتصاد د انان 
ممکن است آن را انتظارات یا باورها بنامند ، می تواند  به طور سیستماتیکی د چار خطا باشد . سایمون2 
مطلوبیت  ترجیح  است:  محتوایی  عقلانیت  یک  اقتصاد ی  عقلانیت  که  می کند   استد لال   ،)1986(
بیش تر بر کم تر. اما عقلانیت د ر روان شناسی یک عقلانیت رویه ای3 است. کارگزار عقلایی د ر اقتصاد  
تابع مطلوبیتش  با د اد ۀ  انتخاب  نئوکلاسیکی همواره تصمیمی می گیرد  که به طور محتوایی بهترین 
است. اما کارگزار عقلایی د ر روان شناسی تصمیم خود  را به گونه ای می گیرد  که با توجه به د انش و 
ابزارهای محاسباتیِ د ر د سترس بتواند  یک تصمیم معقول به شمار آید . بد ین ترتیب، ظرفیت محد ود  

شناختی کارگزار نقش اساسی د ر برد اشت اقتصاد  رفتاری د رباره مفهوم رفتار عقلایی د ارد .
د ر همین راستا فرضیه کانمن و تورسکی )1979( د ر نظریه چشم اند از آن بود  که افراد  قضاوت های 

1. Kahneman & Tversky
2. Simon
3. Procedural Rationality
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خود  را اغلب با استفاد ه از برخی قواعد  راهنما1 انجام می د هند . یک مثال، قاعد ۀ راهنمای د ر د سترس 
بود ن است که بر اساس آن افراد  فراوانی برخی حواد ث را به راحتی با یاد آوری چند  نمونه از آن حاد ثه 
اما بکارگیری آن  برآورد  می کنند . اگرچه این قاعد ۀ راهنما برای فرد  متقاعد کنند ه به نظر می رسد ، 
باعث پیش بینی همراه با خطای سیستماتیک د ر موارد ی می شود  که فراوانی مذکور همگرا نگرد د . 
نظریه چشم اند از کانمن و تورسکی )1979( یک نظریه توصیفی د رباره مد ل تصمیم گیری تحت شرایط 
ارائه می کند  که محد ود یت ظرفیت شناختی کارگزار و پیامد  آن را برای بروز خطاهای  نااطمینانی 
سیستماتیک د ر نظر می گیرد  و بد یلی برای نظریه مطلوبیت انتظاری2 فان نیومان و مورگنستیرن3 
)1953( به شمار می آید  که توسط اقتصاد د انان به عنوان نظریه ای شناخته می شود  که توضیح می د هد  

چگونه یک کارگزار عقلایی انتخاب های توام با ریسک را انجام می د هد . 
اقتصاد  رفتاری به موضوع یاد گیری د ر رابطه با رفتار عقلایی توجه د ارد . د ر این رویکرد  با استفاد ه 
از روان شناسی گفته می شود  که یاد گیری وقتی صورت می گیرد  که یک بازخورد  فوری مفید  وجود  
د اشته باشد . اما یاد گیری حتی د ر یک محیط خیلی ساد ه هم می تواند  فرایند  سختی باشد . با توجه 
به این نکات، ظرفیت محد ود  شناختی کارگزار امکان یاد گیری را برای او فراهم می آورد ، اما هنوز با 
اد عایی که کارگزار می تواند  نقاط بهینه حد اکثرکنند ه مطلوبیت یا سود  را بد ون خطا تشخیص د هد  

فاصله زیاد ی د ارد .
با توجه به ملاحظات فوق، نظریه چشم اند از که نظریه انتخاب تحت شرایط محد ود یت ظرفیت 
شناختی و نااطمینانی را مورد  بازنگری قرار می د هد  و د ر عمل جایگزینی برای مفهوم نئوکلاسیکی 
مطلوبیت  نظریه  اگرچه  افزود   باید    ،)Kahneman & Tversky, 1979( می آید   به شمار  عقلایی  رفتار 
انتظاری ابزاری قوی برای تحلیل تصمیم گیری د ر شرایط نااطمینانی است، برای مد تی طولانی روشن 
بود  که رفتار فرد  د ر هر د و زمینه آزمایشگاهی و د ر چارچوب بازار نسبت به پیش بینی های مد ل های 
ساد ه مطلوبیت انتظاری انحراف د ارد . این تخلف ها از پیش بینی های مد ل مطلوبیت انتظاری تا قبل 
و 1990  د هه های 1980  د ر  اما  بود ند .  شد ه  گرفته  ناد ید ه  گسترد ه ای  به طور   1970 د هه  اواخر  از 
و  کانمن  توسط  ارائه شد ه  نظریه چشم اند از  آن ها  قابل ذکرترین  که  شد ند   مطرح  مختلفی  بد یل های 

تورسکی )1979( است.
با توجه با مباحث پیشین د رباره اقتصاد  رفتاری و تاکید  آن بر محد ود یت های شناختی کارگزار 

1. Some Kind of Rule of Heuristic 
2. Expected Utility )EU( Theory
3. Von Neumann & Morgenstern
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اقتصاد ی، اکنون بهتر می توان رابطه بین مفهوم نئوکلاسیکی رفتار عقلایی و نظریه تعاد ل عمومی 
نئوکلاسیک ها را د رک کرد . با شکل گیری فرضیه واحد  عقلانیت، نظریه ارزش کار کلاسیکی جای خود  
را به نظریه نئوکلاسیکی قیمت د اد . مطابق با این نظریه، قیمت کالاها و عوامل تولید  توسط عرضه و 
تقاضای بازار تعیین می شود  و سازوکار شکل گیری قیمت ها نیز باید  بر اساس تحلیل مارژینالیستی 

.)Granovetter, 2017(  د رباره نقاط بهینه مصرف و تولید  توضیح د اد ه شود
فرضیه نئوکلاسیکی رفتار عقلایی می گوید  مصرف کنند گان عقلایی رفتار می کنند ، چرا که آن ها با 
توجه به محد ود یت بود جه خود  همواره مطلوبیت بیش تر را به مطلوبیت کم تر ترجیح می د هند ؛ البته 
تا جایی که مصرف بیش تر کالا د یگر برای آن ها رضایتی ند اشته باشد  )Morgan, 2015(. همچنین، 
تولید کنند گان عقلایی رفتار می کنند ، چرا که آن ها با توجه به محد ود یت بود جه خود  همواره بازد هی 
بیش تر عوامل تولید  را بر بازد هی کم تر ترجیح می د هند ؛ البته تا جایی که استفاد ه بیش تر از عوامل 
تولید  د یگر باعث افزایش تولید  بنگاه نگرد د . اکنون باید  د ید  که چگونه خطاناپذیری رفتار عقلایی باعث 
می شود  که تحلیل نئوکلاسیک ها از انتخاب های بهینه حد اکثرکنند ه مطلوبیت و سود ، امکان توضیح 
کارکرد  یک بازار رقابتی را بر اساس سازوکار عرضه و تقاضا فراهم آورد . با توجه به استد لال ها، به نظر 
می رسد  همان طور که آرو )1990( بیان می کند ، اقتصاد  نئوکلاسیک فرض می کند  که د انش کامل 
افراد  از ترجیحات مصرفی و ظرفیت های تولید ی، آن ها را به انتخاب های حد اکثرکنند ه مطلوبیت و 
سود  قاد ر می سازد . بنابراین، نه تنها بررسی مفهوم رفتار عقلایی د ر اقتصاد  نئوکلاسیک، بلکه بررسی 
سازوکار عرضه و تقاضا د ر یک بازار رقابتی می تواند  نشان د هد  که اید ه یاد گیری از خطا نقشی د ر 
تحلیل نئوکلاسیک ها د ر این زمینه ها ند اشته است، چرا که فرض ضمنی تحلیل مارژینالیستی آن است 
که مصرف کنند ه و تولید کنند ه عقلایی د ر پیروی از قوانین مطلوبیت یا بازد هی نهایی نزولی، خطایی 
را مرتکب نمی شوند . به همین د لیل، آن ها می توانند  نقاط حد اکثرکنند ه مطلوبیت و سود  خود  را د قیقاً 
مطابق مد ل ریاضی انتخاب بهینه برگزینند . بر اساس این استد لال، نویسند ه حاضر معتقد  است که 

ارتباطی را نمی توان بین تعریف نئوکلاسیکی رفتاری عقلایی و اید ه یاد گیری از خطا ملاحظه کرد .
همان طور که آرو )1990( می گوید ، زمانی که جان استوارت میل1 متوجه شد  که تقاضا برای یک 
کالا به قیمت ها وابسته است، آشکار شد  که از محد ود یت بود جه یک فرد  می توان به راحتی فهمید  که 
تقاضای وی برای یک کالا به قیمت همه کالاها وابسته است. مارژینالیست ها متوجه اهمیت کلید ی 
تعاد ل  ایجاد   د ر  بازار  سازوکار  نقش  توضیح  منظور  به  خود   عقلانیت  فرضیه  کاربرد   برای  نکته  این 

1. John Stuart Mill )1806-1873(
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و  است که مصرف کنند ه  آن  معنای  به  نئوکلاسیکی  فرضیه عقلانیت  اگر  اقتصاد  شد ند .  د ر  عمومی 
بیشینه )حد اکثر( می کنند ،  بود جه شان  به محد ود یت  توجه  با  را  و سود  خود   تولید کنند ه مطلوبیت 
محد ود یتی که خود  تحت تاثیر قیمت های تعاد لی بازار1 قرار د ارد ، پس قیمت تعاد لی بازار از طریق 
تاثیر متعاد ل کنند ه خود  بر رفتار مصرف کنند گان و تولید کنند گان زمینۀ اثبات وجود  تعاد ل عمومی 

را د ر اقتصاد  فراهم می آورد .
تعریف منحنی های بی تفاوتی2 مصرف کنند ه و تولید کنند ه نیز کمک مهمی به مد ل های ریاضی 
عقلایی  انتخاب های  تمامیت4  و  سازگاری3  فروض  کرد .  نئوکلاسیک  اقتصاد   د ر  عقلایی  انتخاب 
امکانات  بی تفاوتی  منحنی های  )یا  مصرف کنند ه  مطلوبیت  بی تفاوتی  منحنی های  که  می د هد   نشان 
مماس  آن  با  بود جه  کاهش خط  یا  افزایش  اثر  د ر  و  نمی کنند   پید ا  تلاقی  یکد یگر  با  تولید کنند ه( 
می شوند . بنابراین، با استفاد ه از روش لاگرانژ5 می توان نقاط بیشینه کنند ه مطلوبیت یا سود  را برای 
قطع  را  بود جه  بی تفاوتی خطوط  منحنی های  که  کرد   تعیین  جایی  د ر  تولید کنند ه  و  مصرف کنند ه 

می کنند .
از آن جایی که نئوکلاسیک ها فرض می کنند  که پیروی یک مصرف کنند ه بیشینه کنند ه مطلوبیت 
از اصل سازگاری و قانون مطلوبیت نهایی نزولی امری خطاناپذیر است، آن ها نشان می د هند  تا جایی 
که محد ود یت بود جه به مصرف کنند ه اجازه می د هد ، او می تواند  ترکیب های سازگاری را از کالاهای 
کاهش  باعث  کالاها  بیش تر  مصرف  چون  علاوه،  به  کند .  انتخاب  یکسان  مطلوبیت  حاوی  جانشین 
مطلوبیت آن ها می شود ، کاهش قیمت آن کالاها د ر بازار باعث افزایش تقاضای آن ها تا جایی می شود  
که مطلوبیت نهایی کالاها صفر شود . د ر این شرایط، مصرف کنند ه با توجه به منحنی های بی تفاوتی 
خود  تا جایی افزایش قد رت خرید  خود  را برای کسب مطلوبیت بیش تر مفید  تلقی می کند  که رضایت 
بیش تری از واحد های نهایی مصرف کالاهای منتخب به د ست آورد . به تعبیر ریاضی، جایی که تغییرات 
تابع مصرف مقید  به محد ود یت بود جه صفر شود ، نقطه اوج مصرف عقلایی خواهد  بود . بد ین ترتیب، 
از فرضیه نئوکلاسیکی مصرف کنند ه عقلایی با محد ود یت بود جه و گیرند ۀ قیمت تعاد لی بازار، یک 

منحنی تقاضا با شیب نزولی استخراج می شود .
یک  عملکرد   بهینه  نقاط  مورد   د ر  را  متفاوتی  مضمون  با  البته  مشابه  استد لال  نئوکلاسیک ها 
1. Equilibrium Market Prices
2. Indifference Curves 
3. Consistency 
4. Completeness 
5. Lagrange Method
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تولید کنند ه عقلایی بیشینه کنند ۀ سود  و د ارای محد ود یت امکانات تولید  و گیرند ۀ قیمت های تعاد لی 
با شیب صعود ی  عرضه  منحنی  یک  استخراج  به  استد لال  این  می کنند .  ارائه  بازار  از  تولید   عوامل 
و  مصرف کنند ه  عقلایی  رفتارهای  نئوکلاسیکی  تفسیر  حاضر،  نویسند ه  عقید ه  به  می گرد د .  منتج 
تولید کنند ه و نقش آن رفتارها د ر شکل گیری منحنی های تقاضا و عرضه و توضیح سازوکار بازار متکی 
بر اکسیوم خطاناپذیری انتخاب عقلایی است. بنابراین، اید ه یاد گیری از خطا نمی تواند  جایی د ر تحلیل 
نئوکلاسیکی سازوکار بازار د اشته باشد . البته باید  یاد آوری کرد  که قیمت های تعاد لی بازار برای مد ل 
نئوکلاسیکی رفتار عقلایی پارامتری برون زاست و مفهوم عقلانیت به معنای بیشینه کرد ن نفع شخصی 
باید  با توجه به آن پارامتر د رک شود . اما د ر این جا یک پرسش کلید ی پیش می آید  که آیا به کارگزار 

اقتصاد ی برای تعیین قیمت های تعاد لی د ر یک بازار رقابتی، د سترسی به عقل عاملیتی1 می د هد ؟ 
از  تحلیلی  مبنای  را  تقاضا  و  د ر منحنی های عرضه  رفتار عقلایی منعکس  نئوکلاسیکی  اقتصاد  
سازوکار بازار رقابتی قرار می د هد  که بر اساس آن د ر قیمت های تعاد لی بازار، نه تنها مصرف کنند ه به 
بیشینۀ مطلوبیت با توجه به محد ود یت بود جه می رسد ، بلکه تولید کنند ه به بیشینۀ سود  با توجه به 
محد ود یت امکانات تولید  می رسد . بد ین ترتیب، سازوکار بازار به پاسخی مناسب برای مسئله اقتصاد ی 
جامعه تبد یل می شود : وقتی قیمت یک کالا پایین می آید ، با توجه به محد ود یت بود جه مصرف کنند ه، 
تقاضای وی برای آن کالا افزایش پید ا می کند ، یعنی مصرف کنند ه روی منحنی تقاضای خود  مصرف 
بیش تری می کند . اما به طور همزمان، کاهش قیمت آن کالا عرضۀ آن را د ر بازار افزایش می د هد ، چرا که 
تولید کنند ه افزایش سود  خود  را د ر تامین تقاضای اضافی از طریق افزایش تولید  با توجه به بود جه اش 
می بیند . د ر این شرایط، تولید کنند ه با بهره برد اری بیش تر از عوامل تولید  میزان تولید  محصول به بازار 
را روی منحنی عرضه خود  افزایش می د هد . بر اساس واکنش های عقلایی مصرف کنند ه و تولید کنند ه، 
کاهش قیمت یک کالا باعث افزایش تولید  و مصرف آن کالا می گرد د . اما این افزایش تولید  و مصرف 
برای همیشه اد امه پید ا نمی کند  و د ر جایی متوقف می شود  که سازوکار بازار شکاف تقاضا و عرضه را 

د ر یک قیمت تعاد لی پر می کند . اما چگونه این تسویه د ر بازار اتفاق می افتد ؟ 
نشان د هند  چگونه  تا  بهره می گیرند   نزولی  نهایی  بازد هی  و  قوانین مطلوبیت  از  نئوکلاسیک ها 
تسویه بازار رقابتی به سوی یک تعاد ل عمومی اتفاق می افتد : هنگامی که قیمت یک کالا کاهش پید ا 
افزایش می د هد  که مصرف  را  از آن کالا  تقاضای خود   تا جایی  می کند ، مصرف کنند ه عقلایی فقط 
بیش تر کالا هنوز برایش رضایت د اشته باشد . بنابراین، حرکت او روی منحنی تقاضا تا جایی اد امه 

1. Agency
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می یابد  که مطلوبیت اضافی ناشی از مصرف کالا با توجه به قید  بود جه صفر شود . د ر سوی مقابل، با 
کاهش قیمت آن کالا، تولید کنند ه عقلایی فقط تا جایی حاضر به استفاد ه بیش تر از عوامل تولید  خود  
برای تامین تقاضای اضافی است که بهره وری نهایی عوامل تولید  وی صفر شود . بنابراین، این تحلیل 
نئوکلاسیکی از تغییرات مارژینال مطلوبیت مصرف کنند ه و بهره وری عوامل تولید  است که سازوکار 
بازار رقابتی را قاد ر به تسویه بازار یعنی پر کرد ن شکاف تقاضا و عرضه برای یک کالا می کند . د قیقاً 
جایی فرایند  تسویه بازار به نتیجه می رسد  که ارزش ذهنی یک کالا با بهره وری )کارایی فنی( عوامل 
تولید  آن کالا برابر شود . از آن جایی که فرض می شود  رفتارهای عقلایی مصرف کنند ه و تولید کنند ه 
مصون از هر گونه خطایی هستند ، یک چنان مصونیتی از خطاست که تحلیل نئوکلاسیکی سازوکار 
بازار را به لحاظ تطابق با واقعیت عینی تضمین می کند . بد ین خاطر، فرضیه نخست پژوهش حاضر، 
کارکرد   د رباره  نئوکلاسیک ها  ریاضی  استد لال  مقد مۀ  عقلایی  رفتار  خطاناپذیری  این که  بر  مبنی 

سازوکار بازار رقابتی است، تایید  می شود .
تحلیل نئوکلاسیکی سازوکار بازار متکی بر فرضیه عقلانیت و فروض مکمل د یگری مانند  همگنی 
کارگزاران  عقلایی  واکنش های  واسطه  به  کالاها  عرضه  یا  تقاضا  مازاد   است.  تولید   عوامل  و  کالاها 
با کارایی فنی  د ر چه نقطه ای؟ جایی که ارزش ذهنی یک کالا  اما د قیقاً  اقتصاد ی تسویه می شود . 
عوامل تولید  برابر می شوند . د ر این نقطه، مصرف کنند ه انگیزه ای برای مصرف بیش تر و بنگاه انگیزه ای 

برای تولید  بیش تر ند ارد ، د ر نتیجه بازار تسویه می شود .
پارتو1 )1971(، نشان می د هد  که د ر یک بازار رقابتی، قیمت های تعاد لی مطلوبیت نهایی یک کالا 
را با بهره وری نهایی عوامل تولید  برابر می کنند  و بد ین ترتیب، مسئله تخصیص بهینه عوامل تولید  
اشاره شد ه  البته زمانی که فروض  بهترین وجه ممکن حل می گرد د .  به  به ترجیحات ذهنی  کمیاب 
را  بهینه  تخصیص  از  انحراف  که  د ارند   را  قابلیت  این  رها می گرد د ،  نئوکلاسیکی  الگوهای  قالب  د ر 
می رویم،  کارگزاران  همه  سطح  به  فرد   سطح  از  وقتی   .)Radner, 1982; Hart, 1975( کنند   تبیین 
نئوکلاسیک ها برای آن که بتوانند  نقش سازوکار بازار را د ر رسید ن به تعاد ل عمومی توضیح د هند ، باید  
نشان د هند  که قیمت های برنامه های مصرف کنند گان و تولید کنند گان را متقابلًا هماهنگ می کنند . 
همان طور که گفته شد ، برون زا فرض کرد ن قیمت تعاد لی د ر یک بازار رقابتی کمک اساسی به حل 
مسئله مذکور می کند . وقتی مصرف کنند گان یا تولید کنند گان از قیمت های تعاد لی بازار برای تعیین 
ناخواسته عاملی متعاد ل کنند ه  تولید  بهینه خود  استفاد ه می کنند ، آن ها  خطوط بود جه و مصرف و 

1. Pareto 
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را وارد  تصمیمات خود  می کنند  که می تواند  برنامه های جد اگانه آن ها را به طور متقابل سازگار کند . 
از آن جایی که آن قیمت های تعاد لی د اد ه شد ه به مد ل رفتار عقلایی فرد  از قبل ترجیحات مصرفی 
و امکانات تولید ی را د ر بازار به عنوان یک کل برابر ساخته است، تصمیماتی که از یک سو، خود  به 
لحاظ فرد ی بهینه و عاری از هر خطایی است، و از سوی د یگر، بر اساس آن قیمت های متعاد ل کنند ه 
بازار شکل می گیرند ، د ر نهایت متقابلًا با یکد یگر هماهنگ می شوند  و نتیجۀ منطقی این هماهنگی 
متقابل چیزی کم تر از یک وضعیت تعاد لی عمومی د ر اقتصاد  آزاد  نخواهد  بود . بد ین ترتیب، با فرض 
خطاناپذیری تصمیمات عقلایی افراد  نه تنها د رستی تحلیل نئوکلاسیکی از سازوکار بازار، بلکه صحت 

تحلیل نئوکلاسیکی د رباره وجود  یک وضعیت تعاد ل عمومی د ر اقتصاد  تضمین شد ه است.
به نظر می رسد ، اقتصاد  نئوکلاسیکی به جای د ست نامرئی آد ام اسمیت از فرض قیمت های تعاد لی 
برون زا استفاد ه می کند  تا به لحاظ ریاضی اثبات کند  که مسئله بسیار پیچید ه هماهنگی متقابل و 
همزمان رفتارهای عقلایی کارگزاران متعد د  د ر یک اقتصاد  از طریق سازوکار قیمت ها قابل حل است. 
والراس1 )1954(، نخستین کسی است که یک مد ل ریاضی برای اثبات وجود  یک تعاد ل عمومی د ر 
اقتصاد  رقابتی ارائه می کند . او نشان می د هد  که تحت شرایط معینی رفتار بیشینه کنند ه تولید کنند گان 
و مصرف کنند گان به تعاد ل میان مقاد یر معینی از عرضه و تقاضا برای هر محصول و هر بازار عوامل 

تولید  می انجامد .
به منظور توسعه مد ل تعاد ل عمومی، آرو و د برو2 )1954( یک اثبات ریاضی ارائه می کنند  تا نشان 
د هند  وجود  یک تعاد ل عمومی د ر اقتصاد  بازار ناشی از یک فرایند  تعد یل پویاست. قیمت ها به عنوان 
سیگنال هایی از یک تابع مازاد  تقاضا تغییر می کنند ، د ر حالی که تقاضاهای اضافی د ر بازگشت مطابق 
با تغییرات قیمت ها تعد یل می شوند . همان طور که بنیتی و همکاران3 )2004( و فیول4 )1987( بحث 
می کنند ، آرو و د برو )1954( نشان می د هند  که اگر چنان فرایند ی به سوی یک وضعیت تعاد لی اد امه 
پید ا کند ، آن وضعیت پاید ار خواهد  بود . موسزار5 )2017: 154-153(، مد ل تعاد ل عمومی آرو و د برو 
)1954( را به طور خلاصه چنین توصیف می کند : »مد ل مذکور از این فرض شروع می کند  که یک 

1. Walras
2. Arrow & Debreu
3. Benetti et al.
4. Feiwel
5. Móczár
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بالقوه تعاد ل های رقابتی  باید   نیز  پارتو  باشد  و همه بهینه های  پارتو2  باید  یک بهینه  تعاد ل رقابتی1 
تلقی شوند . بنابراین، برای نشان د اد ن کارایی بازار آزاد  د ر تخصیص بهینه منابع کمیاب اثبات وجود  
د برو فرض می کند   ـ  آرو  تعاد ل عمومی  مد ل  است«.  رقابتی ضروری  اقتصاد   د ر  تعاد لی  یک سطح 
از پرد اخت های  انتخاب مصرفی مقید شد ه به بود جه اش و یک مجموعه  که هر مصرف کنند ه ای یک 
انتظاری د ارد  که به تقاضا برای محصولات و عرضه عوامل تولید  منجر می شود . به طور مشابه، هر بنگاه 
یک انتخاب برای د اد ه ها و ستاند ه های خود  د ارد  که به سود  انتظاری برای آن بنگاه و تصمیم گیری 
برای عرضه کالاها و تقاضای عوامل تولید  منجر می شود . با این مقد مات د رباره انتخاب های عقلایی 
که  بازار3،  خیالی  سازماند ه  یک  که  می کند   فرض  آرو-د برو  مد ل  تولید کنند گان،  و  مصرف کنند کان 
را  تقاضا و عرضه  انتخاب می کند  که واکنش  را  ابتد ا قیمت هایی  را حراجگزار می نامید ،  والراس آن 
د ر بازار به یکد یگر امکان پذیر می سازد . واکنش بعد ی به قیمت ها توسط همان سازماند ه خیالی بازار 
انتخاب می شود ، همان کسی که قیمت های پیشنهاد ی او اساس تصمیمات همه کارگزاران است. د ر 
کارایی  عرضه های  و  تقاضاها  به  تولید کنند گان  و  مصرف کنند گان  عقلایی  واکنش های  شرایط،  این 
منتهی می شوند . سپس سازماند ه خیالی تقاضاها و عرضه ها را با هم مقایسه می کند  و متناسب با آن ها 
قیمت ها را مجد د اً تعد یل می نماید ، به گونه ای که قیمت های جد ید  باعث تسویه بازار یا حذف مازاد  

تقاضا و عرضه شوند .
از آن جایی که این فرایند  د ر نهایت به ارائه کالاها و عوامل تولید ی می انجامد  که د ر قیمت های 
پیشنهاد ی آن سازماند ه خیالی تقاضا یا عرضه شد ه است، قیمت نهایی که بتواند  آن عرضه ها و تقاضاها 
را برابر کند ، یک قیمت تعاد لی خواهد  بود . آرو و د برو )1954( می گویند  این قیمت تعاد لی بهینه 
پارتو نیز هست، چرا که د ر آن قیمت ارزش ذهنی یک کالا با بهره وری )کارایی فنی( عوامل تولید  
برابر می شود  و هر تغییر جد ید ی د ر مباد لات، وضعیت موجود  را بهتر نمی کند . اما اگر د رست باشد  
که فرض کنیم سازماند ه بازار موجود ی خیالی است، آیا د رست نیست که به طور مشابه فرض کنیم 
که این کارگزار خیالی برای انتخاب و تعد یل قیمت ها باید  از د انش کاملی د رباره عرضه و تقاضای 
همه مشارکت کنند گان د ر بازار برخورد ار باشد  تا قیمت های بازار را د قیقاً به همان میزان تعد یل کند  
که با برانگیختن واکنش های مناسب کارگزاران، شکاف عرضه و تقاضا را کاملًا تسویه کند ، به گونه ای 
که قیمت تعاد لی به د ست آمد ه بهینه پارتو هم باشد ؟ به علاوه، باید  فرض کنیم که مصرف کنند گان و 

1. Competitive Equilibrium 
2. Pareto-Efficient 
3. A Fictive Market-Organizer 
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تولید کنند گان نیز پیام های آن سازماند ه خیالی را بد ون هیچ خطایی د ریافت می کنند  و واکنش کاملًا 
د رستی از خود  به آن پیام ها نشان می د هند ، تا آن سازماند ه بتواند  با محاسبه د قیق آن واکنش ها، 
تعد یلی پویا را برای تسویه کامل بازار سازماند هی کند . قابل اشاره است که مد ل تعاد ل عمومی آرو 
ـ د برو از د ید گاه فروض اساسی آن، به ویژه فرض اطلاعات کامل کارگزاران، مورد  انتقاد های زیاد ی 
با  قرار گرفته است. برای نمونه کورنای1 )1971(، فروض مد ل تعاد ل عمومی آرو ـ د برو را چند ان 

واقعیت های اقتصاد ی سازگار نمی بیند . 

فرضيهانتظاراتعقلاییوارتباطآنبامفهومرفتارعقلایی

اقتصاد د انان کلاسیک جد ید 2 د ر پاسخ به نقد های جان مینارد  کینز3 به مد ل نئوکلاسیکی تعاد ل 
عمومی، فرضیه انتظارات عقلایی4 را ارائه کرد ند . مطابق نظر کینز )1936(، نمی توان گفت اگر همه 
افراد  د ر جستجوی نفع شخصی باشند ، سازوکار عرضه و تقاضا بازارها را به طور خود کار د ر وضعیت 
تعاد ل عمومی قرار می د هد . چرا که اگرچه افراد  د ر جستجوی نفع شخصی عقلایی عمل می کنند ، 
د قیق  و  برای محاسبات عقلایی  آن ها  توانایی  بر  را  نااطمینانی گسترد ه محد ود یت های شد ید ی  اما 
از  ناد رست  انتظارات  که  بود   معتقد   کینز   .)1376 لاوسون،  و  )پسران  می کند   اعمال  آیند ه  د رباره 
آیند ه، سرمایه گذاران و کارگران را فاقد  آن اطلاعاتی می سازد  که تحقق تعاد ل عمومی د ر اقتصاد  بد ان 
تعاد ل  ایجاد  عد م  انتظارات آتی هستند  د ر  با  به نقش خطای تصمیماتی که همراه  نیاز د ارد . کینز 
د ر بازار آزاد  واقف بود . او می گوید  چون افراد  به واسطه نااطمینانی ممکن است بخواهند  که به جای 
سرمایه گذاری پول خود  را نقد  نگه د ارند ، ایجاد  تقاضای اضافی برای پول با افزایش کالاهای غیرپولی 
فروش نرفته همراه می شود . اما این تقاضای اضافی عموماً به افزایش تولید  و اشتغال برای تامین تقاضای 
حاصل شد ه منجر نمی شود  )پسران و لاوسون، 1376(. د ر نتیجه، اقتصاد  با کمبود  تقاضای موثر برای 

کالاها و تعاد ل عمومی همراه با اشتغال ناقص مواجه می گرد د .

فرضيهانتظاراتعقلاییوارتباطآنبامفهومنئوکلاسيکیرفتارعقلایی
با توجه مقد مات فوق، د ر این بخش نقش فرضیه انتظارات عقلایی د ر رابطه با مفهوم نئوکلاسیکی 
این پژوهش  یاد آوری کرد  که بحث  باید   ابتد ا  اما  به اجمال مورد  بحث قرار می گیرد .  رفتار عقلایی 

1. Kornai
2. New Classical Economists 
3. John Mynard Keynes )1883-1946(
4. Rational Expectation Hypothesis
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د ر رابطه با فرضیه انتظارات عقلایی بر این پرسش متمرکز می شود  که آیا فرضیه انتظارات عقلایی 
نقشی را برای یاد گیری از خطا د ر مفهوم رفتار عقلایی د ر نظر می گیرد ؟ برخی مانند  بولارد )1991(1 
معتقد ند  که فرضیه انتظارات عقلایی حاوی سازوکار مشخصی د رباره یاد گیری نیست. اما اگر فرضیه 
مذکور سازوکار یاد گیری را مشخص نکرد ه باشد ، چگونه می تواند  توضیح د هد  که کارگزار د انش لازم 
نمی تواند   این جا  د ر  یاد گیری  از  منظور  که  چرا  می آورد ؟  به د ست  آیند ه  د رست  پیش بینی  برای  را 
چیزی جز کسب همان د انش باشد . بنابراین، به نظر می رسد  مراجعه به تحلیل نظریه پرد ازان انتظارات 
عقلایی، مانند  لوکاس و سارجنت2 )1981(، می تواند  ما را به آن سازوکار یاد گیری که فرضیه انتظارات 
عقلایی را د ر بر د ارد  و پیامد های آن برای توسعه مفهوم رفتار عقلایی به ویژه از نظر ارتباط آن با اید ه 

یاد گیری از خطا ضروری است، راهنمایی کند .

انتظاراتعقلاییومسئلهاستفادهعقلاییازاطلاعات
اطلاعات  از  )بهینه(  عقلایی  استفاد ه  چگونگی  د رباره  است  فرضیه ای  عقلایی  انتظارات  فرضیه 
اقتصاد  نئوکلاسیکی توجه  انتظارات آتی. اگر به مفهوم رفتار عقلایی د ر  به  موجود  برای شکل د هی 
از  عقلایی  استفاد ه  اید ه  با  آیند ه  د رباره  اطلاعات  از  عقلایی  استفاد ه  اید ه  تشابه  به  می توانیم  کنیم 
باید  د ر اکسیوم ترجیح  اطلاعات د ر زمان حال پی ببریم. اگرچه مفهوم نئوکلاسیکی رفتار عقلایی 
بیش تر بر کم تر جستجو شود ، اما انقلاب مارژینالیستی با طرح اید ه مطلوبیت )و بازد هی( نهایی نزولی 
از اکسیوم یاد شد ه تفسیر جد ید ی ارائه می کند : ترجیح بیش تر بر کم تر تا جایی که استفاد ه بیش تر 
ریاضیات  از  استفاد ه  با  مارژینالیست ها  باشد .  ند اشته  بر  د ر  بیش تری  بازد هی(  )یا  مطلوبیت  د یگر 
حد اکثرسازی نشان می د هند  که معنای رفتار عقلایی با انتخاب بهینه ارتباط تنگاتنگ د ارد ، چرا که 

انتخاب بهینه انتخابی است که مطلوبیت یا سود  را با توجه به امکانات موجود  حد اکثر می کند .
می خورد .  پیوند   عقلایی  رفتار  معنای  با  اطلاعات  از  عقلایی  استفاد ه  مسئله  که  این جاست  د ر 
همان طور که د ر بحث اقتصاد  رفتاری آورد ه شد ، اقتصاد  نئوکلاسیکی فرض می کند  که کارگزار د ارای 
ظرفیت شناختی نامحد ود ی است که می تواند  بد ون خطا نقاط بهینه مصرف و تولید  )ترجیح بیش تر 
بر کم تر( را تشخیص د هد . د ر این شرایط نمی توان معنای نئوکلاسیکی رفتار عقلایی را از ظرفیت 
شناختی نامحد ود ی جد ا کرد  که برای کارگزار برای استفاد ه عقلایی از اطلاعات )د ر زمان حال( فرض 
می کند  که بتواند  هد ف ترجیح بیش تر بر کم تر را د ر عمل محقق سازد . فرضیه انتظارات عقلایی این 

1. Bullard
2. Lucas & Sargent
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ظرفیت نامحد ود  شناختی را به زمان آیند ه تسری می د هد . البته آن فرضیه می پذیرد  که همان طور که 
د انش کارگزار از زمان حال می تواند  د چار خطای تصاد فی شود ، د انش او از آیند ه هم می تواند  د چار 
خطای تصاد فی گرد د . اما همان طور که نقد  اقتصاد  رفتاری بر معنای نئوکلاسیکی رفتار عقلایی نشان 
می د هد ، نمی تواند  د ر چارچوب مفهوم نئوکلاسیکی رفتار عقلایی خطای سیستماتیکی را د ر انتخاب 
استفاد ه  د ر  را  سیستماتیک  خطای  بروز  عد م  عقلایی  انتظارات  فرضیه  کرد .  تصور  کارگزار  عقلایی 
عقلایی از اطلاعات موجود  از زمان حال به آیند ه تسری می د هد . د ر این رابطه است که می توان د ید  
چگونه فرضیه انتظارات عقلایی به نئوکلاسیک ها کمک می کند  تا نشان د هند  چگونه انتظارات از آیند ه 
نمی تواند  مانعی برای تحقق تعاد ل عمومی د ر اقتصاد  باشد ، جایی که کارگزاران از اطلاعات موجود  

برای پیش بینی آیند ه استفاد ۀ عقلایی می کنند .

استفادهعقلاییازاطلاعاتوکمينهکردنخطایتصادفیدرفرضيهانتظاراتعقلایی
انتظارات خود   بد ان معناست که شکل گیری  انتظارات عقلایی  یاد شد ه، فرضیه  با توجه مباحث 
عقلایی است. عقلایی بود ن د ر این جا به معنای استفاد ه بهینه از اطلاعات برای تصمیم گیری صحیح 
بهینه  استفاد ۀ  آیند ه  پیش بینی  برای  موجود   اطلاعات  از  که  چرا  هستند   عقلایی  انتظارات  است. 
استفاد ه  یعنی  رفتار عقلایی1  بود ن  بهینه  بر پیش فرض  انتظارات عقلایی  بنابراین، فرضیه  می کنند . 
بهینه کارگزار از اطلاعات کمیاب تکیه د ارد . کارگزار برای شکل د هی به انتظارات آتی خود  از د انش 
موجود  بهترین استفاد ه را می کند . با توجه به مباحث گذشته، بهینه بود ن رفتار عقلایی یعنی استفاد ه 
عقلایی از اطلاعات برای ترجیح بیش تر بر کم تر با سازوکار یاد گیری د ر فرضیه انتظارات عقلایی، که 
با کمینه )حد اقل( کرد ن خطای تصاد فی2 د ر پیش بینی آیند ه ارتباط نزد یکی پید ا می کند . کارگزار 
د ر جستجوی اطلاعات بیش تر تا جایی است که فاید ه نهایی آن بیش تر از هزینه نهایی اش باشد . اما 
بد ین منظور باید  خطای تصاد فی این جستجو را کمینه کند . به عبارت د یگر، او نباید  د ر تشخیص 
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1. Optimality of Rational Behavior 
2. Learning from Random Error Minimization 



شی
وه

پژ
ی- 

علم
مه 

لنا
ص

ف
شم

 ش
ت و

س
ل بي

سا
ه 1

مار
ش

14
00

ار 
به

188

اوانز و هانکافوشی1 )2001: 5( بیان می کنند : »انتظارات عقلایی به مثابه انتظاراتی تعریف می شوند  
از  منظور  این جا  د ر  هستند «.  کارگزار  د سترس  د ر  اطلاعات  همه  به  مشروط  ریاضی  لحاظ  به  که 
یاد گیری، بهینه سازی استفاد ه از اطلاعات با توجه محد ود یت های موجود  است. کارگزار با یاد گیری از 
کمینه کرد ن خطای خود  از بروز یک خطای سیستماتیک د ر پیش بینی ها جلوگیری می کند . فرض 
اساسی فرضیه انتظارات عقلایی آن است که کارگزار، مانند  یک اقتصاد سنج، از مد ل های آماری برای 
گرفته اند ،  شکل  خطا  تصاد فی  مفهوم  اساس  بر  مد ل ها  این  چون  می کند .  استفاد ه  خود   پیش بینی 
یاد  می گیرد  که چگونه خطای تصاد فی  از اطلاعات د ر د سترس  بهینه  استفاد ه  با  اقتصاد ی  کارگزار 

انتظارات عقلایی خود  از آیند ه را کمینه کند .
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فرضیه توسط جان موث2 د اشته باشیم. موث )1961( می گوید  که مسئله تصمیم گیری بهینه کارگزار 
نمی تواند  بد ون وارد  ساختن انتظارات آتی از بازار د ر مد ل اقتصاد ی حل شود . راه حل ابتکاری موث 
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بهینه بود ن انتظارات را خود  به عنوان یک تصمیم عقلایی نشان د هد . بد ین منظور لوکاس )1973(، 
بر این نکته تاکید  می کند  که همه کارگزاران از اطلاعات د ر د سترس به طور بهینه برای شکل د هی 
به انتظارات خود  استفاد ه می کنند . معنای پیش بینی بهینه د ر این جا همان پیش بینی حد اقل خطای 

1. Evans & Honkapohja
2. John Muth )1930-2005(

3. د ر چارچوب مفهومی موث )1961(، انتظار ذهنی کارگزاران اقتصاد ی برابر است با انتظار ریاضی شرطی متغیر 
مورد  پیش بینی. برای مثال، برای متغیر x د ر زمان t+1 و د سترسی د اشتن به مجموعه Ω شامل اطلاعات موجود  د ر 
، و خطای سیستماتیک این انتظار برابر صفر است. 
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از اطلاعات با  سازی استفاده بهینه ،یادگیریمنظور از جا  در این .«هستندکارگزار  لحاظ ریاضی مشروط به همه اطلاعات در دسترس
ها  بینی پیش در سیستماتیک خطاییک از بروز  خود یخطاکردن  کمینهیادگیری از  با کارگزار است. های موجود توجه محدودیت

 بینی آماری برای پیش های دلاز م ،مانند یک اقتصادسنج ،کارگزار که ستا فرضیه انتظارات عقلایی آن فرض اساسی .کند جلوگیری می
در  از اطلاعات بهینه استفادهبا  اقتصادی کارگزار ،اند خطا شکل گرفته تصادفی ها بر اساس مفهوم این مدل چون .دکن استفاده می خود

 کند. کمینه رااز آینده  خود انتظارات عقلاییتصادفی  چگونه خطای گیرد که یاد می دسترس
 توسعه مفهوم رفتار عقلایی کردن خطای تصادفی به کمینهیادگیری از  سازوکارفرضیه انتظارات عقلایی با معرفی  که آنبرای نشان دادن 

که مسئله  گوید می (1۳61)موث . داشته باشیم 1موث توسط جان آن فرضیه اولیه طرح ای به اشاره تدالازم است اب ،کمک کرده
 (1۳61موث )حل ابتکاری  راه از بازار در مدل اقتصادی حل شود. ون وارد ساختن انتظارات آتیتواند بد نمی کارگزار گیری بهینه تصمیم

توزیع احتمالات ذهنی  هیک فرضیه انتظارات عقلایی بود. این فرضیه عبارت از آن بود ک ۀارائ ،در مدل اقتصادی انتظاراتبرای وارد کردن 
آن  بینی نظریه )یعنی توزیع احتمالات عینی تمایل دارد که با پیش ،افراد درباره پیامدهای بازار برای یک مجموعه اطلاعات مشابه

با بهینه  انتظارات عقلایی چگونهطور مشخص معین نکرد که فرضیه  هب (1۳61موث )باید یادآوری شود که  البته 2پیامدها( سازگار باشد.
  شود. میبودن رفتار عقلایی مرتبط 

به عنوان یک را خود ینه بودن انتظارات که بتواند به کند میه ای ارائ گونه انتظارات عقلایی را به یهفرض (1۳75؛ 1۳7۹) ۹لوکاس ،مقابل در
طور  هز اطلاعات در دسترس بهمه کارگزاران ا که کند مینکته تاکید  بر این ،(1۳7۹) لوکاستصمیم عقلایی نشان دهد. بدین منظور 

بینی حداقل خطای مربعات  جا همان پیش بینی بهینه در این ای پیشمعن .کنند استفاده می خود دهی به انتظارات برای شکل بهینه
یادگیری از خطا تصادفی به  برای را روش حداقل مربعات (1۳7۹لوکاس ) ،. بدین ترتیباطلاعات در دسترس کارگزار استمشروط به 

 بر اقتصادی کند که کارگزار می وکاس پیشنهادل. فرضیه انتظارات عقلایی کند می پیشنهاد بهینه انتظارات تعریف یاری برایعنوان مع
روش  ،. در واقعکند کمینه میاز آینده را  انتظاراتخطای تصادفی  ،خوددر دسترس اطلاعات  و شده داده ۱اساس توزیع احتمالی تعادلی

 ،ترتیب. بدین است با توجه به اطلاعات در دسترس برای بهینه کردن مشروط انتظارات از آینده سازوکاریکردن خطا خود  کمینه
ارتکاب  خطا ازکاربرد روش حداقل که  جایی ،در نتیجه کند. خطا بهینه میکردن  کمینهاز با یادگیری  خود از آینده را انتظارات کارگزار

که  نشان دادن آن لوکاس از فرضیه انتظارات عقلایی برای ،کند بینی آینده جلوگیری می پیش در توسط کارگزار خطای سیستماتیکی
 با وجود ،کند. بنابراین استفاده می ،گردد یمنتهی م 5ت عقلاییاتعادل انتظار ه سمتا به همگرایی رفتارهای عقلایی بهکاهش خطا
 از ی کارگزارانها بینی سیستماتیکی در پیش خطاهایکه  جایی از آن ،آورد وجود می هب ت آتی برای تصمیمات بهینهکه انتظارا نااطمینانی

 .است افراد به نیازهای متنوع نابع کمیاببهینه متخصیص  تعادل انتظارات عقلایی بیانگر ،افتند اتفاق نمی آینده
به نگاهی  جای خود راباید به تحلیل رفتار کارگزار اقتصادی  6نگاه جبرگرایانه که دنگوی می (1۳81) نتسارجلوکاس و  ،در همین راستا
 8و سارجنت مارثتزا کرد.  ی به عنوان یک انتخاب بهینه درونمدل رفتار عقلای در را 7تصادفی بودن رفتار فرد بتوان آماری دهد تا

 .کنند میگیری انتظارات افراد استفاده  سازوکار شکلحداقل مربعات یادگیری برای توضیح  از مدل نیز، (1۳8۳)
بینی آینده  استنتاج فردی در پیشله های اقتصادسنجی برای حل مسئ یکاگرچه وقتی بخواهیم از تکن عتقد استم، (1۳۳1بولارد )    

های  مدل پیامدهایی سیاستی یادگیری ا استفاده از این روشبحتی  اما ،استنقطه شروع خوبی  ربعاترگرسیون حداقل م ،استفاده کنیم
ز بسیاری ا ،با توجه به این نکتهد. ف شده باشخطای سیستماتیک هم حذ که جایی در حتی ؛متفاوت خواهند بود تعادل انتظارات عقلایی

                                                 
1. John Muth (1930-2005) 

در  xمثال، برای متغیر  برایبینی.  نتظار ریاضی شرطی متغیر مورد پیش، انتظار ذهنی کارگزاران اقتصادی برابر است با ا(1۳61موث )مفهومی در چارچوب . 2
و خطای ، (  |    )  طور نمادین برابر است با ه، انتظار ریاضی شرطی بtشامل اطلاعات موجود در  Ωو دسترسی داشتن به مجموعه   t+1زمان

         )  برابر صفر است. سیستماتیک این انتظار 
 )          (    |  )    (    )   (    |  )   (    )      (    |  )    

3. Lucas 
4. The Equilibrium Probability Distribution  
5. Rational Expectation Equilibrium  
6. Deterministic  
7. Randomness of Individual’s Behavior  
8. Marcet & Sargent 

t، انتظار ریاضی شرطی به طور نماد ین برابر است با 
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5. Rational Expectation Equilibrium  
6. Deterministic  
7. Randomness of Individual’s Behavior  
8. Marcet & Sargent 

4. Lucas
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مربعات مشروط به اطلاعات د ر د سترس کارگزار است. بد ین ترتیب، لوکاس )1973( روش حد اقل 
پیشنهاد   بهینه  انتظارات  تعریف  برای  معیاری  عنوان  به  تصاد فی  خطا  از  یاد گیری  برای  را  مربعات 
توزیع  اساس  بر  اقتصاد ی  کارگزار  که  می کند   پیشنهاد   لوکاس  عقلایی  انتظارات  فرضیه  می کند . 
احتمالی تعاد لی1 د اد ه شد ه و اطلاعات د ر د سترس خود ، خطای تصاد فی انتظارات از آیند ه را کمینه 
می کند . د ر واقع، روش کمینه کرد ن خطا خود  سازوکاری برای بهینه کرد ن مشروط انتظارات از آیند ه 
یاد گیری  با  را  از آیند ه  انتظارات خود   به اطلاعات د ر د سترس است. بد ین ترتیب، کارگزار  با توجه 
از کمینه کرد ن خطا بهینه می کند . د ر نتیجه، جایی که کاربرد  روش حد اقل خطا از ارتکاب خطای 
سیستماتیکی توسط کارگزار د ر پیش بینی آیند ه جلوگیری می کند ، لوکاس از فرضیه انتظارات عقلایی 
برای نشان د اد ن آن که کاهش خطاها به همگرایی رفتارهای عقلایی به سمت تعاد ل انتظارات عقلایی2 
منتهی می گرد د ، استفاد ه می کند . بنابراین، با وجود  نااطمینانی که انتظارات آتی برای تصمیمات بهینه 
به وجود  می آورد ، از آن جایی که خطاهای سیستماتیکی د ر پیش بینی های کارگزاران از آیند ه اتفاق 
نمی افتند ، تعاد ل انتظارات عقلایی بیانگر تخصیص بهینه منابع کمیاب به نیازهای متنوع افراد  است.

رفتار  تحلیل  به  جبرگرایانه3  نگاه  که  می گویند    )1981( سارجنت  و  لوکاس  راستا،  همین  د ر 
کارگزار اقتصاد ی باید  جای خود  را به نگاهی آماری د هد  تا بتوان تصاد فی بود ن رفتار فرد 4 را د ر مد ل 
رفتار عقلایی به عنوان یک انتخاب بهینه د رون زا کرد . مارثت و سارجنت5 )1989(، نیز از مد ل حد اقل 

مربعات یاد گیری برای توضیح سازوکار شکل گیری انتظارات افراد  استفاد ه می کنند .
بولارد )1991(، معتقد  است اگرچه وقتی بخواهیم از تکنیک های اقتصاد سنجی برای حل مسئله 
استنتاج فرد ی د ر پیش بینی آیند ه استفاد ه کنیم، رگرسیون حد اقل مربعات نقطه شروع خوبی است، 
عقلایی  انتظارات  تعاد ل  مد ل های  سیاستی  پیامد هایی  یاد گیری  روش  این  از  استفاد ه  با  حتی  اما 
متفاوت خواهند  بود ؛ حتی د ر جایی که خطای سیستماتیک هم حذف شد ه باشد . با توجه به این نکته، 
با پیشنهاد    او  البته  تعاد ل های چند گانه مشخص می شوند .  با  انتظارات عقلایی  از مد ل های  بسیاری 
مارثت و سارجنت )1989( مبنی بر نقش همگرایی یاد گیری ها به واسطه کاهش خطاهای تصاد فی د ر 
ایجاد  تعاد ل انتظارات عقلایی مخالفتی ند ارد ، اما د ر عین حال می گوید  یک روش معقول شکل گیری 

انتظارات همواره باعث همگرایی به سوی تعاد ل انتظارات عقلایی نمی گرد د .
1. The Equilibrium Probability Distribution 
2. Rational Expectation Equilibrium 
3. Deterministic 
4. Randomness of Individual’s Behavior 
5. Marcet & Sargent
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همان طور که اوانز و هانکافوشی )2001( اشاره می کنند ، تحولات اخیر د ر مد ل های انتظارات فراتر 
از انتظارات عقلایی رفته و توجه خاصی به سازوکارهای یاد گیری د اشته است. آن ها نشان می د هند  
که موارد ی وجود  د ارند  که فرایند  یاد گیری به سمت یک تعاد ل انتظارات عقلایی همگرا نمی شود  و 
این هنگامی اتفاق می افتد  که یا کارگزاران از همه اطلاعات مرتبط استفاد ه نمی کنند  یا آن ها از یک 
قاعد ه یاد گیری استفاد ه می کنند  که به همگرایی کامل منتهی نمی گرد د . د ر همین رابطه باید  اشاره 
کرد  که آرو )1986( د ر نقد  خود  بر فرضیه انتظارات عقلایی می گوید ، هزینه د ستیابی به اطلاعات 
گسترد ه از شرایط بازار، که بسیار مورد  تاکید  طرفد اران سیستم قیمت ها د ر مقابل برنامه ریزی متمرکز 
بود ه است، نمی تواند  با فرضیه ای سازگار باشد  که کارگزار اقتصاد ی را برای پیش بینی صحیح از آیند ه، 
د رگیر جمع آوری گسترد ه اطلاعات از بازار و پرد ازش آن ها بد ون توجه به هزینه های این کار می کند . 
بنابراین، مسئله هزینه جستجوی اطلاعات توسط کارگزار نکتۀ مهمی است که باید  د ر ارزیابی نقش 
فرضیه انتظارات عقلایی د ر توسعه مفهوم رفتار عقلایی د ر نظرگرفته شود . د ر عین حال، با د رون زا 
کرد ن انتظارات از آیند ه د ر مفهوم رفتار عقلایی، تعاد ل انتظارات عقلایی جایگزین تعاد ل آرو-د برویی 
از آیند ه، سازوکار عرضه و تقاضا می تواند   انتظارات  نااطمینانی  با وجود   می شود  تا نشان د هد  حتی 
کماکان بازارهای رقابتی را به سوی تعاد ل عمومی سوق د هد . اما آیا می توان خطای انسانی ناشی از 
محد ود یت د انش و عقلانیت را صرفاً به خطای تصاد فی محد ود  کرد ؟ به علاوه، نحوه معرفی انتظارات به 
مد ل رفتار عقلایی توسط فرضیه انتظارات عقلایی بیانگر آن است که د رک کارگزاران د رباره مد ل های 
اقتصاد ی خود  د چار خطای نظام یافته ای نمی شود . اما به نظر نمی رسد  که فرضیه انتظارات عقلایی 
همه چالش هایی را که خطاهای انسانی، فراتر از خطای تصاد فی، برای تحلیل رفتار عقلایی  به وجود  

می آورند  به طور کامل برطرف سازد . اگرچه این فرضیه پیشرفت مهمی د ر این راستا به شمار می آید .
باید  اضافه کرد  که د ر سه د هه گذشته موضوع »خوی حیوانی شد ه«1 که توسط کینز مطرح شد ، 
د ر قالب الگوهای تعاد ل عمومی پویا با انتظارات عقلایی برای توضیح پد ید ه اثر تغییر د ر ذهنیت و 
انتظارات )و نه بر اساس متغیرهای بنیاد ین( بر فرایند  فعالیت های اقتصاد ی و مسیر تعاد لی و امکان 
د ر  اشتباه   )Farmer, 1999; 2010( الگوها  این  از  برخی  د ر  می شود .  استفاد ه  چند گانه  تعاد ل  ایجاد  
پیش بینی می تواند  به تغییر د ر مسیر تعاد لی منجر شود . د ر د هه اخیر، این اید ه که تغییرات د ر باورهای 
کارگزاران اقتصاد ی می تواند  نقش مهمی د ر اد وار تجاری د اشته باشد ، گام بلند ی د ر این زمینه بود ه 

رفتارهای  که  حالی  د ر  د ارد .  اقتصاد ی  تصمیم گیری های  د ر  احساسات  نقش  به  اشاره  حیوانی شد ه  خوی   .1
اقتصاد ی منطقاً نباید  تحت تاثیر احساسات قرار گیرند ، اما د ر عمل این رفتارها متاثر از احساسات هستند .
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انتظارات  ارتباط آن فرضیه  و  نئوکلاسیکی  اقتصاد   رفتار عقلایی د ر  پیرامون  اکنون که بحث  است. 
عقلایی به پایان رسید ه است، نوبت بد ان می رسد  که به مفهوم رفتار عقلایی د ر د ید گاه اقتصاد  اتریشی 

و ارتباط آن با اید ه یاد گیری از خطا پرد اخته شود .

مکتباتریشی:عقلانيت،یادگيریازخطا،وفرایندبازار
د ر این بخش و بخش بعد ی استد لال های نویسند ه حاضر د ر د فاع از فرضیه د وم ارائه می شوند . 
با بررسی نقد های هایک1 و کریزنر2 بر مفهوم نئوکلاسیکی عقلانیت، تحلیل آن ها د رباره معنای رفتار 
عقلایی و پیامد هایش برای توضیح فرایند  بازار آشکار می شود . د ر حالی که مکتب اتریشی به نقش اید ه 
یاد گیری از خطا د ر توضیح فرایند  بازار و تعاد ل عمومی توجه خوبی د اشته، اما هنوز تعریف عقلانیت 

د ر مکتب اتریشی با تعریف پوپری عقلانیت به مثابۀ باز بود ن به نقد  تفاوت اساسی د ارد .
رفتار  برای  تعاد لی  قیمت  بود ن  برون زا  فرض  از  نئوکلاسیکی  اقتصاد   شد ،  گفته  که  همان طور 
استفاد ه  بازار  سازوکار  از طریق  فرد ی  تصمیمات  متقابل  هماهنگ شد ن  د اد ن  نشان  برای  عقلایی، 
می کند . اما آن فرض باعث می شود  که تحلیل نئوکلاسیکی د رباره نقش رفتار عقلایی د ر ایجاد  تعاد ل 
عمومی تنها به یافتن نقاط تلاقی ترجیحات مصرفی یا ظرفیت های تولید ی با خطوط بود جه محد ود  
شود . اگرچه این سطح از شناسایی عاملیت برای کارگزار اقتصاد ی د ر راستای ایجاد  تعاد ل عمومی 
آیا د ر یک  این که  نئوکلاسیکی عقلانیت چیزی د ر مورد   اما فرضیه  ند ارد ،  اهمیت کمی  اقتصاد   د ر 
البته  قیمت پذیر باشند  یا قیمتگذار هم می توانند  باشد ، نمی گوید .  بازار رقابتی کارگزاران باید  صرفاً 
مد ل های  مطابق  آن صورت  د ر  باشد ،  انحصاری  یا  انحصاری  رقابت  بازار  ساختار  اگر  که  افزود   باید  

نئوکلاسیکی کارگزاران قیمتگذار خواهند  بود ، د ر حالی که انتظارات هم می توانند  عقلایی باشند .
کریزنر )2000؛ 1992(، نقش رفتار عقلایی را د ر رابطه با قیمت های تعاد لی به د و سطح تقسیم 
که  چرا  می کنند ،  بازی  بازار  برای  هماهنگ کنند ه  نقش  یک  تعاد لی  قیمت های  یک سو،  از  می کند : 
مصرف کنند گان و تولید کنند گان آن قیمت ها را به عنوان قیمت هایی د ر نظر می گیرند  که د ر د وره های 
قبلی ترجیحات مصرفی را با امکانات تولید ی به طور نسبی هماهنگ کرد ه اند . اما از آن جایی که آن 
قیمت های تعاد لی نمی توانند  بد ون هیج خطایی عرضه و تقاضا را برابر کرد ه باشند ، همواره این امکان 
را کشف  تعاد لی جد ید ی  بتوانند  قیمت های  به ویژه کارآفرینان،  اقتصاد ی،  وجود  د ارد  که کارگزاران 
کنند . کریزنر )1974: 1(، د ر این جا به نقش اکتشافی قیمت های تعاد لی توجه می کند : »کارآفرینان 

1. Friedrich Hayek )1899-1992(
2. Israel Kirzner )1930- (
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قیمت های جد ید ی را کشف می کنند  که ترجیحات مصرفی و امکانات تولید ی را د ر مقایسه با قیمت های 
قبلی بهتر هماهنگ می کنند «. کریزنر کشف قیمت های تعاد لی جد ید  را محصول فعالیت کارآفرینان 
د ر یک فضای رقابتی می د اند . کارآفرینان با کشف فرصت های سود آور باعث شکل گیری قیمت های 
تعاد لی جد ید ی می شوند  که هماهنگی بیش تری را بین عرضه و تقاضا د ر بازار به وجود  می آورند . نقد  
مکتب اتریشی بر مفهوم نئوکلاسیکی عقلانیت آن است که انتخاب های عقلایی کارگزاران را نمی توان 
انتخاب هایی مبتنی بر اطلاعات کامل د انست. بنابراین، انتخاب های مبتنی بر اطلاعات ناقص به یک 
وضعیت تعاد ل عمومی آرو-د برویی منتهی نمی شود  و باید  به جای تعاد ل عمومی از فرایند  بازار1 سخن 

.)Coyne & Boettke, 2020( گفت
هایک )1948(، بیان می کند  که اگر کارگزاران از اطلاعات کامل و عقلانیت خطاناپذیری برخورد ار 
بود ند ، وقتی تعاد ل عمومی به عنوان یک وضعیت پاید ار د ر اقتصاد  برقرار شد ، د یگر به جز شوک های 
برون زا عامل د یگری نمی توانست آن را تغییر د هد . برای مثال، امکان تغییر وضعیت تعاد ل عمومی د ر 
اثر عواملی مانند  تصمیمات بهتر کارگزاران برای د ستیابی به نفع شخصی بیش تر وجود  ند ارد . اما اگر 
وضعیت تعاد ل عمومی د ر اقتصاد  بتواند  از طریق تصحیح تصمیمات قبلی و ایجاد  هماهنگی بیش تر 
بین عرضه و تقاضا تغییر کند ، د یگر نمی توان رفتار عقلایی و تعاد ل عمومی را آن طور صورت بند ی کرد  
که نئوکلاسیک ها کرد ه بود ند . اما پرسشی که برای پژوهش حاضر اهمیت د ارد  آن است که آیا برد اشت 
اتریشی ها از کشف های کارآفرینانه با تعریف پوپری عقلانیت، به عنوان باز بود ن به نقد ، سازگاری د ارد ؟ 
قبل از پاسخ د اد ن به این پرسش، باید  به تحلیل هایک از نقش محد ود یت د انش انسانی د ر به وجود  
آمد ن نظم خود جوش بازار آزاد  و اهمیت اساسی آن برای حل مسئله اقتصاد ی جامعه نگاهی د اشته 

باشیم.
به  اگر  و  کنیم  شروع  معینی  ترجیحات  نظام  از  بتوانیم  »اگر  می نویسد :   )77  :1948( هایک 
منابع کمیاب شناخت کامل پید ا کرد ه باشیم، مشکلی که برای حل مسئله اقتصاد ی جامعه می ماند  
صرفاً مسئله منطق است ـ یعنی پاسخ به این پرسش که بهترین کاربرد  منابع کمیاب به ترجیحات 
د اد ه شد ه چیست؟ بر اساس حساب اقتصاد ی می توان شرط های لازمه را برای حل مسئله بهینه سازی 
به طور کامل به د ست آورد  و به صورت ریاضی بیان کرد . این شرط ها به مختصرترین بیان عبارت اند  از 
این که نرخ های نهایی جانشینی بین د و کالا یا د و عامل باید  د ر تمام کاربرد های مختلف آن ها یکسان 
باشند «. از د ید گاه هایک )1948(، حساب اقتصاد ی که تاکنون برای حل این مسئله منطقی ارائه شد ه، 

1. Market Process



د...
صا

اقت
در 

طا 
 خ

 از
ی

ير
دگ

 يا
ئله

س
و م

ی 
لاي

عق
ار 

رفت
م 

هو
مف

تی
مو

ی ال
مد

مح
ود 

سع
م

193

اگرچه گام مهمی برای حل مسئله اقتصاد ی جامعه بود ه، اما مبتنی بر این فرض ناد رست بود ه است 
که د اد ه هایی که حساب اقتصاد ی از آن ها آغاز شد ه اند ، عملًا د ر اختیار کارگزاران بود ه است. هایک 
)1948: 77(، د ر نقد  خود  به آن حساب اقتصاد ی نئوکلاسیکی می گوید : »اما واقعیت آن است که این 
د اد ه ها د ر مورد  کل جامعه هرگز به یک ذهن به تنهایی د اد ه نشد ه است تا آن ذهن بتواند  د ر عمل به 
نتایج منطقی مترتب به آن ها برسد «. نقد  معرفت شناختی هایک متوجه فرض نئوکلاسیکی اطلاعات 

کامل کارگزار است.
تعریف  د انش1  تقسیم  اید ه  اساس  بر  را  جامعه  اقتصاد ی  مسئله  هایک  نئوکلاسیک ها،  برخلاف 
می کند : چگونه می توان از منابع شناخته شد ه برای هر عضوی از جامعه د ر راه هد ف هایی که اهمیت 
نسبی آن ها را فقط خود  افراد  می د انند ، بهترین استفاد ه را برد ؟ اگر همه افراد  د ارای اطلاعات کامل 
تامین  برای  بهترین کاربرد  منابع کمیاب  برای شناخت  بود ند ، مشکلی  آیند ه  از  انتظارات عقلایی  و 
بیش ترین نیازهای خود  ند اشتند . بنابراین، اقتصاد د ان می توانست با استفاد ه از حساب اقتصاد ی تطابق 
کامل برنامه های افراد  را با اهد افشان اثبات کند . اما جایی که ترجیحات فرد ی یا ظرفیت های تولید ی 
هر فرد ی تنها برای خود  او معلوم است، نمی توان رفتار عقلایی را چنان تعریف کرد  که گویی افراد  از 
اطلاعات کامل و خطاناپذیری نه تنها د ر مورد  برنامه خود ، بلکه د ر مورد  برنامه های د یگران برخورد ار 
هستند  و رفتار عقلایی آن ها سازوکار عرضه و تقاضا را برای تخصیص بد ون خطای منابع کمیاب به 

.)Butos, 1985(  نیازهای متنوع افراد  فعال می کند
که  شناخت  را  آزاد   بازار  خود جوش  نظم  باید   جامعه  اقتصاد ی  مسئله  برای حل  هایک،  نظر  از 
می تواند  د انش پراکند ه د ر جامعه را برای تخصیص بهینه منابع بسیج کند . جایی که پراکند گی د انش 
اقتصاد ی و مباد له د اوطلبانه افراد  پذیرفته شد ه باشد ، رقابت میان کارگزاران اقتصاد ی به طور ناخواسته 
به شکل گیری قیمت های نسبی منتهی می گرد د  که آن د انش پراکند ه را به اقتصاد ی ترین وجه، اما نه 
به مفهوم ریاضی کلمه بهینه، د ر اختیار مشارکت کنند گان بازار قرار می د هد . رقابت د ر بازار آزاد  را نیز 
باید  به عنوان فرایند ی از کشف های افراد ی د رک کرد  که قاد ر هستند  به بهترین وجه خطاهای خود  
را بشناسند  و تصحیح کنند ، کسانی که راه های سازماند هی بهتر فعالیت های اقتصاد ی را به گونه ای که 
نیازهای آن ها را بهتر برآورد ه سازند ، کشف می کنند . برای اتریشی ها، کارکرد  مرکزی بازار تولید  اطلاعات 
اقتصاد ی مناسب برای هماهنگی تصمیمات افراد  د ر شرایط نااطمینانی است، به گونه ای که افراد  بتوانند  
به طور منظم به اهد اف خود  د ست یابند  )Coyne & Boettke, 2020(. هایک معتقد  است که مفهوم 

1. Division of Knowledge 
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نئوکلاسیکی رقابت آن را از محتوای واقعی خود  تهی می کند ، چرا که اگر همه افراد  گیرند ۀ قیمت 
تعاد لی باشند ، د یگر انگیزه ای برای کسب فرصت های سود آور از طریق بهبود  الگوهای تولید  و مصرف 
فعلی نخواهند  د اشت. آن ها فقط سعی می کنند  به بهترین وجه نسبت به وضع موجود  واکنش عقلایی 

.)Hayek, 2002(  نشان د هند . هایک رقابت را به عنوان یک رویۀ کشف فرصت های سود آور می بیند
رفتار عقلایی افراد  نیز د ر چارچوب برد اشت هایک از نقش رقابت د ر اقتصاد  تعریف می شود . اگر 
رقابت  به د نبال آن هستند ،  به معنای سبقت جستن د ر کسب چیزی است که د یگران هم  رقابت 
مصرف کنند گان را واد ار می سازد  که برای استفاد ه مناسب از بود جه محد ود  خود  د ر پی خرید  آن کالاها 
و خد ماتی باشند  که بهایی کم تر و کیفیتی بهتری د اشته باشند . د ر این شرایط، نه تنها مصرف کنند گان 
سبقت  یکد یگر  از  صرفه تر  به  مقرون  خد مات  و  کالاها  خرید   برای  مناسب  قیمت های  پیشنهاد   با 
می جویند ، بلکه تولید کنند گان را نیز واد ار به تولید  کالاها و خد ماتی با کیفیت بهتر و قیمت ارزان تر 
می کنند . اگر رقابت بد ان معنا باشد  که افراد  برای د ستیابی به فرصت های سود آوری از یکد یگر سبقت 
کاملی  اطلاعات  بازار  شرایط  از  بتوانند   رقبا  که  کنیم  فرض  نئوکلاسیک ها  مانند   نباید   می جویند ، 
از  افراد  را واد ار می سازد   د اشته باشند . این خواست سبقت جویی برای کسب سود  بیش تر است که 
د انش و توانایی های خاص خود  برای غلبه بر د یگران استفاد ه کنند  )غنی نژاد، 1376(. به طور مشابه، 
با  د ارند   ایجاد  می کنند  سعی  بیش تر  برای کسب سود   میان خود   رقابتی که  د ر  نیز  تولید کنند گان 
پیشنهاد  قیمت هایی جذاب به عوامل تولید  خود ، آن ها را برای عرضه محصولات ارزان تر با کیفیت بهتر 
ترغیب کنند . هایک می گوید  برای کشف  نظامی از قیمت ها که کارکرد  بازار را امکان پذیر می سازند ، 
چاره ای جز استفاد ه از روش آزمون و خطا که د ر چارچوب آن همه مشارکت کنند گان به تد ریج نکات 
مهم و مرتبط را یاد  می گیرند ، وجود  ند ارد . او برتری بازار آزاد  بر برنامه ریزی سوسیالیستی را د ر نقش 
قیمت های نسبی برای جمع آوری و پرد ازش د انش پراکند ه د ر جامعه برای تخصیص منابع کمیاب 

می بیند .
د ر حالی که هایک از رفتار عقلایی تعریف روشنی ارائه نکرد ه و بیش تر بر پیامد های اید ه تقسیم 
کنشی  را  عقلایی  رفتار   )1992( کریزنر  است،  بود ه  متمرکز  بازار  نظم خود جوش  برای  د انش خود  
مثابه کشف های  به  بازار  فرایند   برای شناخت  را  آن  پیامد   و  می کند   تعریف  هوشیارانه1  و  هد فمند  
کارآفرینانه-رقابتی2 استنتاج می نماید . او می افزاید  که کارآفرینان د ر پی کشف فرصت های سود آور 

1. Purposefully Aiming and Alertness
2. Entrepreneurial - Competitive Discoveries
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هستند ، اما د ر عین حال نسبت به آن فرصت ها غفلت محض1 د ارند . کارآفرینان معمولاً نمی د انند  که 
از چه فرصت های سود آوری بی خبرند . اگر آن ها از فرصت های سود آور اطلاع د اشتند ، آن طور که نظریه 
جستجو2 فرض می کند  )Stigler, 1961(، می توانستند  با پرد اخت هزینه های جستجو، اطلاعات لازمه را 
برای د ستیابی به آن فرصت های سود آور به د ست آورند . اما غفلت محض باعث می شود  که جستجوی 

از قبل برنامه ریزی شد ه فرصت های سود آور برای کارآفرینان میسر نباشد .
با طرح پد ید ه غفلت محض، کریزنر )2000: 227-225( رفتار عقلایی را با مقوله کارآفرینی پیوند  
نه تنها  آن ها  سود آور،  فرصت های  جستجوی  د ر  که  چرا  می کند   عمل  عقلایی  »کارآفرینان  می زند : 
هد فمند  عمل می کنند ، بلکه خود  را نسبت به کشف آن فرصت ها هوشیار نگاه می د ارند «. این تعریف 
رفتار عقلایی نیازمند  فرض اطلاعات کامل یا عقلانیت خطاناپذیر نیست. کارآفرینان د ر شرایطی که 
اطلاعات ناقص د اشته و انتظاراتشان از آیند ه قطعی نبود ه باشد  هم می توانند  هد فمند  و هوشیارانه 
عمل کنند . یاد گیری د ر این جا یاد گیری از خطای تصاد فی نیست، بلکه کشف های کارآفرینانه-رقابتی 
است. تفسیری که کریزنر از این آزمون و خطای هوشیارانه د ارد  باید  د ر چارچوب اید ه غفلت محض 

او د رک شود .
کریزنر بازار رقابتی را فرایند  کشف های کارآفرینانه-رقابتی تعریف می کند . از آن جایی که ورود  
همه کارآفرینان بالقوه به یک بازار رقابتی مجاز است، د ر اثر فعالیت های کارآفرینان فرایند ی از آزمون 
و خطا د ر بازار شکل می گیرد  که د انش پراکند ه د ر جامعه را به مناسب ترین وجهی د ر اختیار همه 
غفلت محض  پد ید ه  از  ناشی  را  اقتصاد   د ر  تعاد ل  عد م  بروز  کریزنر  قرار می د هد .  مشارکت کنند گان 
با ملاحظات  توجه  با  باشد .  عقلایی  کاملًا  نمی توانند   شرایط  این  د ر  نیز  آیند ه  از  انتظارات  می د اند . 
فوق، رابطه مفهوم رفتار عقلایی و نظریه فرایند  بازار3 د ر اقتصاد  اتریشی قابل توضیح می گرد د . کریزنر 
)2000: 225(، بر اساس تعریف خود  از یک رفتار عقلایی به عنوان جستجوی هد فمند  و هوشیارانه 
فرصت های سود آور، نقش سازوکار عرضه و تقاضا را د ر شکل د هی به فرایند  بازار چنین توضیح می د هد : 
»برخلاف تحلیل نئوکلاسیکی از سازوکار بازار، نقطه شروع نباید  اثبات وجود  تعاد ل عمومی د ر اقتصاد  
د ر شرایط اطلاعات کامل افراد  باشد . بلکه نقطه شروع تحلیل اقتصاد ی باید  تحلیل عد م تعاد لی باشد  
که به واسطه غفلت محض از فرصت های سود آور به وجود  آمد ه است«. کشف فرصت های سود آور با 
جستجوی هد فمند  و هوشیارانه آن ها میسر می شود  و باعث کاهش شکاف عرضه و تقاضا می گرد د . 

1. Sheer Ignorance 
2. Search Theory
3. Theory of Market Process
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کریزنر این کشف های کارآفرینانه ـ رقابتی را اساس تحلیل خود  از نقش سازوکار عرضه و تقاضا د ر 
گذار از عد م تعاد ل به تعاد ل اقتصاد ی قرار می د هد . وقتی کشف های کارآفرینانه شکاف عرضه و تقاضا 
را کاهش می د هند ، قیمت های تعاد لی ناشی از تسویه بازار تصمیمات مربوط به عرضه و تقاضا را بهتر 

هماهنگ می کنند  و د ر نتیجه گرایش های تعاد لی د ر اقتصاد  ایجاد  می شوند .
مباحث گفته شد ه د رباره تفسیر مکتب اتریشی از رفتار عقلایی و نقش آن د ر شکل گیری فرایند  
بازار، زمینه تایید  فرضیه د وم این مقاله را فراهم می آورد . این که مکتب اتریشی اید ه یاد گیری از خطا 
بازار بکار می گیرد ، پژوهش را قاد ر می سازد  که اهمیت نظریه  را تا حد ی برای د رک بهتر سازوکار 
اتریشی  فرضیه  د هد .  توضیح  اقتصاد   علم  د ر  عقلایی  رفتار  فرضیه  بازسازی  برای  را  پوپر  عقلانیت 
عقلانیت این امکان را برای نظریه بازار اتریشی1 فراهم می آورد  که از اکسیوم های واقع بینانه تری برای 
استنتاجات قیاسی خود  استفاد ه کند . اگرچه مکتب اتریشی با توضیح نقش کشف های کارآفرینانه-

رقابتی د ر فرایند  بازار به د رک نقش کلید ی یاد گیری از خطا د ر تحلیل فرایند  بازار کمک زیاد ی کرد ه، 
اما نمی توان گفت که اید ه پوپری عقلانیت د ر تحلیل اتریشی ها از فرایند  بازار بکار گرفته شد ه است. 
بد ین لحاظ، نظریه عقلانیت پوپر می تواند  برای برد اشتن گام جد ید ی برای استفاد ه از اید ه یاد گیری 
نظام یافته از خطا د ر نظریه اقتصاد ی کاند ید  خوبی به شمار آید . باید  یاد آوری کرد  که د ر قالب الگوهای 
الگوهای یاد گیری د ر فرایند   بازنگری قرار گرفته و  کلاسیک های جد ید ، نظریه موث )1961( مورد  
تشکیل انتظارات رواج یافته است. همان طور که اوانز و هانکافوشی )2001( بحث کرد ه اند  مد ل های 
کاب وب2 و رمزی3 نمونه های مناسبی د ر این زمینه هستند . برای مثال، مد ل کاب وب یک بازار رقابتی 
واحد ی را فرض می کند  که د ارای یک تاخیر زمانی د ر تولید  است. همچنین، مد ل فرض می کند  د ر 
انتظاری رابطه  با قیمت های  بازار رابطه منفی د ارد ، عرضه  با قیمت های عمومی د ر  حالی که تقاضا 
مثبت د ارد . د ر این مد ل، شوک هایی به هر د و طرف تقاضا و عرضه وارد  می شوند  و خطاهای واقع شد ه 
همان خطاهای تصاد فی فرض می شوند  که د ر هر د و تابع تقاضا و عرضه، همانند  هر مد ل رگرسیونی 
د یگر د ر نظرگرفته شد ه اند . تفسیری که این مد ل از تابع عرضه ارائه می کند ، ناظر بر وجود  یک د وره 
تاخیر د ر تولید  است. بنابراین، فرض می شود  تصمیمات تولید ی یک د وره متکی بر تصمیمات تولید ی 

د ر یک د وره قبل است. 

1. Austrian Theory of Market Process
2. The Cobweb Model
3. The Ramsey Model
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»مد ل کاب وب به طور معمول از اید ه کارگزار معرف1، یعنی همه کارگزاران د ارای انتظارات واحد ی 
هستند ، استفاد ه می کند . مد ل مذکور وضعیت تسویه بازار را د ر نظر می گیرد  که د ر واقع مثالی برای 
انتظاری وابسته  به قیمت های  تقاضا و عرضه است و د ر آن قیمت جاری  تعاد لی موقت بین  روابط 
است« )Evans & Honkapohja, 2001: 8-9(. د ر این جا باید  تاکید  کرد  که د ر مد ل کاب وب خطای 
است.  شد ه  منعکس  عرضه  و  تقاضا  رگرسیونی  توابع  د ر  که  شد ه  تصاد فی  خطای  به  محد ود   مد ل 
به خطای  صرفاً  نمی توان  را  علمی  مد ل های  د ید ، خطای  خواهیم  بعد   بخش  د ر  که  همان طور  اما، 
برای ما  را  امکان  این  تصاد فی محد ود  کرد . عقلانیت حد سی-ابطالی که کارل پوپر معرفی می کند ، 
قالب  د ر  را  اقتصاد ی  کارگزاران  عقلایی  تصمیمات  بتوان خطاهای سیستماتیک  که  می آورد   فراهم 
یک یاد گیری سازمان یافته از حد س های ابطال شد ه د ر نظر گرفت و معنای رفتار عقلایی کارگزاران 
اقتصاد ی را که معطوف به انتظارات از آیند ه نیز است، د ر چارچوب اید ه یاد گیری از طریق حد س و 

ابطال مورد  بازتعریف قرار د اد .

عقلانيتحدسیـابطالیپوپرویادگيریسازمانیافتهازخطا
د ر این بخش پایانی، استد لال نویسند ه حاضر برای پاسخ به پرسش د وم کامل می شود . همان طور 
که  نقد «،  به  بود ن  »باز  مثابه  به  عقلانیت  نظریه  که  می کند   پیشنهاد   پژوهش  است،  آمد ه  قبلًا  که 
توسط کارل پوپر مطرح شد ، می تواند  به بهبود  تعریف رفتار عقلایی د ر علم اقتصاد  کمک کند . پوپر 
از  یاد گیری سازمان یافته  فرایند   از  نظام مند ی  تفسیر  باشد  که  فیلسوف علمی  اولین  )1970( شاید  
خطا با طرح روش حد س ها و ابطال ها2 ارائه کرد ه است. برای آن که ارتباط بخش حاضر با مباحث 
د و بخش قبلی روشن شود ، باید  یاد آوری کرد  که د ر د و بخش قبلی ارتباط اید ه یاد گیری از خطا با 
اتریشی ها بررسی شد . بخش حاضر  از د ید گاه نئوکلاسیک ها و  اقتصاد   معنای رفتار عقلایی د ر علم 
بحث می کند  که نظریه عقلانیت پوپر که مبتنی بر نظریه د انش علمی اوست، چگونه می تواند  اید ه 
یاد گیری از خطا را به طور نظام یافته ای وارد  مفهوم رفتار عقلایی د ر علم اقتصاد  کند . از این طریق، 
تفاوت رویکرد  حد سی-ابطالی به مفهوم عقلانیت با د ید گاه های نئوکلاسیکی و اتریشی د رباره عقلانیت 

نیز بهتر آشکار می شود . 
د ر مورد  تفاوت عمد ه ای که نظریه عقلانیت پوپر با برد اشت نئوکلاسیکی عقلانیت و ارتباط آن با 
اید ه یاد گیری از خطا د ارد  باید  گفت که پوپر د انش انسانی را کامل نمی د اند  و خطاپذیری آن را نیز 

1. The Representative Agent
2. Conjectures and Refutations
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به خطای تصاد فی محد ود  نمی کند . بلکه، مطابق نظریه عقلانیت پوپر، خطا بیانگر ابطال حد سی است 
که به طور آگاهانه طراحی شد ه و ناد رستی آن را آزمون تجربی آشکار کرد ه است. د ر نتیجه، وقتی 
یک حد س )فرضیه( ابطال می شود ، پس د چار خطای سیستماتیک و اساسی بود ه است. یاد گیری از 
خطا نیز آموختن از خطاهای سیستماتیک و نه صرفاً خطای تصاد فی خواهد  بود . پوپر )1959(، معتقد  
است که باز نگاه د اشتن فرضیه های علمی به نقد  باعث کاهش خطای سیستماتیک می شود ، چرا که 
با یاد گیری از هر فرضیه ابطال شد ه می توان فرضیه جد ید ی ارائه کرد  که خطای قبلی را ند اشته باشد .

بین  پیوند   با  رابطه  د ر  اتریشی ها  برد اشت  با  پوپر  عقلانیت  نظریه  که  عمد ه ای  تفاوت  مورد   د ر 
کشف های  محصول  را  خطا  از  یاد گیری  پوپر  که  گفت  باید   نیز  د ارد   خطا  از  یاد گیری  و  عقلانیت 
د چار  افراد   وقتی  معتقد ند  که  اتریشی ها  که  د ر حالی  نمی د اند .  د ر شرایط غفلت محض  خود جوش 
غفلت محض شوند ، عقلانیت را باید  صرفاً هوشیاری نسبت به کشف فرصت های سود آور تلقی کرد . 
پوپر معتقد  است که به لحاظ معرفت شناسی نه جهل کامل )غفلت محض( و نه اطلاعات کامل بیانگر 
شناخت انسانی نیست. بلکه افراد  د ارای د انش و عقلانیت محد ود ی هستند  که تنها با باز نگاه د اشتن 
از خطای آن هاست که می توان محد ود یت د انش و عقلانیت  یاد گیری  نقد  و  به  نظام یافته حد س ها 
د انش  نظریه  اتریشی،  و  نئوکلاسیکی  رویکرد های  مقابل  د ر  به طور خلاصه،  د اد .  کاهش  به تد ریج  را 
پوپر )1959( بر اساس این فرض بنیاد ی شکل گرفته که شناخت انسانی با فروض اطلاع کامل یا 
جهل مطلق سازگار نیست. اگر بخواهیم از نظریه د انش پوپر به سوی عقلانیت انتقاد ی1 وی حرکت 
کنیم و آن را برای تعریف مفهوم رفتار عقلایی د ر علم اقتصاد  بکار بریم، باید  توجه د اشته باشیم که 
مد عی  عقلانیت  نئوکلاسیکی  فرضیه  که  آن طور  است،  برخورد ار  کامل  اطلاع  از  نه  عقلایی  کنشگر 
است، و نه د ر وضعیت جهل کامل یا غفلت محض قرار د ارد ، آن طور که فرضیه اتریشی عقلانیت اد عا 
می کند . به همین د لیل، عقلانیت حد سی-ابطالی پوپر، بهتر از د و فرضیه عقلانیت یاد شد ه می تواند  پایه 

معرفت شناختی2 لازم را برای تعریف رفتار عقلایی د ر علم اقتصاد  فراهم آورد .
نظریه د انش پوپر می گوید  که د انش انسانی ازجمله د انش علمی، از طریق فرایند  آگاهانه حد س 
و ابطال شکل می گیرد  و رشد  می کند . د ر حالی که کسی نمی تواند  حد س های خود  را اثبات کند ، اما 
می تواند  آن حد س ها را با شواهد  یا د لایل نظری ابطال کند . بر اساس نظریه د انش پوپر، غفلت محض 
نباید  اساس تحلیل د انش انسانی قرار گیرد ، چرا که هر معرفتی از مسئله شروع می شود  و شناخت 

1. Critical Rationalism 
2. Epistemological Foundation
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مسئله خود  بیانگر حد اقلی از آگاهی فرد  د رباره موضوع مورد  بررسی است.
اگر د ر برد اشت کلاسیک های جد ید  د ر رابطه با فرضیه انتظارات عقلایی فرض بر آن است که 
کارگزار اقتصاد  بر اساس مد ل صحیح اقتصاد ی1 پیش بینی می کند ، د ر این رابطه نظریه د انش علمی 
پوپر می گوید  که هر مد ل علمی، ازجمله مد ل های علم اقتصاد ، فرضیه هایی )حد س هایی( هستند  که 
تا وقتی د ر آزمون های تجربی ابطال نشد ه باشند  می توانند  معتبر و د رست تلقی شوند . اما از آن جایی 
که همواره امکان خطا د ر ارائه مد ل های علمی وجود  د ارد ، برای کشف خطاهای آن مد ل ها باید  آن ها 
را به نقد  باز نگاه د اشت. این باز بود ن مد ل های علمی به نقد  امکان یاد گیری از خطاهای سیستماتیک 
آن ها را فراهم می آورد . هر مد لی که با آزمون های تجربی جد ید  ابطال شود ، د چار خطایی اساسی است 
و باید  مد لی تازه جایگزین آن شود . بنابراین، رشد  د انش علمی از طریق حد س های نوآورانه و مواجه 

کرد ن آن ها با آزمون های سازمان یافته و یاد گیری از خطاها صورت می گیرد .
فلسفه علم حد سی ـ ابطالی پوپر به برد اشت جد ید ی از عقلانیت، به عنوان باز بود ن به نقد  منتهی 
شد ه است که به اعتقاد  نویسند ه حاضر می تواند  برای بازسازی فرضیه رفتار عقلایی د ر علوم اجتماعی و 
اقتصاد  بسیار مهم بود ه باشد  )Alamuti, 2021(. مطابق نظریه های د انش و عقلانیت پوپر، پس از تعریف 
مسئله، فرایند  آگاهانه یاد گیری از خطا با حد س های نوآورانه ای که کارگزار برای حل مسئله خود  می زند ، 
شروع می شود . اما برای د اوری د ر مورد  صحت و سقم آن حد س، کارگزار باید  د ر پی د لایل ابطال کنند ه 
برای  معتبری  راه حل  به طور موقت  او  پید ا کند ، حد س  ابطال کنند ه  نتوانست شاهد ی  فرد   اگر  باشد . 
مسئله مورد  نظر خواهد  بود . بنابراین، د ر چارچوب تحلیل فرایند  حد س و ابطال، پوپر معنای روشنی 
برای خطاپذیری د انش و عقل انسانی و اید ه یاد گیری سازمان یافته از خطا ارائه می کند . برد اشت پوپر 
نه خطاپذیری شناخت انسانی را با پذیرش فرض اطلاعات کامل افراد  کاملًا ناد ید ه می گیرد  و نه خطای 
نتوان  از خطا را  با پذیرش فرض غفلت محض آن قد ر بزرگ می کند  که یاد گیری  انسانی را  شناخت 
فرایند ی آگاهانه تلقی کرد . به طور خلاصه می توان گفت، نظریه پوپری عقلانیت به مثابه باز بود ن به 
نقد  متکی بر نظریه حد سی ـ ابطالی د انش اوست )Miller, 2017(. بنابراین، می توان کنشگر عقلایی 
را فرد ی تعریف کرد  که برای حل مسائل خود  به طور آگاهانه حد س هایی را می زند  و آن ها را نسبت 
به نقد های بالقوه باز نگاه می د ارد  تا با جستجوی سازمان یافته شواهد  یا د لایل ابطال گر، د رستیِ راه حل 
حد سی خود  را برای مسئله مورد  نظر آزمون کند . یاد گیری از خطا د ر این تعریف از عقلانیت، که پوپر آن 
را عقلانیت انتقاد ی می نامد ، نقش کلید ی د ارد . فرایند  یاد گیری از خطا فرایند  سازمان یافته آموختن از 

1 The True Model of the Economy
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حد س هایی است که از طریق آزمون های سخت ابطال می شوند . سازوکار یاد گیری و رشد  د انش انسانی، 
حد س های نوآورانه و ابطال سازمان یافته آن هاست. د ر این جا می توان گفت که توسعه و تحول موضوع 
 انتظارات عقلایی د ر قالب الگوهایی که د ر مورد  یاد گیری مطرح شد ه اند  با نظریه های پوپر نزد یک تر است 

.)Evans & Honkapohja, 2001; Bullard, 1991(

انتظارات  اوانز و هانکافوشی )2001( بحث می کنند ،  افزود ، همان طور که  باید   رابطه  د ر همین 
مانند   خصوصی  بخش  تصمیمات   )1( می کند :  بازی  کلان  اقتصاد   الگوهای  د ر  کلید ی  نقش  یک 
تصمیمات سرمایه گذاری و پس اند از تصمیماتی با نگاه به آیند ه هستند ، و )2( پیش بینی ها )ازجمله 
پیش بینی های بخش خصوصی( از تورم و تولید  آتی نقش کلید ی د ر سیاست پولی بازی می کنند . با 
توجه به این نکات می توان گفت که نظریه های انتظارات د ر طول زمان تکامل پید ا کرد ه اند : از انتظارات 
ایستا د ر د هه 1930 تا انتظارات تطبیقی د ر د هه های 1950 و 1960 و سپس طرح انتظارات عقلایی 
د ر د هه های 1970 و 1980. د ر این راستا، نظریه انتظارات عقلایی یک فرض مرجع به شمار می آید . از 
زمان  لوکاس )1973؛ 1975( و سارجنت )1993(، نظریه انتظارات عقلایی فرض استاند ارد  د ر نظریه 
سیاست اقتصاد ی به شمار آمد ه است. این نظریه فرض می کند  که کارگزاران و سیاستگذاران نه تنها از 
مد ل صحیح اقتصاد ی، بلکه از همه پارامترهای آن مد ل و نیز از این که سایر کارگزاران عقلایی رفتار 
انتظارات  اما د ر واقع، فرضیه  می کنند  و می د انند  که د یگران می د انند ، د انش و آگاهی کافی د ارند . 
عقلایی  ظرفیت شناختی کارگزاران و سیاستگذاران را بیش از حد  برآورد  می کند  که این نامعقول به 

نظر می رسد .
بنابراین، ما به یک مد ل مناسب انتظارات متکی بر »عقلانیت مرزد ار«1 )محد ود ( نیاز د اریم. د ر پاسخ 
به این پرسش که چگونه می توان چنین مد لی را ارائه کرد ، یک نکته مهم توجه به اصل سازگاری شناختی2 
است. کارگزاران اقتصاد ی باید  به اند ازه اقتصاد د انان باهوش باشند . بنابراین، اگر اقتصاد د انان متغیرهای 
اقتصاد ی را با استفاد ه از تکنیک های اقتصاد سنجی پیش بینی می کنند ، اصل سازگاری شناختی حاکی 
از آن است که کارگزاران نیز می توانند  مانند  اقتصاد سنج ها عمل کنند . البته کارگزاران بخش خصوصی و 
اقتصاد د انان مد ل های صحیح را نمی د انند . آن ها مد ل ها را فرموله می کنند  و سپس تخمین می زنند . وقتی 
که اطلاعات جد ید ی به د ست می آید ، این مد ل ها مورد  بازنگری قرار می گیرند  و مجد د اً برآورد  می شوند . 
د ر این جا فرایند ی از یاد گیری شکل می گیرد  که کارگزاران مانند  اقتصاد د انان از آن برای شکل د هی به 

1. Bounded Rationality
2. The Cognitive Consistency Principle 
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انتظارات صحیح تر استفاد ه می کنند . یاد گیری ممکن است به انتظارات عقلایی رهنمون بشود  یا نشود . 
وقتی که یک کارگزار بخش خصوصی از یک قاعد ه یاد گیری پیروی می کند ، امکان بروز ناپاید اری د ر 
انتظارات عقلایی همراه با یاد گیری وجود  د ارد . د ر همین رابطه، د ر برخی مد ل ها وقوع تعاد ل چند گانه د ر 
نظرگرفته شد ه است. د ر این جا یاد گیری به مثابه یک معیار انتخاب د ر نظرگرفته می شود . این یاد گیری ها 

می توانند  یاد گیری پویای سنتی یا یاد گیری بی وقفه باشند .
از  یاد گیری  با مسئله  رابطه  نکته مهم د ر همین زمینه د رک نقش کاربرد  عقلانیت محد ود  د ر 
خطاست )Hommes & Wagener, 2009(. همان طور که سارجنت )1993( مطرح می کند ، کارگزاران 
اقتصاد ی د ر شکل د هی به انتظارات آتی خود  می توانند  د چار خطای سیستماتیک شوند . مطابق تفسیر 
پوپری از عقلانیت محد ود ، که پوپر آن را عقلانیت انتقاد ی می نامد ، رعایت اصل سازگاری شناختی 
بد ان معناست که، با توجه به ظرفیت شناختی محد ود  همه افراد ، نه تنها کارگزاران بلکه اقتصاد د انان 
و  می آورند   به د ست  عقلایی  تصمیمات  اتخاذ  برای  را  لازمه  د انش  ابطال،  و  حد س  روش  طریق  از 
عقلایی  تصمیمات  تفکیک ناپذیر  بخش  ابطال شد ه(  )حد س های  سیستماتیک  خطاهای  از  یاد گیری 

به شمار می آید .
بررسی کاربرد  نظریه عقلانیت پوپر، یعنی باز بود ن به نقد  و یاد گیری از خطا، د ر تحلیل سازوکار 
این  به  اما می توان  است.  این پژوهش خارج  از حیطه  اقتصاد   تعاد ل عمومی د ر  و گرایش های  بازار 
نکته د ر این زمینه بسند ه کرد  که بر اساس نظریه عقلانیت پوپر، رفتار عقلایی د ر اقتصاد  را می توان 
رفتاری د ر جستجوی مطلوبیت یا سود  بیش تر د ید  که د انش لازم برای تحقق آن اهد اف را از طریق 
حد س و ابطال و یاد گیری نظام مند  از خطاها به د ست می آورد . به عبارت د یگر، هر مصرف کنند ه یا 
یا سود   به ترجیحات  برای د ستیابی  از منابع محد ود   استفاد ه مناسب  با مسئله  تولید کنند ه عقلایی 
 بیش تر روبه روست. د ر این شرایط، مصرف کنند ه عقلایی حد س هایی را برای حل مسئله خود  می زند  
با یاد گیری  ابطال شد ند ،  او  بازار د ر معرض آزمون می گذارد . وقتی حد س های  و آن ها را د ر فضای 
نظام مند  از خطاهای خود  حد س های جد ید ی می زند  که بتواند  مسئله اقتصاد ی او را بهتر حل کند . 
د ر طرف عرضه نیز تولید کنند ه عقلایی برای حل مسئله استفاد ه مناسب از عوامل تولید  برای کسب 
بیش ترین سود  حد س هایی می زند  و د ر فضای بازار آن ها را به آزمون می گذارد . حد س های ابطال شد ه 
باعث می شوند  که برنامه های قبلی تولید کنند ه مورد  تجد ید  نظر قرار گیرد  و راه حل های جد ید ی برای 
د ستیابی به سود  بیش تر ارائه شوند . بد ین ترتیب، می توان د ید  که بکارگیری مفهوم عقلانیت به مثابه 

باز بود ن به نقد ، اید ه یاد گیری از خطا را وارد  مفهوم رفتار عقلایی د ر علم اقتصاد  می کند .    
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بحثونتيجهگيری

این پژوهش د ر پی پاسخ به د و پرسش است: آیا اید  ه یاد گیری از خطا نقشی د ر شکل گیری مفهوم 
رفتار عقلایی د ر اقتصاد  نئوکلاسیکی د ارد ؟ اگر نه، آیا کاربرد  نظریه عقلانیت پوپر، به عنوان باز بود ن 
به نقد  و یاد گیری از خطا، می تواند  به توسعه مفهوم رفتار عقلایی د ر علم اقتصاد  کمک کند ؟ پژوهش 
برای پاسخ به این د و پرسش، د و فرضیه را طرح و بررسی می کند : فرضیه نخست، مفهوم رفتار عقلایی 
با توجه  از اید ه یاد گیری از خطا شکل گرفته است، و فرضیه د وم،  د ر اقتصاد  نئوکلاسیکی مستقل 
نقد های مکتب اتریشی بر فرضیه نئوکلاسیکی رفتار عقلایی، نظریه عقلانیت پوپر کاند ید  خوبی برای 
کاربرد  اید ه یاد گیری از خطا به منظور بهبود  فرضیه رفتار عقلایی د ر علم اقتصاد  است. مقاله با بررسی 

این د و فرضیه به نتایج زیر د ست یافته است:
1( فرضیه نئوکلاسیکی رفتار عقلایی تصمیمات اقتصاد ی افراد  را د ر چارچوب مد ل هایی توضیح 
می د هد  که جایی را برای وقوع خطای سیستماتیک د ر انتخاب بهینه ترجیحات مصرفی برای بیشینه 
کرد ن مطلوبیت یا انتخاب بهینه عوامل تولید  برای بیشینه کرد ن سود  نمی گذارد . اما مد ل های ریاضی 
انتخاب بهینه مصرف کنند ه و تولید کنند ه به د رک علم اقتصاد  از کارکرد  سازوکار بازار آزاد  و تعاد ل 
عمومی د ر اقتصاد  د ر وضعیت اید ه آلی که همه کارگزاران از اطلاعات کامل و انتظارات عقلایی از آیند ه 

برخورد ار باشند ، کمک مهمی کرد ه اند . 
2( اقتصاد د انان اتریشی مانند  هایک و کریزنر متوجه شد ند  که محد ود یت و پراکند گی د انش به 
کارگزاران اقتصاد ی اجازه نمی د هد  که مطابق مد ل های نئوکلاسیکی رفتار عقلایی و تعاد ل عمومی 
عمل کنند . اما د ر عین حال این سازوکار بازار آزاد  است که راه حل مسئله اقتصاد ی جامعه به شمار 
می آید . این اقتصاد د انان د ر تفسیر متفاوت خود  از فرایند  بازار نقش یاد گیری کارآفرینانه-رقابتی را 
پررنگ کرد ه و اید ه یاد گیری از خطا را تا حد ی د ر نظریه فرایند  بازار د رون زا کرد ه اند . اما این یاد گیری 

تحت تاثیر تاکید  بر پد ید ه غفلت محض است و نمی تواند  یک یاد گیری آگاهانه تلقی شود .
3( پژوهش حاضر پیشنهاد  می کند  که نظریه عقلانیت پوپر به مثابه باز بود ن به نقد  می تواند  به 
بهبود  فرضیه رفتار عقلایی د ر علم اقتصاد  کمک موثری کند . بر اساس این، کارگزار اقتصاد ی برای حل 
مسئله اقتصاد ی خود  حد س هایی می زند  و د ر فضای بازار رقابتی آن ها را آزمون می کند . یاد گیری از 
حد س های ابطال شد ه، کارگزاران اقتصاد ی را به کشف فرصت های سود آور قاد ر می سازد  و بازار را از 
عد م تعاد ل به سمت تعاد ل سوق می د هد  تا بهتر بتواند  منابع کمیاب را به نیازهای متنوع تخصیص 
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د هد . به نظر می رسد  که بر اساس یک تعریف پوپری از رفتار عقلایی بتوان تحلیل های جد ید ی د رباره 
کارآفرینی، رقابت، انتظارات عقلایی، سازوکار تسویه بازار، و تعاد ل عمومی ارائه کرد .

اظهاریه

از توصیه های د اوران محترم و ناشناس که د ر بهبود  کیفی مقاله نقش مهمی د اشته اند  و نیز از 
ویراستار علمی »نشریه برنامه ریزی و بود جه« )مازیار چابک( تشکر و قد رد انی می نمایم.
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The Concept of Rational Behavior and 
the Problem of Learning from Error in  
Neoclassical Economics: With a view of the 
Austrian’s Critiques

Abstract        The concept of rational behavior has a significant role in 
economics and the analysis of market economy and general equilibrium. 
Moreover, there exists a logical relationship between the limits of rationality  
and learning from error. Through explaining the concept of rational  
behavior in neoclassical economics and its relationship with the rational 
expectation hypothesis this article addresses the following two questions: 
First, has the idea of learning from error played a role in the formation of 
the neoclassical concept of rational behavior? If not, secondly, can this  
idea play a role in improving the meaning of rational behavior in economics?  
In response to these questions, the article goes through the following  
discussions: (a) the neoclassical concept of rational behaviors is reviewed  
and the critiques of behavioral economics and the theories of choice  
under uncertainty are discussed, (b) the rational usage of information and 
its relationship with the meaning of rational behavior are examined, and in 
this context, the importance of the idea of learning from error is explored, 
and (c) Karl Popper’s theory of rationality as openness to criticism and its 
consequence for the idea of learning from error in terms of conjecture and  
refutation will be discussed. The article finally uses the Austrian  
economists’, i.e. Hayek and Krizner, critiques regarding the neoclassical 
concept of rational behavior in order to demonstrate that Popper’s theory 
of rationality can improve the concept of rational behavior in economics.

Keywords:  Neoclassical Economics, Rational Behavior, Behavioral  
Economics, Openness to Criticism, Learning from Error,  
General Equilibrium, Austrian School, Karl Popper.
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In Search of the “Steve Jobs Effect”: How 
 Influential Are Managers in Iranian Firms’  
Decisions and Performance?

Abstract        This paper aims to estimate the influence of managers, 
including CEOs and members of the board, on changing the firms’  
policies and performances. To this end, we first assemble a hand-collected 
database on the composition of the boards of directors and CEOs across 
488 firms listed on the Tehran Stock Exchange and Iran Fara Bourse Co. 
for the period 2010-2018. We provide an overview of the characteristics of 
the top executives of the Iranian firms for the first time. some of the findings 
point out an average of two-year tenure for managers in companies, the 
presence of the majority of the board members in only one company 
over our sample period, the inverse relationship between the managers’ 
tenure and their level of education, and low participation of women as 
managers Having combined these data with the data from the financial 
statements, we ran a set of regressions on a sample period of 2010-
2016 to identify whether managers have significant effects on the firms’ 
behavior and performance. The results show a significant increase in the 
adjusted R^2 for the regressions of the firms’ performance - in contrast to 
the regressions of the firms’ policies - after adding managers fixed effects. 
Meanwhile, only a small fraction of managers have significant effects in 
the regressions, and for a small fraction of them the magnitude of the 
effects is large.

Keywords:  Corporate Finance, Manager-Specific Effects, Financial  
Policies, Firm Performance, Investment Decisions, Panel Data.
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Evaluation of Tax Evasion Models Based on 
the Views from Neoclassical to Behavioral 
Economics: Analytical Hierarchy Process 
Approach in Economy of Iran

Abstract        Taxes, as the most important source of government revenue 
and one of the economic policy instruments, play a key role in development  
policies. In this study, the evolution process of different models of tax  
evasion (from neoclassical approach to behavioral economics) is  
investigated, also the assumptions and variables of these models are 
analyzed. Then, using the analytical hierarchy process (AHP) based on 
the opinions of tax experts, the factors affecting tax evasion are ranked in 
different models to determine which model is superior in explaining and 
measuring the factors affecting tax evasion in Iran. The results show that 
instability of preferences, loss avoidance, and ambiguity avoidance are the 
main factors influencing tax evasion. Correspondingly, rational behavior 
and behavioral adaptation have the least explanatory power as regards tax 
evasion in Iran. Based on the results, in analyzing and measuring Iran's tax 
evasion, a paradigm shift towards behavioral economy models is needed.

Keywords:  Tax Evasion, Neoclassical Economics, Behavioral Economics, 
Analytical Hierarchy Process (AHP), Tax Policy.
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Pricing Behavior Indicators and the Factors 
Affecting It: Evidence from Refah Stores’ 
Price Microdata

Abstract        Price stickiness, measured by indicators like frequency and 
duration of price changes, determines the short-term real effects of monetary  
policy in the economy. Discovering the factors affecting price adjustment  
allows the monetary policymaker to predict the changes in pricing behavior 
by monitoring the changes of these influential factors. Employing microdata 
of 84 million monthly price observations from the Refah chain stores in Iran 
shows that on average, goods’ prices did not last more than 2.52 months and 
the price of at least 47.34 percent of examined goods changed every month, 
meaning that the price stickiness is pretty weak in Iran’s economy and there  
is a little room for the monetary authority to influence the real economy.  
Moreover, as regards the factors affecting the price-setting behaviors, the  
results show that the frequency of price changes has a positive threshold 
correlation with the inflation rate; As the inflation crosses 18%, the intensity 
of this positive effect decreases. It is important to note that inflation is not  
the only factor explaining the pricing behavior, but the growth rate of  
liquidity, GDP and exchange rate also have significant positive effects on the 
frequency and magnitude of price changes.
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Investigating the Business Cycles of the Iranian 
Economy by Considering the Effect of Financial  
Accelerator in the Form of a DSGE Model

Abstract        The present study attempts to analyze the effect of the 
financial accelerator component on the business cycles of the Iranian 
economy by considering the financial friction in the process of obtaining 
bank loans. In addition, the inclusion of banks 'capital adequacy ratio in 
the model enters the role of banks' balance sheets in the occurrence of  
financial friction in the Iranian economy. Weak credit rating of bank  
customers in Iran makes it possible to use a document-based approach 
to properly understand the financial friction in the credit system, instead of 
using the inspection algorithm of lending banks and covering their costs 
through different interest rates. For this purpose, a dynamic stochastic 
general equilibrium model (DSGE) is designed in accordance with the 
structural features of the Iranian economy, and is estimated using the  
Bayesian approach and seasonal data in the period 2020-2009. The  
results indicate that taking the financial sector into account leads to a 
more accurate understanding of the fluctuations of business cycles in 
the Iranian economy. This is determined by comparing the instantaneous 
reaction functions of the main variables of the model in two scenarios 
with different degrees of financial friction. The results of the study also 
show that the changes due to the financial accelerator component in the  
impact of monetary shocks and productivity are more noticeable than 
other shocks.
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Determinants of Government Budget Deficit 
in the Economy of Iran Emphasizing the 
Economic and Political Economic Factors

Abstract        In order to implement structural reform in the government 
budget of Iran, it is necessary to analyze the budgetary characteris-
tics. This paper attempts to identify the determinants of budget deficit by  
using ARDL modeling based on the Iranian budget records for the period 
1964-2020. Theoretical and empirical evidence both show that three main  
factors including budgeting structure, macroeconomic situation, and  
political economic forces could play a definite role in the budget deficit.  
Long term estimated coefficients of the research models explain that  
budget deficit will be worsened with bigger size of government, and with the 
increase in the government expenditure dispersion in comparison with the  
government revenues dispersion, also with a bigger share of public  
investment in total investment, and finally with wider GDP gap and  
inflation gap. Correspondingly, more inequality of income leads to a bigger  
deficit. The results also indicate that in the economy of Iran expenditures 
are a driving force that brings about the budget deficit. It is evident that in a  
resource-based economy, an increase in revenues of resource exports 
would relocate the economy to the positive output gap and boom cycle that 
in turn will push governments to a higher level of expenditures and a budget 
deficit. During the recession period in which government revenues decline, 
the recurrent expenditures resist adjustment due to its sticky behavior, 
hence the deficit gets worse. Meanwhile, political economic factors such 
as weakness of the government power and pressure by interest groups, 
all together have magnifying effects on worsening the budget deficit.  
During the era that foreign reserves in Stabilization Account and National  
Development Fund were enough to compensate deficits, the presence 
of the wealth effect on government expenditures, and thus on the budget  
deficit, is confirmed.

Keywords:  Government Budget, Budget Deficit, Government Expenditure, 
Political Economy, Economy of Iran.
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