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 چكيده

 بينـي  هاي مربوط بـه نوسـانات ادوار تجـاري و كـاربرد آنهـا در فرآينـد پـيش                   ديدگاه
دي بوده  گذاران اقتصادي از هر طيف فكري و مكتب اقتصا          مورد توجه سياست   ،اقتصادي

بر ايـن  . گيري شاخه علمي نويني موسوم به آينده پژوهي گرديده است  كه منجر به شكل   
ترين اهداف اين علم، شناخت تحولات آتي ادوار تجاري و متغيرهاي مؤثر بر              اساس مهم 

 . است به منظور تفسير واقع بينانه از روند كلي اقتصاد در آينده ،آن
تجاري و متغيرهاي پيشرو اقتصاد ايران، با توجه به         اين پژوهش با هدف مطالعه ادوار       

هـاي اقتصـاد ايـران، متغيرهـاي         المللـي و ويژگـي     هاي شناخته شده بين    تعاريف و روش  
 ـ NBER روش     براسـاس ده نگر و همزمـان،      هاي تركيبي آين   شاخص -١٣٤٦راي دوره   ب
ــق روش كشــورهاي ، مشــخص١٣٨٠ ــبهOECD و طب ــد محاس ــاخت .  گردي ــراي س ب

، تشـكيل سـرمايه ثابـت       ارزش افزوده بخـش سـاختمان      تركيبي متغيرهاي    هاي اخصش

                                                           
 اقتصاد دانشگاه علامه طباطبايي و رئيس گروه رشد و توسعه اقتصادي دفتر اقتصـاد               ايوي دوره دكتر  جدانش*

 ريزي كشور  سازمان مديريت و برنامهكلان
  كشور كارشناس دفتر اقتصاد كلان سازمان مديريت و برنامه ريزي **



 ر اقتصاد ايرانهاي پيشرو دارزيابي شاخص   ٤٠ 
واقعـي،   نـرخ ارز    اي،   اي و واسطه   هاي سرمايه واردات كالا ناخالص داخلي، موجودي انبار،     

انـداز ناخـالص     پـس  بدهي بخش غيردولتي به سيستم بانكي، اشتغال در بخش صـنعت،          
هاي مصرف كالاهاي بي دوام، مصرف       ه، نرخ تورم، هزين   )با دو وقفه   (قيمت نفت ،    داخلي

. كـار گرفتـه شـدند     ه  هاي برگشتي و كسري بودجه ب      كل كالاهاي مصرفي با دوام، چك     
براساس الگوهاي اقتصادسنجي  به پيش بيني وضعيت اقتصـاد ايـران پرداختـه              همچنين  

 شود رونقي كه از سـال      بيني مي  نتايج حاصل از برآورد الگو، پيش     بدين ترتيب، طبق    . شد
 .   نيز ادامه يابد١٣٨٢ و  ١٣٨١هاي  طي سالاست  شروع شده ١٣٧٩

 
 مقدمه .١

 .شـود  مـي   تحليـل و بررسـي     ادوار تجـاري،  هاي   نظريهقالب  نوسانات روند توليد ناخالص داخلي در       
كـه بـا    قـرار دارد     رفتار برخي از متغيرهاي بخشي و كلان         تحت تأثير تغييرات توليد ناخالص داخلي     

ثيرگـذار  أتبـا بررسـي رفتـار برخـي از متغيرهـاي             ، بنـابراين  .يابند زماني انعكاس مي    ٢و تأخر  ١تقدم
 كشـور مهيـا   داخلـي   و آتـي توليـد ناخـالص         تحـولات گذشـته   ي  بين پيشو تحليل    زمينه   ،اقتصادي

 ، در دنيـا اسـتفاده زيـادي از نماگرهـاي ادوار تجـاري در قالـب نماگرهـاي                  بـدين منظـور   . شـود  مي
 . پذيرد  صورت مي۵ و گذشته نگر۴زمان ، هم٣آينده نگر
 بـا  يـم  با هدف مطالعه ادوار تجاري و متغيرهاي پيشرو اقتصاد ايران سـعي دار      ،اين پژوهش ما در   

 هـاي اقتصـاد ايـران،      المللـي و ويژگـي     هـاي محاسـبه شـناخته شـده بـين          توجه به تعـاريف و روش     

 هـا بـه    از رهگـذر ايـن شـاخص    و يمنگـر و همزمـان را محاسـبه كن ـ      هـاي تركيبـي آينـده       شاخص

 اين امكـان را     ،بيني آنها  به كارگزاران اقتصادي      ه نماگرهاي آينده نگر و پيش     ئارا. يمپيش بيني بپرداز  

 ،علاوهه  ب.  دهد كه تصوير روشني از وضعيت فعلي و حركت آتي متغيرهاي اقتصادي داشته باشند              مي

 در ،يند تبيين متغيرهـاي برونـزا و از سـوي ديگـر        سو در فرآ   تواند از يك   اين نماگرهاي آينده نگر مي    

 .   دشوانطباق نتايج الگوهاي كلان استفاده 

                                                           
١. Lead 
٢. Lag 
٣. Leading Indicators  
۴. Coincident Indicators 
۵. Lagging Indicator   



 
ــه هــاي اقتصــادي  ،در ايــن نوشــتار پــس از مقدمــه        ــه جايگــاه ادوار تجــاري در نظري ــدا ب   ابت
 ٤ و در قسـمت      ، به ارتباط بين ادوار تجاري و متغيرهـاي پيشـــرو پرداختـه            ٣ در قسمت    .پردازيم مي

ــان را بررســي مــي   ــران و جه ــي در اي ــات تجرب ــي برخــي از مطالع ــران و  . مكن ــات اقتصــاد اي  واقعي
 ارائه خواهد شد و در      ٦ و   ٥هاي    در قسمت  ، به ترتيب  ،هاي متغيرهاي اقتصاد كلان در ايران      مشخصه

و مقالـه  . شود مي   پيش بيني انجام١٣٨٢ و ١٣٨١هاي   و براي سال، شاخص تركيبي محاسبه،نهايت
 .يابد گيري پايان مي ا خلاصه و نتيجهب

 

 هاي اقتصادي جايگاه ادوار تجاري در نظريه. ٢

كه در متغيرهاي اقتصاد كلان مانند توليـد   شود هاي كم و بيش منظمي گفته مي     ادوار تجاري به نوسان   
البتـه بـين ادوار     . گيـرد  هـا صـورت مـي      گذاري، اشتغال و سطح قيمـت      ناخالص داخلي، مصرف، سرمايه   

نظريه ادوار تجاري، توجـه اصـلي خـود را بـر        . گذاشتهاي اقتصاد كلان بايد تفاوت       اقتصادي و نوسان  
  و محور اصلي اين نظريه در،متمركز كرده) مانند نقاط چرخش ركود به رونق( پديده دوران 

 بـه ويژگـي نقـاط       ،هـاي اقتصـاد كـلان       در حالي كه در مطالعات نوسـان       استبيني نقاط چرخش     پيش
هاي زماني اقتصاد كـلان و چگـونگي تأثيرپـذيري           شود بلكه حركت عمومي سري     ش توجهي نمي  چرخ

 . شود هاي مختلف بررسي مي آنها از ناحيه تكانه
  بررسـي  ،نوسانات سـطوح توليـد در هـر نظـام اقتصـادي بـا توجـه بـه ديـدگاه مـورد نظـر نظـام                         

بيكاري و تورم   . است بيكاري و تورم همراه      هاي توليد ملي همواره با نوسانات متغيرهاي        نوسان .شود مي
  معكــوسآثــارداراي  بــه ترتيــب كــاهش و افــزايش و در زمــان ركــود،  ١در مواقــع رونــق اقتصــادي

توان به صورت     اصلي حاكم بر ديدگاه نظري ادوار را مي        نگرش دو   ،در يك تقسيم بندي كلي    . شوند مي
هاي بـازار، عامـل اصـلي    سـازوكار حـولات  در ديـدگاه نخسـت، ت  . كلاسيكي و كينزي طبقه بندي كرد     

  ســـازوكار بـــازار،تغييـــرات ســـطوح توليـــد و اشـــتغال در اقتصـــاد كـــلان بـــوده، و ديـــدگاه دوم
 تنظـيم رونـد    بـراي هاي مالي و پولي مقطعي،        كه لزوم استفاده از سياست     رداي دا  هاي گسترده  ييآكارنا

ــاب نوســانات چرخــه ــذير مــي هــاي تجــاري، اجتن ــردد ناپ ــ. گ ــر هــاي م هنظري ــه اث ــوط ب  ختلــف مرب
 براسـاس بينشـي كـه    ،تـر  توان در يك قالب وسيع هاي واقعي بر توليد را مي    تكانههاي تقاضا و يا      تكانه

                                                           
١. Peak  
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  تسري شـوك اوليـه طبقـه       سازوكارشوند و نيز     هايي كه موجب بروز نوسانات مي      درباره ماهيت محرك  

 . به آنها اشاره خواهيم كردصورت خلاصهه  در اين قسمت ب١).١٩٩٢، ليهانوفود( بندي كرد
مطابق الگـوي آدام    . است مطرح   ٣ و جونز  ٢ آدام اسميت، شومپيتر   هاي يهها، نظر  در ديدگاه كلاسيك  

 دسـتيابي  متقابل متغيرهاي مؤثر بر سازوكار بازار بوده كه          آثار سطوح توليد ناشي از      هاي  نوسان ،اسميت
 ادوار تجاري از طريق رابطه متقابل بازار كار    ،تحليلن  براساس اي . كند ناپذير مي  شرايط تعادلي را اجتناب   

 وري توليد را مهم   ناهاي مربوط به ف    جوزف شومپيتر، نوآوري  . دهد و محصولات سطوح توليد را تغيير مي      

 كه از سمت عرضه اقتصـاد فرآينـد توليـد، اشـتغال و تسـهيلات                داند ميترين عامل نوسانات اقتصادي     
هاي اقتصادي را    ستنلي جونز با طرح نظريه لكه روي خورشيد، نوسانات فعاليت         ا. سازد ثر مي أبانكي را مت  
 محـور  ،ي تغيير در سطوح توليدات بخش كشـاورزي ناشـي از تحـولات جـوّ        ،به اعتقاد وي  . توضيح داد 

 .استاصلي تغييرات توليد و اشتغال در عرصه اقتصاد 
، فيشـر، كينـز و متزلـر در قالـب           ميتچـل، رابرتسـون و ميتچـل      و   ٤رالـف و هـاوتوري    هـاي    يهنظر

 ،در قالـب الگـوي كينـز در نظريـه عمـومي           . اسـت  ادوار تجـاري مطـرح       بـاره ينـزي در  هـاي ك    هديدگا
گذاري تحت تأثير انتظـارات       زيرا سرمايه  .استگذاري عامل اصلي نوسانات اقتصادي       هاي سرمايه  هزينه

 رالف و هـاوتوري     .استبان سرمايه   بيني و بدبيني صاح    سودآوري است و اين انتظارات دستخوش خوش      
تحـولات توليـد و      هاي خنثي و نرخ بهـره بـازار، عامـل اصـلي            با طرح نظريه مغايرت بين نرخ      )١٩١٣(

به اعتقاد آنها افزايش . دانستند مي ها  مغايرت مذكور بر سطوح تسهيلات اعتباري بانكآثاراشتغال را در 
  زمينه خلق اعتبارات بانكي را فراهم ساخته كـه رشـد           ،زارهاي با  هاي بهره خنثي و نرخ     مغايرت بين نرخ  

و ميتچـل و  ) ١٩١٣(بـه اعتقـاد ميتچـل    . گـردد  مـي   اعتبارات سبب افزايش سرمايه گذاري و تورماين
 نرخ بهره تسـهيلات بـانكي       ، متغير درونزاي مؤثر بر نوسانات ادواري      ١٩١٥تسون و ميتچل در سال      رراب

 متقابل تورم و مانـده      آثارت اصلي نوسانات توليد و اشتغال را در قالب           عل ١٩٢٣فيشر نيز در سال     . است
هاي پـولي و مـالي را بـر ادوار كسـب و كـار مـؤثر                  كينز سياست . بدهي نزد سيستم بانكي دانسته است     

 از طريق خريد و فروش اوراق قرضه و تأثيرگذاري بر نـرخ             ،هاي فوق  ابزار اجراي سياست  . دانسته است 
گيري از الگوي ضـرايب تكـاثري    نيز با بهره) ١٩٤٢(متزلر  .است بر روند ادوار تجاري ،يتبهره و در نها

                                                           
١. Leijonhufvud 
٢. Schumpeter 
٣. Johnes 
۴. Ralph & Hawtrey 



 
 بـدين   . بين نوسانات ادوار تجاري و تغييرات موجودي انبار رابطـه برقـرار نمـود              ،برگرفته از نظريه كينز   

اني و  زنج ـ(گـردد    گذاري موجودي انبار موجب پيدايش ادوار تجاري مـي         صورت كه تغييرات در سرمايه    
 ). ١٣٧٩ ،ديگران

 در بلندمدت از طريق تغييـر در  ، نوسانات سطوح تقاضا در بازار نيروي كار      ،گرايان مطابق الگوي پول  
 زمينه تغييرات سطوح توليد را در قالب ادوار مختلف تجاري، مشابه تحليل نحوه           ،شرايط تعادلي بازار كار   

تواند حجـم پـول      محرك در اينجا مي    .سازد هاي تجاري الگوهاي كلاسيك مهيا مي      گيري چرخه  شكل
 نسـبت بـه محـرك       كه دستمزدهاي اسمي فـوراً     افزايش برونزاي حجم پول اسمي، با فرض اين       . باشد

 انتشار عـدم تعـديل      سازوكاربنابراين  . دهد  را به مقادير واقعي سرايت مي      تكانهاسمي تعديل نشود، اين     
هاي فعال   اصلي ايجاد نوسانات اقتصادي سياست     هاي است و محرك  ) دستمزد( هاي اسمي  فوري قيمت 
 ).١٩٩٢ ،ليهانوفود( پولي هستند 

 نوسانات ادوار تجاري انحراف     أمنش) الگوي لوكاس و سارجنت   ( در الگوي نظري انتظارات عقلايي      
 ،هاي جديد   در نظريه نوسانات تجاري واقعي يا كلاسيك       .استها از قيمت انتظاري      سطح عمومي قيمت  

وري، اتوليـد، فن ـ  (هاي مربوط به بخـش واقعـي اقتصـاد           ، شوك )توليد، اشتغال (انات اقتصادي    نوس أمنش
هـاي    و محـرك اسـت ) كننـدگان  مصرف اندازكنندگان و خريدهاي واقعي دولت، اشتغال، تصميمات پس

 سـازوكار هاي واقعـي بـا تغييـر دادن           اما محرك  . نقشي ندارند  ،اسمي در ايجاد و استمرار نوسانات توليد      
تر محرك در اين الگو  طور مشخصه ب .شوند هاي اقتصادي موجب تغيير درونزاي حجم پول مي فعاليت

 ).١٩٩٢ ،ليهانوفود(بيني شده است  وري پيش زاي بهره تغييرات برون
 بر ادوار تجاري مؤثر بوده و از        اًهاي مالي مستقيم   هاي جديد، سياست    الگوي نظري كينزين   براساس

 زمينه نوسانات واقعي توليـد و اشـتغال را در   ،اري بر نرخ رجحان زماني گذثيرأباز و ت  طريق عمليات بازار    
 ).١٩٩٢ ،ليهانوفود(سازد  قالب ادوار تجاري مهيا مي

، استهاي مختلف اقتصادي متفاوت      ههاي تجاري در قالب ديدگا      ماهيت نوسانات چرخه   ،بنابراين
 مختلفـي بـر تغييـرات سـطوح توليـد و            آثارتقاضا  ها عوامل سمت عرضه يا        در هر يك از ديدگاه     زيرا

حداقل بايد  يك الگوي مناسب براي توضيح ادوار تجاري اولاً       اين،  با وجود   . شكاف مربوط به آن دارند    
كـه موجـب   را  سـازوكارهايي   شناسايي كند و ثانيـاً    ،شود ها مي  كه موجب ايجاد تكانه   را  سازوكارهايي  

 . و توضيح دهد، بررسي كندشود هاي اوليه مي تسري و استمرار تكانه



 ر اقتصاد ايرانهاي پيشرو دارزيابي شاخص   ٤٤ 
 ادوار تجاري و متغيرهاي پيشرو.  ٣ 

هاي پيشرو با تغييرات سطوح توليد، در قالب نوسانات ادوار تجاري در طول دهـه پايـاني                  رابطه شاخص   
 نوسانات روند توليد ناخالص ملي در بلندمـدت مسـتقيماً       . قرن بيستم مورد توجه اقتصاددانان قرار گرفت      

 تغييرات توليد ناخالص ملي نيز با تغيير رفتـار برخـي از متغيرهـاي               .استثر  ؤت ادوار تجاري م   بر تحولا 
 با بررسـي رفتـار   ،ديگره بيان ب. يابند بخشي و كلان همراه بوده كه با تقدم و يا تأخر زماني انعكاس مي        

. شـود   مهيا مـي    زمينه تحليل تحولات گذشته و آتي توليد ناخالص داخلي         ،برخي از متغيرهاي اقتصادي   
هاي پيشرو از يك   شاخص،بنابراين. شوند مي هاي پسين و پيشين شناخته شاخصه منزله اين متغيرها ب

 و از سوي ديگر تحولات آتـي اشـتغال و توليـد را تبيـين     ،هاي خود را معرفي سو وضعيت موجود بخش   
 .نمايد مي

اي تجربيـات كشـورهاي داراي     بر مبن ـ  ،روش تحليل متغيرهاي پيشرو در پيش بيني ادوار تجاري        
هـاي بررسـي    شـاخص  واحد خدمات اقتصادي دانشگاه هاروارد نخسـتين . اقتصاد بازار استوار بوده است

از آن تـاريخ تـاكنون تغييـرات        . داد انتشـار    ١٩٢٠صورت منسـجم در دهـه       ه  برا  نوسانات ادوار تجاري    
 و اين متغيرها با توجه بـه سـاختار   ،جاد شده از نظر تعداد و نوع متغير اي       ،اي در متغيرهاي پيشرو    گسترده

 .هاي مختلفي پيدا كرده است ييآاقتصاد كشورهاي مختلف تركيبات و كار
كرده هاي تركيبي پيشرو كه واحد خدمات اقتصادي دانشگاه هاروارد تهيه و منتشر     سابقه شاخص 

در  ١٩٢٧ در سـال     ٢ادي از مؤسسان دفتر ملي تحقيقات اقتص ـ      ١ميچل.  گردد  بر مي  ١٩٢٠به دهه   است  
 تعريف مشخصي براي مطالعات ،هاي پيشرو و پسرو خصوص نظريه ادوار تجاري و ارتباط آن با شاخص

 و ناتواني متغيرهاي پيشرو و      ١٩٣٠كه با پديد آمدن ركود اقتصادي دهه          رغم اين  به. كاربردي ارائه داد  
 ، شـد  رو به رو    ر تجاري با افت و خيزهايي       كارگيري نظريه ادوا   هب،  بيني اين بحران ها     براي پيش  ،پسرو

 ،پـس از آن . هاي ادوار تجاري مورد اسـتقبال كـارگزاران اقتصـادي قـرار گرفـت            بيني ولي بتدريج پيش  
 ،جلالـي نـائيني  ( مدت اسـتفاده كـرد   هاي كوتاه بيني پيش  در پاريس از اين روش برايOECDمؤسسه 

١٣٧٥ .( 
ر اساس ساختار اقتصاد، جايگاه بخش خصوصي و دولتي، متغيرهاي پيشرو در كشورهاي مختلف ب  

هاي پولي و مالي، درجه بازبودن اقتصاد و شدت تأثيرگذاري سازوكارهاي بـازار درجـات                يي سياست آكار
                                                           

١. Metchel 
٢. National Bureau of Economic Research (NBER) 



 
بيني تحولات ادوار تجاري با      تركيب و نحوه انتخاب متغيرهاي پيشرو براي پيش        .يي مختلفي دارند  آكار

اما معيارهايي همانند، ضريب اهميت اقتصادي، قابليت انطبـاق بـا           . است  متفاوت يادشدهتوجه به نكات    
اي، دقت آماري و  سهولت دسترسي بـه اطلاعـات مربـوط در               ادوار تجاري تاريخي، روند نوسانات دوره     

 . استانتخاب شاخص هاي پيشرو مؤثر 
.  طراحي شد  ،هالگوهاي متعددي بر حسب ساختارهاي اقتصادي كشورهاي مورد مطالع        بدين منظور،   

با استفاده از روش انطبـاق رونـدهاي        ) ١٩٧٧(مريكا  آ  اداره بازرگاني     ،)١٩٦١(هاي تا يل     از جمله الگوي  
 ، فيلتـر  –با استفاده از تكنيـك كـالمن        ) ١٩٧٩(مريكا  آالمللي تحقيقات ادوار تجاري       مركز بين  ،تاريخي
ي مركـز تحقيقـات و توسـعه        الگـو ويا و   با استفاده از تكنيك تجزيه عوامل پ      ) ١٩٨٠( واتسون   -استاك  

هـاي   بينـي  المللـي تهيـه و بـراي پـيش     بـين  از الگوهايي هستند كه در سطح) ١٩٩٣(تجارت سنگاپور 
 ١.هاي اقتصادي استفاده شده است مدت فعاليت كوتاه

هـاي   بيني شاخص  هاي متعدد براي پيش بيني، تفاوت در توان پيش         هاي پيشرو، روش   تنوع شاخص 
هاي  ريزي اقتصاد را به سمت توليد شاخص       وسانات فصلي و غيرعادي آنها، كارشناسان برنامه      پيشرو و ن  

بينـي   سـو دقـت پـيش       از يـك   ،هـاي تركيبـي    گيري از شاخص   كه با بهره   طوريه   ب .تركيبي سوق داد  
 ـ هر يك از آنها تصـويري درو       ،تحولات آتي اقتصاد افزايش يافته و از سوي ديگر         زا از تحـولات يـك      ن

مـدت   بينـي نوسـانات كوتـاه      پـيش   بيشتر براي  ،هاي تركيبي پيشرو   شاخص. دهد ا بازار ارائه مي   بخش ي 
نگـر بايـد بـا در نظـر گـرفتن            هاي تركيبي آينده   دست آوردن شاخص  ه  براي ب . رود كار مي ه  اقتصادي ب 

 .هاي مناسب، نسبت به تركيب آنها اقدام كرد وزن
 

 مطالعات تجربي. ٤

  مطالعات خارجي)الف
گيري شاخه  علمـي نـويني        بيني از تغيير و تحولات آينده، منجر به شكل         رورت پيش ضقرن بيستم،   در  

واسطه افزايش متقابل بازارها، گسترش مبـادلات و كسـب و           ه   كه اين ب   معروف به آينده پژوهي گرديد،    
هـاي   نگـري از بعـد شـاخص       آينده .اي بود  كار و نيز رشد سريع بخش خصوصي در امور مالي و سرمايه           

 تجاري نماگرهـا در سـه       ادوار بر اساس نظريه     OECDاي  ط كشوره س ميلادي تو  ١٩٨٠پيشرو  از دهه     
                                                           

 .)١٣٧٩(اران به زنجاني و همكنگاه كنيد  ، اطلاعات بيشتربراي. ١



 ر اقتصاد ايرانهاي پيشرو دارزيابي شاخص   ٤٦ 
گرهاي مـرتبط  و     ااين نماگرها، نم   . كرد هاي همزمان،گسترش پيدا  آينده نگر و نماگر    زمينه گذشته نگر،  

 .معني دار با ادوار تجاري در اقتصاد هستند
 ـارائـه   ) ١٩٦٠(توليد پويا كه موديگلياني و همكاران       يه  نظربا استفاده از    ) ١٩٧٦(فرانك دلوو     ،ددادن

جديـد،  هـاي   سـفارش  ،مطـابق نظريـه وي  . در زمينه متغيرهاي پيشرو ارائه نمود   را  اي   كننده  قانع نظريه
 و  ، متغيرهايي كه قابليت ايجاد تكانه سمت تقاضا را داشـته          ديگرمتوسط ساعات كار در بخش صنعت و        

در قالب روندهاي متغيرهاي پيشرو هماننـد يـك         توان از آنها     ند، كه مي  ت جامعه مؤثر  در توليد و انتظارا   
 رفتار آنها را مستقيماً بـر تحـولات اقتصـادي و           ؛هاي زماني غيرخطي استفاده كرد     فيلتر در تحليل سري   

 .داند ها مؤثر مي رفتار بنگاه
هـاي پويـاي    الگو در زمينـه     )١٩٨٨( كينـگ و پـلازر    ) ١٩٧٧( سارجنت و سـيمز      راتحقيقات بعدي      

متغيرهـاي پيشـرو و قابليـت       بـاره    در زمينه ارائه يك الگـوي نظـري در         اند كه،  انجام داده اقتصاد كلان   
شناسـايي  بـه منظـور   مطالعـات  ايـن  ه هم. داراي اهميت هستند ،استفاده در تبيين تحولات آتي اقتصاد   

كشـف نقـاط    .  به طور اخص بوده اسـت       و نقاط عطف ادوار تجاري     ،طور اعم ه  تحولات آتي اقتصادي ب   
در . ددارهاي اقتصـادي اهميـت       اران، تجار، صاحبان سرمايه و بنگاه     گذ عطف ادوار تجاري براي سياست    

  سـي بـه    - بـا اسـتفاده از روش نفـت        )١٩٨٩-١٩٨٨( سي و بعدها مايكـل نميـرا         ،صالح نفت اين باره،   
نيز بـا اسـتفاده از      ) ١٩٧٩(وكر  . مللي پرداختند ال احتمال نقاط عطف ادوار تجاري داخلي و بين       بيني   پيش

بينـي نقـاط عطـف ادوار     هاي زماني، زمينـه پـيش    مدل شبيه مونت كارلو و با استفاده از روند آتي سري          
هاي مربوط به نقاط عطـف ادوار تجـاري كـه            بيني پيشدر  ) ١٩٨٧(زولنروهانگ  . تجاري را مهيا ساخت   

ن ديگـري   امحقق ـ. اي قوي را كشف نمود     انجام پذيرفته، رابطه  براساس مطالعات روند متغيرهاي پيشرو      
ارنسـت بـوهم    . نـد كردبيني مربوط به متغيرهاي پيشرو و رفتار ادوار بازار سـهام را بررسـي                روابط پيش 

و به  است  هاي پيشرو كل اقتصاد مهم دانسته        هاي پيشرو بخشي را همانند شاخص      نيز شاخص ) ١٩٨٦(
زنجاني ( الي و بورس، تعدادي از آنها را براي استراليا استخراج نمود            صورت موردي در بخش خدمات م     

 ).١٣٧٩ ،و همكاران
 بــراي مثــال . بينــي ايــن روش صــورت گرفتــه اســت دقــت پــيشبــاره اي در مطالعــات گســترده   
هـا   دهد كه اين شاخص هاي تركيبي نشان مي  در خصوص اعتبار شاخص١)١٩٩٤ (هاي ايون كنث  يافته

 نحـوه   يك دليل ايـن اسـت كـه عمومـاً         . بيني نقطه چرخش نوسانات اقتصاد ضعيف هستند       شبراي پي 
                                                           

١. van Kenneth 



 
 شناسايي زمان دقيق نقاط چرخش ،در نتيجه. هاي تركيبي از رونق به ركود سريع نيست حركت شاخص
طور متوسط سـريع    ه  وسيله اين شاخص مشكل است و اغلب حركت از ركود به رونق ب            ه  ادوار تجاري ب  

هـاي پيشـرو اقتصـاد      شـاخص بـاره كه در )٢٠٠١( همچنين روبرت مك گانين و همكاران .و تند است
 باشـد تـا     داشـته اند كه شاخص تركيبي بايد جامعيت كـافي و لازم            هت نتيجه گرف  ،آمريكا مطالعه نمودند  

 ها بر آن هسـتند      محققان با اصلاح اين شاخص      اين، با وجود . بتوان پيش بيني قابل اعتمادتر ارائه نمود      
 يـك شـاخص تركيبـي       ١)٢٠٠١ ( فوكادا و اونـدر    بدين منظور، . بيني آنها را افزايش دهند     كه دقت پيش  

 متغيرهاي همهاند كه  گيري كرده  نتيجه،٢آنها با انجام آزمون ريشه واحد. ندا براي كشور ژاپن تهيه كرده
تغيرهاي اين شـاخص    ولي بين م  .  داراي يك ريشه واحد هستند     ،استفاده شده در شاخص مورد نظر آنها      

 .   اند  از تفاضل اول متغيرها استفاده كرده،آنها در نهايت براي تهيه شاخص. جود ندارد و٣جمعيمرابطه ه
هاي ميانگين سـاعات كـار در هفتـه در بخـش صـنايع،              دهد كه شاخص   به طوركلي مطالعات نشان مي    

ت سـهام، مجوزهـاي جديـد       ميانگين مطالبات اوليـه بيمـه بيكـاري، دامنـه نـرخ بهـره، شـاخص قيم ـ                
ــاتي،   ازي، شــاخص اعتمــاد مصــرفســ ســاختمان ــار، ســود عملي ــول، موجــودي انب ــده، عرضــه پ كنن
 جديـد   هـاي  وري فصـلي، سـفارش     هاي تجاري، شاخص ساعات اضافه كار، نرخ رشد بهره         گيورشكست
ادهاي جديد  ها، قرارد  هاي وصول نشده، سود شركت     آلات، دامنه بازده اوراق قرضه دولتي، بدهي       ماشين

هـا و درآمـد بـا توجـه بـه قـدرت         كارخانجات، شاخص توزيـع نـامنظم و كنـد محمولـه        هاي و سفارش 
و بـا توجـه بـه قـدرت     شـده،  هـاي پيشـرو تلقـي     دهندگي آنها، در كشورهاي پيشرفته شـاخص     توضيح
 .گردد دهندگي آنها  شاخص تركيبي محاسبه مي توضيح

 ـ  OECDورهاي  هاي ثبت شده ادوار تجـاري در كش ـ        واقعيت  خصـوص آمريكـا و انگلسـتان را       ه  ، ب
 . صورت زير خلاصه نموده توان ب مي
 .هاي كلي اقتصاد هم جهت و داراي وابستگي بالا هستند حركت توليد در بخش .١
توليد و مصرف كالاهاي مصرفي با دوام نوسانات بيشتري در مقايسه با كالاهاي كم دوام نشـان                  .٢

 .دهد مي
 كشاورزي و مواد خام هم سـويي كمتـري بـا توليـد ناخـالص داخلـي در                   توليد و قيمت در بخش     .٣

 .ها دارند مقايسه با ساير بخش

                                                           
١. Fukuda & Onodera 
٢. Unit Root Tests 
٣. Cointegration 



 ر اقتصاد ايرانهاي پيشرو دارزيابي شاخص   ٤٨ 
 .هاي اقتصادي هم جهت هستند ها با سيكل روند قيمت .٤
 .هاي اقتصادي هم جهت هستند نرخ بهره، متغيرهاي پولي و سرعت گردش پول با سيكل .٥
 .ها متابعت زيادي از ادوار تجاري دارند سود بنگاه .٦
 . هاي رونق و ركود هم جهت هستند تغيير دستمزدهاي واقعي با دوره .٧
 .دستمزدهاي اسمي با تورم هم جهت هستند .٨
 .وري نيروي كار وجود دارد هاي اقتصادي و متوسط بهره يك رابطه مثبت بين سيكل .٩

ه مشـاهده شـد    در اقتصادهايي    ،هاي ثبت شده بالا در مورد ادوار تجاري        لوكاس معتقد است واقعيت   
كنـد كـه يـك دسـته قـوانين            اين ديدگاه بر اين اصل تأكيد مـي        .استگر   كه در آنها اقتصاد بازار جلوه     

. اسـت كننـده    تعيـين   و در درازمـدت ايـن قـوانين        استهاي اقتصادي غالب     اقتصادي بر فرآيند فعاليت   
محـرك ايجـاد    لزومي براي مشابه بودن نوسانات تجاري براي همه اقتصـادها وجـود نـدارد و           ،بنابراين

 ).  ١٣٧٥ ،جلالي نائيني( نوسان و نحوه سرايت براي هر اقتصاد بايد جداگانه بررسي شود
 

  مطالعات تجربي ايران)ب
 ـ   طور عام و شـاخص ه اندكي درخصوص ادوار تجاري ب  در ايران مطالعات     طـور خـاص   ه هـاي پيشـرو ب
سيم نمودارها و بررسي همبستگي بين با استفاده از تر) ١٣٧٥( مطالعه جلالي نائيني .صورت گرفته است 

هاي بهره درازمدت،  ها، نرخ گاهنها، تعداد ورشكستگي ب متغيرها نشان داده كه رفتار متغيرهاي سود بنگاه
متغيرهاي كلان نـرخ  . هاي تجاري نامشخص بوده است  مدت و نرخ بيكاري با دوره      هاي بهره كوتاه   نرخ

ارتبـاط   هـاي تجـاري بـي     گردش پول، نرخ تورم بـا دوره  هاي مصرف دولتي، سرعت    سود بانكي، هزينه  
اي با توليد ناخـالص داخلـي داشـته          رفتار متغيرهاي موجودي انبار رفتارضد دوره     . اند تشخيص داده شده  

متغيرهاي ارزش افزوده بخش كشاورزي و آب و برق و گاز، ارزش افزوده بخش نفت، دستمزدها                . است
در ايـن بررسـي رفتـار       . هـاي تجـاري داشـته اسـت        دوره بـا و مصرف بخش خصوصي همراهي پايين       

گـذاري بخـش دولتـي،       هاي ساختمان، صنعت و معدن، واردات، سـرمايه        متغيرهاي ارزش افزوده بخش   
هـاي تجـاري همراهـي بـالايي      گذاري بخـش خصوصـي بـا دوره    ماليات بر مصرف و فروش و سرمايه      

 . اند داشته
 و  ،مطالعـه  غير مهم اقتصاد ايران را به صـورت تـك تـك            مت ٥٠رفتار حدود   ) ١٣٧٨(سهراب زاده   
حقايق كشف شده اقتصاد ايران از جملـه  . هاي اقتصاد ايران را استخراج نموده است نقاط چرخش دوران 



 
هاي اقتصادي و نقاط چرخش آن و تدابيري براي پيش بيني وضعيت آينده اقتصاد ايـران                 ويژگي دوران 

 .  دستاوردهاي اين تحقيق است از،از طريق نماگر تركيبي پيشرو
 .اند نمودههاي پيشرو مطرح   شاخصراهاي زير  شاخص )١٣٧٩(ديگرانزنجاني و 

 )چك، سفته و برات(اسناد مالي واخواستي  •
 هاي ساختماني پروانه •
 نقدينگي •
 تغيير موجودي انبار •
 انداز ناخالص ملي پس •
 گذاري دولتي سهم سرمايه •
  زندگيل شاخص دستمزد با شاخص هزينهضتفا •
 شاخص هزينه زندگي •
 تفاضل شاخص قيمت عمده فروشي با خرده فروشي •
 .برداري صنايع كاني غيرفلزي و فلزي هاي بهره تعداد پروانه •

شكاف توليد و رونـد توليـد ناخـالص داخلـي اقتصـاد ايـران        ،State Space از روش  فوقدر مطالعه
شكاف دهد   مي نشاناين مطالعه   نتايج  . استمحاسبه، و سپس رابطه آن با متغيرهاي پيشرو تبيين شده           

و  پـولي (هـاي سـمت تقاضـا        ترين دليل آن، جايگاه سياسـت      توليد در ايران بسيار پرنوسان است و مهم       
طـول ادوار تجـاري ايـران        .اسـت  هاي مالي دولت   بر توليد به طور اعم  و به طور اخص سياست           )مالي

ايـن  .  سـال اسـت    ٥/٣   تـا  ٥/٢حـدود   هر دوره كامـل     طول  و  است   نفتناشي از نوسانات بازار جهاني      
اند كه علاوه بر متغير يادشده، متغيرهاي سياستي و عمليـاتي ديگـري نيـز بـر                  نويسندگان مطرح نموده  

بيني تحولات آتي توليد را مهيا       گذارند كه زمينه پيش    مي نوسانات توليد و روند واقعي اقتصاد ايران تأثير       
به دليل كمبود آمار از روش محاسبه ضرايب همبستگي بين متغيرهاي پيشـرو              براي اين امر،     .سازند مي

 . دو ساله استفاده شده است با شكاف توليد براي يك دوره
ــهمــذكورمطالعــه  هــاي پيشــرو مــورد بررســي در از ميــان شــاخص  هــاي ، چهــار شــاخص پروان

 ه فروشـي، حجـم اسـناد   برداري صنايع كاني غيرفلزي، تفاضل شاخص بهاي عمده فروشي و خـرد   بهره
 . بيني تحولات اقتصادي را دارند بالاترين توان پيش، هاي ساختماني واخواستي و فعاليت
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  مطالعــات ديگــري بــراي ايــران انجــام١٣٨٠ رويــا طباطبــائي يــزدي و فردريــك ملــك در ســال

 ـ     ٥آمـاري و اطلاعـاتي      هـاي    محـدوديت اين مطالعات بـا توجـه بـه          اند كه در   داده ه  شـاخص بـه منزل
 .هاي پيشرو در نظر گرفته شده است شاخص

 نقدينگي به قيمت ثابت •
 قيمت نفت  •
 شاخص قيمت سهام •
 هاي ساختماني واحدهاي مسكوني تعداد پروانه •
 ن در مناطق شهريا بيكار •

 تغييرات متغيرهـا بررسـي، و سـپس تعـديلات            موجود،  در اين مطالعه با استفاده از آمارهاي فصلي       
 محاسـبه  ١٣٧٠ها انجام يافته و شاخص تركيبي بر مبناي سال پايه             ناپايداري لازم براي يكسان نمودن   

 و ١٣٧٨هـاي   گيـرد كـه در سـال    هاي تركيبي نتيجه مـي      اين تحقيق براساس روند شاخص     .استشده  
 از وضعيت رونق تـا حـدي تخفيـف يافتـه            ١٣٨٠ ولي در سال     ،كشور با رونق مواجه بوده      اقتصاد ١٣٧٩
كه يك دوره كامل تجاري برحسب        با استناد به اين    ،  بيني گونه پيش  ن انجام هيچ   بدو ،در نهايت . است
 كه اقتصاد كشور از نيمه دوم       گيرد مي نتيجهشود،    سال برآورد مي   ٥ - ٤ در ايران    ١٣٧٠هاي دهه    يافته
 اقتصـاد كشـور بـا رشـد         ،١٣٧٨ اين گزارش در سال      براساس. دگرد  وارد ركود اقتصادي مي    ١٣٨١سال  
 ٢/٥ كـه اقتصـاد كشـور رشـدي برابـر            ١٣٧٩ ولي در سال     ، رونق بوده   وضعيت  درصد در  ٨/١ادي  اقتص

 ، بر اساس ايـن روش      عمدتاً ،بنابراين.  رونق اقتصادي تا حدي تخفيف يافته است       ،درصد را تجربه كرده   
ه طور نسبي رشد اقتصادي كشور بيشتر و رونق اقتصـادي زمـاني بـود    ه  ركود اقتصادي زماني بوده كه ب     

 شاخص تركيبي ايـن مطالعـه   ،با توجه به نكات فوق  .طور نسبي رشد اقتصادي كمتر بوده استه كه ب
هـاي    براسـاس رونـد شـاخص      ،بنـابراين . درستي تبيين كنـد   ه  نتوانسته است روند گذشته اقتصادي را ب      

 –كه وضعيت اقتصادي سـال جـاري و آتـي چـه خواهـد بـود                   صرف نظر از اين    - تركيبي اين مطالعه  
 .بيني كرد  اقتصادي كشور را پيشهتوان آيند نمي
ايـن مقالـه بـا      . ه اسـت  داد نوسانات تجاري كشـور انجـام        بارهدررا  مطالعه ديگري   ) ١٣٨٠(مرادي     

شناسـي   روش .  نوسانات ادوار تجاري را تحليل كرده اسـت        ١٣٧٨ – ١٣٣٨نه   هاي سالا  استفاده از داده  
 ،١٣٧٨-١٣٣٨ اين مطالعـه طـي دوره   براساس.   است١دريك پرسكات مبتني بر ها،مورد استفاده در آن   

اقتصاد ايران هفت دوره تجاري كامل رونق و ركود اقتصادي را تجربه كرده و هر دوره تجاري طي اين                   
در  هاي اين مطالعه در خصوص روند ادوار تجاري يافته. استكشيده  سال طول ٦طور متوسط ه مدت ب

                                                           
١. Hodrick Prescott 



 
هاي نفتي  هاي اقتصادي بعد از تكانه  فعاليت عموماً،د كه طي دوره مطالعه   ده  نشان مي  VARقالب مدل   

تمـامي متغيرهـاي    .  روند ركود شروع شده اسـت      ،به سمت رونق حركت كرده و سپس بعد از چند سال          
كه در ميان متغيرهاي اسمي، تورم و رشد          در حالي  ،واقعي در اين مطالعه هم جهت با ادوار تجاري بوده         

هـا  بـا ادوار تجـاري       متغيرهاي اسمي در برخي سال     ديگر. اند ه روند ضد ادوار تجاري داشته     رابطه مبادل 
همچنين مـدل ادوار تجـاري      . اند هاي ديگر، از روند ضد ادوار تجاري برخوردار بوده         هم جهت و در سال    

 توليد اثـر    رب ،ييد كرده كه پول در اقتصاد ايران خنثي نيست و عرضه پول در بلندمدت             أدر اين مطالعه ت   
 ولـي در آن برخـي       ،به بحـث متغيرهـاي پيشـرو نپرداختـه        ياد شده   كه مطالعه    اينبا وجود    .مثبت دارد 

 شناسايي شده است كـه      ،خر روي نوسانات ادوار تجاري مؤثر هستند      أمتغيرهايي كه به صورت تقدم و ت      
 .كند در شناخت متغيرهاي پيشرو تسهيلات لازم را فراهم مي

ــايي و د      ــري خت ــش جعف ــه) ١٣٨١(ان ــأثير تكان ــت  ت ــطح قيم ــد، س ــاي تولي ــول در ه ــا، ارز و پ  ه
 ـ . ند ا كردههاي اقتصاد كلان را بررسي       نوسان  آن اسـت كـه   بيـانگر دسـت آمـده ايـن مطالعـه       ه  نتايج ب

هاي رشد توليـد و در       واريانس تغييرات توليد ناخالص داخلي بدون نفت، بيشترين تأثير را از ناحيه تكانه            
  ، ديگــربيــانبــه  .پــذيرد هــا مــي بعــدي رشــد نــرخ ارز، پــول و رشــد ســطح عمــومي قيمــتمرحلــه 

 .ثيرات مثبتي بر توليد و سطح قيمت داردأهاي مثبت پولي، ت تكانه
 نماگرهـا بـراي كشـورها       همـه توان گفت كه دستيابي بـه        با توجه به مطالعات خارجي و داخلي مي       

 .هستند نماگرها نيز متفاوت ،نات آماريمقدور نيست و بسته به ساختار كشورها و امكا
 

 واقعيات اقتصاد ايران. ۵   

هاي مختلف  مربوط به ادوار تجـاري و همچنـين مطالعـات تجربـي در ايـن زمينـه در                       و ديدگاه  هانظر
براي انتخاب از ميان الگوهاي نظري مختلـف لازم اسـت شـرايط و واقعيـات                . شدقسمت قبل بررسي    

 .دشوبررسي  ،حاكم بر اقتصاد ايران
 ـ١٣٥٠در دهـه    .  نمايان شد  ٢٠نقش نفت در اقتصاد ايران از دهه         دنبـال افـزايش قيمـت نفـت     ه  ب

هـاي دولـت بـه شـدت         صادراتي و سرازير شدن درآمدهاي آن به كشور، سهم بخـش نفـت در بودجـه               
تصـاد  اين فرآيند موجب شد كه اق. افزايش يافت و صنايع كشور با تكيه بر درآمدهاي نفتي شكل گرفت    

پـذيري   دليل عدم انعطاف  ه  كاهش درآمدهاي نفتي، ب   .  درآمدهاي بخش نفت شكل بگيرد     پايهكشور بر   
گـذاري و    مـدت شـدن دوره سـرمايه       هاي عمراني و طـولاني     بودجه جاري باعث كاهش اعتبارات پروژه     

ات  كاهش درآمدهاي ارزي حاصل از نفت، از طريـق كـاهش وارد            ، از سوي ديگر   .شود كاهش توليد مي  



 ر اقتصاد ايرانهاي پيشرو دارزيابي شاخص   ٥٢ 
بررسي ساختار تجارت خـارجي كشـور نيـز     . اي بر توليد اثر خواهد گذاشت      اي و سرمايه   كالاهاي واسطه 

در سـال   (اي از صادرات كالاي كشور بـه صـادرات نفـت اختصـاص دارد                دهد كه سهم عمده    نشان مي 
 اي و   واردات واسـطه   ، ديگـر  سـوي از  .) درصد صادرات را نفـت تشـكيل داده اسـت         از   ٨٢ حدود   ١٣٨٠

اي و    واردات واسـطه   ١٣٨٠در سـال    (اي به ارز حاصل از صادرات نفـت وابسـتگي زيـادي دارد               سرمايه
هـاي جهـاني نفـت      با تغيير در قيمـت ،بنابراين).  درصد صادرات نفت بوده است     ٨٠اي در حدود     سرمايه

 .  د شد خواهرو به رو توليد كشور با نوسان اًگيرد و طبع واردات كشور نيز تحت تأثير قرار مي
 هــاي اقتصــادي را در اقتصــاد ايــران دولــت همــواره مــديريت بخــش اعظمــي از منــابع و فعاليــت

 در گــذاري از طريــق مشــاركت مســتقيم در توليــد و يــا از طريــق ســرمايهو اســت عهــده داشــته ه بــ
هـاي كـلان بـر       سياسـت .  گـذارد   به صورت غير مستقيم بر توليد اثـر مـي          …ها، آموزش و   زير ساخت 

.  داردمهمـي سهم  گذاري از طريق بودجه دولت در سرمايه.  بخش خصوصي مؤثر بوده است  هاي فعاليت
 سهم صادرات و واردات دولت از كل صادرات و    .نقش دولت در بازرگاني خارجي نيز بسيار گسترده است        

تر  بـراي بيش ـ   اي درآمدهاي غيرنفتي به غير از دوره     ).  درصد ٨٠ و ٦٠به ترتيب بيش از      (ستواردات بالا 
هاي دولت به شدت بـه درآمـدهاي نفتـي وابسـته              درصد است و درآمدهاي دريافتي     ٥٠ها كمتر از     سال
هاي دولت از طريق تأثير بـر فرآينـد تخصـيص منـابع و سـطوح بهـره                    نوسانات فعاليت  ،بنابراين. است

 .كند هاي تجاري اقتصاد كشور را متأثر مي چرخه ،ها نرخ ارز و مالياتاسمي، 
 آن بـر منـابع پايـه پـولي از           آثـار هاي مالي در قالب كسـري بودجـه و            تعادل نبود ، ايران در اقتصاد 

اي از طريق تغييـر نـرخ رجحـان زمـاني و نـرخ بهـره اسـمي بـر                      دوگانه آثارمعضلات اقتصاد بوده كه     
 زيــرا اعمــال . داشــته اســت) مــدت توليــدي و بلندمــدت تــورمي  كوتــاهآثــار(اي اقتصــادي هــ فعاليــت
 ، و از طريق كاهش نرخ بهـره اسـمي         ، با انبساط مالي نيز همراه بوده      اً انبساطي پولي عموم   هاي سياست

اي با افزايش سطوح تقاضاي اسمي سبب  گذاري و توليد را مهيا ساخته و پس از دوره     زمينه رشد سرمايه  
 . استدهگرديگذاري و اشتغال  سرمايه كاهشباعث  آن آثاره و شدها و نرخ رجحان زماني  رشد قيمت

 توليد ناخـالص داخلـي بـه        ةگذاري در كشور در سطح پاييني قرار دارد و بخش عمد           ميل به سرمايه  
 بيـان گذاري يا به     سرمايه  بازدهي ، بر اين  افزون .رسد مصرف نهايي بخش دولتي و بخش خصوصي مي       

 . استگذاري نيز ناكارآمد  برداري از ظرفيت سرمايه  بهره،ديگر
ثر از قوانين حقـوقي     أهاي دولت و از سوي ديگر مت       سو تابع فعاليت   ايران از يك  بازار كار در اقتصاد     

ن بخش  قراردادهاي شاغلا . سازد ر مي ثرا متأ   كه شرايط تسويه آن    استحاكم بر روابط كارفرما و كارگر       



 
 بلندمدت بوده و سطوح دستمزد آنها نيز رابطـه ضـعيفي بـا ارزش توليـد نهـايي كاركنـان              دولتي عموماً 

 ها در بازار نيـروي كـار مـي         وري و سطح عمومي قيمت     ته، و سبب عدم تسويه كامل نوسانات بهره       داش

ها  سطوح دستمزد نيز در اين بخش به صورت دستوري تعيين شده و نوسانات سطح عمومي قيمت. دشو
 يكـي  قوانين حقوقي مربوط به روابط بين كارگران و كارفرمايان نيز     . يستمتناسب با تعديل دستمزدها ن    

تعهدات متعدد حقوقي كارفرمايان به كارگران سبب شـده تـا حـد             .  است از پارامترهاي مؤثر بر بازار كار     
واقعيات باعث عدم   اين  مجموعه  . هاي غيردولتي از استخدام نيروي كار جديد اجتناب كنند         ممكن بنگاه 
 .     مدت و بلندمدت  بازار كار شده است تسويه كوتاه

هـاي خصوصـي و دولتـي،        وري نيروي كار شاغل در بنگـاه       ها و بهره    قيمت نوسانات سطح عمومي  
 بر شرايط تعادلي بازار كار و سپس سطوح توليد و اشتغال اقتصاد در قالب نوسانات ادوار تجاري               مستقيماً

از كـالا و    ) …هـاي انـرژي و     حامل كالاهاي مهم همچون  (قيمت برخي   دولت  از آنجا كه    . ندهستمؤثر  
وري اثر محدودي بر تعـادل بـازار          تغييرات بهره  از اين رو،   كند،  صورت دستوري تعيين مي    بهرا  خدمات  

دولـت  هاي حمـايتي    اعمال سياست . سازد ي مي ف و امكان تعديل دستمزدهاي اسمي را منت       گذارد ميكار  
ث  باع ـ يادشدهپديده  . پذيرد  از طريق اعمال سقف و كف قيمت انجام مي         ،كنندگان براي توليد و مصرف   

 زيـرا ايـن دو متغيـر از يـك سـو داراي              ،شود مختل شدن فعاليت دو متغير بر نوسانات ادوار تجاري مي         
 .استهاي تأخيري همراه  چسبندگي و از سوي ديگر با واكنش

 و مؤسسات و واحـدهاي توليـدي و تجـاري نيازهـاي             استساختار بازار مالي متكي به نظام بانكي        
أمين كرده و كمتـر از بـازار سـرمايه مسـتقل از نظـام بـانكي و بـورس                    مالي خويش را از منابع بانكي ت      

ها   و براي بيشتر سالكردهكنترل  را به شدت    بخش مالي اقتصاد ايران     دولت  همچنين  . كنند استفاده مي 
بازارهاي مالي يكپارچه، فعال و كارآمـد بـه    ،بنابراين. نرخ بهره حقيقي در اقتصاد كشور منفي بوده است   

هـاي سـيال و سـرگردان         و سرمايه  وجود ندارد  ر خدمت توليد و رشد اقتصادي كشور باشد،       نحوي كه د  
 . شود باعث نوسان در توليد ناخالص داخلي مي

 

 مشخصه هاي متغيرهاي اقتصاد كلان در ايران    . ٦

تـوان متغيرهـاي      مـي  ،با بررسي رابطه برخي از متغيرهاي اقتصادي با نوسانات توليـد ناخـالص داخلـي              

. تأثيرگذار بر اقتصاد و نحوه تأثيرگذاري متغيرهاي اقتصادي بـر توليـد ناخـالص داخلـي را تبيـين كـرد                    



 ر اقتصاد ايرانهاي پيشرو دارزيابي شاخص   ٥٤ 
 محور اصـلي    ،شناسايي جهت، شدت و دوره زماني تأثيرگذاري متغيرهاي مؤثر بر نوسانات ادوار تجاري            

ــتار   ــش از نوش ــن بخ ــتاي ــامع   . اس ــي ج ــالص داخل ــد ناخ ــه تولي ــا ك ــرين از آنج ــطح ت ــار س   معي

 . اي در مطالعات ادوار تجاري دارد ، نوسانات آن جايگاه ويژهاستهاي اقتصادي  فعاليت

 
 ١٣٦٩هاي ثابت  رشد  توليد ناخالص داخلي به قيمت. ١نمودار 

-١٠

-۵

٠

۵

١٠

١۵

٢٠

۴٠ ۴۵ ۵٠ ۵۵ ۶٠ ۶۵ ٧٠ ٧۵ ٨٠

RGDP۶٩

 
 

 ٢و بدون نفت ١روند زماني توليد ناخالص داخلي واقعي با نفت. ٢نمودار

٠
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۴٠ ۴۵ ۵٠ ۵۵ ۶٠ ۶۵ ٧٠ ٧۵ ٨٠
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١. GDP۶٩ 
٢. GDPNOIL۶٩ 



 
 هر چند كـه دامنـه نوسـانات توليـد           ، اين دو متغير داراي جهت حركت مشابه هستند        ٢طبق نمودار   

 تفكيـك مقـدار     ،هـاي ادوار   در نظريـه  . ناخالص داخلي بيشتر از توليد ناخالص داخلي بدون نفـت اسـت           

يـك  .  مسائل بـوده اسـت  مدت از اهم  بلنداي و يك روند تعادلي       هاي دوره  مشاهده شده توليد به نوسان    

هاي اقتصادي تحليـل و بررسـي نوسـانات اقتصـادي در حـول و                روش براي تعريف و شناسايي سيكل     

روش . شـود  مـي   از فيلترهـاي آمـاري اسـتفاده       براي انجام اين كار معمـولاً     . مدت است بلندحوش روند   

 از جملـه    ١ريـك و پرسـكات    هاي زماني و اسـتفاده از فيلتـر هاد         روندزدايي ساده و تفاضل اوليه از سري      

بـا  را   روند زدايي توليد ناخالص داخلي با نفـت و بـدون نفـت               ٤ و   ٣نمودار  . استهاي روندزدايي    روش

 ،مـدت بلنداين دو متغير در اطراف روند زماني رشـد          . دهد استفاده از فيلتر هادريك و پرسكات نشان مي       

 .نوسانات قابل توجهي دارد

 

فيلتر براساس  روند بلند مدت داخلي واقعي و مقايسه لگاريتم توليد ناخالص. ٣نمودار 
 دريك و پرسكاتاه

٠

١٠٠٠٠

٢٠٠٠٠

٣٠٠٠٠

۴٠٠٠٠

۵٠٠٠٠

 ۶٠٠٠٠

۴٠ ۴۵ ۵٠ ۵۵ ۶٠ ۶۵ ٧٠ ٧۵ ٨٠

 GDP۶٩ HPTRENDGDP۶٩

 

                                                           
 ١. Hordrick & Prescott 



 ر اقتصاد ايرانهاي پيشرو دارزيابي شاخص   ٥٦ 
مقايسه لگاريتم توليد ناخالص داخلي واقعي بدون نفت و روند بلندمدت . ٤نمودار 

 براساس فيلتر هادريك و پرسكات
 

٠

١٠٠٠٠

٢٠٠٠٠

٣٠٠٠٠

۴٠٠٠٠

۵٠٠٠٠

۶٠٠٠٠
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HPTRENDGDPNOI GDPNOIL۶٩

 
 

بـه قيمـت ثابـت سـال     را نحراف توليد ناخالص داخلي با نفت و بـدون نفـت       به ترتيب ا   ٦ و   ٥نمودار  
 . دهد  نشان مياستهاي اقتصادي  گر سيكلبيانمدت، كه   از روند بلند١٣٦٩

 

انحراف لگاريتم توليد ناخالص داخلي واقعي از روند بلندمدت براساس . ٥نمودار 
 فيلتر هادريك و پرسكات

-۶٠٠٠

-۴٠٠٠

-٢٠٠٠

٠

٢٠٠٠

۴٠٠٠

۶٠٠٠

۴٠ ۴۵ ۵٠ ۵۵ ۶٠ ۶۵ ٧٠ ٧۵ ٨٠
       



 
اف لگاريتم توليد ناخالص داخلي واقعي بدون نفت و روند مقايسه انحر. ٦نمودار 

 بلندمدت براساس فيلتر هادريك و پرسكات

-۶٠٠٠

-۴٠٠٠

-٢٠٠٠

٠

٢٠٠٠
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۶٠٠٠

۴٠ ۴۵ ۵٠ ۵۵ ۶٠ ۶۵ ٧٠ ٧۵ ٨٠

GGDPNOIL۶٩

 
 

 اجـزاي   هـا،  ارزش افـزوده بخـش    هـاي    در اين قسمت، با ترسيم نمودارها نوسانات توليـد بـا نوسـان            
به توضيح ديگر،  و بسياري از متغيرهاي ، پولها سطح عمومي قيمتها، صادرات و واردات، نرخ ارز،   هزينه

 .شود پرداخته مياين ارتباطات و تشريح 
هاي مختلـف بـا توليـد      دهد كه توليد در بخش     مطالعات ادوار تجاري در كشورهاي صنعتي نشان مي        

نوسـانات توليـد ناخـالص داخلـي در ايـران بـا نوسـانات ارزش افـزوده در                   . ناخالص داخلي همسو اسـت    
هاي اقتصادي با توليـد ناخـالص        سويي ارزش افزوده در بخش    البته هم . اي اقتصادي همسو است   ه  بخش

 .داخلي متفاوت است
 

با نوسانات ارزش افزوده در   ١مقايسه نوسانات توليد ناخالص داخلي. ٧نمودار  
 ٣و نفت ٢هاي صنايع و معادن بخش

۶٠٠٠

۴٠٠٠

٢٠٠٠

٠

٢٠٠٠
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GCDGDP GCMMV GCOIV

 
                                                           

١. GCDGD 
٢. GCMM 
٣. GCOIV 



 ر اقتصاد ايرانهاي پيشرو دارزيابي شاخص   ٥٨ 
با نوسانات ارزش افزوده در  مقايسه نوسانات توليد ناخالص داخلي. ٨نمودار  

 ٢ و كشاورزي١ خدماتهاي بخش
 

 -۶٠٠٠

 -۴٠٠٠

 -٢٠٠٠

 ٠
 ٢٠٠٠
 ۴٠٠٠
 ۶٠٠٠

 ۴٠  ۴۵ ۵٠ ۵۵ ۶٠ ۶۵ ٧٠ ٧۵ ٨٠

 GCAGV           GCSV      GCDGDP        

 
 

 
 )خدمات، نفت و معادن، ساختمان، صنايع(ها  ارزش افزوده بخش نوسانات ٨ و ٧بر اساس نمودار

با هاي بخش كشاورزي  نوسان دامنهاما . هاي توليد ناخالص داخلي مشابهت زيادي دارد با نوسان

ها، بخش نفت، صنايع و معادن و خدمات بيشترين  در مقايسه با ديگر بخش .توليد كمتر است

 بيش از ،هاي رونق ها در دوره هاي اين بخش  شدت نوسان، ديگربيان به .دهند نوسانات را نشان مي

نكته قابل . استهاي اقتصادي  هاي ركود نيز بيش از ساير بخش ها و كاهش آنها در دوره ساير بخش

شدت نوسان بخش خدمات بيش اين است كه ي اقتصادي ها هاي بخش توجه ديگر در بررسي نوسان

 هاي قيمت ها بوده كه تا حدي به وابسته بودن اين بخش به درآمدهاي ارزي، سياست از ساير بخش

از بررسي . شود مربوط ميهاي اقتصادي  تكانه تر در قبال گذاري خدمات دولتي و ماهيت تعديل سريع

شود كه اين مشاهدات تا حدودي  د ناخالص داخلي معلوم ميها با تولي هاي ارزش افزوده بخش نوسان

 .هاي اقتصاد در ادوار تجاري انطباق دارد با نظريه هم حركتي زير بخش

ــل نوســان   ــي در مقاب ــد ناخــالص داخل ــرازش نوســانات تولي ــزوده بعضــي از از ب  هــاي ارزش اف

هاي مشابه و    ت نوسان آلا هاي صنعت مشخص شد كه ارزش افزوده فلزات اساسي و ماشين           زيربخش

                                                           
١. GCSV 
٢. GCAGV 



 
 هـاي توليـد ناخـالص داخلـي دارنـد           و صنايع كاغذ نيز  نوسان مشـابه و كمتـري بـا نوسـان               ؛بالايي

تـوان    مـي ،توليـد  هاي ارزش افزوده در بخش ساختمان بـا  با توجه به مشابه بودن نوسان     ).  ٩نمودار  (

پيوندهاي پسين و ه دليل ب طور كلي بخش ساختمان، صنايع چاپ و نيز محصولات فلزيه گفت كه ب 

. تبيين وضعيت اقتصاد كشـور دارنـد        نقش مهمي در   ،هاي اقتصاد   بخش ديگرپيشين بسيار گسترده با     

اي مورد استفاده در فرآيند توليـد        واسطه منابع سو تأمين كننده بخش اعظمي از       از يك  يادشدهصنايع  

هـاي ديگـر بـه       از توليـدات بخـش    اي   سطح گسـترده   ،كالاها و خدمات اقتصاد بوده و از سوي ديگر        

 .)١٣٧٨ جهانگرد،( كنند صورت نهاده مصرف مي
 

 در زير مقايسه انحراف از روند بلندمدت توليد و ارزش افزوده .٩نمودار  
 آلات، كاغذ و فلزات اساسي هاي ماشين بخش
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 هاي نوسان. هاي اجزاي توليد ناخالص داخلي، يكي از مباحث اصلي ادوار تجاري است نوسان

 شوك اوليه بدين سبب،. ري غالباً محرك اوليه ايجاد نوسانات اقتصادي استگذا هسرماي

 تشكيل ،١٠بر اساس نمودار .شود گذاري موجب ايجاد نوسانات در ديگر متغيرهاي كلان مي سرمايه

 .هاي مصرفي بخش خصوصي بيشترين نوسانات را دارد سرمايه ثابت ناخالص و هزينه

 



 ر اقتصاد ايرانهاي پيشرو دارزيابي شاخص   ٦٠ 
 هزينه ملي انحراف ياجزاو ١سه انحراف از روندبلندمدت توليدمقاي. ١٠نمودار

هاي مصرفي   انحراف ازروندبلندمدت هزينه،٢دولتي هاي مصرفي ازروندبلندمدت هزينه
،  انحراف از روند ٤ انحراف از روند بلندمدت تشكيل سرمايه ثابت ناخالص،٣خصوصي

 انحراف از روند ،٦گذاري دولتي هسرماي ، انحراف از روند بلندمدت٥بلندمدت موجودي انبار
 ٧ خصوصيگذاري بلندمدت سرمايه
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گذاري بخش خصوصي و دولتي در ايران كمترين نوسـان را بـا توليـد داشـته                  هاي سرمايه  نوسان

دامنـه  . نوسانات مصرف بخش خصوصي به طـور چشـمگيري بـيش از مصـرف دولتـي اسـت                 . است
ايـن در حـالي    . مايه ثابت ناخالص كمتر از نوسانات توليد ناخالص داخلـي نيسـت           نوسانات تشكيل سر  

است كه نوسانات تشكيل سرمايه ثابت ناخالص، موجودي انبار و مصرف بخـش خصوصـي بـا توليـد                   
 .ناخالص داخلي زياد است

دو ين ا حاكي از آن است كه ،هاي مصرف كالاهاي با دوام با توليد ناخالص داخلي  بررسي نوسان
بادوام كمتر  هاي مصرف كالاهاي  ولي دامنه و شدت نوسان،هاي مشابه هستند متغير داراي نوسان

 ). ١١نمودار ( است

 
                                                           

١. GCDGP 
٢. GCCGV 
٣. GCCPUE 
۴. GCGI 
۵. GCINV 
۶. GCKG 
٧. GCKP 



 
 ٢مصرف كالاهاي بادوام و ١ مقايسه انحراف از روند بلندمدت توليد.١١نمودار  
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تشـكيل سـرمايه ثابـت      انداز ناخـالص داخلـي و         نوسانات توليد ناخالص داخلي را با پس       ١٢نمودار     

انداز و دامنه آنهـا بـا        با توجه به اين نمودار، اولاً نوسانات تشكيل سرمايه و پس          . دهد ناخالص نشان مي  

. وليد استت  نوسانانياً تقريباً نوسان تشكيل سرمايه يك دوره قبل از ث. توليد ناخالص داخلي مشابه است    

 ، مصـرف  ،انـداز  اشته، بخشي از درآمدها صرف پـس      در مقاطعي كه توليد ناخالص داخلي، رشد شاياني د        

از سـوي ديگـر،     . شـود  گذاري، تغيير در موجودي انبار و يا صادرات در سمت تقاضاي اقتصاد مي             سرمايه

اي، بر سطوح توليد و اشتغال مثبت       ع مالي سرمايه  بانداز ناخالص ملي به دليل تأمين منا       آثار تأخيري پس  

 .سازد را مهيا ميبوده و زمينه رشد شكاف توليد 

 

                                                           
١.GCDGDP 
٢.GCDG 



 ر اقتصاد ايرانهاي پيشرو دارزيابي شاخص   ٦٢ 
 مقايسه انحراف از روند  بلند مدت توليد ناخالص داخلي و. ١٢نمودار  

 گذاري و سرمايه ١انداز پس
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 ٧٠دهـه   هـاي    بعضـي از سـال    هاي نرخ ارز در بازار ارز و توليـد، بجـز در               نوسان ١٣بر اساس نمودار    
 .محسوس نيست

 

و نرخ ارز در   توليد ناخالص داخليمقايسه انحراف از روند  بلندمدت. ١٣نمودار  
 ٢بازار آزاد
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البته تغييـرات   .  برازش نوسانات توليد و قيمت نفت نيز حاكي از همسويي توليد و قيمت نفت است                 

 . )١٤نمودار (قيمت نفت با وقفه بر توليد، نوسان ايجاد كرده است 
                                                           

١ . GS 
٢. GERF 



 
و قيمت نفت  ص داخليمقايسه انحراف از روند  بلند مدت توليد ناخال. ١٤نمودار  

 ١ خام
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GCDGDP GPOIL

 
برازش انحراف از روند بلندمدت توليد ناخالص داخلي، نرخ رشد نقـدينگي و نـرخ تـورم بيـانگر اثـر          

به بيان ديگر، افزايش تقاضاي اسمي پـول و سـطح عمـومي    . منفي رشد نقدينگي و تورم بر توليد است     
ثـر منفـي داشـته و بازتـاب آن، رشـد منفـي         ا ،گذاري و توليد   ها به طور مستقيم بر فرآيند سرمايه       قيمت

 .شكاف توليد است
 

 ٣ و رشد نقدينگي٢توليد، نرخ تورممقايسه انحراف از روند بلند مدت . ١٥نمودار
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GCDGDP GP GRM٢
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 ر اقتصاد ايرانهاي پيشرو دارزيابي شاخص   ٦٤ 
دهـد   نشـان مـي   ١٦هاي توليد ناخالص داخلي و سرعت گردش پول نيز مطابق نمودار     نوسانمقايسه  

 بعد از اواسط دهه     ها اين نوسان  .داخلي هم جهت هستند   هاي توليد ناخالص     كه سرعت نقدينگي با نوسان    
 . ها قابل مشاهده نيست مشخصي بجز در برخي سال) مثبت و منفي (البته رابطه .  مشابه است٥٠

 
 ١ مقايسه انحراف از روند بلند مدت توليد و انحراف سرعت گردش پول.١٦نمودار  
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 سـود بـانكي بـا توليـد ناخـالص داخلـي نشـان             هـاي توليـد بـا نـرخ بهـره بـانكي و               بررسي نوسـان  

زيرا نرخ سود بانكي و بهره، بـه صـورت اداري   . دهد دهد كه اين متغيرها نوسانات توليد را توضيح نمي      مي

 اصليه منزله   ايران شبكه بانكي ب     در .هاي اقتصادي ندارد   شود و ارتباط نزديكي با سطح فعاليت       تعيين مي 

 چـون   .كند هاي پولي به كل نظام اقتصادي ايفا مي        نتقال تأثير سياست  ترين بخش مالي، نقش مهمي در ا      

 هـاي بـدهي بخـش    شود، بنابراين، بررسي نوسـان  ها تقسيم مي اعتبارات از طريق جيره بندي بين فعاليت   

هـاي توليـد و     نوسـان ١٧طبق نمودار . گيرد مي ها، با توليد ناخالص داخلي مدنظر قرار      غير دولتي به بانك   

 .ش غير دولتي محسوس استبدهي بخ

                                                           
١ . GVM٢ 



 
مقايسه روند انحراف از روند بلندمدت توليد ناخالص داخلي با بدهي . ١٧نمودار    

 ١ها  به بانكيبخش غيردولت
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تواند بر توليد اثر داشته باشد و يـك متغيـر مهـم در               افزايش يا كاهش تعداد شاغلان و يا بيكاران مي        

ف از روند بلند مدت توليد، نـرخ بيكـاري و اشـتغال در بخـش                برازش انحرا .  شناخت نوسانات توليد است   
نوسان توليدونرخ بيكاري ضـمن     . كند صنعت مشابه بودن نوسانات اشتغال در صنعت و توليد را نمايان مي           

 .)۱۹ و ۱۸نمودار (وسان زياد است رابطه عكس نيز دارد ناين كه داراي 
 

ليد ناخالص داخلي با اشتغال بخش مقايسه انحراف از روند بلند مدت تو. ١٨نمودار  
 صنعت
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 ر اقتصاد ايرانهاي پيشرو دارزيابي شاخص   ٦٦ 
 مقايسه انحراف از روند بلندمدت توليد ناخالص داخلي با نرخ بيكاري. ١٩نمودار 
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افزايش يا كاهش قيمت سـهام    . تغييرات قيمت سهام در بيشتر كشورهاي دنيا يك نماگر مهم است          
برازش انحراف از رونـد     . ركت نرخ بهره است   كننده ح  گذاران و منعكس   كننده انگيزه سرمايه   هم منعكس 

است و معمولاً تغيير قيمـت       دهد كه نوسان اين دو متغير مشابه       بلندمدت توليد و قيمت سهام نشان مي      
 .)٢٠نمودار  (گذارد سهام با وقفه بر توليد اثر مي

 
مقايسه انحراف از روند بلند مدت توليد ناخالص داخلي و شاخص . ٢٠نمودار  

 مقيمت سها
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انحراف از روند بلند مدت  توليد ناخالص داخلی واقعی

انحراف از روند بلند مدت شاخص قيمت سهام

 
 



 
 آن از طريـق كسـري بودجـه بـر       رثاآ با تعادل مالي همراه بوده كه        اًهاي دولت عموم   افزايش هزينه 

افزايش پايه پولي نيـز از طريـق رشـد عرضـه پـول و نقـدينگي سـبب                  . دشو منابع پايه پولي منتقل مي    
 كـاهش  ، رشـد نـرخ رجحـان زمـاني    .گـردد  ها و نرخ رجحـان زمـاني مـي     افزايش سطح عمومي قيمت   

هاي ادوار تجاري قابل بررسـي       دنبال داشته كه در غالب نوسان     به  گذاري و توليد را در بلندمدت        سرمايه
 از طريق استقراض از بانك مركـزي         كسري بودجه همواره وجود داشته و عمدتاً       ،در اقتصاد ايران  . است

با ) كننده  شاخص قيمت مصرفباتعديل شده (جه هاي كسري بود برازش نوسان.  تأمين مالي شده است
 .است مشابه اًها تقريب دهد كه نوسان   نشان مي٢١توليد ناخالص داخلي در نمودار 

 
 كسري بودجهمقايسه انحراف از روند بلند مدت توليد ناخالص داخلي و . ٢١نمودار  
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سو  ه و در شرايط ركودي نيز از يك در شرايط بهبود اقتصاد ميزان انتقال اسناد بانكي افزايش يافت

 روند تغييرات توليد ٢٢نمودار . يابد  ميزان اسناد واخواستي رشد مي،نقل و انتقالات كاهش و از سوي ديگر

هاي برگشتي با  مطابق اين نمودار نوسانات چك. دهد نشان مي هاي برگشتي ناخالص داخلي را با چك

 . است توليد زياد يها نوسان

 



 ر اقتصاد ايرانهاي پيشرو دارزيابي شاخص   ٦٨ 
 ١هاي برگشتي چك مقايسه انحراف از روند بلندمدت توليد ناخالص داخلي و .٢٢نمودار 
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ها منفي بـوده كـه       ايران براي بيشتر سال    در)  سود بلندمدت  -نرخ تورم   (  نرخ سود حقيقي نظام بانكي      
ده است  شكنترل  توسط دولت   به شدت    ، بعد از انقلاب   اًدهد بخش مالي اقتصاد ايران خصوص      نشان مي 

بررسي . ترين بخش مالي، در تأمين اعتبارات بوده است        و شبكه بانكي اصلي   ) دستوري نرخ سود  تعيين  (
هاي توليد ناخالص داخلـي    با نوسان،هاي پس از انقلاب نوسانات نرخ بهره بانكي و سود بانكي در سال   

 كـه   دهـد  هاي نرخ سود واقعـي و توليـد ناخـالص داخلـي نشـان مـي                اما برازش نوسان  . ارتباط بود  بي
 ). ٢٣نمودار (دو متغير با هم شباهت دارد هاي  اننوس

 
 

نرخ سود واقعي مقايسه انحراف از روند بلند مدت توليد ناخالص اخلي و . ٢٣نمودار
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 نماگرها و شاخص تركيبي. ٧

 نگر، همزمان و يندهآ در سه دسته نماگرهاي  راماگرهاي ادوار تجاري نOECDكشورهاي 
 اين نماگرها، نماگرهايي هستند كه .ند توسعه داد١٩٨٠ ادوار تجاري در دهه نظريهنگر بر مبناي  گذشته

ترين نماگرهاي ادوار تجاري،  مهم. در اقتصاد ارتباط معني داري دارند) اقتصادي(با ادوار تجاري
هاي مختلف اتفاق  دوره هاي زماني را كه در اين نماگرها نوسانات سري. ندهستنماگرهاي آينده نگر 

بيني وضعيت   جهت تعيين وضعيت فعلي و پيش،و از آن. كنند ميافتد مطالعه و تجزيه و تحليل  مي
هاي فراز و نشيب  نماگرهاي همزمان، نماگرهايي هستند كه ميان زمان. شود آينده اقتصاد استفاده مي

. كند عيين مي همزماني وجود دارد و وضعيت جاري اقتصاد را ت،هاي رونق و ركود اقتصادي آنها با دوره
ها و  ريزي هاي مختلف، تغيير در برنامه نماگرهاي گذشته نگر با مطالعه نماگرهاي همزمان در دوره

شوند و  هاي تركيبي از چند نماگر ساخته مي شاخص .دهد هاي ساختاري را نشان مي گيري جهت
هاي گذشته  ا و شاخصنماگره. يك از نماگرها وجود دارد، جبران كند توانند كمبودهايي كه در هر مي
نگر، ابزار مهمي براي مشخص كردن وضعيت حركت گذشته، جاري و آينده  آينده و همزمان نگر،

 همچنين پيش بيني نقاط ماكزيمم و مينيمم و تشخيص وضعيت رونق و يا ركود اقتصادي .استاقتصاد 
 . گيرد صورت مي) هاي تركيبي از نماگرها شاخص(ها  توسط اين شاخص

 

 وش ساخت نماگرهاي تركيبي ر. ١-٧
با توجه به توضيحات قبلي، با داشتن متغيرهاي پيشرو و همزمان اين امكان وجود دارد كه نماگر 

طور كلي دو روش براي ه ب. تركيبي مناسبي براي پيش بيني نقاط چرخش اقتصاد ايران بنا نمود

 .هاي اقتصادي تعريف شده است گيري دوران اندازه

 ١تر ملي مطالعات اقتصادي آمريكا روش دف:روش اول

در اين روش مشاهدات سري زماني تجزيه . هاي زماني  روش سنتي آماري در مطالعه سري:روش دوم

 . شود هاي اقتصاد كلان استخراج مي شده و جزء دوران يا عنصر چرخشي حاصل از نوسان

                                                           
١ . NBER 



 ر اقتصاد ايرانهاي پيشرو دارزيابي شاخص   ٧٠ 
منطبق بر روش ) اقتصادي(در اين تحقيق براي شناسايي نماگرها ادوار تجاري  استفاده شده روش

شد و همراه با تحولات علمي، ابعاد  ميبه كار گرفته  تاكنون ١٩٣٠ست كه ازدهه  اNBER كلي
 . استطور كلي اين روش شامل مراحل زير ه ب. مختلف آن تكميل شده است

 .سري مرجع كه بيانگر دوران اقتصادي باشد مثل توليد ناخالص داخلي  انتخاب يك)الف
 ردن متغيرهاي اقتصاد كلان كه ممكن است در آنها اطلاعاتي در مورد مشخص ك)ب

 .نامند هاي اقتصادي نهفته باشد كه اين متغيرها را متغيرهاي اساسي مي دوران
اي كه جزء ادواري آن استخراج شود كه همان انحراف از روند  كليه متغيرها را فيلتر نموده، به گونه) ج

 .است
هاي زماني اساسي از طريق رسم منحني و يا  ماني مرجع با هر يك از سري جزء ادواري در سري ز)د

 . شود هاي آماري ديگر مقايسه مي ب همبستگي آنها يا از طريق روشيمحاسبه ضرا
 .شود  متغيرهاي اساسي به سه دسته متغيرهاي پيشرو، همراه و پسرو تقسيم مي)ره
 .گيرد  گرفتن وقفه صورت مي معادل سازي اختلاف فاز بين متغيرهاي پيشرو با)و
 هاي زماني پيشرو در جهت ساختن نماگر پيشرو اقدام  با استفاده از متوسط وزني سري)ز

 .شود مي
براي فيلتر  .است ١٣٦٩ توليد ناخالص داخلي ايران به قيمت ثابت سال ،سري مرجع در اين مطالعه

دليل كمبود آمار و اطلاعات، ه ب).  ٦در قسمت ( روند از روش هادريك و پرسكات استفاده شده است 
 . متغيرها به صورت سالانه انتخاب شدند

 ترسيم نمودار  و١، با استفاده از بررسي ضرايب همبستگينماگرهاي اقتصادي شناساييبراي       
 و همچنين ساختار اقتصاد )توليد ناخالص داخليانحراف از روند ( متغير مرجع متغيرهاي فيلتر شده با

 و از نظر نموداري داراي متغيرهايي انتخاب شد كه با توليد ناخالص داخلي داراي همبستگيايران، 
 . دنهستنوسان 

 : به صورت زير است،هاي تركيبي شناخته شدند متغيرهايي كه براي محاسبه شاخص
 ارزش افزوده بخش ساختمان •

                                                           
محاسبه ضرايب همبستگي بين متغيرها و توليد ناخالص داخلي زمينه بررسي نحوه تأثير گذاري متغيرهاي  .١

 . كند مذكور را فراهم مي
 



 
 تشكيل سرمايه ثابت ناخالص داخلي •
 موجودي انبار •
 اي اي و واسطه هاي سرمايهواردات كالا •
 واقعينرخ ارز  •
 بدهي بخش غيردولتي •
 اشتغال در بخش صنعت •
 انداز ناخالص داخلي پس •
 )با دو وقفه(قيمت نفت  •
 نرخ تورم •
 دوام هاي مصرف كالاهاي بي هزينه •
 مصرف كل كالاهاي مصرفي با دوام •
 هاي بر گشتي چك •
 كسري بودجه •

 شد كه تنها متغير نرخ تورم با شخصي مدر بررسي همبستگي متغيرها با شكاف توليد ناخالص داخل
الگوهاي نظري ادوار تجـاري بـر رابطـه مسـتقيم نوسـانات             . انحراف از روند بلندمدت رابطه منفي دارد      

 رشد ه دليل و در شرايط بهبود شرايط اقتصادي، بردهاي تجاري با تغييرات موجودي انبار تأكيد دا        چرخه
ذخـاير  ايـن    و در شرايط ركـودي نيـز         ،هاي توليدي افزايش   بنگاه ذخاير انبار    ،مقادير فروش مورد انتظار   

علت ماهيت غيررقابتي بازار كالاها و نيز محدوديت توان مالي و           ه   اما در اقتصاد ايران ب     .يابد كاهش مي 
سـازي   هاي ركودي و آغاز دوره رونـق امكـان ذخيـره           نقدينگي واحدهاي توليدي در مقاطع پاياني دوره      

 نوسانات توليـد بـا تغييـرات موجـودي انبـار رابطـه          بنابراين،. ها وجود نداشته است    اهتوليدات توسط بنگ  
 بـا   ، بايد در مواقع رونق و ركود به ترتيـب         نظريهبر اساس    هاي برگشتي نيز   چك. معكوس نداشته است  

مشـاهده   اما در اقتصاد ايران اين امر با وقفه دو ساله            ،هاي توليد رابطه منفي و مثبت داشته باشد        نوسان
با افزايش قيمـت نفـت در يـك    (گذارد  از آنجا كه افزايش قيمت نفت با تأخير بر روي توليد اثر مي        . شد

 ). استثر ؤمبر توليد هاي بعدي  گذاري در دوره بعد انجام گرفته و در سال دوره، سرمايه
با انحـراف از     كه   ييبا محاسبه همبستگي بين متغيرها و شكاف توليد ناخالص داخلي، كليه متغيرها           

 ـ ،روند بلندمدت توليد ناخالص داخلي رابطه مثبت و منفـي دارنـد             و كليـه    ،متغيرهـاي پيشـرو   ه منزلـه     ب



 ر اقتصاد ايرانهاي پيشرو دارزيابي شاخص   ٧٢ 
متغيرهـاي  ه مثابـه     ب ،متغيرهايي كه با انحراف از روند بلند مدت توليد ناخالص داخلي رابطه مثبت دارند             

شـاخص  ه منزله   ا متغير نرخ تورم ب     تنه ، بر اين اساس   .)٢٠٠١روبرت و ديگران،     (ندهمزمان انتخاب شد  
 .شود همزمان در نظر گرفته نمي

  در اين مقالـه بـراي محاسـبه شـاخص تركيبـي از روش سـاخت شـاخص تركيبـي كـه سـازمان                       
 : مراحل ساخت اين شاخص عبارت است از .١ شده استاستفادهده، كرطراحي آن را   OECDالمللي بين

رمول  از ف،باشد) اعداد مطلق(اگر متغير در سطح . شود  ميمحاسبه) متغير ( تغييرات هر مؤلفه .  ١
)/()(*٢٠٠ ١١ −− +−= ttttt XXXXx و اگر به صورت درصد تغييرات باشد از فرمول 

١−−= ttt XXxشود   استفاده مي. 
بدين صـورت   . گردد ها تعديل مي   هاي مؤلفه  ثباتي ها و بي    يكسان كردن ناپايداري   برايتغييرات  .  ٢

هاي انحراف معيارهاي متغيرهاي     د و سپس مجموع معكوس    شو راف معيار هر مؤلفه محاسبه مي     كه انح 
ضرب معكوس انحراف معيار هر مؤلفه در معكوس مجمـوع            و از حاصل   ،دست آورده ه  تحت بررسي را ب   

تغييرات تعـديل شـده هـر مؤلفـه از حاصـل ضـرب              . شود انحراف معيارها، فاكتور استاندارد محاسبه مي     
 : ديگربيانبه . آيد مي دسته ر استاندارد مربوط به هر مؤلفه در تغييرات آن مؤلفه بفاكتو
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mrkvwكه در روابط بالا   تغييرات تعديل شده هر مؤلفه، فاكتور استاندارد، مجموع ، به ترتيب,,,,
 .است انحراف معيار هاي انحراف معيارها، انحراف معيار و معكوس معكوس

 و مجموع تغييرات تعـديل  ،اگر هدف ساختن و محاسبه شاخص همزمان باشد، تعديل لازم نبوده     . ٣
در  )ti(نگـر باشـد، هـر مجمـوع       محاسبه شاخص آينده، ولي اگر منظور  .شود ها محاسبه مي   شده مؤلفه 

 :ايـن فـاكتور عبـارت اسـت از    . شـود   ضرب مي،كند ميشاخص فاكتور استاندارد كه نوسانات را يكسان    
به انحراف معيار درصد تغييرات تعديل نشده  نسبت انحراف معيار درصد تغييرات براي شاخص همزمان

 . براي شاخص تركيبي مورد نظر
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 عبـارت اسـت از      اول مقـدار در سـال       ،بـراي مثـال   . شـود  در اين مرحله سطح شاخص محاسبه مي      .  ٤
)٢٠٠()/٢٠٠( ١١١ iiI )٢٠٠()/٢٠٠( و براي سال دوم      =+− ٢٢٢ iiI ايـن  . اسـت   =+−

 .شود هاي بعدي به همين صورت محاسبه مي فرمول براي سال
 .  آمده است٢٤هاي پيشرو و همزمان به صورت نمودار   نتايج محاسبه شاخص

 
 

  شاخص تركيبي همزمان وروند شاخص تركيبي پيشرو اقتصاد . ٢٤نمودار
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 ـ بالا،ودار  بر اساس نم    ،تـوان بـا توجـه بـه شـاخص تركيبـي پيشـرو سـاخته شـده                  راحتـي مـي   ه   ب
 منحني سير صـعودي دارد و       ،هاي رونق  بدين معني كه در دوره    . هاي رونق و ركود را تشخيص داد       دوره

 كه هر دوره، در تقويم بندي شامل دوره رونق         با توجه به اين   . دهد در دوره ركود سير نزولي را نشان مي       
 از نقطه حضـيض بـه نقطـه         معمولاً) توليد زير روند بلندمدت   (و نيز ركود    ) يد بالاتر از روند بلندمدت    تول(

توان گفت كـه طـي        مي ،  بنابراين  ،شود حضيض بعدي، در امتداد روند حركت درازمدت توليد، تعيين مي         
اس سـيكل اول     بر اين اس  . است چند نقطه اوج رونق و اوج كسادي قابل مشاهده           ١٣٨٠ تا   ١٣٤٩دوره    

 و در  ،شروع ١٣٦١سيكل دوم از سال     .  ادامه داشته است   ١٣٦٠ و تا سال     ، شروع ١٣٥٠هاي   قبل از سال  
 ادامـه يافتـه اسـت و    ١٣٧٤ و تـا سـال    ، شروع ١٣٦٨سيكل سوم از سال     .  پايان يافته است   ١٣٦٧سال  

 . ادامه داشته است١٣٧٨ شروع و تا سال ١٣٧٤خره سيكل چهارم از لأبا
قايسه نتايج حاصل از شاخص تركيبي پيشرو با نوسانات انحراف از روند بلند مدت توليد براي م

دهد دوره رونق و ركود حاصل از  كه نشان مياست ناخالص داخلي، دو متغير در يك نمودار ترسيم شده 
برازش انحراف از روند بلندمدت شاخص . هاي واقعي دارد  شباهت زيادي با نوسان،شاخص تركيبي



 ر اقتصاد ايرانهاي پيشرو دارزيابي شاخص   ٧٤ 
 يبي پيشرو با انحراف از روند بلندمدت توليد ناخالص داخلي نيز رونق و ركود را به خوبي نمايانترك
 ).٢٥نمودار (كند  مي
 

 انحراف از روند و مقايسه انحراف از روند بلند مدت توليد ناخالص داخلي. ٢٥نمودار 
 ١شاخص تركيبي پيشرو اقتصاد بلندمدت
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خص تركيبي همزمـان بـا انحـراف از رونـد بلندمـدت توليـد             برازش انحراف از روند بلند مدت شا      

 .  آمده است٢٦ناخالص داخلي در نمودار 
 

 انحراف از روند مقايسه انحراف از روند بلند مدت توليد ناخالص داخلي و. ٢٦نمودار
 ٢شاخص تركيبي همزمان اقتصاد بلندمدت
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١ . GLID 
٢ . GLC 



 
 از روش   ،در اين مقاله  . ختلفي وجود دارد  هاي م  هاي اقتصادي روش   بيني كردن حركت   براي پيش         

ARMA(P,q) استفاده شده است  . 

 تعمـيم   رهاي تركيبي همزمان و پيشرو محاسبه شده را مورد آزمون ايستايي ديكي فول             ابتدا شاخص 

هـا داراي ريشـه واحـديا        قرار داده و مشخص شد كه اين شاخص       )  PP(وفيليپس و پرون    ) ADF( يافته

I(١) است، استفاده شد١اين در تخمين الگو از تفاضل اول آنها كه مانابنابر. ندهست  . 

 و  ARMA(P,q)هاي تركيبي همزمان و آينده نگر محاسبه شده با استفاده از روش شاخص

 .بيني شدند پيش) ٢٠٠١روبرت و ديگران، (هاي زير گوال

 )١                                                           (ttt DLLCDLLC εββ ++= −١١٠  

 و يا

)٢                                      (t
j

ittt DLLIDLLCDLLC εβββ +++= −− ٢١١٠ 

 تفاضل اول لگاريتم شاخص تركيبي همزمـان و  ،به ترتيبDLLI   و   DLLC كه در اين معادلات

 .استنگر  آينده

  ٣،ARMA(۵(ر الگـو  هـاي حاضـر د    تعداد وقفـه ،بر اساس معيار اطلاعاتي شوارتز بيزين، در نهايت      

نتايج حاصل از برآورد الگـوي فـوق  بـا    .  استتمام ضرايب در الگو از لحاظ آماري معنادار   . انتخاب شد 

 :است به ترتيب، به صورت زير OLSاستفاده از روش حداقل مربعات معمولي

)٩.٠)٢(١٨.٠)٣                 

)۵(۴٣.٠)(٠٩.٠١.٠)١(٣٧.٠)٢(
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٢R = ٧۵     F=١(                                                            ١٠٫٨ (  
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١. Stationary 



 ر اقتصاد ايرانهاي پيشرو دارزيابي شاخص   ٧٦ 
 و ١٣٨١ براي دو سال   ١نتايج حاصل از پيش بيني براي شاخص تركيبي همزمان از طريق الگوي           

 ٢٨ و٢٧ نمـودار  براسـاس .  آمده است۲۸ و ۲۷ در نمودار    ، به ترتيب  ١٣٨١ي سال    برا ٢ و الگوي    ١٣٨٢

بـر  .  نيز ادامه يابد   ١٣٨٢ و   ١٣٨١هاي    طي سال  ، شروع شده  ١٣٧٩شود رونقي كه از سال       بيني مي  پيش

 و بهبود وضعيت آنهـا نسـبت بـه          ١٣٨٠ و   ١٣٧٩نگر در سال     اين اساس محاسبه شاخص تركيبي آينده     

آخرين برآورد بانك مركـزي     . است ١٣٨١ و   ١٣٨٠ دهنده رشد بالاتر اقتصادي در سال        سال قبل، نشان  

 ٤/٥ و   ٥به ترتيب رشد    ١٣٨٠،  ١٣٧٩از عملكرد رشد توليد ناخالص داخلي براي سال         ) ٣١ نماگر شمارة (

 ٥/٦ نيـز    ١٣٨١رشـد اقتصـادي     . استهاي مذكور    سال بيني درست الگو براي    درصد كه حاكي از پيش    

نگـر   كه شاخص تركيبي آينده  با توجه به اين،بنابراين. استبيني الگو سازگار     باشد كه با پيش    مي درصد

اسـت   در سـطح بـالاتري قـرار گرفتـه ولـي تغييـرات آن نزولـي                  ١٣٨١ نسبت به سال     ١٣٨٢در سال   

 رونق خواهـد داشـت امـا رشـد اقتصـادي            ١٣٨٢اين بدين مفهوم است كه اقتصاد در سال         ) ٢٩نمودار(

 . است كمتر ١٣٨١به سال نسبت 
 

 ١با استفاده از الگوي ١ بيني شاخص تركيبي همزمان پيش.  ٢٧نمودار  
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 ٢ با استفاده از الگوي ١بيني شاخص تركيبي همزمان پيش. ٢٨نمودار 
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 تغييرات شاخص تركيبي همزمان. ٢٩نمودار 
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 اهگيري و پيشنهاد نتيجه . ٨

گيري شاخه علمي نويني موسـوم بـه آينـده           ت و تحولات، منجر به شكل     ضرورت آگاهي از روند تغييرا    

منظور ارائـه تفسـير واقـع    ه   ب ،شناخت تحولات آتي ادوار تجاري و متغيرهاي مؤثر بر آن         . پژوهي گرديد 

  .استاي از روند كلي اقتصاد در آينده از اهداف اين شاخه از علم  بينانه

                                                           
١ . LLCF 



 ر اقتصاد ايرانهاي پيشرو دارزيابي شاخص   ٧٨ 
نگـر،   ز نماگرهاي ادوار تجاري و در قالب آن نماگرهاي آينده          در دنيا استفاده زيادي ا     ،در حال حاضر  

. دشـو  بيني استفاده مـي  يي خوبي دارند و از آنها براي پيشآپذيرد و كار نگر صورت مي همزمان و گذشته  

اين پژوهش با هدف مطالعه ادوار تجاري و متغيرهاي پيشرو اقتصاد ايران سعي كرد با توجه به تعاريف                  

نگر  هاي تركيبي آينده هاي اقتصاد ايران،  شاخص    المللي و ويژگي   ه شناخته شده بين   هاي محاسب  و روش 

بينـي   نگر و پـيش    ه نماگرهاي آينده  ئارا. بيني بپردازد  ها به پيش   را محاسبه كند و  از رهگذر اين شاخص        

آتـي  دهد كه تصوير روشني از وضـعيت فعلـي و حركـت               اين امكان را مي    ،آنها  به كارگزاران اقتصادي    

سو در فرآيند تبيـين      نگر از يك   اين نماگرهاي آينده  افزون بر اين، از     .  متغيرهاي اقتصادي داشته باشند   

 . شود مي در انطباق نتايج الگوهاي كلان استفاده ،متغيرهاي برونزا و از سوي ديگر

خاب الگوي   تا زمينه براي انت    شدهاي مختلف مربوط به ادوار تجاري بررسي         در اين مطالعه، ديدگاه   
سـري مرجـع   .  فـراهم شـود    ،نظري مناسب و انتخاب متغيرهايي كه با شرايط اقتصاد ايران انطباق دارد           

براي فيلتر روند از روش هادريك      .  انتخاب گرديد  ١٣٦٩توليد ناخالص داخلي ايران به قيمت ثابت سال         
 ي ضـرايب همبسـتگي و  هاي تركيبي، با استفاده از بررس ـ  براي ساختن شاخص.استفاده شد و پرسكات

متغيرهايي انتخـاب شـد كـه بـا توليـد         ) توليد ناخالص داخلي  ( متغير مرجع    ترسيم نمودارهاي متغيرها با   
 با توجه به شاخص   . دنهستهاي مشابه     و از نظر نموداري داراي نوسان      ناخالص داخلي داراي همبستگي   

تـوان    مـي  ،رآورد و پيش بينـي الگـو      هاي تركيبي پيشرو و همزمان محاسبه شده براي اقتصاد ايران و ب           
 .   يابد  نيز ادامه مي١٣٨٢ و ١٣٨١هاي   طي سال، شروع شده١٣٧٩گفت رونقي كه از سال 

  اعتبـار و   بـراي هـاي پيشـرو      همچنين بايـد بـه ايـن نكـات توجـه داشـت كـه جامعيـت شـاخص                  
اغلب مطالعات اخير در    در  شده  آمارهاي استفاده   . تر اقتصاد بسيار مهم و اساسي هستند       آتي نگري دقيق  

از آنجا كه اطلاعات هفتگي، ماهانه و فصلي در . ندهستسطح جهان و كشورها هفتگي، ماهانه يا فصلي 
 اعتبـار و دقـت مطالعـات براسـاس          ،گـردد، بنـابراين    آوري و منتشر نمي     متغيرها جمع  بيشترايران براي   

هـاي پيشـرو در ايـران بـه           شـاخص  يكي ديگـر از موضـوعات در زمينـه        . آمارهاي سالانه استوار است   
 از طريـق    ،گردد كه علاوه برمتأثر بـودن از بازارهـاي جهـاني           هاي ساختاري اقتصاد ايران بر مي      ويژگي

ها در بازارهاي طلا، ماشين و زمين در گردش اسـت و عمـدتاً               فروش نفت خام، حجم زيادي از سرمايه      
 در اين بازارهـا     ، معاملات و حجم منابع در گردش      بارههيچ گونه اطلاعات و آمار منظم و قابل اعتماد در         



 
 همـاهنگي نسـبي وجـود    ،دهد بين نوسانات اقتصادي جهان و ايران    ها نشان مي   بررسي. گردد تهيه نمي 
.  از وابسته بودن اقتصاد كشور از طريق فروش نفت و واردات به بازارهـاي جهـاني اسـت                  ناشيدارد كه   

 تعيـين وضـعيت حـال و آينـده           بـراي نگر محاسبه شده     ي آينده ها  نماگرها و شاخص   ،كه كلام آخر اين  
وارد شـدن   زيـرا   . دست آمده از دقت بالايي برخـوردار باشـد        ه   كه در هر زمان نتايج ب      يستبدان معني ن  

 مطالعه ،بنابراين. دهد ثير قرار ميأهرگونه تكانه داخلي و خارجي در پيكره اقتصاد كشور، نتايج را تحت ت        
 .  تر ضروري است دست آوردن نتايج دقيقه به منظور بتحقيق بيشتر  و
 



 ر اقتصاد ايرانهاي پيشرو دارزيابي شاخص   ٨٠ 
 منابع 
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