
A Model for Explaining Suppressed  
Consumption Volatility in Iran

Abs tract        In the literature on business cycles, a well-documented puzzle  
is the excess volatility of consumption relative to income in emerging  
economies—despite lower income volatility compared to developed  
countries. Two commonly cited explanations for this phenomenon are  
differences in the sources of economic shocks and in the transmission  
mechanisms of these shocks between emerging and developed  
economies. This s tudy aims to explore the volatility of output, consumption, and  
inves tment in Iran, with a particular focus on the puzzle of excess consumption  
volatility. The analysis is grounded in two s tructural characteris tics of the  
Iranian economy: the predominance of external shocks—specifically income  
shocks in the oil sector—and limited household access to financial markets. To 
capture these features, we develop a s tochas tic dynamic general equilibrium  
(DSGE) model that incorporates financial frictions through a dis tinction between  
Ricardian and non-Ricardian households, and includes consumption habits 
to reflect household preferences for consumption smoothing. Additionally, 
a risk premium term is introduced to address the uncovered interes t rate  
parity puzzle. This modification captures the increased financial vulnerability 
of households as the real exchange rate appreciates, raising the burden of 
foreign currency-denominated debt. The model successfully replicates the 
observed dynamics in the Iranian economy, providing a s tructural explanation  
for the excess volatility of consumption relative to income.
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الگویی برای توضیح کسری تلاطم مصرف در ایران

پذيرش: 1403/12/26د     ريافت: 1403/11/06

چکيد     ه: در ادبیات چرخه های تجاری، علی رغم آنکه تلاطم درآمد در کشورهای نوظهور کمتر 
از کشورهای پیشرفته است، تلاطم مصرف در کشورهای نوظهور بیش از درآمد آن ها و بیش 
از کشورهای پیشرفته است که تحت عنوان جورجین فزونی تلاطم مصرف نسبت به تولید 
شناخته می شود. تفاوت در منبع تکانه های کشورهای توسعه یافته و نوظهور و تفاوت در سازوکار 
سرایت تکانه ها در اقتصاد کشورهای نوظهور نسبت به کشورهای توسعه یافته به عنوان دو علت 
ایجاد جورجین مذکور شناخته شده اند. هدف از انجام این مطالعه توضیح کسری تلاطم مصرف 
به تولید با توجه به دو ویژگی ساختاری اقتصاد ایران است که شامل مسلط بودن تکانه های 
خارجی و محدودیت دسترسی خانوار به بازار مالی از طریق اضافه کردن سایش مالی از جنس 
تفکیک خانوار به ریکاردین و غیرریکاردین است. ازآنجاکه خانوار از تغییرات سریع و قابل توجه 
در مصرف پرهیز دارند؛ بنابراین تابع مطلوبیت الگو با لحاظ عادت مصرفی طراحی شده است. 
همچنین اضافه کردن صرف ریسک معمای برابری نرخ بهره بدون پوشش در الگو نشان می دهد 
که هنگام افزایش نرخ ارز حقیقی، ارزش بدهی های ارزی خانوارها زیاد شده و آسیب پذیری 
مالی آنها افزایش پیدا می کند و توضیح بهتری در خصوص جورجین مطرح شده در اقتصاد ایران 
ارائه می نماید. نتایج الگوی نظری تعادل عمومی متغیرهای الگو شامل انحراف معیار انحراف 
از روند تولید، مصرف و مصرف به تولید به ترتیب نمایانگر 15/96 و 5/007 و 0/25 است که 
در مقایسه با مقادیر مستخرج از بخش تجربی که به ترتیب برابر 12/54، 5/78 و 0/46 بیانگر 

جورجین کسری تلاطم مصرف نسبت به تولید در ایران همخوانی دارد.

کليد     واژه ها:  الگوی تعادل عمومی، نوسانات مصرف، نوسانات تولید، نرخ ارز، سایش مالی.

.D12, E32, F31 :JEL طبقه بند     ي
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مقد‌‌‌‌‌مه

چرخه های تجاری در کشورهای در حال توسعه دارای خصایص متمایزکننده ای است، ازجمله آن ها 
فزونی تلاطم مصرف )انحراف معیار انحراف مصرف از روند بلندمدت( نسبت به تولید )انحراف معیار انحراف 
تولید از روند بلندمدت(، رفتار پاد چرخه ای تراز حساب جاری و توقف ناگهانی ورود سرمایه خارجی است. 
باآنکه تلاطم درآمد در کشورهای نوظهور کمتر از کشورهای پیشرفته است، تلاطم مصرف در کشورهای 
 .)Aguiar & Gopinath, 2007( نوظهور 40 درصد بیش از درآمد آن ها و بیش از کشورهای پیشرفته است
این حقیقت تحت عنوان جورچین فزونی تلاطم مصرف نسبت به تلاطم تولید1 شناخته می شود. ادبیات 
چرخه های تجاری توضیح دهنده جورچین فوق در دو سطح مطرح شده اند: 1(. تفاوت در منبع تکانه های 
کشورهای توسعه یافته و نوظهور و 2(. تفاوت در سازوکار سرایت تکانه ها در اقتصاد کشورهای نوظهور نسبت 
به کشورهای توسعه یافته. آگوئر و گوپیناس )2007( بر این عقیده اند که در کشورهای نوظهور تکانه های دائم 
بهره وری از تکانه های موقت مهم تر هستند و نه فقط نوسانات بلکه روند تولید ناخالص داخلی را نیز تحت تأثیر 
قرار می دهند. تکانه های دائم بهره وری روند تولید ناخالص داخلی را تحت تأثیر قرار می دهند؛ بنابراین پاسخ 
متغیرهای حقیقی مثل مصرف به آنها قوی تر بوده و مبین جورچین فزونی تلاطم مصرف در کشورهای نوظهور 
است. همچنین تفکیک تکانه های دائم و موقت مستخرج از رابطه مبادله با در نظر گرفتن انتظارات عاملان 
اقتصادی، می تواند توضیح دهنده نوسانات متغیرهای حقیقی کلان و جورچین فزونی تلاطم مصرف باشد 
)Kohn, Leibovici & Tretvoll, 2017(. هدف از انجام این مطالعه توضیح تلاطم متغیرهای کلان اقتصاد از 

جمله تولید و به طور ویژه کسری تلاطم مصرف2 به تولید با توجه به دو ویژگی ساختاری اقتصاد ایران است: 1(. 
 مسلط بودن تکانه های خارجی یا به طور مشخص تر تکانه های درآمدی بخش نفت )مهرآرا و اسکویی، 1388(. 
2(. محدودیت دسترسی خانوار به بازار مالی. در این مطالعه نخست با شناسایی تکانه های مسلط خارجی و 
سپس بررسی محدودیت دسترسی خانوار به بازار مالی از طریق اضافه کردن سایش مالی3 از جنس تفکیک 
خانوار به ریکاردین و غیرریکاردین به توضیح تلاطم متغیرهای کلان اقتصادی و معمای کسری تلاطم 
مصرف به تولید )در مقایسه با معمای فزونی مصرف در کشورهای نوظهور( در ایران خواهیم پرداخت. نکته 
قابل توجه برگرفته از بررسی نظم های آماری در ایران نشان می دهد که هر چند تلاطم درآمد در اقتصاد 
ایران بیشتر از کشورهای پیشرفته و درحال توسعه و نوظهور است؛ اما برعکس این کشورها در ایران پدیده 
کاستی تلاطم مصرف مشاهده می شود. برای توضیح این نابهنجاری در بخش اول این مطالعه با بررسی 
1. The Excess Volatility of Consumption Puzzle )ECV(
2. Suppressed Consumption Volatility
3. Financial Friction
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نظم های آماری ایران و استفاده از روش کالیبراسیون به بررسی گشتاورهای مرتبه اول و دوم متغیرهای 
اصلی پژوهش شامل مصرف، سرمایه گذاری و تولید ناخالص داخلی در سطح سالانه و فصلی پرداخته و 
جورچین پژوهش را به صورت تجربی بررسی می کنیم. سپس یک الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی1 و 
تقریب شده با ویژگی های ساختاری اقتصاد ایران طراحی می گردد تا رفتار خانوار و نوسانات اقتصاد کلان در 
چرخه های تجاری که منشأ آن می تواند واکنش به تکانه های مثبت و منفی خارجی باشد، توضیح داده شود. 
مطالعات  اساس  بر  می توان  را  جهان  کشورهای  در  تجاری  چرخه های  آماری  نظم های   ویژگی 
آگوئر و گوپیناس )2007(، کان، لیبوویچی و ترتوال )2017( و اشمیت-گروهه و اوریبه2 )2003( به صورت 
زیر خلاصه و طبقه بندی نمود. پژوهشگران به منظور بررسی و مقایسه این نظم های آماری از روش های 
متعددی جهت استخراج بخش روند از چرخه ای متغیرهای اقتصادی بهره برده اند که مهمترین آن عبارت انداز: 

روندزدایی لگاریتم - درجه دو3، روندزدایی لگاریتم - خطی4، فیلتر باندپس5َ و فیلتر هُدریک - پرسکات6.
تولید  تلاطم  متوسط  به طور  آمریکا7:  با  مقایسه  در  جهان  کشورهای  توليد  بالای  تلاطم  الف. 
تولید  تلاطم  و  آمریکاست  داخلی  ناخالص  تولید  تلاطم  برابر  دو  جهان  کشورهای  داخلی  ناخالص 

ناخالص داخلی ایران دو برابر متوسط تلاطم تولید ناخالص داخلی جهان است.

جدول‌1:‌انحراف‌معیار‌انحراف‌تولید‌از‌روند‌)بر‌حسب‌درصد(

آمارهميانگين جهانآمریکاایران
12/542/96/2

آماری های  در بخش اول این مطالعه با بررسی نظم برای توضیح این نابهنجاری شود. شاهده میم پدیده کاستی تلاطم مصرف
ایران و استفاده از روش کالیبراسیون به بررسی گشتاورهای مرتبه اول و دوم متغیرهای اصلی پژوهش شامل مصرف، 

صورت تجربی بررسی  را به پژوهش جورچینو تولید ناخالص داخلی در سطح سالانه و فصلی پرداخته و گذاری  سرمایه
های ساختاری اقتصاد ایران طراحی  و تقریب شده با ویژگی 50یک الگوی تعادل عمومی پویای تصادفیسپس  کنیم. می
های مثبت و  تواند واکنش به تکانه آن می أهای تجاری که منش گردد تا رفتار خانوار و نوسانات اقتصاد کلان در چرخه می

  منفی خارجی باشد، توضیح داده شود.
(، 5000) ناسیو گوپ آگوئرتوان بر اساس مطالعات  می تجاری در کشورهای جهان راهای  چرخهآماری های  ویژگی نظم

 پژوهشگران. بندی نمود صورت زیر خلاصه و طبقه هب 55(5008اوریبه ) و گروهه-( و اشمیت5050) لیبوویچی و ترتوال کان،
ای متغیرهای  استخراج بخش روند از چرخهمتعددی جهت های  آماری از روشهای  به منظور بررسی و مقایسه این نظم

، فیلتر 58خطی - ، روندزدایی لگاریتم55درجه دو - روندزدایی لگاریتم :ندازا اند که مهمترین آن عبارت اقتصادی بهره برده
 .55پرسکات - و فیلتر هُدریک 54باندپسَ

طور متوسط تلاطم تولید ناخالص داخلی  : به56مریکاآبالای تولید کشورهای جهان در مقایسه با  الف. تلاطم
مریکاست و تلاطم تولید ناخالص داخلی ایران دو برابر متوسط تلاطم آکشورهای جهان دو برابر تلاطم تولید ناخالص داخلی 

 تولید ناخالص داخلی جهان است.
 

 (بر حسب درصد) : انحراف معیار انحراف تولید از روند1شماره جدول

 آماره جهان میانگین مریکاآ ایران
54/55 6/5 5/6    

 .5000 ،و مطالعه آگوئر و گوپیناس پژوهشهای  یافته منبع:

 

 -شامل کالاهای بادوام -طور میانگین نسبت تلاطم مصرف خصوصی به :17فزونی تلاطم مصرف نسبت به تولید ب.
در ایران این  دهد آماری تجربی نشان میاما بررسی حقایق  ؛نسبت به تلاطم تولید ناخالص داخلی کشورها بیشتر از یک است

 مریکاست.آنسبت کمتر از نصف میانگین جهان و 
 

 (بر حسب درصد) : فزونی تلاطم مصرف به تولید2شماره جدول

                                              
10. Dynamic Stochastic General Equilibrium )DSGE( 
11. Schmitt-Grohe, S., and M. Uribe 
12. Log-quadratic Detrending  
13. Log-linear Detrending 
14. Band Pass Filtering 
15. HP Filtering 
16. High Global Volatility 
17. Excess Consumption Volatility 

منبع: یافته های پژوهش و مطالعه آگوئر و گوپیناس )2007(

ب. فزونی تلاطم مصرف نسبت به توليد8: به طور میانگین نسبت تلاطم مصرف خصوصی- شامل 
کالاهای بادوام- نسبت به تلاطم تولید ناخالص داخلی کشورها بیشتر از یک است؛ اما بررسی حقایق 

آماری تجربی نشان می دهد در ایران این نسبت کمتر از نصف میانگین جهان و آمریکاست.

1. Dynamic S tochas tic General Equilibrium )DSGE(
2. Schmitt-Grohe, S., and M. Uribe
3. Log-quadratic Detrending 
4. Log-linear Detrending
5. Band Pass Filtering
6. HP Filtering
7. High Global Volatility
8. Excess Consumption Volatility
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جدول‌2:‌فزونی‌تلاطم‌مصرف‌به‌تولید‌)بر‌حسب‌درصد(

آمارهميانگين جهانآمریکاایران
0/461/021/05

 آماره میانگین جهان مریکاآ ایران
46/0 05/5 05/5     ⁄  

 .5000 ،پژوهش و مطالعه آگوئر و گوپیناسهای  یافته منبع:

 
درصد است و تلاطم مصرف در این کشورها حتی  5تولید ناخالص داخلی فصلی کشورهای ثروتمند عمدتاً نزدیک به تلاطم 

گذاری در تجهیزات، ساختمان و موجودی  )شامل سرمایه گذاری تر از تلاطم تولید است. همچنین تلاطم سرمایه کوچک
یافته قرار  توسعهکشور ایران اگرچه در دسته کشورهای  است.انبار( در این کشورها چند برابر تلاطم تولید ناخالص داخلی 

کند.  اما تلاطم تولید ناخالص داخلی بسیار بیشتر از کشورهای ثروتمند و بیشتر از کشورهای نوظهور را تجربه می ؛ندارد
 وضوح دید.ه ب 5توان در نمودار می و این موضوع را درمقابل تلاطم کمتری در مصرف دارد

 

 
 (درصد) اقتصادیهای  یافته و نوظهور در چرخه مقایسه تلاطم تولیدناخالص داخلی ایران و کشورهای توسعه(: 1شماره ) نمودار

 
ناخالص داخلی  رنگ قرمز( بیشتر از تلاطم تولید ستون اول سمت چپ،) ناخالص داخلی ایران تلاطم تولید 5مطابق با نمودار

 صورت ریاضی هببنابراین  ؛)با رنگ آبی( است بیشتر از تلاطم کشورهای نوظهور)با رنگ سبز( و  یافته کشورهای توسعه
 شرح ذیل نوشت: هب را 5توان رابطه  می

                              ( 5رابطه )

نسبت تلاطم مصرف دیگر  عبارت گیرد. به درمقابل تلاطم مصرف ایران نسبت به کشورهای نوظهور در سطح کمتری قرار می
 خوبی نشان داده شده است. هاین موضوع ب 5 که در نمودار به تلاطم تولید در ایران با هم در تناسب قرار ندارد
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منبع: یافته های پژوهش و مطالعه آگوئر و گوپیناس )2007(

تلاطم تولید ناخالص داخلی فصلی کشورهای ثروتمند عمدتاً نزدیک به 2 درصد است و تلاطم 
مصرف در این کشورها حتی کوچک تر از تلاطم تولید است. همچنین تلاطم سرمایه گذاری )شامل 
سرمایه گذاری در تجهیزات، ساختمان و موجودی انبار( در این کشورها چند برابر تلاطم تولید ناخالص 
داخلی است. کشور ایران اگرچه در دسته کشورهای توسعه یافته قرار ندارد؛ اما تلاطم تولید ناخالص 
داخلی بسیار بیشتر از کشورهای ثروتمند و بیشتر از کشورهای نوظهور را تجربه می کند. درمقابل 

 1نمودار تلاطم کمتری در مصرف دارد و این موضوع را می توان در نمودار )1( به وضوح دید.
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نمودار‌1:‌مقایسه‌تلاطم‌تولیدناخالص‌داخلی‌ایران‌و‌کشورهای‌توسعه‌یافته‌و‌نوظهور‌در‌چرخه‌های‌
اقتصادی‌)درصد(

مطابق با نمودار )1( تلاطم تولید ناخالص داخلی ایران )ستون اول سمت چپ، رنگ قرمز( بیشتر 
کشورهای  تلاطم  از  بیشتر  و  سبز(  رنگ  )با  توسعه یافته  کشورهای  داخلی  ناخالص  تولید  تلاطم  از 

نوظهور )با رنگ آبی( است؛ بنابراین به صورت ریاضی می توان رابطه )1( را به شرح زیر نوشت:
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 آماره میانگین جهان مریکاآ ایران
46/0 05/5 05/5     ⁄  

 .5000 ،پژوهش و مطالعه آگوئر و گوپیناسهای  یافته منبع:

 
درصد است و تلاطم مصرف در این کشورها حتی  5تولید ناخالص داخلی فصلی کشورهای ثروتمند عمدتاً نزدیک به تلاطم 

گذاری در تجهیزات، ساختمان و موجودی  )شامل سرمایه گذاری تر از تلاطم تولید است. همچنین تلاطم سرمایه کوچک
یافته قرار  توسعهکشور ایران اگرچه در دسته کشورهای  است.انبار( در این کشورها چند برابر تلاطم تولید ناخالص داخلی 

کند.  اما تلاطم تولید ناخالص داخلی بسیار بیشتر از کشورهای ثروتمند و بیشتر از کشورهای نوظهور را تجربه می ؛ندارد
 وضوح دید.ه ب 5توان در نمودار می و این موضوع را درمقابل تلاطم کمتری در مصرف دارد

 

 
 (درصد) اقتصادیهای  یافته و نوظهور در چرخه مقایسه تلاطم تولیدناخالص داخلی ایران و کشورهای توسعه(: 1شماره ) نمودار

 
ناخالص داخلی  رنگ قرمز( بیشتر از تلاطم تولید ستون اول سمت چپ،) ناخالص داخلی ایران تلاطم تولید 5مطابق با نمودار

 صورت ریاضی هببنابراین  ؛)با رنگ آبی( است بیشتر از تلاطم کشورهای نوظهور)با رنگ سبز( و  یافته کشورهای توسعه
 شرح ذیل نوشت: هب را 5توان رابطه  می

                              ( 5رابطه )

نسبت تلاطم مصرف دیگر  عبارت گیرد. به درمقابل تلاطم مصرف ایران نسبت به کشورهای نوظهور در سطح کمتری قرار می
 خوبی نشان داده شده است. هاین موضوع ب 5 که در نمودار به تلاطم تولید در ایران با هم در تناسب قرار ندارد
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رابطه )1(                
می گیرد.  قرار  کمتری  سطح  در  نوظهور  کشورهای  به  نسبت  ایران  مصرف  تلاطم  درمقابل 
 به عبارت دیگر نسبت تلاطم مصرف به تلاطم تولید در ایران با هم در تناسب قرار ندارد که در نمودار )2( 

این موضوع به خوبی نشان داده شده است.

 1نمودار 

 

 

 

 

 2نمودار 
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نمودار‌2:‌مقایسه‌تلاطم‌مصرف‌داخلی‌ایران‌و‌کشورهای‌نوظهور‌در‌چرخه‌های‌تجاری‌)درصد(

قابل  به طور  و  است  نوظهور  از کشورهای  کمتر  ایران  در  تولید  تلاطم  به  تلاطم مصرف  نسبت 
ملاحظه ای کمتر ازکشورهای ثروتمند است. 

 

 
 (درصد) تجاریهای  مقایسه تلاطم مصرف داخلی ایران و کشورهای نوظهور در چرخه(: 2شماره ) نمودار

 
کشورهای ازای کمتر  طور قابل ملاحظه از کشورهای نوظهور است و به نسبت تلاطم مصرف به تلاطم تولید در ایران کمتر

 ثروتمند است. 
⁄    )      (5رابطه ) )

     
  (    ⁄ )

    
 (    ⁄ )

    
 

که در  پرسشیتر از کشورهای ثروتمند و نوظهور است.  مراتب کوچک واحد است که به این نسبت در ایران کمتر از نیم
آن است که آیا این  ،شود مقایسه میان تلاطم تولید و مصرف میان ایران با کشورهای ثروتمند و نوظهور به ذهن متبادر می

منظور پاسخ به  به طور مطلق است یا بالابودن تلاطم تولید ناخالص داخلی؟ اختلاف ناشی از پایین بودن سطح تلاطم مصرف به
پراکنش انحراف معیار انحراف تولید از روند و انحراف معیار انحراف مصرف از روند خود لازم است نگاهی به  پرسشاین 

)محور عمودی( نشان داده  )محور افقی( و نسبت تلاطم مصرف به تولید داشته باشیم. در نمودار ذیل پراکنش تلاطم تولید
 شده است.
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رابطه )2(              

این نسبت در ایران کمتر از نیم واحد است که به مراتب کوچک تر از کشورهای ثروتمند و نوظهور 
است. پرسشی که در مقایسه میان تلاطم تولید و مصرف میان ایران با کشورهای ثروتمند و نوظهور به 
ذهن متبادر می شود، آن است که آیا این اختلاف ناشی از پایین بودن سطح تلاطم مصرف به طور مطلق 
است یا بالابودن تلاطم تولید ناخالص داخلی؟ به منظور پاسخ به این پرسش لازم است نگاهی به پراکنش 
انحراف معیار انحراف تولید از روند و انحراف معیار انحراف مصرف از روند خود داشته باشیم. در نمودار )3( 



مه
شنا

وه
پژ

هم
و ن

ت 
س

ل بی
سا

ه 4
مار

ش
14

03
ن 

ستا
زم

34

پراکنش تلاطم تولید )محور افقی( و نسبت تلاطم مصرف به تولید )محور عمودی( نشان داده شده است.

 
 پژوهش.های  یافته-به تولید ایران و جهانمقایسه تلاطم تولید و نسبت تلاطم مصرف (: 3شماره ) نمودار

 
کنند.  عمدتاً شدت تلاطم تولید کمتر در برابر نسبت تلاطم مصرف به تولید کمتر از یک را تجربه می یافته کشورهای توسعه

 اما ایران ؛کنند تر از یک را تجربه می بیشتر و نسبت تلاطم مصرف به تولید بزرگ تلاطم تولیدر درمقابل کشورهای نوظهو
دیگر، هرچند  عبارت کند. به تر از یک را تجربه می تلاطم تولید بسیار زیاد در برابر نسبت تلاطم مصرف به تولید کوچک

اما تلاطم مصرف متناسب با تلاطم تولید ناخالص داخلی نیست. این نسبت در  ؛تلاطم تولید ناخالص داخلی در ایران بالاست
بنابراین فقط تلاطم بالای تولید  ؛است 46/0 که در ایران است درحالی 5ته حدود کشورهای نوظهور نزدیک پیشرف

فقط توضیحی برای تلاطم بالای تولید ناخالص داخلی ارائه  نه پژوهشدهنده پایین بودن این نسبت نیست. در این  توضیح
 ،شوند ف نسبت به تولید میکه باعث کسری تلاطم مصر مالیخواهد شد بلکه در قالب یک الگوی تعادل عمومی سایش 

وری قرار  های موقت و دائمی بهره اقتصاد کشورهای صادرکننده نفت بیشتر از آنکه در معرض تکانه داده خواهد شد. توضیح
های تجاری  های نفتی قرار دارند و برخلاف نتایج حاصل شده در مطالعات مهم در حوزه چرخه داشته باشند، در معرض تکانه

دهد که  های کشور ایران نشان می بررسی داده (5008)اوریبه  و گروهه-و اشمیت (5000) آگوئر و گپیناس ازجمله مطالعه
 .تولید ناخالص داخلی ایران نسبت به متوسط جهان تلاطم بیشتری را تجربه کرده است

 
 (H-P)انحراف معیار انحراف تولید ناخالص داخلی از روند، فیلتر  نفتی و غیرنفتیتجاری های  : چرخه(3شماره ) جدول

 نام متغیر    میانگین جهان

6/5 
 تولید ناخالص داخلی نفتی 12/54

 تولید ناخالص داخلی بدون نفتی 9/48
 پژوهش.های  یافته منبع:
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 انحراف معیار انحراف تولید ناخالص داخلی از روند

نمودار‌3:‌مقایسه‌تلاطم‌تولید‌و‌نسبت‌تلاطم‌مصرف‌به‌تولید‌ایران‌و‌جهان
منبع: )یافته های پژوهش(.

کشورهای توسعه یافته عمدتاً شدت تلاطم تولید کمتر در برابر نسبت تلاطم مصرف به تولید کمتر 
از یک را تجربه می کنند. درمقابل کشورهای نوظهور تلاطم تولید بیشتر و نسبت تلاطم مصرف به تولید 
بزرگ تر از یک را تجربه می کنند؛ اما ایران تلاطم تولید بسیار زیاد در برابر نسبت تلاطم مصرف به تولید 
کوچک تر از یک را تجربه می کند. به عبارت دیگر، هرچند تلاطم تولید ناخالص داخلی در ایران بالاست؛ 
اما تلاطم مصرف متناسب با تلاطم تولید ناخالص داخلی نیست. این نسبت در کشورهای نوظهور نزدیک 
پیشرفته حدود 1 است درحالی که در ایران 0/46 است؛ بنابراین فقط تلاطم بالای تولید توضیح دهنده 
پایین بودن این نسبت نیست. در این پژوهش نه فقط توضیحی برای تلاطم بالای تولید ناخالص داخلی 
ارائه خواهد شد بلکه در قالب یک الگوی تعادل عمومی سایش مالی که باعث کسری تلاطم مصرف نسبت 
به تولید می شوند، توضیح داده خواهد شد. اقتصاد کشورهای صادرکننده نفت بیشتر از آنکه در معرض 
تکانه های موقت و دائمی بهره وری قرار داشته باشند، در معرض تکانه های نفتی قرار دارند و برخلاف 
نتایج حاصل شده در مطالعات مهم در حوزه چرخه های تجاری ازجمله مطالعه آگوئر و گوپیناس )2007( 
و اشمیت-گروهه و اوریبه )2003( بررسی داده های کشور ایران نشان می دهد که تولید ناخالص داخلی 

ایران نسبت به متوسط جهان تلاطم بیشتری را تجربه کرده است.
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جدول‌3:‌چرخه‌های‌تجاری‌نفتی‌و‌غیرنفتی‌
)H-Pانحراف‌معیار‌انحراف‌تولید‌ناخالص‌داخلی‌از‌روند،‌فیلتر‌(

ميانگين جهان

 
 پژوهش.های  یافته-به تولید ایران و جهانمقایسه تلاطم تولید و نسبت تلاطم مصرف (: 3شماره ) نمودار

 
کنند.  عمدتاً شدت تلاطم تولید کمتر در برابر نسبت تلاطم مصرف به تولید کمتر از یک را تجربه می یافته کشورهای توسعه

 اما ایران ؛کنند تر از یک را تجربه می بیشتر و نسبت تلاطم مصرف به تولید بزرگ تلاطم تولیدر درمقابل کشورهای نوظهو
دیگر، هرچند  عبارت کند. به تر از یک را تجربه می تلاطم تولید بسیار زیاد در برابر نسبت تلاطم مصرف به تولید کوچک

اما تلاطم مصرف متناسب با تلاطم تولید ناخالص داخلی نیست. این نسبت در  ؛تلاطم تولید ناخالص داخلی در ایران بالاست
بنابراین فقط تلاطم بالای تولید  ؛است 46/0 که در ایران است درحالی 5ته حدود کشورهای نوظهور نزدیک پیشرف

فقط توضیحی برای تلاطم بالای تولید ناخالص داخلی ارائه  نه پژوهشدهنده پایین بودن این نسبت نیست. در این  توضیح
 ،شوند ف نسبت به تولید میکه باعث کسری تلاطم مصر مالیخواهد شد بلکه در قالب یک الگوی تعادل عمومی سایش 

وری قرار  های موقت و دائمی بهره اقتصاد کشورهای صادرکننده نفت بیشتر از آنکه در معرض تکانه داده خواهد شد. توضیح
های تجاری  های نفتی قرار دارند و برخلاف نتایج حاصل شده در مطالعات مهم در حوزه چرخه داشته باشند، در معرض تکانه

دهد که  های کشور ایران نشان می بررسی داده (5008)اوریبه  و گروهه-و اشمیت (5000) آگوئر و گپیناس ازجمله مطالعه
 .تولید ناخالص داخلی ایران نسبت به متوسط جهان تلاطم بیشتری را تجربه کرده است

 
 (H-P)انحراف معیار انحراف تولید ناخالص داخلی از روند، فیلتر  نفتی و غیرنفتیتجاری های  : چرخه(3شماره ) جدول

 نام متغیر    میانگین جهان

6/5 
 تولید ناخالص داخلی نفتی 12/54

 تولید ناخالص داخلی بدون نفتی 9/48
 پژوهش.های  یافته منبع:
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 انحراف معیار انحراف تولید ناخالص داخلی از روند

نام متغير

2/6
تولید ناخالص داخلی نفتی12/54
تولید ناخالص داخلی بدون نفتی9/48

منبع: یافته های پژوهش.

به طور خلاصه می توان خواص نظم های آماری و گشتاور مرتبه دوم داده های کلان اقتصاد ایران را 
به شرح جدول )4( جمع بندی نمود:

جدول‌4:‌مقایسه‌تلاطم‌متغیرهای‌اقتصاد‌کلان‌در‌مطالعات‌داخلی

متغير مورد 
گشتاور مرتبه طول دورهروش استخراج بررسی

دوم متغيرها

تولید ناخالص 
داخلی شامل 

نفت

فیلتر هدریک-پرسسکات 

 4شماره  شرح جدوله اقتصاد ایران را بکلان های  داده مرتبه دوم گشتاورآماری و های  خواص نظمتوان  طور خلاصه می به
 بندی نمود: جمع

 
 : مقایسه تلاطم متغیرهای اقتصاد کلان در مطالعات داخلی(4شماره ) جدول

 .پژوهشهای  یافته منبع:
 
)چرخه( سری زمانی  مدت )روند( و کوتاه طور خلاصه در پژوهش حاضر، قبل از آنکه به تفکیک اجزای بلندمدت هب

سپس  اند و ناخالص داخلی، تعدیل شده گر تولید های اقتصادی با استفاده از تعدیل متغیرهای اقتصاد کلان بپردازیم کلیه داده
زدایی شده و اگر سالانه باشند  ها فصلی باشند ابتدا فصلی شوند. اگر داده صورت سرانه و تفاضل خطی استخراج می به
-ای تفکیک گردد. در این پژوهش ابتدا با استفاده از فیلتر هدریک صورت سالانه فیلتر شده تا جزء روند از جزء چرخه هب

های آماری، از فیلتر  آزمایی نتایج نظم منظور راستی هلکن ب ؛اقدام شده استپرسکات نسبت به تفکیک اجزای هر متغیر 
ایم. مقایسه نتایج  پرسکات مقایسه نموده-آمده را با نتایج حاصل از فیلتر هدریک دست هنتایج ب باندپسَ استفاده کرده و مجدداً

 جورچینید ؤاستفاده از هر دو فیلتر مشابه بوده و ماما نتایج  ؛دهد اگرچه نتایج حاصل از هر روش تفاوت اندکی داردنشان می
طور قابل توجهی  دیگر نسبت انحراف معیار مصرف به تولید در ایران به از سویکسری تلاطم مصرف نسبت به تولید است. 

 ،(5000گوپیناس ) و گر آن است که فرضیه فزونی تلاطم مطرح شده در مطالعات آگوئر کمتر از میانگین جهان است و نشان
برای کشورهای نوظهور، در مورد ایران صادق نیست. ( 5050) لیبوویچی و ترتوال کان، و( 5008) اوریبه و گروهه-اشمیت

مبتنی بر الگوی تعادل عمومی قابل محاسبه نتایج را با حقایق آماری مستخرج از این بخش  نظریدر ادامه ضمن ارائه مدل 
 دست آوریم.  هب پژوهشارائه شده در هدف  جورچینو و مقایسه نموده تا تفسیر بهتری از الگ

                                              
18. Bandpass Filter 

 متغیرها گشتاور مرتبه دوم طول دوره روش استخراج  متغیر مورد بررسی

تولید ناخالص داخلی 
 شامل نفت

ƛ      
 54/55 5866 لغایت 5886از سالانه های  داده پرسسکات -فیلتر هدریک

ƛ      
 66/55 5866لغایت  5860فصلی از سال های  داده پرسسکات -فیلتر هدریک

 66/55 5866 لغایت 5886سالانه از های  داده 57فیلتر باندپَس
تولید ناخالص داخلی 

ƛ غیرنفتی      
 47/6 5868لغایت  5860سالانه از های  داده پرسسکات -فیلتر هدریک

ƛ خصوصیمصرف       
 50/5 5866لغایت  5860فصلی از سال های  داده پرسسکات -فیلتر هدریک

 50/5 5866 لغایت 5886سالانه از های  داده فیلتر باندپَس

گذاری  سرمایه
ƛ خصوصی      

 6/50 5866لغایت  5860فصلی از سال های  داده پرسسکات -فیلتر هدریک

 60/50 5866 لغایت 5886سالانه از های  داده فیلتر باندپَس

12/54داده های سالانه از 1336 لغایت 1399

فیلتر هدریک-پرسسکات 

 4شماره  شرح جدوله اقتصاد ایران را بکلان های  داده مرتبه دوم گشتاورآماری و های  خواص نظمتوان  طور خلاصه می به
 بندی نمود: جمع

 
 : مقایسه تلاطم متغیرهای اقتصاد کلان در مطالعات داخلی(4شماره ) جدول

 .پژوهشهای  یافته منبع:
 
)چرخه( سری زمانی  مدت )روند( و کوتاه طور خلاصه در پژوهش حاضر، قبل از آنکه به تفکیک اجزای بلندمدت هب

سپس  اند و ناخالص داخلی، تعدیل شده گر تولید های اقتصادی با استفاده از تعدیل متغیرهای اقتصاد کلان بپردازیم کلیه داده
زدایی شده و اگر سالانه باشند  ها فصلی باشند ابتدا فصلی شوند. اگر داده صورت سرانه و تفاضل خطی استخراج می به
-ای تفکیک گردد. در این پژوهش ابتدا با استفاده از فیلتر هدریک صورت سالانه فیلتر شده تا جزء روند از جزء چرخه هب

های آماری، از فیلتر  آزمایی نتایج نظم منظور راستی هلکن ب ؛اقدام شده استپرسکات نسبت به تفکیک اجزای هر متغیر 
ایم. مقایسه نتایج  پرسکات مقایسه نموده-آمده را با نتایج حاصل از فیلتر هدریک دست هنتایج ب باندپسَ استفاده کرده و مجدداً

 جورچینید ؤاستفاده از هر دو فیلتر مشابه بوده و ماما نتایج  ؛دهد اگرچه نتایج حاصل از هر روش تفاوت اندکی داردنشان می
طور قابل توجهی  دیگر نسبت انحراف معیار مصرف به تولید در ایران به از سویکسری تلاطم مصرف نسبت به تولید است. 

 ،(5000گوپیناس ) و گر آن است که فرضیه فزونی تلاطم مطرح شده در مطالعات آگوئر کمتر از میانگین جهان است و نشان
برای کشورهای نوظهور، در مورد ایران صادق نیست. ( 5050) لیبوویچی و ترتوال کان، و( 5008) اوریبه و گروهه-اشمیت

مبتنی بر الگوی تعادل عمومی قابل محاسبه نتایج را با حقایق آماری مستخرج از این بخش  نظریدر ادامه ضمن ارائه مدل 
 دست آوریم.  هب پژوهشارائه شده در هدف  جورچینو و مقایسه نموده تا تفسیر بهتری از الگ

                                              
18. Bandpass Filter 

 متغیرها گشتاور مرتبه دوم طول دوره روش استخراج  متغیر مورد بررسی

تولید ناخالص داخلی 
 شامل نفت

ƛ      
 54/55 5866 لغایت 5886از سالانه های  داده پرسسکات -فیلتر هدریک

ƛ      
 66/55 5866لغایت  5860فصلی از سال های  داده پرسسکات -فیلتر هدریک

 66/55 5866 لغایت 5886سالانه از های  داده 57فیلتر باندپَس
تولید ناخالص داخلی 

ƛ غیرنفتی      
 47/6 5868لغایت  5860سالانه از های  داده پرسسکات -فیلتر هدریک

ƛ خصوصیمصرف       
 50/5 5866لغایت  5860فصلی از سال های  داده پرسسکات -فیلتر هدریک

 50/5 5866 لغایت 5886سالانه از های  داده فیلتر باندپَس

گذاری  سرمایه
ƛ خصوصی      

 6/50 5866لغایت  5860فصلی از سال های  داده پرسسکات -فیلتر هدریک

 60/50 5866 لغایت 5886سالانه از های  داده فیلتر باندپَس

11/99داده های فصلی از سال 1367 لغایت 1399

11/69داده های سالانه از 1336 لغایت 1399فیلتر باندپس1َ
تولید ناخالص 

داخلی 
غیرنفتی

فیلتر هدریک-پرسسکات 

 4شماره  شرح جدوله اقتصاد ایران را بکلان های  داده مرتبه دوم گشتاورآماری و های  خواص نظمتوان  طور خلاصه می به
 بندی نمود: جمع

 
 : مقایسه تلاطم متغیرهای اقتصاد کلان در مطالعات داخلی(4شماره ) جدول

 .پژوهشهای  یافته منبع:
 
)چرخه( سری زمانی  مدت )روند( و کوتاه طور خلاصه در پژوهش حاضر، قبل از آنکه به تفکیک اجزای بلندمدت هب

سپس  اند و ناخالص داخلی، تعدیل شده گر تولید های اقتصادی با استفاده از تعدیل متغیرهای اقتصاد کلان بپردازیم کلیه داده
زدایی شده و اگر سالانه باشند  ها فصلی باشند ابتدا فصلی شوند. اگر داده صورت سرانه و تفاضل خطی استخراج می به
-ای تفکیک گردد. در این پژوهش ابتدا با استفاده از فیلتر هدریک صورت سالانه فیلتر شده تا جزء روند از جزء چرخه هب

های آماری، از فیلتر  آزمایی نتایج نظم منظور راستی هلکن ب ؛اقدام شده استپرسکات نسبت به تفکیک اجزای هر متغیر 
ایم. مقایسه نتایج  پرسکات مقایسه نموده-آمده را با نتایج حاصل از فیلتر هدریک دست هنتایج ب باندپسَ استفاده کرده و مجدداً

 جورچینید ؤاستفاده از هر دو فیلتر مشابه بوده و ماما نتایج  ؛دهد اگرچه نتایج حاصل از هر روش تفاوت اندکی داردنشان می
طور قابل توجهی  دیگر نسبت انحراف معیار مصرف به تولید در ایران به از سویکسری تلاطم مصرف نسبت به تولید است. 

 ،(5000گوپیناس ) و گر آن است که فرضیه فزونی تلاطم مطرح شده در مطالعات آگوئر کمتر از میانگین جهان است و نشان
برای کشورهای نوظهور، در مورد ایران صادق نیست. ( 5050) لیبوویچی و ترتوال کان، و( 5008) اوریبه و گروهه-اشمیت

مبتنی بر الگوی تعادل عمومی قابل محاسبه نتایج را با حقایق آماری مستخرج از این بخش  نظریدر ادامه ضمن ارائه مدل 
 دست آوریم.  هب پژوهشارائه شده در هدف  جورچینو و مقایسه نموده تا تفسیر بهتری از الگ

                                              
18. Bandpass Filter 

 متغیرها گشتاور مرتبه دوم طول دوره روش استخراج  متغیر مورد بررسی

تولید ناخالص داخلی 
 شامل نفت

ƛ      
 54/55 5866 لغایت 5886از سالانه های  داده پرسسکات -فیلتر هدریک

ƛ      
 66/55 5866لغایت  5860فصلی از سال های  داده پرسسکات -فیلتر هدریک

 66/55 5866 لغایت 5886سالانه از های  داده 57فیلتر باندپَس
تولید ناخالص داخلی 

ƛ غیرنفتی      
 47/6 5868لغایت  5860سالانه از های  داده پرسسکات -فیلتر هدریک

ƛ خصوصیمصرف       
 50/5 5866لغایت  5860فصلی از سال های  داده پرسسکات -فیلتر هدریک

 50/5 5866 لغایت 5886سالانه از های  داده فیلتر باندپَس

گذاری  سرمایه
ƛ خصوصی      

 6/50 5866لغایت  5860فصلی از سال های  داده پرسسکات -فیلتر هدریک

 60/50 5866 لغایت 5886سالانه از های  داده فیلتر باندپَس

9/48داده های سالانه از 1367 لغایت 1393

مصرف 
خصوصی

فیلتر هدریک-پرسسکات 

 4شماره  شرح جدوله اقتصاد ایران را بکلان های  داده مرتبه دوم گشتاورآماری و های  خواص نظمتوان  طور خلاصه می به
 بندی نمود: جمع

 
 : مقایسه تلاطم متغیرهای اقتصاد کلان در مطالعات داخلی(4شماره ) جدول

 .پژوهشهای  یافته منبع:
 
)چرخه( سری زمانی  مدت )روند( و کوتاه طور خلاصه در پژوهش حاضر، قبل از آنکه به تفکیک اجزای بلندمدت هب

سپس  اند و ناخالص داخلی، تعدیل شده گر تولید های اقتصادی با استفاده از تعدیل متغیرهای اقتصاد کلان بپردازیم کلیه داده
زدایی شده و اگر سالانه باشند  ها فصلی باشند ابتدا فصلی شوند. اگر داده صورت سرانه و تفاضل خطی استخراج می به
-ای تفکیک گردد. در این پژوهش ابتدا با استفاده از فیلتر هدریک صورت سالانه فیلتر شده تا جزء روند از جزء چرخه هب

های آماری، از فیلتر  آزمایی نتایج نظم منظور راستی هلکن ب ؛اقدام شده استپرسکات نسبت به تفکیک اجزای هر متغیر 
ایم. مقایسه نتایج  پرسکات مقایسه نموده-آمده را با نتایج حاصل از فیلتر هدریک دست هنتایج ب باندپسَ استفاده کرده و مجدداً

 جورچینید ؤاستفاده از هر دو فیلتر مشابه بوده و ماما نتایج  ؛دهد اگرچه نتایج حاصل از هر روش تفاوت اندکی داردنشان می
طور قابل توجهی  دیگر نسبت انحراف معیار مصرف به تولید در ایران به از سویکسری تلاطم مصرف نسبت به تولید است. 

 ،(5000گوپیناس ) و گر آن است که فرضیه فزونی تلاطم مطرح شده در مطالعات آگوئر کمتر از میانگین جهان است و نشان
برای کشورهای نوظهور، در مورد ایران صادق نیست. ( 5050) لیبوویچی و ترتوال کان، و( 5008) اوریبه و گروهه-اشمیت

مبتنی بر الگوی تعادل عمومی قابل محاسبه نتایج را با حقایق آماری مستخرج از این بخش  نظریدر ادامه ضمن ارائه مدل 
 دست آوریم.  هب پژوهشارائه شده در هدف  جورچینو و مقایسه نموده تا تفسیر بهتری از الگ

                                              
18. Bandpass Filter 

 متغیرها گشتاور مرتبه دوم طول دوره روش استخراج  متغیر مورد بررسی

تولید ناخالص داخلی 
 شامل نفت

ƛ      
 54/55 5866 لغایت 5886از سالانه های  داده پرسسکات -فیلتر هدریک

ƛ      
 66/55 5866لغایت  5860فصلی از سال های  داده پرسسکات -فیلتر هدریک

 66/55 5866 لغایت 5886سالانه از های  داده 57فیلتر باندپَس
تولید ناخالص داخلی 

ƛ غیرنفتی      
 47/6 5868لغایت  5860سالانه از های  داده پرسسکات -فیلتر هدریک

ƛ خصوصیمصرف       
 50/5 5866لغایت  5860فصلی از سال های  داده پرسسکات -فیلتر هدریک

 50/5 5866 لغایت 5886سالانه از های  داده فیلتر باندپَس

گذاری  سرمایه
ƛ خصوصی      

 6/50 5866لغایت  5860فصلی از سال های  داده پرسسکات -فیلتر هدریک

 60/50 5866 لغایت 5886سالانه از های  داده فیلتر باندپَس

5/50داده های فصلی از سال 1367 لغایت 1399

5/17داده های سالانه از 1336 لغایت 1399فیلتر باندپسَ

سرمایه گذاری 
خصوصی

فیلتر هدریک-پرسسکات 

 4شماره  شرح جدوله اقتصاد ایران را بکلان های  داده مرتبه دوم گشتاورآماری و های  خواص نظمتوان  طور خلاصه می به
 بندی نمود: جمع

 
 : مقایسه تلاطم متغیرهای اقتصاد کلان در مطالعات داخلی(4شماره ) جدول

 .پژوهشهای  یافته منبع:
 
)چرخه( سری زمانی  مدت )روند( و کوتاه طور خلاصه در پژوهش حاضر، قبل از آنکه به تفکیک اجزای بلندمدت هب

سپس  اند و ناخالص داخلی، تعدیل شده گر تولید های اقتصادی با استفاده از تعدیل متغیرهای اقتصاد کلان بپردازیم کلیه داده
زدایی شده و اگر سالانه باشند  ها فصلی باشند ابتدا فصلی شوند. اگر داده صورت سرانه و تفاضل خطی استخراج می به
-ای تفکیک گردد. در این پژوهش ابتدا با استفاده از فیلتر هدریک صورت سالانه فیلتر شده تا جزء روند از جزء چرخه هب

های آماری، از فیلتر  آزمایی نتایج نظم منظور راستی هلکن ب ؛اقدام شده استپرسکات نسبت به تفکیک اجزای هر متغیر 
ایم. مقایسه نتایج  پرسکات مقایسه نموده-آمده را با نتایج حاصل از فیلتر هدریک دست هنتایج ب باندپسَ استفاده کرده و مجدداً

 جورچینید ؤاستفاده از هر دو فیلتر مشابه بوده و ماما نتایج  ؛دهد اگرچه نتایج حاصل از هر روش تفاوت اندکی داردنشان می
طور قابل توجهی  دیگر نسبت انحراف معیار مصرف به تولید در ایران به از سویکسری تلاطم مصرف نسبت به تولید است. 

 ،(5000گوپیناس ) و گر آن است که فرضیه فزونی تلاطم مطرح شده در مطالعات آگوئر کمتر از میانگین جهان است و نشان
برای کشورهای نوظهور، در مورد ایران صادق نیست. ( 5050) لیبوویچی و ترتوال کان، و( 5008) اوریبه و گروهه-اشمیت

مبتنی بر الگوی تعادل عمومی قابل محاسبه نتایج را با حقایق آماری مستخرج از این بخش  نظریدر ادامه ضمن ارائه مدل 
 دست آوریم.  هب پژوهشارائه شده در هدف  جورچینو و مقایسه نموده تا تفسیر بهتری از الگ

                                              
18. Bandpass Filter 

 متغیرها گشتاور مرتبه دوم طول دوره روش استخراج  متغیر مورد بررسی

تولید ناخالص داخلی 
 شامل نفت

ƛ      
 54/55 5866 لغایت 5886از سالانه های  داده پرسسکات -فیلتر هدریک

ƛ      
 66/55 5866لغایت  5860فصلی از سال های  داده پرسسکات -فیلتر هدریک

 66/55 5866 لغایت 5886سالانه از های  داده 57فیلتر باندپَس
تولید ناخالص داخلی 

ƛ غیرنفتی      
 47/6 5868لغایت  5860سالانه از های  داده پرسسکات -فیلتر هدریک

ƛ خصوصیمصرف       
 50/5 5866لغایت  5860فصلی از سال های  داده پرسسکات -فیلتر هدریک

 50/5 5866 لغایت 5886سالانه از های  داده فیلتر باندپَس

گذاری  سرمایه
ƛ خصوصی      

 6/50 5866لغایت  5860فصلی از سال های  داده پرسسکات -فیلتر هدریک

 60/50 5866 لغایت 5886سالانه از های  داده فیلتر باندپَس

10/9داده های فصلی از سال 1367 لغایت 1399

10/97داده های سالانه از 1336 لغایت 1399فیلتر باندپسَ

منبع: یافته های پژوهش.

1. Bandpass Filter



مه
شنا

وه
پژ

هم
و ن

ت 
س

ل بی
سا

ه 4
مار

ش
14

03
ن 

ستا
زم

36

بلندمدت )روند( و کوتاه مدت  به تفکیک اجزای  آنکه  از  به طور خلاصه در پژوهش حاضر، قبل 
)چرخه( سری زمانی متغیرهای اقتصاد کلان بپردازیم کلیه داده های اقتصادی با استفاده از تعدیل گر 
تولید ناخالص داخلی، تعدیل شده اند و سپس به صورت سرانه و تفاضل خطی استخراج می شوند. اگر 
داده ها فصلی باشند ابتدا فصلی زدایی شده و اگر سالانه باشند به صورت سالانه فیلتر شده تا جزء روند 
از جزء چرخه ای تفکیک گردد. در این پژوهش ابتدا با استفاده از فیلتر هدریک-پرسکات نسبت به 
تفکیک اجزای هر متغیر اقدام شده است؛ لکن به منظور راستی آزمایی نتایج نظم های آماری، از فیلتر 
باندپسَ استفاده کرده و مجدداً نتایج به دست آمده را با نتایج حاصل از فیلتر هدریک-پرسکات مقایسه 
نموده ایم. مقایسه نتایج نشان می  دهد اگرچه نتایج حاصل از هر روش تفاوت اندکی دارد؛ اما نتایج 
استفاده از هر دو فیلتر مشابه بوده و مؤید جورچین کسری تلاطم مصرف نسبت به تولید است. از 
سوی دیگر نسبت انحراف معیار مصرف به تولید در ایران به طور قابل توجهی کمتر از میانگین جهان 
است و نشان گر آن است که فرضیه فزونی تلاطم مطرح شده در مطالعات آگوئر و گوپیناس )2007(، 
اشمیت-گروهه و اوریبه )2003( و کان، لیبوویچی و ترتوال )2017( برای کشورهای نوظهور، در مورد 
ایران صادق نیست. در ادامه ضمن ارائه مدل نظری مبتنی بر الگوی تعادل عمومی قابل محاسبه نتایج 
را با حقایق آماری مستخرج از این بخش مقایسه نموده تا تفسیر بهتری از الگو و جورچین ارائه شده 

در هدف پژوهش به دست آوریم. 

مبانی‌نظری‌پژوهش

الگوهای نوکینزی باز با ورود ادبیات الگوهای نوین اقتصاد کلان باز1 جایگاه ویژه ای در تحلیل 
الگوی پژوهش حاضر بر   .)Obs‌tfeld‌&‌Rogoff,‌2001;‌Corsetti,‌2010( چرخه های تجاری یافته اند
اساس یک اقتصاد باز با وجود پول در تابع مطلوبیت2 و بر اساس الگوی پایه سیدراسکی3 )2000( ارائه 
می شود. آبستفلد و راگاف )2001(، گالی و موناچلی4 )2005(، گالی )2008(5 و کورستی6 )2010( 
از دسته پژوهش ها پیشرو در این زمینه بوده اند. این دسته از الگوها به دلیل لحاظ کردن قیمت های 
نسبی داخلی و خارجی چارچوب مستحکم تری را برای بررسی تأثیر رفتار نرخ ارز بر سایر متغیرهای 

1. New Open Macroeconomics
2. Money-in-Utility
3. Sidrasky
4. Gali and Monacelli
5. Jordi Gali
6. Corsetti
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اقتصادی و تحلیل پویایی های آن در قالب یک الگوی تعادل عمومی فراهم می آورند؛ اما برای تحلیل 
بهتر و نزدیک کردن مختصات این دسته از الگوها به شرایط اقتصادی کشورهای مورد مطالعه نیاز 
است تا گشایش هایی در الگوهای پایه اقتصاد کلان باز نوکینزی ایجاد شود. مبنای الگوسازی مطالعه 
پیش رو بر اساس مطالعه گالی و موناچلی )2005( و موناچلی )2003(1 است، با این تفاوت که در 
بخش عرضه تفاوت های اساسی با مقالات اشاره شده دارد تا بتواند اهداف پژوهش پیش رو را برآورده 
سازد. همچنین در بخش خانوار بر اساس مطالعه گالی، لوپِ-سالیدو و والسِ )2005( به تفکیک خانوار 
ریکاردویی و غیرریکاردویی می پردازد. در بخش تولید تفکیک کالاهای وارداتی به دو دسته کالاهای 
وارداتی مصرفی و واسطه ای و گسترده کردن بنگاه های تولیدی داخلی به بنگاه های تولیدکننده کالای 
مصرفی و واسطه ای از تفاوت های اساسی قابل اشاره است که هدف از آن لحاظ کردن زنجیرۀ عرضه 

در فرایند تولیدات داخلی است. 
ساختار تولید در کشور ایران وابستگی قابل ملاحظه ای به کالاهای واسطه ای خارجی دارد پیش 
ایران نشان دادند بخش  با هدف توضیح رکود تورمی در  نائینی و همکاران )2023(  این جلالی  از 
تولید وابستگی قابل توجهی به کالاهای وارداتی دارد. آنها با استفاده از یک الگوی تعادل عمومی نشان 
دادند تکانه های تحریم با استفاده از مجرای افزایش قیمت کالاهای واسطه ای وارداتی به ایجاد اخلال 
در زنجیره عرضه و تشدید رکود تورمی منجر می شود. سیسای سنبتا2 )2011 و 2013( از کالاهای 
است. همچنین  کرده  استفاده  داخلی  بنگاه های  تولید  تابع  در  تولید  نهاده  به عنوان  وارداتی  واسطه 
و   )2019( بنگارا3  مطالعات  در  داخلی  بنگاه های  تولید  تابع  در  وارداتی  واسطه  کالاهای  از  استفاده 
لارسن و همکاران4 )2019( دیده می شود. مطالعه سنبتا5 )2013( با بسط الگوی پایه گالی و موناچلی 

به بررسی نوسانات اقتصادی در یک اقتصاد باز کوچک با وجود محدودیت منابع ارزی می پردازد. 

پیشینه‌پژوهش

تجربه رکود بزرگ سال 2008 نشان داد که سایش های مالی نقش کلیدی در نوسانات متغیرهای 
کلان در چرخه های تجاری دارند )Brunnermeier;‌Eisenbach‌&‌Sannikov,‌2012(. در یک اقتصاد 

1. Monacelli
2. Sisay Senbeta
3. Berta C. Bangara
4. Vegard H. Larsen et al.
5. Gali J, Lopez-Salido J.D & Javier Valles
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میان  به راحتی  مالی  منابع  و  ندارند  شده1  مقید  نقدینگی  مصرف  مشکل  خانوارها  اصطکاک،  بدون 
به  نقدینگی  قید  مالی،  اصطکاک  وجود  شرایط  در  اما،  دارند؛  جریان  پروژه  و  اقتصادی  بخش های 
بهینه یابی خانوار و بنگاه ها تحمیل می  شود و نیز توزیع ثروت را دستخوش تغییر می کند. برنانکه و 
گرتلر2 )1989( و کارلستروم و فورست3 )1997( نشان دادند که در صورت وجود سایش مالی، وقوع 
تکانه4 حتی اگر موقتی باشد، می تواند اثرهای طولانی مدت5 داشته باشد. برنانکه و گرتلر )1989( وقوع 
سایش از جنس هزینه های نمایندگی به صورت درون زا را در چارچوب یک مدل تعادل عمومی بررسی 
کردند که می تواند انتشار سازوکار انتشار تکانه های بهره وری را تسّری بیشتری بدهد. وجود سایش 
مذکور به دلیل ماهیت شبیه به شتاب دهنده مالی نقش تکانه ها را در تولید بنگاه پررنگ تر می کند و 
حتی می تواند منجر به آثار مداوم تکانه های موقتی بر تولید شود. پیش از این محدودیت دسترسی 
خانوار به بازار مالی در قالب محدودیت نقدینگی و آثار آن بر هموارسازی بین زمانی مصرف )محدودیت 
نقدینگی6( توسط شهیدی و همکاران )2019(؛ با در نظر گرفتن اثر شتاب دهنده مالی به دلیل ضعف 
مالی  لحاظ شمول  با  و سپس  و همکاران )2021(  توسط گرمابی  بانکی  اعتبارسنجی مشتریان  در 

توسط فردحریری و همکاران )2022( صورت پذیرفته است. 
مسلط بودن تکانه های خارجی یا به طور مشخص تر تکانه های درآمدی بخش نفت ویژگی ساختاری 
 اقتصاد ایران است )Laudati & Pesaran, 2021؛ جلالی نائینی و نادریان )2016(؛ مهرآرا و اسکویی، 1385؛ 
گرمابی و همکاران )2021(؛ و جلالی نائینی و همکاران )2023(. طبیعتاً بررسی موقت یا دائمی بودن 
اثر تکانه خارجی مجرای اثرگذاری بر متغیرهای سرمایه گذاری، مصرف و مخارج دولت را دستخوش 
تغییر می کند و به تحلیل ما از نوسانات کلان کمک می کند. همچنین بر اساس مطالعه جلالی نائینی و 
نادریان )2016(، مهم ترین نوع تکانه ها در اقتصاد ایران تکانه های رابطه مبادله است. خیابانی و امیری 
)2014( با بررسی تأثیر شوک های قیمت و تولید نفت خام بر متغیرهای پولی و مالی و کلان اقتصادی 
در چارچوب یک الگوی تعادل عمومی با اقتصاد باز نیوکینزی برای ایران به این نتیجه رسیدند که 
شوک های قیمت و تولید نفت خام بر سرمایه گذاری، تولید ملی، هزینه نهایی تولید و تورم تأثیر مثبت 

و معنادار دارند. 

1. Liquidity Cons trained Consumption
2. Bernanke and Gertler
3. Carls trom and Fuers t
4. Temporary
5.‌Long-las‌ting‌Persis‌tent‌Effects
6. Liquidity Cons traint
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تجاری  چرخه های  ماهیت  با  آشکاری  تفاوت های  توسعه یافته  کشورهای  در  تجاری  چرخه های 
را در وقوع شوک های  تفاوت ها  این  و پری )2005(1 منبع  نومیر  دارد.  در کشورهای درحال توسعه 
نرخ بهره بین المللی و اصطکاک های مالی دانسته اند. آگوئر و گوپیناس )2007( منبع این تفاوت ها 
دانسته اند.  توسعه یافته  و  درحال توسعه  اقتصادهای  در  بهره وری  شوک های  فرایند  در  تفاوت   را 

کان و همکاران )2017( منبع این تفاوت ها را در ترکیب تولید و تجارت کشورها دانسته اند. 
باتچاریا و پتنایک2 )2015( با بررسی اقتصاد هند در دو دوره قبل و بعد از بهسازی مالی3، به 
این پرسش پاسخ می دهند که دسترسی خانوار به بازارهای مالی چه اثری بر معمای فزونی تلاطم 
باز،  اقتصاد  اقتصاد هند در چارچوب یک  این منظور ضمن مدل سازی  برای  تولید دارد؟  بر  مصرف 
خانوار را به دو گروه خانوار تقسیم می کنند. گروه اول توان پس انداز ندارند و گروه دوم توان پس انداز 
پس  که  می رسند  نتیجه  این  به  هند  خانوارهای  ساختار  بررسی  با  سپس  دارند.  سرمایه گذاری  و 
نتیجه  یافته و در  افزایش  این کشور  این کشور، سهم خانوارهای ریکاردین در  مالی در  بهسازی  از 
هموارسازی مصرف در این کشور بیشتر از قبل صورت پذیرفته است و در کل تلاطم مصرف نسبت به 

تولید در دوره بعد از بهسازی مالی کاهش یافته است.
بیان می دارد  نوظهور  تولید در کشورهای  به  به فزونی تلاطم مصرف  پاسخ  رِزنده4 )2006( در 
که وجود محدودیت استقراض و دسترسی محدود به بازارهای مالی بین المللی عامل اصلی تفاوت در 
نسبت تلاطم مصرف به تولید است. برای این منظور اقتصاد برزیل در خلال سال های 1980 تا 2001 

را در چارچوب یک مدل تعادل عمومی قابل محاسبه و برای اقتصاد باز مورد بررسی قرار می دهد.
تفکیک بخش  با  قابل محاسبه  تعادل عمومی  کان و همکاران )2017( در چارچوب یک مدل 
تولید به 3 بخش تولیدکننده نهایی، تولیدکننده کالای واسطه ای و تولیدکننده نهاده خام)مس(، اثر 
تکانه های موقت و دائم قیمت جهانی مس بر نسبت تلاطم مصرف به تولیدناخالص داخلی شیلی را 
مورد بررسی قرار داده اند. نتایج نشان می دهد تکانه های دائمی وارد شده به اقتصاد شیلی موجب تغییر 
روند تولیدناخالص داخلی شده و به هموارسازی مصرف در این کشور کمک می کند. به این ترتیب به 
جورچین کسر تلاطم مصرف بر تولید در این کشور بر اساس یک الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی 

پاسخ دادند. 

1. Neumeyer and Perri
2. Bhattacharya and Patnaik
3. Financial Reform
4. Resende
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مدل‌پژوهش‌و‌روش‌برآورد

الگوی مد نظر ما در این پژوهش تشکیل شده از 5 بخش خانوار، بنگاه تولیدکننده کالای واسطه 
رفتار متغیرهای حقیقی نظیر مصرف  تا  ازآنجاکه قصد داریم  بانک مرکزی است.  و  نهایی، دولت  و 
خانوار، سرمایه گذاری و تراز حقیقی پول را نسبت به تکانه های نفتی شناسایی کنیم؛ بنابراین فرض 
می کنیم که نفت موهبت در اختیار دولت است و تابع تولید ندارد و قیمت آن از یک فراینده برون زای 
خودرگرسیون برداری مرتبه اول تبعیت می کند؛ بنابراین دولت تمام نفت موجود را در ازای دریافت 
کالای نهایی به سایر نقاط جهان می فروشد. تحت این شرایط فرض می کنیم تمام نفت خام تولیدی در 
اقتصاد به قیمت جهانی صادر می شود و معادل ارزش ریالی آن، کالای نهایی به اقتصاد وارد می گردد1 
که توسط خانوار و بنگاه های تولیدکننده کالاهای واسطه خریداری می شود. همچنین فرض می شود 
وقوع  است  دو2  درجه  خانوار  مطلوبیت  تابع  چون  و  می کند  مطلوبیت کسب  کالا  مصرف  از  خانوار 
تکانه های نفتی منفی سطح رفاه3 خانوار را کاهش می دهد. برای توضیح رفتار خانوارها در مواجهه با 
تکانه ها فرض می کنیم خانوار دسترسی کامل به بازار سرمایه ندارند و می توانند مجموعه کاملی از انواع 
اوراق بهادار نظیر سهام یا قرضه و دارایی های سرمایه ای را با وجود سایش مالی خرید و فروش کنند. 
این گروه از خانوار می توانند در مواقع نیاز از بازار مالی پول قرض بگیرند و مصرف کنند. در چارچوب 
یک الگوی کینزین جدید خانوار ریکاردویی داخلی امکان انتخاب میان مصرف در دوره جاری به اندازه 
درآمد جاری، مصرف در دوره جاری بیش از درآمد جاری با اتکا به استقراض و یا مصرف در دوره 
جاری کمتر از درآمد جاری و سرمایه گذاری در ابزارهای مالی را دارد؛ بنابراین وقوع تکانه های رابطه 
مبادله، یا جذب کانال مصرف خانوار می شود و یا از طریق پس انداز مالی منجر به تغییر حساب جاری 
و نرخ ارز حقیقی می شود. اگر تکانه رابطه مبادله اثر مثبت و موقت داشته باشد عوامل اقتصادی این 
تغییر را با قرض دادن به بازار مالی داخلی و خارجی جبران می کند. اگر تکانه رابطه مبادله اثر مثبت 
و دائمی داشته باشد عوامل اقتصادی ترجیح می دهند سهم بیشتری مصرف کرده و سهم کمتری را به 
بازارهای مالی قرض دهند؛ بنابراین مصرف افزایش بیشتری پیدا می کند؛ بنابراین مشروط به موقتی 
یا دائمی بودن تکانه های وارد شده به رابطه مبادله، تلاطم مصرف رفتار متفاوتی از خود بروز می دهد.

1. با توجه به آنکه فرض شده است که نفت صادراتی به صورت پایاپای با کالاهای مصرفی و سرمایه ای مبادله 
.)Pakniyat, et al., 2019( می شود، شوک نفتی در اینجا دربرگیرنده شوک رابطه مبادله نیز خواهد بود

2. Quadratic Form
3. Welfare
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در الگوسازی پیش رو خواهیم دید بنگاه های تولیدکننده داخلی به دو دسته بنگاه های تولیدکننده 
خانوار  برای  بنابراین  می شوند؛  تقسیم  واسطه ای  کالای  تولیدکننده  بنگاه های  و  مصرفی  کالای 
بحث عرضه نیروی کار در این دو نوع بنگاه به وجود می آید. همچنین ساختار بازاری که بنگاه های 
کالای  تولیدکننده  بنگاه های  از  متفاوت  می کنند،  فعالیت  آن  در  داخلی  واسطه  کالای  تولیدکننده 
مصرفی است. فرض می شود که بنگاه های تولیدکننده کالای مصرفی در یک بازار رقابت انحصاری با 
قدرت قیمت گذاری متفاوت فعالیت می کنند که درنهایت توسط یک تجمیع گر1  کالای نهایی داخلی 
تولیدکننده  بنگاه های داخلی  اما در سمت دیگر  بازار مصرفی داخلی و خارجی عرضه می گردد؛  به 
تقاضای  از  هر سطح  در  و  دارند  فعالیت  کامل  رقابت  با ساختار  بازار  یک  در  داخلی  واسطه  کالای 
تفاوت  آماده عرضه محصول خود هستند.  تولیدکنندگان کالاهای مصرفی  از طرف  نهاده واسطه ای 
وارداتی2  کالاهای  واردکننده  بنگاه  و  مصرفی  کالاهای  واردکننده  بنگاه  به  بنگاه ها  تفکیک  بعدی 
و  داخلی  مصرف  برای  ترتیب  به  را  واسطه ای  و  مصرفی  کالای  نوع  دو  واردکننده  بنگاه های  است. 
نهاده واسطه ای تولیدکننده کالای مصرفی وارد می کنند. لازم به ذکر است با توجه به اینکه عمده 
کالاهای وارداتی در کشور ایران از نوع کالاهای واسطه ای است )حدود 60 درصد کل واردات( می توان 
برای ساده سازی واردات را تنها معطوف به واردات کالای واسطه ای در نظر گرفت؛ اما به دلیل آنکه 
مجرای انتخاب بین دوره ای خانوار برای مصرف کالاهای داخلی و خارجی )به عنوان یکی از کانال های 
تعیین کننده نرخ ارز( بسته نشود، نیاز است که این تفکیک بین کالاهای وارداتی صورت گیرد که در 

ادامه با معرفی بخش های مختلف الگو به توضیح کامل آن پرداخته می شود. 
بخش خانوار در الگوی ارائه شده در این پژوهش مشتمل بر دو سایش از جنس شمول مالی-
در  است.  مصرف3  عادات  تشکیل  جنس  از  سایش  و  غیرریکاردین-  و  ریکاردین  به  خانوار  تفکیک 
الگوهای پایه تعادل عمومی مصرف خانوار در هر دوره تنها به میزان مصرف در همان دوره بستگی 
دارد و تابعی از مصرف در دوره های دیگر نیست. به لحاظ ریاضی این توضیح را می توان با یک تابع 
مطلوبیت فزاینده از مصرف و جداپذیر4 نشان داد. سایش از جنس تشکیل عادات مصرف بیان می کند، 
اگر شکل گیری عادت در رابطه با شوک خاصی اهمیت ویژه ای داشته باشد، مصرف در طول زمان 
بسیار ملایم خود را تنظیم می کند. وجود عادت خاص در مصرف واکنش ملایم مصرف در رابطه با 

1. Aggregator
2. Importer Frims
3. Habit Formation
4. Intertemporally Additively Separable 
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تغییرات در سطح درآمد را به خوبی توضیح می دهد. به علاوه بلدرین1 و همکاران )2001( با استفاده از 
تشکیل عادات در مصرف حساسیت بیش از حد مصرف به تغییرات در سطوح درآمد و درنتیجه انحراف 

از فرضیه درآمد دائمی را به خوبی نشان دادند.

ساختار نظری مرتبط با سایش در الگوی خانوار2

 خانوار ریکاردین است که امکان 

را تنها معطوف به واردات کالای  سازی واردات برای سادهتوان  میدرصد کل واردات(  60ای است )حدود  کالاهای واسطه
ای خانوار برای مصرف کالاهای داخلی و خارجی  اما به دلیل آنکه مجرای انتخاب بین دوره ؛ای در نظر گرفت واسطه

کننده نرخ ارز( بسته نشود، نیاز است که این تفکیک بین کالاهای وارداتی صورت گیرد  تعیینهای  یکی از کانالعنوان  به)
  شود. می مختلف الگو به توضیح کامل آن پرداختههای  با معرفی بخش که در ادامه

تفکیک خانوار به ریکاردین و -بخش خانوار در الگوی ارائه شده در این پژوهش مشتمل بر دو سایش از جنس شمول مالی
در هر دوره  . در الگوهای پایه تعادل عمومی مصرف خانواراست 45و سایش از جنس تشکیل عادات مصرف -غیرریکاردین

دیگر نیست. به لحاظ ریاضی این توضیح را های  تنها به میزان مصرف در همان دوره بستگی دارد و تابعی از مصرف در دوره
 ،کند نشان داد. سایش از جنس تشکیل عادات مصرف بیان می 46توان با یک تابع مطلوبیت فزاینده از مصرف و جداپذیر می

ای داشته باشد، مصرف در طول زمان بسیار ملایم خود را تنظیم  شوک خاصی اهمیت ویژه گیری عادت در رابطه با اگر شکل
خوبی توضیح  کند. وجود عادت خاص در مصرف واکنش ملایم مصرف در رابطه با تغییرات در سطح درآمد را به می
حساسیت بیش از حد مصرف به  با استفاده از تشکیل عادات در مصرف 40(5005بلدرین، کریستیانو، فیشر)علاوه  دهد. به می

 خوبی نشان دادند. تغییرات در سطوح درآمد و درنتیجه انحراف از فرضیه درآمد دائمی را به
 48ساختار نظری مرتبط با سایش در الگوی خانوار -4-1

میان مصرف در که امکان انتخاب است خانوار ریکاردین    شوند. بخش اول  خانوار در الگوی حاضر به دو گروه تقسیم می
دوره جاری به اندازه درآمد جاری، مصرف در دوره جاری بیش از درآمد جاری با اتکا به استقراض و یا مصرف در دوره 

یابی مصرف ابتدا با  گذاری در ابزارهای مالی را دارد. خانوار ریکاردین جهت بهینه جاری کمتر از درآمد جاری و سرمایه
یابی خواهد کرد. مطلوبیت خانوار تابع  انداز مسئله خود را بهینه پس وجه به ترکیب مصرف/توجه به ترکیب سبد و سپس با ت

مصرف کل و عرضه نیروی کار و تراز حقیقی پول است و خانوار در هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار 
دوره دو نوع اوراق قرضه داخلی و خارجی کند. همچنین با توجه به قید بودجه بین دوره ای خانوار در هر  می گیری تصمیم

داری پول حقیقی هم به متغیرهای تصمیم خانوار  در دسترس دارد که این دو متغیر به علاوه میزان نگهگذاری  برای سرمایه
 شوند.  می اضافه

  (      
   
  
)                  

   

       
       

    
   
  

   

          )3( 

   مصرف کل،     روابط بالا در
  

  معکوس کشش جانشینی مصرف،   عامل تنزیل ،   نیروی کار،     تراز حقیقی پول، 
  ( قید بودجه خانوار:4کشش تراز حقیقی پول است. رابطه )  عکس کشش عرضه نیروی کار و   پارامتر ثابت، 
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46. intertemporally Additively Separable  
47. Boldrin, Christiano and Fischer )2001( 
48. Household Rigidity 

خانوار در الگوی حاضر به دو گروه تقسیم می شوند. بخش اول 
انتخاب میان مصرف در دوره جاری به اندازه درآمد جاری، مصرف در دوره جاری بیش از درآمد جاری 
با اتکا به استقراض و یا مصرف در دوره جاری کمتر از درآمد جاری و سرمایه گذاری در ابزارهای مالی را 
دارد. خانوار ریکاردین جهت بهینه یابی مصرف ابتدا با توجه به ترکیب سبد و سپس با توجه به ترکیب 
مصرف/ پس انداز مسئله خود را بهینه یابی خواهد کرد. مطلوبیت خانوار تابع مصرف کل و عرضه نیروی 
کار و تراز حقیقی پول است و خانوار در هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار تصمیم گیری 
می کند. همچنین با توجه به قید بودجه بین دوره ای خانوار در هر دوره دو نوع اوراق قرضه داخلی و 
خارجی برای سرمایه گذاری در دسترس دارد که این دو متغیر به علاوه میزان نگه داری پول حقیقی 

هم به متغیرهای تصمیم خانوار اضافه می شوند. 

را تنها معطوف به واردات کالای  سازی واردات برای سادهتوان  میدرصد کل واردات(  60ای است )حدود  کالاهای واسطه
ای خانوار برای مصرف کالاهای داخلی و خارجی  اما به دلیل آنکه مجرای انتخاب بین دوره ؛ای در نظر گرفت واسطه
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 معکوس 

را تنها معطوف به واردات کالای  سازی واردات برای سادهتوان  میدرصد کل واردات(  60ای است )حدود  کالاهای واسطه
ای خانوار برای مصرف کالاهای داخلی و خارجی  اما به دلیل آنکه مجرای انتخاب بین دوره ؛ای در نظر گرفت واسطه

کننده نرخ ارز( بسته نشود، نیاز است که این تفکیک بین کالاهای وارداتی صورت گیرد  تعیینهای  یکی از کانالعنوان  به)
  شود. می مختلف الگو به توضیح کامل آن پرداختههای  با معرفی بخش که در ادامه

تفکیک خانوار به ریکاردین و -بخش خانوار در الگوی ارائه شده در این پژوهش مشتمل بر دو سایش از جنس شمول مالی
در هر دوره  . در الگوهای پایه تعادل عمومی مصرف خانواراست 45و سایش از جنس تشکیل عادات مصرف -غیرریکاردین

دیگر نیست. به لحاظ ریاضی این توضیح را های  تنها به میزان مصرف در همان دوره بستگی دارد و تابعی از مصرف در دوره
 ،کند نشان داد. سایش از جنس تشکیل عادات مصرف بیان می 46توان با یک تابع مطلوبیت فزاینده از مصرف و جداپذیر می

ای داشته باشد، مصرف در طول زمان بسیار ملایم خود را تنظیم  شوک خاصی اهمیت ویژه گیری عادت در رابطه با اگر شکل
خوبی توضیح  کند. وجود عادت خاص در مصرف واکنش ملایم مصرف در رابطه با تغییرات در سطح درآمد را به می
حساسیت بیش از حد مصرف به  با استفاده از تشکیل عادات در مصرف 40(5005بلدرین، کریستیانو، فیشر)علاوه  دهد. به می

 خوبی نشان دادند. تغییرات در سطوح درآمد و درنتیجه انحراف از فرضیه درآمد دائمی را به
 48ساختار نظری مرتبط با سایش در الگوی خانوار -4-1

میان مصرف در که امکان انتخاب است خانوار ریکاردین    شوند. بخش اول  خانوار در الگوی حاضر به دو گروه تقسیم می
دوره جاری به اندازه درآمد جاری، مصرف در دوره جاری بیش از درآمد جاری با اتکا به استقراض و یا مصرف در دوره 

یابی مصرف ابتدا با  گذاری در ابزارهای مالی را دارد. خانوار ریکاردین جهت بهینه جاری کمتر از درآمد جاری و سرمایه
یابی خواهد کرد. مطلوبیت خانوار تابع  انداز مسئله خود را بهینه پس وجه به ترکیب مصرف/توجه به ترکیب سبد و سپس با ت

مصرف کل و عرضه نیروی کار و تراز حقیقی پول است و خانوار در هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار 
دوره دو نوع اوراق قرضه داخلی و خارجی کند. همچنین با توجه به قید بودجه بین دوره ای خانوار در هر  می گیری تصمیم

داری پول حقیقی هم به متغیرهای تصمیم خانوار  در دسترس دارد که این دو متغیر به علاوه میزان نگهگذاری  برای سرمایه
 شوند.  می اضافه
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          )3( 

   مصرف کل،     روابط بالا در
  

  معکوس کشش جانشینی مصرف،   عامل تنزیل ،   نیروی کار،     تراز حقیقی پول، 
  ( قید بودجه خانوار:4کشش تراز حقیقی پول است. رابطه )  عکس کشش عرضه نیروی کار و   پارامتر ثابت، 
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 عامل تنزیل، 

را تنها معطوف به واردات کالای  سازی واردات برای سادهتوان  میدرصد کل واردات(  60ای است )حدود  کالاهای واسطه
ای خانوار برای مصرف کالاهای داخلی و خارجی  اما به دلیل آنکه مجرای انتخاب بین دوره ؛ای در نظر گرفت واسطه

کننده نرخ ارز( بسته نشود، نیاز است که این تفکیک بین کالاهای وارداتی صورت گیرد  تعیینهای  یکی از کانالعنوان  به)
  شود. می مختلف الگو به توضیح کامل آن پرداختههای  با معرفی بخش که در ادامه

تفکیک خانوار به ریکاردین و -بخش خانوار در الگوی ارائه شده در این پژوهش مشتمل بر دو سایش از جنس شمول مالی
در هر دوره  . در الگوهای پایه تعادل عمومی مصرف خانواراست 45و سایش از جنس تشکیل عادات مصرف -غیرریکاردین

دیگر نیست. به لحاظ ریاضی این توضیح را های  تنها به میزان مصرف در همان دوره بستگی دارد و تابعی از مصرف در دوره
 ،کند نشان داد. سایش از جنس تشکیل عادات مصرف بیان می 46توان با یک تابع مطلوبیت فزاینده از مصرف و جداپذیر می

ای داشته باشد، مصرف در طول زمان بسیار ملایم خود را تنظیم  شوک خاصی اهمیت ویژه گیری عادت در رابطه با اگر شکل
خوبی توضیح  کند. وجود عادت خاص در مصرف واکنش ملایم مصرف در رابطه با تغییرات در سطح درآمد را به می
حساسیت بیش از حد مصرف به  با استفاده از تشکیل عادات در مصرف 40(5005بلدرین، کریستیانو، فیشر)علاوه  دهد. به می

 خوبی نشان دادند. تغییرات در سطوح درآمد و درنتیجه انحراف از فرضیه درآمد دائمی را به
 48ساختار نظری مرتبط با سایش در الگوی خانوار -4-1

میان مصرف در که امکان انتخاب است خانوار ریکاردین    شوند. بخش اول  خانوار در الگوی حاضر به دو گروه تقسیم می
دوره جاری به اندازه درآمد جاری، مصرف در دوره جاری بیش از درآمد جاری با اتکا به استقراض و یا مصرف در دوره 

یابی مصرف ابتدا با  گذاری در ابزارهای مالی را دارد. خانوار ریکاردین جهت بهینه جاری کمتر از درآمد جاری و سرمایه
یابی خواهد کرد. مطلوبیت خانوار تابع  انداز مسئله خود را بهینه پس وجه به ترکیب مصرف/توجه به ترکیب سبد و سپس با ت

مصرف کل و عرضه نیروی کار و تراز حقیقی پول است و خانوار در هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار 
دوره دو نوع اوراق قرضه داخلی و خارجی کند. همچنین با توجه به قید بودجه بین دوره ای خانوار در هر  می گیری تصمیم

داری پول حقیقی هم به متغیرهای تصمیم خانوار  در دسترس دارد که این دو متغیر به علاوه میزان نگهگذاری  برای سرمایه
 شوند.  می اضافه
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   مصرف کل،     روابط بالا در
  

  معکوس کشش جانشینی مصرف،   عامل تنزیل ،   نیروی کار،     تراز حقیقی پول، 
  ( قید بودجه خانوار:4کشش تراز حقیقی پول است. رابطه )  عکس کشش عرضه نیروی کار و   پارامتر ثابت، 
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 نیروی کار، 

را تنها معطوف به واردات کالای  سازی واردات برای سادهتوان  میدرصد کل واردات(  60ای است )حدود  کالاهای واسطه
ای خانوار برای مصرف کالاهای داخلی و خارجی  اما به دلیل آنکه مجرای انتخاب بین دوره ؛ای در نظر گرفت واسطه

کننده نرخ ارز( بسته نشود، نیاز است که این تفکیک بین کالاهای وارداتی صورت گیرد  تعیینهای  یکی از کانالعنوان  به)
  شود. می مختلف الگو به توضیح کامل آن پرداختههای  با معرفی بخش که در ادامه

تفکیک خانوار به ریکاردین و -بخش خانوار در الگوی ارائه شده در این پژوهش مشتمل بر دو سایش از جنس شمول مالی
در هر دوره  . در الگوهای پایه تعادل عمومی مصرف خانواراست 45و سایش از جنس تشکیل عادات مصرف -غیرریکاردین

دیگر نیست. به لحاظ ریاضی این توضیح را های  تنها به میزان مصرف در همان دوره بستگی دارد و تابعی از مصرف در دوره
 ،کند نشان داد. سایش از جنس تشکیل عادات مصرف بیان می 46توان با یک تابع مطلوبیت فزاینده از مصرف و جداپذیر می

ای داشته باشد، مصرف در طول زمان بسیار ملایم خود را تنظیم  شوک خاصی اهمیت ویژه گیری عادت در رابطه با اگر شکل
خوبی توضیح  کند. وجود عادت خاص در مصرف واکنش ملایم مصرف در رابطه با تغییرات در سطح درآمد را به می
حساسیت بیش از حد مصرف به  با استفاده از تشکیل عادات در مصرف 40(5005بلدرین، کریستیانو، فیشر)علاوه  دهد. به می

 خوبی نشان دادند. تغییرات در سطوح درآمد و درنتیجه انحراف از فرضیه درآمد دائمی را به
 48ساختار نظری مرتبط با سایش در الگوی خانوار -4-1

میان مصرف در که امکان انتخاب است خانوار ریکاردین    شوند. بخش اول  خانوار در الگوی حاضر به دو گروه تقسیم می
دوره جاری به اندازه درآمد جاری، مصرف در دوره جاری بیش از درآمد جاری با اتکا به استقراض و یا مصرف در دوره 

یابی مصرف ابتدا با  گذاری در ابزارهای مالی را دارد. خانوار ریکاردین جهت بهینه جاری کمتر از درآمد جاری و سرمایه
یابی خواهد کرد. مطلوبیت خانوار تابع  انداز مسئله خود را بهینه پس وجه به ترکیب مصرف/توجه به ترکیب سبد و سپس با ت

مصرف کل و عرضه نیروی کار و تراز حقیقی پول است و خانوار در هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار 
دوره دو نوع اوراق قرضه داخلی و خارجی کند. همچنین با توجه به قید بودجه بین دوره ای خانوار در هر  می گیری تصمیم

داری پول حقیقی هم به متغیرهای تصمیم خانوار  در دسترس دارد که این دو متغیر به علاوه میزان نگهگذاری  برای سرمایه
 شوند.  می اضافه
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   مصرف کل،     روابط بالا در
  

  معکوس کشش جانشینی مصرف،   عامل تنزیل ،   نیروی کار،     تراز حقیقی پول، 
  ( قید بودجه خانوار:4کشش تراز حقیقی پول است. رابطه )  عکس کشش عرضه نیروی کار و   پارامتر ثابت، 
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 تراز حقیقی پول، 

را تنها معطوف به واردات کالای  سازی واردات برای سادهتوان  میدرصد کل واردات(  60ای است )حدود  کالاهای واسطه
ای خانوار برای مصرف کالاهای داخلی و خارجی  اما به دلیل آنکه مجرای انتخاب بین دوره ؛ای در نظر گرفت واسطه

کننده نرخ ارز( بسته نشود، نیاز است که این تفکیک بین کالاهای وارداتی صورت گیرد  تعیینهای  یکی از کانالعنوان  به)
  شود. می مختلف الگو به توضیح کامل آن پرداختههای  با معرفی بخش که در ادامه

تفکیک خانوار به ریکاردین و -بخش خانوار در الگوی ارائه شده در این پژوهش مشتمل بر دو سایش از جنس شمول مالی
در هر دوره  . در الگوهای پایه تعادل عمومی مصرف خانواراست 45و سایش از جنس تشکیل عادات مصرف -غیرریکاردین

دیگر نیست. به لحاظ ریاضی این توضیح را های  تنها به میزان مصرف در همان دوره بستگی دارد و تابعی از مصرف در دوره
 ،کند نشان داد. سایش از جنس تشکیل عادات مصرف بیان می 46توان با یک تابع مطلوبیت فزاینده از مصرف و جداپذیر می

ای داشته باشد، مصرف در طول زمان بسیار ملایم خود را تنظیم  شوک خاصی اهمیت ویژه گیری عادت در رابطه با اگر شکل
خوبی توضیح  کند. وجود عادت خاص در مصرف واکنش ملایم مصرف در رابطه با تغییرات در سطح درآمد را به می
حساسیت بیش از حد مصرف به  با استفاده از تشکیل عادات در مصرف 40(5005بلدرین، کریستیانو، فیشر)علاوه  دهد. به می

 خوبی نشان دادند. تغییرات در سطوح درآمد و درنتیجه انحراف از فرضیه درآمد دائمی را به
 48ساختار نظری مرتبط با سایش در الگوی خانوار -4-1

میان مصرف در که امکان انتخاب است خانوار ریکاردین    شوند. بخش اول  خانوار در الگوی حاضر به دو گروه تقسیم می
دوره جاری به اندازه درآمد جاری، مصرف در دوره جاری بیش از درآمد جاری با اتکا به استقراض و یا مصرف در دوره 

یابی مصرف ابتدا با  گذاری در ابزارهای مالی را دارد. خانوار ریکاردین جهت بهینه جاری کمتر از درآمد جاری و سرمایه
یابی خواهد کرد. مطلوبیت خانوار تابع  انداز مسئله خود را بهینه پس وجه به ترکیب مصرف/توجه به ترکیب سبد و سپس با ت

مصرف کل و عرضه نیروی کار و تراز حقیقی پول است و خانوار در هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار 
دوره دو نوع اوراق قرضه داخلی و خارجی کند. همچنین با توجه به قید بودجه بین دوره ای خانوار در هر  می گیری تصمیم

داری پول حقیقی هم به متغیرهای تصمیم خانوار  در دسترس دارد که این دو متغیر به علاوه میزان نگهگذاری  برای سرمایه
 شوند.  می اضافه
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   مصرف کل،     روابط بالا در
  

  معکوس کشش جانشینی مصرف،   عامل تنزیل ،   نیروی کار،     تراز حقیقی پول، 
  ( قید بودجه خانوار:4کشش تراز حقیقی پول است. رابطه )  عکس کشش عرضه نیروی کار و   پارامتر ثابت، 
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 مصرف کل، 

را تنها معطوف به واردات کالای  سازی واردات برای سادهتوان  میدرصد کل واردات(  60ای است )حدود  کالاهای واسطه
ای خانوار برای مصرف کالاهای داخلی و خارجی  اما به دلیل آنکه مجرای انتخاب بین دوره ؛ای در نظر گرفت واسطه

کننده نرخ ارز( بسته نشود، نیاز است که این تفکیک بین کالاهای وارداتی صورت گیرد  تعیینهای  یکی از کانالعنوان  به)
  شود. می مختلف الگو به توضیح کامل آن پرداختههای  با معرفی بخش که در ادامه

تفکیک خانوار به ریکاردین و -بخش خانوار در الگوی ارائه شده در این پژوهش مشتمل بر دو سایش از جنس شمول مالی
در هر دوره  . در الگوهای پایه تعادل عمومی مصرف خانواراست 45و سایش از جنس تشکیل عادات مصرف -غیرریکاردین

دیگر نیست. به لحاظ ریاضی این توضیح را های  تنها به میزان مصرف در همان دوره بستگی دارد و تابعی از مصرف در دوره
 ،کند نشان داد. سایش از جنس تشکیل عادات مصرف بیان می 46توان با یک تابع مطلوبیت فزاینده از مصرف و جداپذیر می

ای داشته باشد، مصرف در طول زمان بسیار ملایم خود را تنظیم  شوک خاصی اهمیت ویژه گیری عادت در رابطه با اگر شکل
خوبی توضیح  کند. وجود عادت خاص در مصرف واکنش ملایم مصرف در رابطه با تغییرات در سطح درآمد را به می
حساسیت بیش از حد مصرف به  با استفاده از تشکیل عادات در مصرف 40(5005بلدرین، کریستیانو، فیشر)علاوه  دهد. به می

 خوبی نشان دادند. تغییرات در سطوح درآمد و درنتیجه انحراف از فرضیه درآمد دائمی را به
 48ساختار نظری مرتبط با سایش در الگوی خانوار -4-1

میان مصرف در که امکان انتخاب است خانوار ریکاردین    شوند. بخش اول  خانوار در الگوی حاضر به دو گروه تقسیم می
دوره جاری به اندازه درآمد جاری، مصرف در دوره جاری بیش از درآمد جاری با اتکا به استقراض و یا مصرف در دوره 

یابی مصرف ابتدا با  گذاری در ابزارهای مالی را دارد. خانوار ریکاردین جهت بهینه جاری کمتر از درآمد جاری و سرمایه
یابی خواهد کرد. مطلوبیت خانوار تابع  انداز مسئله خود را بهینه پس وجه به ترکیب مصرف/توجه به ترکیب سبد و سپس با ت

مصرف کل و عرضه نیروی کار و تراز حقیقی پول است و خانوار در هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار 
دوره دو نوع اوراق قرضه داخلی و خارجی کند. همچنین با توجه به قید بودجه بین دوره ای خانوار در هر  می گیری تصمیم

داری پول حقیقی هم به متغیرهای تصمیم خانوار  در دسترس دارد که این دو متغیر به علاوه میزان نگهگذاری  برای سرمایه
 شوند.  می اضافه
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   مصرف کل،     روابط بالا در
  

  معکوس کشش جانشینی مصرف،   عامل تنزیل ،   نیروی کار،     تراز حقیقی پول، 
  ( قید بودجه خانوار:4کشش تراز حقیقی پول است. رابطه )  عکس کشش عرضه نیروی کار و   پارامتر ثابت، 
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در روابط بالا 
 کشش تراز حقیقی 

را تنها معطوف به واردات کالای  سازی واردات برای سادهتوان  میدرصد کل واردات(  60ای است )حدود  کالاهای واسطه
ای خانوار برای مصرف کالاهای داخلی و خارجی  اما به دلیل آنکه مجرای انتخاب بین دوره ؛ای در نظر گرفت واسطه

کننده نرخ ارز( بسته نشود، نیاز است که این تفکیک بین کالاهای وارداتی صورت گیرد  تعیینهای  یکی از کانالعنوان  به)
  شود. می مختلف الگو به توضیح کامل آن پرداختههای  با معرفی بخش که در ادامه

تفکیک خانوار به ریکاردین و -بخش خانوار در الگوی ارائه شده در این پژوهش مشتمل بر دو سایش از جنس شمول مالی
در هر دوره  . در الگوهای پایه تعادل عمومی مصرف خانواراست 45و سایش از جنس تشکیل عادات مصرف -غیرریکاردین

دیگر نیست. به لحاظ ریاضی این توضیح را های  تنها به میزان مصرف در همان دوره بستگی دارد و تابعی از مصرف در دوره
 ،کند نشان داد. سایش از جنس تشکیل عادات مصرف بیان می 46توان با یک تابع مطلوبیت فزاینده از مصرف و جداپذیر می

ای داشته باشد، مصرف در طول زمان بسیار ملایم خود را تنظیم  شوک خاصی اهمیت ویژه گیری عادت در رابطه با اگر شکل
خوبی توضیح  کند. وجود عادت خاص در مصرف واکنش ملایم مصرف در رابطه با تغییرات در سطح درآمد را به می
حساسیت بیش از حد مصرف به  با استفاده از تشکیل عادات در مصرف 40(5005بلدرین، کریستیانو، فیشر)علاوه  دهد. به می

 خوبی نشان دادند. تغییرات در سطوح درآمد و درنتیجه انحراف از فرضیه درآمد دائمی را به
 48ساختار نظری مرتبط با سایش در الگوی خانوار -4-1

میان مصرف در که امکان انتخاب است خانوار ریکاردین    شوند. بخش اول  خانوار در الگوی حاضر به دو گروه تقسیم می
دوره جاری به اندازه درآمد جاری، مصرف در دوره جاری بیش از درآمد جاری با اتکا به استقراض و یا مصرف در دوره 

یابی مصرف ابتدا با  گذاری در ابزارهای مالی را دارد. خانوار ریکاردین جهت بهینه جاری کمتر از درآمد جاری و سرمایه
یابی خواهد کرد. مطلوبیت خانوار تابع  انداز مسئله خود را بهینه پس وجه به ترکیب مصرف/توجه به ترکیب سبد و سپس با ت

مصرف کل و عرضه نیروی کار و تراز حقیقی پول است و خانوار در هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار 
دوره دو نوع اوراق قرضه داخلی و خارجی کند. همچنین با توجه به قید بودجه بین دوره ای خانوار در هر  می گیری تصمیم

داری پول حقیقی هم به متغیرهای تصمیم خانوار  در دسترس دارد که این دو متغیر به علاوه میزان نگهگذاری  برای سرمایه
 شوند.  می اضافه
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  معکوس کشش جانشینی مصرف،   عامل تنزیل ،   نیروی کار،     تراز حقیقی پول، 
  ( قید بودجه خانوار:4کشش تراز حقیقی پول است. رابطه )  عکس کشش عرضه نیروی کار و   پارامتر ثابت، 
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 عکس کشش عرضه نیروی کار و 

را تنها معطوف به واردات کالای  سازی واردات برای سادهتوان  میدرصد کل واردات(  60ای است )حدود  کالاهای واسطه
ای خانوار برای مصرف کالاهای داخلی و خارجی  اما به دلیل آنکه مجرای انتخاب بین دوره ؛ای در نظر گرفت واسطه

کننده نرخ ارز( بسته نشود، نیاز است که این تفکیک بین کالاهای وارداتی صورت گیرد  تعیینهای  یکی از کانالعنوان  به)
  شود. می مختلف الگو به توضیح کامل آن پرداختههای  با معرفی بخش که در ادامه

تفکیک خانوار به ریکاردین و -بخش خانوار در الگوی ارائه شده در این پژوهش مشتمل بر دو سایش از جنس شمول مالی
در هر دوره  . در الگوهای پایه تعادل عمومی مصرف خانواراست 45و سایش از جنس تشکیل عادات مصرف -غیرریکاردین

دیگر نیست. به لحاظ ریاضی این توضیح را های  تنها به میزان مصرف در همان دوره بستگی دارد و تابعی از مصرف در دوره
 ،کند نشان داد. سایش از جنس تشکیل عادات مصرف بیان می 46توان با یک تابع مطلوبیت فزاینده از مصرف و جداپذیر می

ای داشته باشد، مصرف در طول زمان بسیار ملایم خود را تنظیم  شوک خاصی اهمیت ویژه گیری عادت در رابطه با اگر شکل
خوبی توضیح  کند. وجود عادت خاص در مصرف واکنش ملایم مصرف در رابطه با تغییرات در سطح درآمد را به می
حساسیت بیش از حد مصرف به  با استفاده از تشکیل عادات در مصرف 40(5005بلدرین، کریستیانو، فیشر)علاوه  دهد. به می

 خوبی نشان دادند. تغییرات در سطوح درآمد و درنتیجه انحراف از فرضیه درآمد دائمی را به
 48ساختار نظری مرتبط با سایش در الگوی خانوار -4-1

میان مصرف در که امکان انتخاب است خانوار ریکاردین    شوند. بخش اول  خانوار در الگوی حاضر به دو گروه تقسیم می
دوره جاری به اندازه درآمد جاری، مصرف در دوره جاری بیش از درآمد جاری با اتکا به استقراض و یا مصرف در دوره 

یابی مصرف ابتدا با  گذاری در ابزارهای مالی را دارد. خانوار ریکاردین جهت بهینه جاری کمتر از درآمد جاری و سرمایه
یابی خواهد کرد. مطلوبیت خانوار تابع  انداز مسئله خود را بهینه پس وجه به ترکیب مصرف/توجه به ترکیب سبد و سپس با ت

مصرف کل و عرضه نیروی کار و تراز حقیقی پول است و خانوار در هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار 
دوره دو نوع اوراق قرضه داخلی و خارجی کند. همچنین با توجه به قید بودجه بین دوره ای خانوار در هر  می گیری تصمیم

داری پول حقیقی هم به متغیرهای تصمیم خانوار  در دسترس دارد که این دو متغیر به علاوه میزان نگهگذاری  برای سرمایه
 شوند.  می اضافه
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   مصرف کل،     روابط بالا در
  

  معکوس کشش جانشینی مصرف،   عامل تنزیل ،   نیروی کار،     تراز حقیقی پول، 
  ( قید بودجه خانوار:4کشش تراز حقیقی پول است. رابطه )  عکس کشش عرضه نیروی کار و   پارامتر ثابت، 
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 پارامتر ثابت، 

را تنها معطوف به واردات کالای  سازی واردات برای سادهتوان  میدرصد کل واردات(  60ای است )حدود  کالاهای واسطه
ای خانوار برای مصرف کالاهای داخلی و خارجی  اما به دلیل آنکه مجرای انتخاب بین دوره ؛ای در نظر گرفت واسطه

کننده نرخ ارز( بسته نشود، نیاز است که این تفکیک بین کالاهای وارداتی صورت گیرد  تعیینهای  یکی از کانالعنوان  به)
  شود. می مختلف الگو به توضیح کامل آن پرداختههای  با معرفی بخش که در ادامه

تفکیک خانوار به ریکاردین و -بخش خانوار در الگوی ارائه شده در این پژوهش مشتمل بر دو سایش از جنس شمول مالی
در هر دوره  . در الگوهای پایه تعادل عمومی مصرف خانواراست 45و سایش از جنس تشکیل عادات مصرف -غیرریکاردین

دیگر نیست. به لحاظ ریاضی این توضیح را های  تنها به میزان مصرف در همان دوره بستگی دارد و تابعی از مصرف در دوره
 ،کند نشان داد. سایش از جنس تشکیل عادات مصرف بیان می 46توان با یک تابع مطلوبیت فزاینده از مصرف و جداپذیر می

ای داشته باشد، مصرف در طول زمان بسیار ملایم خود را تنظیم  شوک خاصی اهمیت ویژه گیری عادت در رابطه با اگر شکل
خوبی توضیح  کند. وجود عادت خاص در مصرف واکنش ملایم مصرف در رابطه با تغییرات در سطح درآمد را به می
حساسیت بیش از حد مصرف به  با استفاده از تشکیل عادات در مصرف 40(5005بلدرین، کریستیانو، فیشر)علاوه  دهد. به می

 خوبی نشان دادند. تغییرات در سطوح درآمد و درنتیجه انحراف از فرضیه درآمد دائمی را به
 48ساختار نظری مرتبط با سایش در الگوی خانوار -4-1

میان مصرف در که امکان انتخاب است خانوار ریکاردین    شوند. بخش اول  خانوار در الگوی حاضر به دو گروه تقسیم می
دوره جاری به اندازه درآمد جاری، مصرف در دوره جاری بیش از درآمد جاری با اتکا به استقراض و یا مصرف در دوره 

یابی مصرف ابتدا با  گذاری در ابزارهای مالی را دارد. خانوار ریکاردین جهت بهینه جاری کمتر از درآمد جاری و سرمایه
یابی خواهد کرد. مطلوبیت خانوار تابع  انداز مسئله خود را بهینه پس وجه به ترکیب مصرف/توجه به ترکیب سبد و سپس با ت

مصرف کل و عرضه نیروی کار و تراز حقیقی پول است و خانوار در هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار 
دوره دو نوع اوراق قرضه داخلی و خارجی کند. همچنین با توجه به قید بودجه بین دوره ای خانوار در هر  می گیری تصمیم

داری پول حقیقی هم به متغیرهای تصمیم خانوار  در دسترس دارد که این دو متغیر به علاوه میزان نگهگذاری  برای سرمایه
 شوند.  می اضافه
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کشش جانشینی مصرف، 
پول است. رابطه )4( قید بودجه خانوار:

)4(

را تنها معطوف به واردات کالای  سازی واردات برای سادهتوان  میدرصد کل واردات(  60ای است )حدود  کالاهای واسطه
ای خانوار برای مصرف کالاهای داخلی و خارجی  اما به دلیل آنکه مجرای انتخاب بین دوره ؛ای در نظر گرفت واسطه

کننده نرخ ارز( بسته نشود، نیاز است که این تفکیک بین کالاهای وارداتی صورت گیرد  تعیینهای  یکی از کانالعنوان  به)
  شود. می مختلف الگو به توضیح کامل آن پرداختههای  با معرفی بخش که در ادامه

تفکیک خانوار به ریکاردین و -بخش خانوار در الگوی ارائه شده در این پژوهش مشتمل بر دو سایش از جنس شمول مالی
در هر دوره  . در الگوهای پایه تعادل عمومی مصرف خانواراست 45و سایش از جنس تشکیل عادات مصرف -غیرریکاردین

دیگر نیست. به لحاظ ریاضی این توضیح را های  تنها به میزان مصرف در همان دوره بستگی دارد و تابعی از مصرف در دوره
 ،کند نشان داد. سایش از جنس تشکیل عادات مصرف بیان می 46توان با یک تابع مطلوبیت فزاینده از مصرف و جداپذیر می

ای داشته باشد، مصرف در طول زمان بسیار ملایم خود را تنظیم  شوک خاصی اهمیت ویژه گیری عادت در رابطه با اگر شکل
خوبی توضیح  کند. وجود عادت خاص در مصرف واکنش ملایم مصرف در رابطه با تغییرات در سطح درآمد را به می
حساسیت بیش از حد مصرف به  با استفاده از تشکیل عادات در مصرف 40(5005بلدرین، کریستیانو، فیشر)علاوه  دهد. به می

 خوبی نشان دادند. تغییرات در سطوح درآمد و درنتیجه انحراف از فرضیه درآمد دائمی را به
 48ساختار نظری مرتبط با سایش در الگوی خانوار -4-1

میان مصرف در که امکان انتخاب است خانوار ریکاردین    شوند. بخش اول  خانوار در الگوی حاضر به دو گروه تقسیم می
دوره جاری به اندازه درآمد جاری، مصرف در دوره جاری بیش از درآمد جاری با اتکا به استقراض و یا مصرف در دوره 

یابی مصرف ابتدا با  گذاری در ابزارهای مالی را دارد. خانوار ریکاردین جهت بهینه جاری کمتر از درآمد جاری و سرمایه
یابی خواهد کرد. مطلوبیت خانوار تابع  انداز مسئله خود را بهینه پس وجه به ترکیب مصرف/توجه به ترکیب سبد و سپس با ت

مصرف کل و عرضه نیروی کار و تراز حقیقی پول است و خانوار در هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار 
دوره دو نوع اوراق قرضه داخلی و خارجی کند. همچنین با توجه به قید بودجه بین دوره ای خانوار در هر  می گیری تصمیم

داری پول حقیقی هم به متغیرهای تصمیم خانوار  در دسترس دارد که این دو متغیر به علاوه میزان نگهگذاری  برای سرمایه
 شوند.  می اضافه
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  ( قید بودجه خانوار:4کشش تراز حقیقی پول است. رابطه )  عکس کشش عرضه نیروی کار و   پارامتر ثابت، 

     
    
   

   
     
    

                                                  )4( 

                                              
45. Habit Formation 
46. intertemporally Additively Separable  
47. Boldrin, Christiano and Fischer )2001( 
48. Household Rigidity 

نرخ    اوراق قرضه خارجی،     نرخ ارز اسمی،    اوراق قرضه داخلی،    شاخص کل قیمت،    در رابطه قید بودجه  اوراق 
های  خالص پرداخت       نرخ بازدهی اوراق قرضه خارجی،     نرخ بازدهی اوراق قرضه داخلی،     دستمزد اسمی،

تکانه  ̃  و  46دهنده ریسک بدهی خارجی نشان       است. درواقع    یک تابع فزاینده از بدهی خارجی    انتقالی و 
 کند. می ل تبعیتیند اتورگرسیو مرتبه اوااست که از یک فر 50صرف ریسک

)5(               [        ̃ ]  
)6(         

         
 ̅    

  

 کنیم: با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار ریکاردین استخراج می
)7( 

Լ    ∑  

{ 
 
  
 

[
 
 
 
                   

       
       
    

   
  

   

   
]
 
 
 
  

   

     [     
    
   

   
     
       

                                        

           ]

} 
 
  

 

عامل ایجاد سایش مالی و اثرگذار عنوان  به، تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده 55(5050) که در رابطه فوق به پیروی از فورنرو
ثر است، در الگو گنجانده شده ؤبر تصمیم خانوار ریکاردین بر انتخاب میان مصرف و خرید اوراق بهادار خارجی و داخلی م

 ابیم:ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست میاست. 
     

                 

  
    

                   

  
        )8( 

 اولر باند داخلی: 
)9(                               

 اولر باند خارجی: 
)10(                  

    
  
                   

 تقاضای مانده حقیقی پول: 

)11(                         (
   
  
)
  

 

                                              
49. Debt Elastic Interest Rate Premium 
50. Risk Premium Shock 
51. Fornero, 2010 

نرخ    اوراق قرضه خارجی،     نرخ ارز اسمی،    اوراق قرضه داخلی،    شاخص کل قیمت،    در رابطه قید بودجه  نرخ ارز اسمی، 
های  خالص پرداخت       نرخ بازدهی اوراق قرضه خارجی،     نرخ بازدهی اوراق قرضه داخلی،     دستمزد اسمی،

تکانه  ̃  و  46دهنده ریسک بدهی خارجی نشان       است. درواقع    یک تابع فزاینده از بدهی خارجی    انتقالی و 
 کند. می ل تبعیتیند اتورگرسیو مرتبه اوااست که از یک فر 50صرف ریسک

)5(               [        ̃ ]  
)6(         

         
 ̅    

  

 کنیم: با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار ریکاردین استخراج می
)7( 

Լ    ∑  

{ 
 
  
 

[
 
 
 
                   

       
       
    

   
  

   

   
]
 
 
 
  

   

     [     
    
   

   
     
       

                                        

           ]

} 
 
  

 

عامل ایجاد سایش مالی و اثرگذار عنوان  به، تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده 55(5050) که در رابطه فوق به پیروی از فورنرو
ثر است، در الگو گنجانده شده ؤبر تصمیم خانوار ریکاردین بر انتخاب میان مصرف و خرید اوراق بهادار خارجی و داخلی م

 ابیم:ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست میاست. 
     

                 

  
    

                   

  
        )8( 

 اولر باند داخلی: 
)9(                               

 اولر باند خارجی: 
)10(                  

    
  
                   

 تقاضای مانده حقیقی پول: 

)11(                         (
   
  
)
  

 

                                              
49. Debt Elastic Interest Rate Premium 
50. Risk Premium Shock 
51. Fornero, 2010 

نرخ    اوراق قرضه خارجی،     نرخ ارز اسمی،    اوراق قرضه داخلی،    شاخص کل قیمت،    در رابطه قید بودجه  اوراق قرضه داخلی، 
های  خالص پرداخت       نرخ بازدهی اوراق قرضه خارجی،     نرخ بازدهی اوراق قرضه داخلی،     دستمزد اسمی،

تکانه  ̃  و  46دهنده ریسک بدهی خارجی نشان       است. درواقع    یک تابع فزاینده از بدهی خارجی    انتقالی و 
 کند. می ل تبعیتیند اتورگرسیو مرتبه اوااست که از یک فر 50صرف ریسک

)5(               [        ̃ ]  
)6(         

         
 ̅    

  

 کنیم: با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار ریکاردین استخراج می
)7( 

Լ    ∑  

{ 
 
  
 

[
 
 
 
                   

       
       
    

   
  

   

   
]
 
 
 
  

   

     [     
    
   

   
     
       

                                        

           ]

} 
 
  

 

عامل ایجاد سایش مالی و اثرگذار عنوان  به، تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده 55(5050) که در رابطه فوق به پیروی از فورنرو
ثر است، در الگو گنجانده شده ؤبر تصمیم خانوار ریکاردین بر انتخاب میان مصرف و خرید اوراق بهادار خارجی و داخلی م

 ابیم:ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست میاست. 
     

                 

  
    

                   

  
        )8( 

 اولر باند داخلی: 
)9(                               

 اولر باند خارجی: 
)10(                  

    
  
                   

 تقاضای مانده حقیقی پول: 

)11(                         (
   
  
)
  

 

                                              
49. Debt Elastic Interest Rate Premium 
50. Risk Premium Shock 
51. Fornero, 2010 

نرخ    اوراق قرضه خارجی،     نرخ ارز اسمی،    اوراق قرضه داخلی،    شاخص کل قیمت،    در رابطه قید بودجه  شاخص کل قیمت، 
های  خالص پرداخت       نرخ بازدهی اوراق قرضه خارجی،     نرخ بازدهی اوراق قرضه داخلی،     دستمزد اسمی،

تکانه  ̃  و  46دهنده ریسک بدهی خارجی نشان       است. درواقع    یک تابع فزاینده از بدهی خارجی    انتقالی و 
 کند. می ل تبعیتیند اتورگرسیو مرتبه اوااست که از یک فر 50صرف ریسک

)5(               [        ̃ ]  
)6(         

         
 ̅    

  

 کنیم: با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار ریکاردین استخراج می
)7( 

Լ    ∑  

{ 
 
  
 

[
 
 
 
                   

       
       
    

   
  

   

   
]
 
 
 
  

   

     [     
    
   

   
     
       

                                        

           ]

} 
 
  

 

عامل ایجاد سایش مالی و اثرگذار عنوان  به، تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده 55(5050) که در رابطه فوق به پیروی از فورنرو
ثر است، در الگو گنجانده شده ؤبر تصمیم خانوار ریکاردین بر انتخاب میان مصرف و خرید اوراق بهادار خارجی و داخلی م

 ابیم:ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست میاست. 
     

                 

  
    

                   

  
        )8( 

 اولر باند داخلی: 
)9(                               

 اولر باند خارجی: 
)10(                  

    
  
                   

 تقاضای مانده حقیقی پول: 

)11(                         (
   
  
)
  

 

                                              
49. Debt Elastic Interest Rate Premium 
50. Risk Premium Shock 
51. Fornero, 2010 

در رابطه قید بودجه 
 نرخ بازدهی اوراق 

نرخ    اوراق قرضه خارجی،     نرخ ارز اسمی،    اوراق قرضه داخلی،    شاخص کل قیمت،    در رابطه قید بودجه 
های  خالص پرداخت       نرخ بازدهی اوراق قرضه خارجی،     نرخ بازدهی اوراق قرضه داخلی،     دستمزد اسمی،

تکانه  ̃  و  46دهنده ریسک بدهی خارجی نشان       است. درواقع    یک تابع فزاینده از بدهی خارجی    انتقالی و 
 کند. می ل تبعیتیند اتورگرسیو مرتبه اوااست که از یک فر 50صرف ریسک

)5(               [        ̃ ]  
)6(         

         
 ̅    

  

 کنیم: با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار ریکاردین استخراج می
)7( 

Լ    ∑  

{ 
 
  
 

[
 
 
 
                   

       
       
    

   
  

   

   
]
 
 
 
  

   

     [     
    
   

   
     
       

                                        

           ]

} 
 
  

 

عامل ایجاد سایش مالی و اثرگذار عنوان  به، تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده 55(5050) که در رابطه فوق به پیروی از فورنرو
ثر است، در الگو گنجانده شده ؤبر تصمیم خانوار ریکاردین بر انتخاب میان مصرف و خرید اوراق بهادار خارجی و داخلی م

 ابیم:ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست میاست. 
     

                 

  
    

                   

  
        )8( 

 اولر باند داخلی: 
)9(                               

 اولر باند خارجی: 
)10(                  

    
  
                   

 تقاضای مانده حقیقی پول: 

)11(                         (
   
  
)
  

 

                                              
49. Debt Elastic Interest Rate Premium 
50. Risk Premium Shock 
51. Fornero, 2010 

 نرخ بازدهی اوراق قرضه داخلی، 

نرخ    اوراق قرضه خارجی،     نرخ ارز اسمی،    اوراق قرضه داخلی،    شاخص کل قیمت،    در رابطه قید بودجه 
های  خالص پرداخت       نرخ بازدهی اوراق قرضه خارجی،     نرخ بازدهی اوراق قرضه داخلی،     دستمزد اسمی،

تکانه  ̃  و  46دهنده ریسک بدهی خارجی نشان       است. درواقع    یک تابع فزاینده از بدهی خارجی    انتقالی و 
 کند. می ل تبعیتیند اتورگرسیو مرتبه اوااست که از یک فر 50صرف ریسک

)5(               [        ̃ ]  
)6(         

         
 ̅    

  

 کنیم: با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار ریکاردین استخراج می
)7( 

Լ    ∑  

{ 
 
  
 

[
 
 
 
                   

       
       
    

   
  

   

   
]
 
 
 
  

   

     [     
    
   

   
     
       

                                        

           ]

} 
 
  

 

عامل ایجاد سایش مالی و اثرگذار عنوان  به، تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده 55(5050) که در رابطه فوق به پیروی از فورنرو
ثر است، در الگو گنجانده شده ؤبر تصمیم خانوار ریکاردین بر انتخاب میان مصرف و خرید اوراق بهادار خارجی و داخلی م

 ابیم:ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست میاست. 
     

                 

  
    

                   

  
        )8( 

 اولر باند داخلی: 
)9(                               

 اولر باند خارجی: 
)10(                  

    
  
                   

 تقاضای مانده حقیقی پول: 

)11(                         (
   
  
)
  

 

                                              
49. Debt Elastic Interest Rate Premium 
50. Risk Premium Shock 
51. Fornero, 2010 

نرخ    اوراق قرضه خارجی،     نرخ ارز اسمی،    اوراق قرضه داخلی،    شاخص کل قیمت،    در رابطه قید بودجه  نرخ دستمزد اسمی، 
های  خالص پرداخت       نرخ بازدهی اوراق قرضه خارجی،     نرخ بازدهی اوراق قرضه داخلی،     دستمزد اسمی،

تکانه  ̃  و  46دهنده ریسک بدهی خارجی نشان       است. درواقع    یک تابع فزاینده از بدهی خارجی    انتقالی و 
 کند. می ل تبعیتیند اتورگرسیو مرتبه اوااست که از یک فر 50صرف ریسک

)5(               [        ̃ ]  
)6(         

         
 ̅    

  

 کنیم: با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار ریکاردین استخراج می
)7( 

Լ    ∑  

{ 
 
  
 

[
 
 
 
                   

       
       
    

   
  

   

   
]
 
 
 
  

   

     [     
    
   

   
     
       

                                        

           ]

} 
 
  

 

عامل ایجاد سایش مالی و اثرگذار عنوان  به، تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده 55(5050) که در رابطه فوق به پیروی از فورنرو
ثر است، در الگو گنجانده شده ؤبر تصمیم خانوار ریکاردین بر انتخاب میان مصرف و خرید اوراق بهادار خارجی و داخلی م

 ابیم:ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست میاست. 
     

                 

  
    

                   

  
        )8( 

 اولر باند داخلی: 
)9(                               

 اولر باند خارجی: 
)10(                  

    
  
                   

 تقاضای مانده حقیقی پول: 

)11(                         (
   
  
)
  

 

                                              
49. Debt Elastic Interest Rate Premium 
50. Risk Premium Shock 
51. Fornero, 2010 

قرضه خارجی، 
 است. 

نرخ    اوراق قرضه خارجی،     نرخ ارز اسمی،    اوراق قرضه داخلی،    شاخص کل قیمت،    در رابطه قید بودجه 
های  خالص پرداخت       نرخ بازدهی اوراق قرضه خارجی،     نرخ بازدهی اوراق قرضه داخلی،     دستمزد اسمی،

تکانه  ̃  و  46دهنده ریسک بدهی خارجی نشان       است. درواقع    یک تابع فزاینده از بدهی خارجی    انتقالی و 
 کند. می ل تبعیتیند اتورگرسیو مرتبه اوااست که از یک فر 50صرف ریسک

)5(               [        ̃ ]  
)6(         

         
 ̅    

  

 کنیم: با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار ریکاردین استخراج می
)7( 

Լ    ∑  

{ 
 
  
 

[
 
 
 
                   

       
       
    

   
  

   

   
]
 
 
 
  

   

     [     
    
   

   
     
       

                                        

           ]

} 
 
  

 

عامل ایجاد سایش مالی و اثرگذار عنوان  به، تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده 55(5050) که در رابطه فوق به پیروی از فورنرو
ثر است، در الگو گنجانده شده ؤبر تصمیم خانوار ریکاردین بر انتخاب میان مصرف و خرید اوراق بهادار خارجی و داخلی م

 ابیم:ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست میاست. 
     

                 

  
    

                   

  
        )8( 

 اولر باند داخلی: 
)9(                               

 اولر باند خارجی: 
)10(                  

    
  
                   

 تقاضای مانده حقیقی پول: 

)11(                         (
   
  
)
  

 

                                              
49. Debt Elastic Interest Rate Premium 
50. Risk Premium Shock 
51. Fornero, 2010 

 یک تابع فزاینده از بدهی خارجی 

نرخ    اوراق قرضه خارجی،     نرخ ارز اسمی،    اوراق قرضه داخلی،    شاخص کل قیمت،    در رابطه قید بودجه 
های  خالص پرداخت       نرخ بازدهی اوراق قرضه خارجی،     نرخ بازدهی اوراق قرضه داخلی،     دستمزد اسمی،

تکانه  ̃  و  46دهنده ریسک بدهی خارجی نشان       است. درواقع    یک تابع فزاینده از بدهی خارجی    انتقالی و 
 کند. می ل تبعیتیند اتورگرسیو مرتبه اوااست که از یک فر 50صرف ریسک

)5(               [        ̃ ]  
)6(         

         
 ̅    

  

 کنیم: با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار ریکاردین استخراج می
)7( 

Լ    ∑  

{ 
 
  
 

[
 
 
 
                   

       
       
    

   
  

   

   
]
 
 
 
  

   

     [     
    
   

   
     
       

                                        

           ]

} 
 
  

 

عامل ایجاد سایش مالی و اثرگذار عنوان  به، تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده 55(5050) که در رابطه فوق به پیروی از فورنرو
ثر است، در الگو گنجانده شده ؤبر تصمیم خانوار ریکاردین بر انتخاب میان مصرف و خرید اوراق بهادار خارجی و داخلی م

 ابیم:ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست میاست. 
     

                 

  
    

                   

  
        )8( 

 اولر باند داخلی: 
)9(                               

 اولر باند خارجی: 
)10(                  

    
  
                   

 تقاضای مانده حقیقی پول: 

)11(                         (
   
  
)
  

 

                                              
49. Debt Elastic Interest Rate Premium 
50. Risk Premium Shock 
51. Fornero, 2010 

 خالص پرداخت های انتقالی و 

نرخ    اوراق قرضه خارجی،     نرخ ارز اسمی،    اوراق قرضه داخلی،    شاخص کل قیمت،    در رابطه قید بودجه 
های  خالص پرداخت       نرخ بازدهی اوراق قرضه خارجی،     نرخ بازدهی اوراق قرضه داخلی،     دستمزد اسمی،

تکانه  ̃  و  46دهنده ریسک بدهی خارجی نشان       است. درواقع    یک تابع فزاینده از بدهی خارجی    انتقالی و 
 کند. می ل تبعیتیند اتورگرسیو مرتبه اوااست که از یک فر 50صرف ریسک

)5(               [        ̃ ]  
)6(         

         
 ̅    

  

 کنیم: با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار ریکاردین استخراج می
)7( 

Լ    ∑  

{ 
 
  
 

[
 
 
 
                   

       
       
    

   
  

   

   
]
 
 
 
  

   

     [     
    
   

   
     
       

                                        

           ]

} 
 
  

 

عامل ایجاد سایش مالی و اثرگذار عنوان  به، تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده 55(5050) که در رابطه فوق به پیروی از فورنرو
ثر است، در الگو گنجانده شده ؤبر تصمیم خانوار ریکاردین بر انتخاب میان مصرف و خرید اوراق بهادار خارجی و داخلی م

 ابیم:ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست میاست. 
     

                 

  
    

                   

  
        )8( 

 اولر باند داخلی: 
)9(                               

 اولر باند خارجی: 
)10(                  

    
  
                   

 تقاضای مانده حقیقی پول: 

)11(                         (
   
  
)
  

 

                                              
49. Debt Elastic Interest Rate Premium 
50. Risk Premium Shock 
51. Fornero, 2010 

قرضه خارجی، 

1. Boldrin, Chris tiano and Fischer
2. Household Rigidity



ان
یر

ر ا
ف د

صر
م م

لاط
ی ت

سر
ح ک

ضی
 تو

ی
برا

ی 
گوی

ال
ان

کار
هم

 و 
نی

ائی
ی ن

لال
 ج

ضا
در

حم
ا

43

 تکانه صرف ریسک2 است که از یک فرایند 

نرخ    اوراق قرضه خارجی،     نرخ ارز اسمی،    اوراق قرضه داخلی،    شاخص کل قیمت،    در رابطه قید بودجه 
های  خالص پرداخت       نرخ بازدهی اوراق قرضه خارجی،     نرخ بازدهی اوراق قرضه داخلی،     دستمزد اسمی،

تکانه  ̃  و  46دهنده ریسک بدهی خارجی نشان       است. درواقع    یک تابع فزاینده از بدهی خارجی    انتقالی و 
 کند. می ل تبعیتیند اتورگرسیو مرتبه اوااست که از یک فر 50صرف ریسک

)5(               [        ̃ ]  
)6(         

         
 ̅    

  

 کنیم: با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار ریکاردین استخراج می
)7( 

Լ    ∑  

{ 
 
  
 

[
 
 
 
                   

       
       
    

   
  

   

   
]
 
 
 
  

   

     [     
    
   

   
     
       

                                        

           ]

} 
 
  

 

عامل ایجاد سایش مالی و اثرگذار عنوان  به، تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده 55(5050) که در رابطه فوق به پیروی از فورنرو
ثر است، در الگو گنجانده شده ؤبر تصمیم خانوار ریکاردین بر انتخاب میان مصرف و خرید اوراق بهادار خارجی و داخلی م

 ابیم:ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست میاست. 
     

                 

  
    

                   

  
        )8( 

 اولر باند داخلی: 
)9(                               

 اولر باند خارجی: 
)10(                  

    
  
                   

 تقاضای مانده حقیقی پول: 

)11(                         (
   
  
)
  

 

                                              
49. Debt Elastic Interest Rate Premium 
50. Risk Premium Shock 
51. Fornero, 2010 

 نشان دهنده ریسک بدهی خارجی1 و 

نرخ    اوراق قرضه خارجی،     نرخ ارز اسمی،    اوراق قرضه داخلی،    شاخص کل قیمت،    در رابطه قید بودجه 
های  خالص پرداخت       نرخ بازدهی اوراق قرضه خارجی،     نرخ بازدهی اوراق قرضه داخلی،     دستمزد اسمی،

تکانه  ̃  و  46دهنده ریسک بدهی خارجی نشان       است. درواقع    یک تابع فزاینده از بدهی خارجی    انتقالی و 
 کند. می ل تبعیتیند اتورگرسیو مرتبه اوااست که از یک فر 50صرف ریسک

)5(               [        ̃ ]  
)6(         

         
 ̅    

  

 کنیم: با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار ریکاردین استخراج می
)7( 

Լ    ∑  

{ 
 
  
 

[
 
 
 
                   

       
       
    

   
  

   

   
]
 
 
 
  

   

     [     
    
   

   
     
       

                                        

           ]

} 
 
  

 

عامل ایجاد سایش مالی و اثرگذار عنوان  به، تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده 55(5050) که در رابطه فوق به پیروی از فورنرو
ثر است، در الگو گنجانده شده ؤبر تصمیم خانوار ریکاردین بر انتخاب میان مصرف و خرید اوراق بهادار خارجی و داخلی م

 ابیم:ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست میاست. 
     

                 

  
    

                   

  
        )8( 

 اولر باند داخلی: 
)9(                               

 اولر باند خارجی: 
)10(                  

    
  
                   

 تقاضای مانده حقیقی پول: 

)11(                         (
   
  
)
  

 

                                              
49. Debt Elastic Interest Rate Premium 
50. Risk Premium Shock 
51. Fornero, 2010 

درواقع 
اتورگرسیو مرتبه اول تبعیت می کند.

نرخ    اوراق قرضه خارجی،     نرخ ارز اسمی،    اوراق قرضه داخلی،    شاخص کل قیمت،    در رابطه قید بودجه 
های  خالص پرداخت       نرخ بازدهی اوراق قرضه خارجی،     نرخ بازدهی اوراق قرضه داخلی،     دستمزد اسمی،

تکانه  ̃  و  46دهنده ریسک بدهی خارجی نشان       است. درواقع    یک تابع فزاینده از بدهی خارجی    انتقالی و 
 کند. می ل تبعیتیند اتورگرسیو مرتبه اوااست که از یک فر 50صرف ریسک

)5(               [        ̃ ]  
)6(         

         
 ̅    

  

 کنیم: با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار ریکاردین استخراج می
)7( 

Լ    ∑  

{ 
 
  
 

[
 
 
 
                   

       
       
    

   
  

   

   
]
 
 
 
  

   

     [     
    
   

   
     
       

                                        

           ]

} 
 
  

 

عامل ایجاد سایش مالی و اثرگذار عنوان  به، تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده 55(5050) که در رابطه فوق به پیروی از فورنرو
ثر است، در الگو گنجانده شده ؤبر تصمیم خانوار ریکاردین بر انتخاب میان مصرف و خرید اوراق بهادار خارجی و داخلی م

 ابیم:ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست میاست. 
     

                 

  
    

                   

  
        )8( 

 اولر باند داخلی: 
)9(                               

 اولر باند خارجی: 
)10(                  

    
  
                   

 تقاضای مانده حقیقی پول: 

)11(                         (
   
  
)
  

 

                                              
49. Debt Elastic Interest Rate Premium 
50. Risk Premium Shock 
51. Fornero, 2010 

         )5(

نرخ    اوراق قرضه خارجی،     نرخ ارز اسمی،    اوراق قرضه داخلی،    شاخص کل قیمت،    در رابطه قید بودجه 
های  خالص پرداخت       نرخ بازدهی اوراق قرضه خارجی،     نرخ بازدهی اوراق قرضه داخلی،     دستمزد اسمی،

تکانه  ̃  و  46دهنده ریسک بدهی خارجی نشان       است. درواقع    یک تابع فزاینده از بدهی خارجی    انتقالی و 
 کند. می ل تبعیتیند اتورگرسیو مرتبه اوااست که از یک فر 50صرف ریسک

)5(               [        ̃ ]  
)6(         

         
 ̅    

  

 کنیم: با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار ریکاردین استخراج می
)7( 

Լ    ∑  

{ 
 
  
 

[
 
 
 
                   

       
       
    

   
  

   

   
]
 
 
 
  

   

     [     
    
   

   
     
       

                                        

           ]

} 
 
  

 

عامل ایجاد سایش مالی و اثرگذار عنوان  به، تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده 55(5050) که در رابطه فوق به پیروی از فورنرو
ثر است، در الگو گنجانده شده ؤبر تصمیم خانوار ریکاردین بر انتخاب میان مصرف و خرید اوراق بهادار خارجی و داخلی م

 ابیم:ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست میاست. 
     

                 

  
    

                   

  
        )8( 

 اولر باند داخلی: 
)9(                               

 اولر باند خارجی: 
)10(                  

    
  
                   

 تقاضای مانده حقیقی پول: 

)11(                         (
   
  
)
  

 

                                              
49. Debt Elastic Interest Rate Premium 
50. Risk Premium Shock 
51. Fornero, 2010 

                    )6(
خانوار  برای  را  اول  مرتبه  شروط  فوق  مقید  دستگاه  حل  به  نسبت  لاگرانژ  تابع  از  استفاده  با 

ریکاردین استخراج می کنیم:

)7(

نرخ    اوراق قرضه خارجی،     نرخ ارز اسمی،    اوراق قرضه داخلی،    شاخص کل قیمت،    در رابطه قید بودجه 
های  خالص پرداخت       نرخ بازدهی اوراق قرضه خارجی،     نرخ بازدهی اوراق قرضه داخلی،     دستمزد اسمی،

تکانه  ̃  و  46دهنده ریسک بدهی خارجی نشان       است. درواقع    یک تابع فزاینده از بدهی خارجی    انتقالی و 
 کند. می ل تبعیتیند اتورگرسیو مرتبه اوااست که از یک فر 50صرف ریسک

)5(               [        ̃ ]  
)6(         

         
 ̅    

  

 کنیم: با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار ریکاردین استخراج می
)7( 

Լ    ∑  

{ 
 
  
 

[
 
 
 
                   

       
       
    

   
  

   

   
]
 
 
 
  

   

     [     
    
   

   
     
       

                                        

           ]

} 
 
  

 

عامل ایجاد سایش مالی و اثرگذار عنوان  به، تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده 55(5050) که در رابطه فوق به پیروی از فورنرو
ثر است، در الگو گنجانده شده ؤبر تصمیم خانوار ریکاردین بر انتخاب میان مصرف و خرید اوراق بهادار خارجی و داخلی م

 ابیم:ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست میاست. 
     

                 

  
    

                   

  
        )8( 

 اولر باند داخلی: 
)9(                               

 اولر باند خارجی: 
)10(                  

    
  
                   

 تقاضای مانده حقیقی پول: 

)11(                         (
   
  
)
  

 

                                              
49. Debt Elastic Interest Rate Premium 
50. Risk Premium Shock 
51. Fornero, 2010 

نرخ    اوراق قرضه خارجی،     نرخ ارز اسمی،    اوراق قرضه داخلی،    شاخص کل قیمت،    در رابطه قید بودجه 
های  خالص پرداخت       نرخ بازدهی اوراق قرضه خارجی،     نرخ بازدهی اوراق قرضه داخلی،     دستمزد اسمی،

تکانه  ̃  و  46دهنده ریسک بدهی خارجی نشان       است. درواقع    یک تابع فزاینده از بدهی خارجی    انتقالی و 
 کند. می ل تبعیتیند اتورگرسیو مرتبه اوااست که از یک فر 50صرف ریسک

)5(               [        ̃ ]  
)6(         

         
 ̅    

  

 کنیم: با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار ریکاردین استخراج می
)7( 

Լ    ∑  

{ 
 
  
 

[
 
 
 
                   

       
       
    

   
  

   

   
]
 
 
 
  

   

     [     
    
   

   
     
       

                                        

           ]

} 
 
  

 

عامل ایجاد سایش مالی و اثرگذار عنوان  به، تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده 55(5050) که در رابطه فوق به پیروی از فورنرو
ثر است، در الگو گنجانده شده ؤبر تصمیم خانوار ریکاردین بر انتخاب میان مصرف و خرید اوراق بهادار خارجی و داخلی م

 ابیم:ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست میاست. 
     

                 

  
    

                   

  
        )8( 

 اولر باند داخلی: 
)9(                               

 اولر باند خارجی: 
)10(                  

    
  
                   

 تقاضای مانده حقیقی پول: 

)11(                         (
   
  
)
  

 

                                              
49. Debt Elastic Interest Rate Premium 
50. Risk Premium Shock 
51. Fornero, 2010 

که در رابطه فوق به پیروی از فورنرو3 )2010(، تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده به عنوان عامل 
ایجاد سایش مالی و اثرگذار بر تصمیم خانوار ریکاردین بر انتخاب میان مصرف و خرید اوراق بهادار 
خارجی و داخلی مؤثر است، در الگو گنجانده شده است. پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار 

ریکاردین به معادلات ذیل دست می یابیم:

نرخ    اوراق قرضه خارجی،     نرخ ارز اسمی،    اوراق قرضه داخلی،    شاخص کل قیمت،    در رابطه قید بودجه 
های  خالص پرداخت       نرخ بازدهی اوراق قرضه خارجی،     نرخ بازدهی اوراق قرضه داخلی،     دستمزد اسمی،

تکانه  ̃  و  46دهنده ریسک بدهی خارجی نشان       است. درواقع    یک تابع فزاینده از بدهی خارجی    انتقالی و 
 کند. می ل تبعیتیند اتورگرسیو مرتبه اوااست که از یک فر 50صرف ریسک

)5(               [        ̃ ]  
)6(         

         
 ̅    

  

 کنیم: با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار ریکاردین استخراج می
)7( 

Լ    ∑  

{ 
 
  
 

[
 
 
 
                   

       
       
    

   
  

   

   
]
 
 
 
  

   

     [     
    
   

   
     
       

                                        

           ]

} 
 
  

 

عامل ایجاد سایش مالی و اثرگذار عنوان  به، تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده 55(5050) که در رابطه فوق به پیروی از فورنرو
ثر است، در الگو گنجانده شده ؤبر تصمیم خانوار ریکاردین بر انتخاب میان مصرف و خرید اوراق بهادار خارجی و داخلی م

 ابیم:ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست میاست. 
     

                 

  
    

                   

  
        )8( 

 اولر باند داخلی: 
)9(                               

 اولر باند خارجی: 
)10(                  

    
  
                   

 تقاضای مانده حقیقی پول: 

)11(                         (
   
  
)
  

 

                                              
49. Debt Elastic Interest Rate Premium 
50. Risk Premium Shock 
51. Fornero, 2010 

          )8(
اولر باند داخلی: 

نرخ    اوراق قرضه خارجی،     نرخ ارز اسمی،    اوراق قرضه داخلی،    شاخص کل قیمت،    در رابطه قید بودجه 
های  خالص پرداخت       نرخ بازدهی اوراق قرضه خارجی،     نرخ بازدهی اوراق قرضه داخلی،     دستمزد اسمی،

تکانه  ̃  و  46دهنده ریسک بدهی خارجی نشان       است. درواقع    یک تابع فزاینده از بدهی خارجی    انتقالی و 
 کند. می ل تبعیتیند اتورگرسیو مرتبه اوااست که از یک فر 50صرف ریسک

)5(               [        ̃ ]  
)6(         

         
 ̅    

  

 کنیم: با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار ریکاردین استخراج می
)7( 

Լ    ∑  

{ 
 
  
 

[
 
 
 
                   

       
       
    

   
  

   

   
]
 
 
 
  

   

     [     
    
   

   
     
       

                                        

           ]

} 
 
  

 

عامل ایجاد سایش مالی و اثرگذار عنوان  به، تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده 55(5050) که در رابطه فوق به پیروی از فورنرو
ثر است، در الگو گنجانده شده ؤبر تصمیم خانوار ریکاردین بر انتخاب میان مصرف و خرید اوراق بهادار خارجی و داخلی م

 ابیم:ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست میاست. 
     

                 

  
    

                   

  
        )8( 

 اولر باند داخلی: 
)9(                               

 اولر باند خارجی: 
)10(                  

    
  
                   

 تقاضای مانده حقیقی پول: 

)11(                         (
   
  
)
  

 

                                              
49. Debt Elastic Interest Rate Premium 
50. Risk Premium Shock 
51. Fornero, 2010 

          )9(
اولر باند خارجی: 

نرخ    اوراق قرضه خارجی،     نرخ ارز اسمی،    اوراق قرضه داخلی،    شاخص کل قیمت،    در رابطه قید بودجه 
های  خالص پرداخت       نرخ بازدهی اوراق قرضه خارجی،     نرخ بازدهی اوراق قرضه داخلی،     دستمزد اسمی،

تکانه  ̃  و  46دهنده ریسک بدهی خارجی نشان       است. درواقع    یک تابع فزاینده از بدهی خارجی    انتقالی و 
 کند. می ل تبعیتیند اتورگرسیو مرتبه اوااست که از یک فر 50صرف ریسک

)5(               [        ̃ ]  
)6(         

         
 ̅    

  

 کنیم: با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار ریکاردین استخراج می
)7( 

Լ    ∑  

{ 
 
  
 

[
 
 
 
                   

       
       
    

   
  

   

   
]
 
 
 
  

   

     [     
    
   

   
     
       

                                        

           ]

} 
 
  

 

عامل ایجاد سایش مالی و اثرگذار عنوان  به، تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده 55(5050) که در رابطه فوق به پیروی از فورنرو
ثر است، در الگو گنجانده شده ؤبر تصمیم خانوار ریکاردین بر انتخاب میان مصرف و خرید اوراق بهادار خارجی و داخلی م

 ابیم:ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست میاست. 
     

                 

  
    

                   

  
        )8( 

 اولر باند داخلی: 
)9(                               

 اولر باند خارجی: 
)10(                  

    
  
                   

 تقاضای مانده حقیقی پول: 

)11(                         (
   
  
)
  

 

                                              
49. Debt Elastic Interest Rate Premium 
50. Risk Premium Shock 
51. Fornero, 2010 

                 )10(
تقاضای مانده حقیقی پول: 

نرخ    اوراق قرضه خارجی،     نرخ ارز اسمی،    اوراق قرضه داخلی،    شاخص کل قیمت،    در رابطه قید بودجه 
های  خالص پرداخت       نرخ بازدهی اوراق قرضه خارجی،     نرخ بازدهی اوراق قرضه داخلی،     دستمزد اسمی،

تکانه  ̃  و  46دهنده ریسک بدهی خارجی نشان       است. درواقع    یک تابع فزاینده از بدهی خارجی    انتقالی و 
 کند. می ل تبعیتیند اتورگرسیو مرتبه اوااست که از یک فر 50صرف ریسک
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 کنیم: با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار ریکاردین استخراج می
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عامل ایجاد سایش مالی و اثرگذار عنوان  به، تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده 55(5050) که در رابطه فوق به پیروی از فورنرو
ثر است، در الگو گنجانده شده ؤبر تصمیم خانوار ریکاردین بر انتخاب میان مصرف و خرید اوراق بهادار خارجی و داخلی م

 ابیم:ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست میاست. 
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عرضه نیروی کار:   عرضه نیروی کار: 
)12(                

  
  
    

یابی بخش مصرف خانوار ریکاردویی خواهد بود.  کننده بهینه علاوه قید بودجه خانوار ریکاردویی تکمیل معادلات فوق به
گونه دسترسی به بازارهای مالی نداشته، ترس از  خانوار غیرریکاردین هستند. این گروه از خانوار هیچ        گروه دوم 

از بنابراین  ؛دهند ای را از دست می دوره یابی مصرف بین های بهینه بنابراین فرصت ؛انداز نیستند انداز دارند یا قادر به پس پس
کنند. مطلوبیت خانوار تابع مصرف کل و عرضه نیروی کار است و  میپول نقد فقط برای خرید کالای مصرفی استفاده 

با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل . کند می گیری خانوار در هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار تصمیم
 کنیم:  دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار غیرریکاردین استخراج می
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 ابیم: ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست می
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 عرضه نیروی کار خانوار غیرریکاردین: 
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کند به کسر مالیات پرداختی است. از تجمیع معادلات  سطح مصرف برای این خانوار عبارت از دستمزدی که دریافت می
 (50( و )56) شود: رابطه استخراج میکننده شروط زیر  بخش مصرف

                        
                       

 ها بنگاه -2-4

تولیدکننده داخلی کالای های  بنگاهبه ( 5405) بخش بنگاه در الگوی پژوهش به پیروی از صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی
تولیدکننده کالای واسطه داخلی های  بنگاهتولیدکننده کالاهای واسطه و کالای نهایی تقسیم شده است. های  مصرفی و بنگاه

این خروجی  که نحوی هند بپرداز می که در یک بازار رقابت کامل به تولید کالای واسطه داخلی بوده شامل تعداد زیادی بنگاه
که دو نوع کالای  اند واردکنندههای  ای دیگر بنگاه سازد. دسته می را تولیدکننده کالای مصرفیهای  بنگاه نهاده تولید بنگاه

های  نهادهتولیدکننده های  ای را جهت عرضه به خانوار داخلی )بخشی از سبد مصرف کل( و بنگاه مصرفی و واسطه
،      وری عوامل تولید  به بهره تولیدکننده کالای مصرفیکنند. تابع تولید بنگاه  می ایبرای تولید کالای مصرفی وارد واسطه

در تابع تولید  ای سهم نیروی کار و کالای واسطه   و     بستگی دارد.     و کالای واسطه تولید      نیروی کار داخلی
تولیدکننده کالای واسطه خارجی است. انتخاب بنگاه      داخلی و  ای واسطهکالای      ،  تولیدکننده کالای مصرفیبنگاه 

دهندۀ کشش   به ترتیب نشان که بستگی دارد  و   های  مؤلفهبه  مستقیماً از کالای واسطه داخلی و خارجیکالای مصرفی 

                       )12(
معادلات فوق به علاوه قید بودجه خانوار ریکاردویی تکمیل کننده بهینه یابی بخش مصرف خانوار 
 خانوار غیرریکاردین هستند. این گروه از خانوار هیچ گونه 

 عرضه نیروی کار: 
)12(                

  
  
    

یابی بخش مصرف خانوار ریکاردویی خواهد بود.  کننده بهینه علاوه قید بودجه خانوار ریکاردویی تکمیل معادلات فوق به
گونه دسترسی به بازارهای مالی نداشته، ترس از  خانوار غیرریکاردین هستند. این گروه از خانوار هیچ        گروه دوم 

از بنابراین  ؛دهند ای را از دست می دوره یابی مصرف بین های بهینه بنابراین فرصت ؛انداز نیستند انداز دارند یا قادر به پس پس
کنند. مطلوبیت خانوار تابع مصرف کل و عرضه نیروی کار است و  میپول نقد فقط برای خرید کالای مصرفی استفاده 

با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل . کند می گیری خانوار در هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار تصمیم
 کنیم:  دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار غیرریکاردین استخراج می
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 ابیم: ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست می
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 عرضه نیروی کار خانوار غیرریکاردین: 
)15(                 

  
  
       

کند به کسر مالیات پرداختی است. از تجمیع معادلات  سطح مصرف برای این خانوار عبارت از دستمزدی که دریافت می
 (50( و )56) شود: رابطه استخراج میکننده شروط زیر  بخش مصرف

                        
                       

 ها بنگاه -2-4

تولیدکننده داخلی کالای های  بنگاهبه ( 5405) بخش بنگاه در الگوی پژوهش به پیروی از صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی
تولیدکننده کالای واسطه داخلی های  بنگاهتولیدکننده کالاهای واسطه و کالای نهایی تقسیم شده است. های  مصرفی و بنگاه

این خروجی  که نحوی هند بپرداز می که در یک بازار رقابت کامل به تولید کالای واسطه داخلی بوده شامل تعداد زیادی بنگاه
که دو نوع کالای  اند واردکنندههای  ای دیگر بنگاه سازد. دسته می را تولیدکننده کالای مصرفیهای  بنگاه نهاده تولید بنگاه

های  نهادهتولیدکننده های  ای را جهت عرضه به خانوار داخلی )بخشی از سبد مصرف کل( و بنگاه مصرفی و واسطه
،      وری عوامل تولید  به بهره تولیدکننده کالای مصرفیکنند. تابع تولید بنگاه  می ایبرای تولید کالای مصرفی وارد واسطه

در تابع تولید  ای سهم نیروی کار و کالای واسطه   و     بستگی دارد.     و کالای واسطه تولید      نیروی کار داخلی
تولیدکننده کالای واسطه خارجی است. انتخاب بنگاه      داخلی و  ای واسطهکالای      ،  تولیدکننده کالای مصرفیبنگاه 

دهندۀ کشش   به ترتیب نشان که بستگی دارد  و   های  مؤلفهبه  مستقیماً از کالای واسطه داخلی و خارجیکالای مصرفی 

ریکاردویی خواهد بود. گروه دوم 
بنابراین  نیستند؛  پس انداز  به  قادر  یا  دارند  پس انداز  از  ترس  نداشته،  مالی  بازارهای  به  دسترسی 
فرصت های بهینه یابی مصرف بین دوره ای را از دست می دهند؛ بنابراین از پول نقد فقط برای خرید 
کالای مصرفی استفاده می کنند. مطلوبیت خانوار تابع مصرف کل و عرضه نیروی کار است و خانوار در 
هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار تصمیم گیری می کند. با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت 

به حل دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار غیرریکاردین استخراج می کنیم: 
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یابی بخش مصرف خانوار ریکاردویی خواهد بود.  کننده بهینه علاوه قید بودجه خانوار ریکاردویی تکمیل معادلات فوق به
گونه دسترسی به بازارهای مالی نداشته، ترس از  خانوار غیرریکاردین هستند. این گروه از خانوار هیچ        گروه دوم 

از بنابراین  ؛دهند ای را از دست می دوره یابی مصرف بین های بهینه بنابراین فرصت ؛انداز نیستند انداز دارند یا قادر به پس پس
کنند. مطلوبیت خانوار تابع مصرف کل و عرضه نیروی کار است و  میپول نقد فقط برای خرید کالای مصرفی استفاده 

با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل . کند می گیری خانوار در هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار تصمیم
 کنیم:  دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار غیرریکاردین استخراج می
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 ابیم: ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست می
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 عرضه نیروی کار خانوار غیرریکاردین: 
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کند به کسر مالیات پرداختی است. از تجمیع معادلات  سطح مصرف برای این خانوار عبارت از دستمزدی که دریافت می
 (50( و )56) شود: رابطه استخراج میکننده شروط زیر  بخش مصرف

                        
                       

 ها بنگاه -2-4

تولیدکننده داخلی کالای های  بنگاهبه ( 5405) بخش بنگاه در الگوی پژوهش به پیروی از صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی
تولیدکننده کالای واسطه داخلی های  بنگاهتولیدکننده کالاهای واسطه و کالای نهایی تقسیم شده است. های  مصرفی و بنگاه

این خروجی  که نحوی هند بپرداز می که در یک بازار رقابت کامل به تولید کالای واسطه داخلی بوده شامل تعداد زیادی بنگاه
که دو نوع کالای  اند واردکنندههای  ای دیگر بنگاه سازد. دسته می را تولیدکننده کالای مصرفیهای  بنگاه نهاده تولید بنگاه

های  نهادهتولیدکننده های  ای را جهت عرضه به خانوار داخلی )بخشی از سبد مصرف کل( و بنگاه مصرفی و واسطه
،      وری عوامل تولید  به بهره تولیدکننده کالای مصرفیکنند. تابع تولید بنگاه  می ایبرای تولید کالای مصرفی وارد واسطه

در تابع تولید  ای سهم نیروی کار و کالای واسطه   و     بستگی دارد.     و کالای واسطه تولید      نیروی کار داخلی
تولیدکننده کالای واسطه خارجی است. انتخاب بنگاه      داخلی و  ای واسطهکالای      ،  تولیدکننده کالای مصرفیبنگاه 

دهندۀ کشش   به ترتیب نشان که بستگی دارد  و   های  مؤلفهبه  مستقیماً از کالای واسطه داخلی و خارجیکالای مصرفی 

پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست می یابیم: 

 عرضه نیروی کار: 
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یابی بخش مصرف خانوار ریکاردویی خواهد بود.  کننده بهینه علاوه قید بودجه خانوار ریکاردویی تکمیل معادلات فوق به
گونه دسترسی به بازارهای مالی نداشته، ترس از  خانوار غیرریکاردین هستند. این گروه از خانوار هیچ        گروه دوم 

از بنابراین  ؛دهند ای را از دست می دوره یابی مصرف بین های بهینه بنابراین فرصت ؛انداز نیستند انداز دارند یا قادر به پس پس
کنند. مطلوبیت خانوار تابع مصرف کل و عرضه نیروی کار است و  میپول نقد فقط برای خرید کالای مصرفی استفاده 

با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل . کند می گیری خانوار در هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار تصمیم
 کنیم:  دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار غیرریکاردین استخراج می
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 ابیم: ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست می
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کند به کسر مالیات پرداختی است. از تجمیع معادلات  سطح مصرف برای این خانوار عبارت از دستمزدی که دریافت می
 (50( و )56) شود: رابطه استخراج میکننده شروط زیر  بخش مصرف

                        
                       

 ها بنگاه -2-4

تولیدکننده داخلی کالای های  بنگاهبه ( 5405) بخش بنگاه در الگوی پژوهش به پیروی از صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی
تولیدکننده کالای واسطه داخلی های  بنگاهتولیدکننده کالاهای واسطه و کالای نهایی تقسیم شده است. های  مصرفی و بنگاه

این خروجی  که نحوی هند بپرداز می که در یک بازار رقابت کامل به تولید کالای واسطه داخلی بوده شامل تعداد زیادی بنگاه
که دو نوع کالای  اند واردکنندههای  ای دیگر بنگاه سازد. دسته می را تولیدکننده کالای مصرفیهای  بنگاه نهاده تولید بنگاه

های  نهادهتولیدکننده های  ای را جهت عرضه به خانوار داخلی )بخشی از سبد مصرف کل( و بنگاه مصرفی و واسطه
،      وری عوامل تولید  به بهره تولیدکننده کالای مصرفیکنند. تابع تولید بنگاه  می ایبرای تولید کالای مصرفی وارد واسطه

در تابع تولید  ای سهم نیروی کار و کالای واسطه   و     بستگی دارد.     و کالای واسطه تولید      نیروی کار داخلی
تولیدکننده کالای واسطه خارجی است. انتخاب بنگاه      داخلی و  ای واسطهکالای      ،  تولیدکننده کالای مصرفیبنگاه 

دهندۀ کشش   به ترتیب نشان که بستگی دارد  و   های  مؤلفهبه  مستقیماً از کالای واسطه داخلی و خارجیکالای مصرفی 

                )14(
عرضه نیروی کار خانوار غیرریکاردین: 

 عرضه نیروی کار: 
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یابی بخش مصرف خانوار ریکاردویی خواهد بود.  کننده بهینه علاوه قید بودجه خانوار ریکاردویی تکمیل معادلات فوق به
گونه دسترسی به بازارهای مالی نداشته، ترس از  خانوار غیرریکاردین هستند. این گروه از خانوار هیچ        گروه دوم 

از بنابراین  ؛دهند ای را از دست می دوره یابی مصرف بین های بهینه بنابراین فرصت ؛انداز نیستند انداز دارند یا قادر به پس پس
کنند. مطلوبیت خانوار تابع مصرف کل و عرضه نیروی کار است و  میپول نقد فقط برای خرید کالای مصرفی استفاده 

با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل . کند می گیری خانوار در هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار تصمیم
 کنیم:  دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار غیرریکاردین استخراج می
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 ابیم: ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست می
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 عرضه نیروی کار خانوار غیرریکاردین: 
)15(                 

  
  
       

کند به کسر مالیات پرداختی است. از تجمیع معادلات  سطح مصرف برای این خانوار عبارت از دستمزدی که دریافت می
 (50( و )56) شود: رابطه استخراج میکننده شروط زیر  بخش مصرف

                        
                       

 ها بنگاه -2-4

تولیدکننده داخلی کالای های  بنگاهبه ( 5405) بخش بنگاه در الگوی پژوهش به پیروی از صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی
تولیدکننده کالای واسطه داخلی های  بنگاهتولیدکننده کالاهای واسطه و کالای نهایی تقسیم شده است. های  مصرفی و بنگاه

این خروجی  که نحوی هند بپرداز می که در یک بازار رقابت کامل به تولید کالای واسطه داخلی بوده شامل تعداد زیادی بنگاه
که دو نوع کالای  اند واردکنندههای  ای دیگر بنگاه سازد. دسته می را تولیدکننده کالای مصرفیهای  بنگاه نهاده تولید بنگاه

های  نهادهتولیدکننده های  ای را جهت عرضه به خانوار داخلی )بخشی از سبد مصرف کل( و بنگاه مصرفی و واسطه
،      وری عوامل تولید  به بهره تولیدکننده کالای مصرفیکنند. تابع تولید بنگاه  می ایبرای تولید کالای مصرفی وارد واسطه

در تابع تولید  ای سهم نیروی کار و کالای واسطه   و     بستگی دارد.     و کالای واسطه تولید      نیروی کار داخلی
تولیدکننده کالای واسطه خارجی است. انتخاب بنگاه      داخلی و  ای واسطهکالای      ،  تولیدکننده کالای مصرفیبنگاه 

دهندۀ کشش   به ترتیب نشان که بستگی دارد  و   های  مؤلفهبه  مستقیماً از کالای واسطه داخلی و خارجیکالای مصرفی 

                    )15(
سطح مصرف برای این خانوار عبارت از دستمزدی که دریافت می کند به کسر مالیات پرداختی 

است. از تجمیع معادلات بخش مصرف کننده شروط زیر استخراج می شود: 

 عرضه نیروی کار: 
)12(                

  
  
    

یابی بخش مصرف خانوار ریکاردویی خواهد بود.  کننده بهینه علاوه قید بودجه خانوار ریکاردویی تکمیل معادلات فوق به
گونه دسترسی به بازارهای مالی نداشته، ترس از  خانوار غیرریکاردین هستند. این گروه از خانوار هیچ        گروه دوم 

از بنابراین  ؛دهند ای را از دست می دوره یابی مصرف بین های بهینه بنابراین فرصت ؛انداز نیستند انداز دارند یا قادر به پس پس
کنند. مطلوبیت خانوار تابع مصرف کل و عرضه نیروی کار است و  میپول نقد فقط برای خرید کالای مصرفی استفاده 

با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل . کند می گیری خانوار در هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار تصمیم
 کنیم:  دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار غیرریکاردین استخراج می
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 ابیم: ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست می

)14(            
                   

  
    

                     

  
 

 عرضه نیروی کار خانوار غیرریکاردین: 
)15(                 

  
  
       

کند به کسر مالیات پرداختی است. از تجمیع معادلات  سطح مصرف برای این خانوار عبارت از دستمزدی که دریافت می
 (50( و )56) شود: رابطه استخراج میکننده شروط زیر  بخش مصرف

                        
                       

 ها بنگاه -2-4

تولیدکننده داخلی کالای های  بنگاهبه ( 5405) بخش بنگاه در الگوی پژوهش به پیروی از صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی
تولیدکننده کالای واسطه داخلی های  بنگاهتولیدکننده کالاهای واسطه و کالای نهایی تقسیم شده است. های  مصرفی و بنگاه

این خروجی  که نحوی هند بپرداز می که در یک بازار رقابت کامل به تولید کالای واسطه داخلی بوده شامل تعداد زیادی بنگاه
که دو نوع کالای  اند واردکنندههای  ای دیگر بنگاه سازد. دسته می را تولیدکننده کالای مصرفیهای  بنگاه نهاده تولید بنگاه

های  نهادهتولیدکننده های  ای را جهت عرضه به خانوار داخلی )بخشی از سبد مصرف کل( و بنگاه مصرفی و واسطه
،      وری عوامل تولید  به بهره تولیدکننده کالای مصرفیکنند. تابع تولید بنگاه  می ایبرای تولید کالای مصرفی وارد واسطه

در تابع تولید  ای سهم نیروی کار و کالای واسطه   و     بستگی دارد.     و کالای واسطه تولید      نیروی کار داخلی
تولیدکننده کالای واسطه خارجی است. انتخاب بنگاه      داخلی و  ای واسطهکالای      ،  تولیدکننده کالای مصرفیبنگاه 

دهندۀ کشش   به ترتیب نشان که بستگی دارد  و   های  مؤلفهبه  مستقیماً از کالای واسطه داخلی و خارجیکالای مصرفی 

رابطه )16( و )17(                 

بنگاه ها

بنگاه های  به   )2023( همکاران  و  نائینی  جلالی  از  پیروی  به  پژوهش  الگوی  در  بنگاه  بخش 
تولیدکننده داخلی کالای مصرفی و بنگاه های تولیدکننده کالاهای واسطه و کالای نهایی تقسیم شده 
است. بنگاه های تولیدکننده کالای واسطه داخلی شامل تعداد زیادی بنگاه بوده که در یک بازار رقابت 
کامل به تولید کالای واسطه داخلی می پردازند به نحوی که خروجی این بنگاه نهاده تولید بنگاه های 
تولیدکننده کالای مصرفی را می سازد. دسته ای دیگر بنگاه های واردکننده اند که دو نوع کالای مصرفی 
تولیدکننده  بنگاه های  و  از سبد مصرف کل(  )بخشی  داخلی  خانوار  به  عرضه  را جهت  واسطه ای  و 
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کالای  تولیدکننده  بنگاه  تولید  تابع  می کنند.  وارد  مصرفی  کالای  تولید  برای  واسطه ای  نهاده های 
 بستگی دارد. 

 عرضه نیروی کار: 
)12(                

  
  
    

یابی بخش مصرف خانوار ریکاردویی خواهد بود.  کننده بهینه علاوه قید بودجه خانوار ریکاردویی تکمیل معادلات فوق به
گونه دسترسی به بازارهای مالی نداشته، ترس از  خانوار غیرریکاردین هستند. این گروه از خانوار هیچ        گروه دوم 

از بنابراین  ؛دهند ای را از دست می دوره یابی مصرف بین های بهینه بنابراین فرصت ؛انداز نیستند انداز دارند یا قادر به پس پس
کنند. مطلوبیت خانوار تابع مصرف کل و عرضه نیروی کار است و  میپول نقد فقط برای خرید کالای مصرفی استفاده 

با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل . کند می گیری خانوار در هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار تصمیم
 کنیم:  دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار غیرریکاردین استخراج می
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 ابیم: ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست می
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 عرضه نیروی کار خانوار غیرریکاردین: 
)15(                 

  
  
       

کند به کسر مالیات پرداختی است. از تجمیع معادلات  سطح مصرف برای این خانوار عبارت از دستمزدی که دریافت می
 (50( و )56) شود: رابطه استخراج میکننده شروط زیر  بخش مصرف

                        
                       

 ها بنگاه -2-4

تولیدکننده داخلی کالای های  بنگاهبه ( 5405) بخش بنگاه در الگوی پژوهش به پیروی از صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی
تولیدکننده کالای واسطه داخلی های  بنگاهتولیدکننده کالاهای واسطه و کالای نهایی تقسیم شده است. های  مصرفی و بنگاه

این خروجی  که نحوی هند بپرداز می که در یک بازار رقابت کامل به تولید کالای واسطه داخلی بوده شامل تعداد زیادی بنگاه
که دو نوع کالای  اند واردکنندههای  ای دیگر بنگاه سازد. دسته می را تولیدکننده کالای مصرفیهای  بنگاه نهاده تولید بنگاه

های  نهادهتولیدکننده های  ای را جهت عرضه به خانوار داخلی )بخشی از سبد مصرف کل( و بنگاه مصرفی و واسطه
،      وری عوامل تولید  به بهره تولیدکننده کالای مصرفیکنند. تابع تولید بنگاه  می ایبرای تولید کالای مصرفی وارد واسطه

در تابع تولید  ای سهم نیروی کار و کالای واسطه   و     بستگی دارد.     و کالای واسطه تولید      نیروی کار داخلی
تولیدکننده کالای واسطه خارجی است. انتخاب بنگاه      داخلی و  ای واسطهکالای      ،  تولیدکننده کالای مصرفیبنگاه 

دهندۀ کشش   به ترتیب نشان که بستگی دارد  و   های  مؤلفهبه  مستقیماً از کالای واسطه داخلی و خارجیکالای مصرفی 

 و کالای واسطه تولید 

 عرضه نیروی کار: 
)12(                

  
  
    

یابی بخش مصرف خانوار ریکاردویی خواهد بود.  کننده بهینه علاوه قید بودجه خانوار ریکاردویی تکمیل معادلات فوق به
گونه دسترسی به بازارهای مالی نداشته، ترس از  خانوار غیرریکاردین هستند. این گروه از خانوار هیچ        گروه دوم 

از بنابراین  ؛دهند ای را از دست می دوره یابی مصرف بین های بهینه بنابراین فرصت ؛انداز نیستند انداز دارند یا قادر به پس پس
کنند. مطلوبیت خانوار تابع مصرف کل و عرضه نیروی کار است و  میپول نقد فقط برای خرید کالای مصرفی استفاده 

با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل . کند می گیری خانوار در هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار تصمیم
 کنیم:  دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار غیرریکاردین استخراج می
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 ابیم: ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست می
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 عرضه نیروی کار خانوار غیرریکاردین: 
)15(                 

  
  
       

کند به کسر مالیات پرداختی است. از تجمیع معادلات  سطح مصرف برای این خانوار عبارت از دستمزدی که دریافت می
 (50( و )56) شود: رابطه استخراج میکننده شروط زیر  بخش مصرف

                        
                       

 ها بنگاه -2-4

تولیدکننده داخلی کالای های  بنگاهبه ( 5405) بخش بنگاه در الگوی پژوهش به پیروی از صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی
تولیدکننده کالای واسطه داخلی های  بنگاهتولیدکننده کالاهای واسطه و کالای نهایی تقسیم شده است. های  مصرفی و بنگاه

این خروجی  که نحوی هند بپرداز می که در یک بازار رقابت کامل به تولید کالای واسطه داخلی بوده شامل تعداد زیادی بنگاه
که دو نوع کالای  اند واردکنندههای  ای دیگر بنگاه سازد. دسته می را تولیدکننده کالای مصرفیهای  بنگاه نهاده تولید بنگاه

های  نهادهتولیدکننده های  ای را جهت عرضه به خانوار داخلی )بخشی از سبد مصرف کل( و بنگاه مصرفی و واسطه
،      وری عوامل تولید  به بهره تولیدکننده کالای مصرفیکنند. تابع تولید بنگاه  می ایبرای تولید کالای مصرفی وارد واسطه

در تابع تولید  ای سهم نیروی کار و کالای واسطه   و     بستگی دارد.     و کالای واسطه تولید      نیروی کار داخلی
تولیدکننده کالای واسطه خارجی است. انتخاب بنگاه      داخلی و  ای واسطهکالای      ،  تولیدکننده کالای مصرفیبنگاه 

دهندۀ کشش   به ترتیب نشان که بستگی دارد  و   های  مؤلفهبه  مستقیماً از کالای واسطه داخلی و خارجیکالای مصرفی 

، نیروی کار داخلی 

 عرضه نیروی کار: 
)12(                

  
  
    

یابی بخش مصرف خانوار ریکاردویی خواهد بود.  کننده بهینه علاوه قید بودجه خانوار ریکاردویی تکمیل معادلات فوق به
گونه دسترسی به بازارهای مالی نداشته، ترس از  خانوار غیرریکاردین هستند. این گروه از خانوار هیچ        گروه دوم 

از بنابراین  ؛دهند ای را از دست می دوره یابی مصرف بین های بهینه بنابراین فرصت ؛انداز نیستند انداز دارند یا قادر به پس پس
کنند. مطلوبیت خانوار تابع مصرف کل و عرضه نیروی کار است و  میپول نقد فقط برای خرید کالای مصرفی استفاده 

با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل . کند می گیری خانوار در هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار تصمیم
 کنیم:  دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار غیرریکاردین استخراج می
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 ابیم: ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست می

)14(            
                   

  
    

                     

  
 

 عرضه نیروی کار خانوار غیرریکاردین: 
)15(                 

  
  
       

کند به کسر مالیات پرداختی است. از تجمیع معادلات  سطح مصرف برای این خانوار عبارت از دستمزدی که دریافت می
 (50( و )56) شود: رابطه استخراج میکننده شروط زیر  بخش مصرف

                        
                       

 ها بنگاه -2-4

تولیدکننده داخلی کالای های  بنگاهبه ( 5405) بخش بنگاه در الگوی پژوهش به پیروی از صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی
تولیدکننده کالای واسطه داخلی های  بنگاهتولیدکننده کالاهای واسطه و کالای نهایی تقسیم شده است. های  مصرفی و بنگاه

این خروجی  که نحوی هند بپرداز می که در یک بازار رقابت کامل به تولید کالای واسطه داخلی بوده شامل تعداد زیادی بنگاه
که دو نوع کالای  اند واردکنندههای  ای دیگر بنگاه سازد. دسته می را تولیدکننده کالای مصرفیهای  بنگاه نهاده تولید بنگاه

های  نهادهتولیدکننده های  ای را جهت عرضه به خانوار داخلی )بخشی از سبد مصرف کل( و بنگاه مصرفی و واسطه
،      وری عوامل تولید  به بهره تولیدکننده کالای مصرفیکنند. تابع تولید بنگاه  می ایبرای تولید کالای مصرفی وارد واسطه

در تابع تولید  ای سهم نیروی کار و کالای واسطه   و     بستگی دارد.     و کالای واسطه تولید      نیروی کار داخلی
تولیدکننده کالای واسطه خارجی است. انتخاب بنگاه      داخلی و  ای واسطهکالای      ،  تولیدکننده کالای مصرفیبنگاه 

دهندۀ کشش   به ترتیب نشان که بستگی دارد  و   های  مؤلفهبه  مستقیماً از کالای واسطه داخلی و خارجیکالای مصرفی 

مصرفی به بهره وری عوامل تولید 
، کالای 

 عرضه نیروی کار: 
)12(                

  
  
    

یابی بخش مصرف خانوار ریکاردویی خواهد بود.  کننده بهینه علاوه قید بودجه خانوار ریکاردویی تکمیل معادلات فوق به
گونه دسترسی به بازارهای مالی نداشته، ترس از  خانوار غیرریکاردین هستند. این گروه از خانوار هیچ        گروه دوم 

از بنابراین  ؛دهند ای را از دست می دوره یابی مصرف بین های بهینه بنابراین فرصت ؛انداز نیستند انداز دارند یا قادر به پس پس
کنند. مطلوبیت خانوار تابع مصرف کل و عرضه نیروی کار است و  میپول نقد فقط برای خرید کالای مصرفی استفاده 

با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل . کند می گیری خانوار در هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار تصمیم
 کنیم:  دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار غیرریکاردین استخراج می
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 ابیم: ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست می
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 عرضه نیروی کار خانوار غیرریکاردین: 
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کند به کسر مالیات پرداختی است. از تجمیع معادلات  سطح مصرف برای این خانوار عبارت از دستمزدی که دریافت می
 (50( و )56) شود: رابطه استخراج میکننده شروط زیر  بخش مصرف

                        
                       

 ها بنگاه -2-4

تولیدکننده داخلی کالای های  بنگاهبه ( 5405) بخش بنگاه در الگوی پژوهش به پیروی از صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی
تولیدکننده کالای واسطه داخلی های  بنگاهتولیدکننده کالاهای واسطه و کالای نهایی تقسیم شده است. های  مصرفی و بنگاه

این خروجی  که نحوی هند بپرداز می که در یک بازار رقابت کامل به تولید کالای واسطه داخلی بوده شامل تعداد زیادی بنگاه
که دو نوع کالای  اند واردکنندههای  ای دیگر بنگاه سازد. دسته می را تولیدکننده کالای مصرفیهای  بنگاه نهاده تولید بنگاه

های  نهادهتولیدکننده های  ای را جهت عرضه به خانوار داخلی )بخشی از سبد مصرف کل( و بنگاه مصرفی و واسطه
،      وری عوامل تولید  به بهره تولیدکننده کالای مصرفیکنند. تابع تولید بنگاه  می ایبرای تولید کالای مصرفی وارد واسطه

در تابع تولید  ای سهم نیروی کار و کالای واسطه   و     بستگی دارد.     و کالای واسطه تولید      نیروی کار داخلی
تولیدکننده کالای واسطه خارجی است. انتخاب بنگاه      داخلی و  ای واسطهکالای      ،  تولیدکننده کالای مصرفیبنگاه 

دهندۀ کشش   به ترتیب نشان که بستگی دارد  و   های  مؤلفهبه  مستقیماً از کالای واسطه داخلی و خارجیکالای مصرفی 
 سهم نیروی کار و کالای واسطه ای در تابع تولید بنگاه تولیدکننده کالای مصرفی 

 عرضه نیروی کار: 
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یابی بخش مصرف خانوار ریکاردویی خواهد بود.  کننده بهینه علاوه قید بودجه خانوار ریکاردویی تکمیل معادلات فوق به
گونه دسترسی به بازارهای مالی نداشته، ترس از  خانوار غیرریکاردین هستند. این گروه از خانوار هیچ        گروه دوم 

از بنابراین  ؛دهند ای را از دست می دوره یابی مصرف بین های بهینه بنابراین فرصت ؛انداز نیستند انداز دارند یا قادر به پس پس
کنند. مطلوبیت خانوار تابع مصرف کل و عرضه نیروی کار است و  میپول نقد فقط برای خرید کالای مصرفی استفاده 

با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل . کند می گیری خانوار در هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار تصمیم
 کنیم:  دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار غیرریکاردین استخراج می
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 ابیم: ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست می
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 عرضه نیروی کار خانوار غیرریکاردین: 
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کند به کسر مالیات پرداختی است. از تجمیع معادلات  سطح مصرف برای این خانوار عبارت از دستمزدی که دریافت می
 (50( و )56) شود: رابطه استخراج میکننده شروط زیر  بخش مصرف

                        
                       

 ها بنگاه -2-4

تولیدکننده داخلی کالای های  بنگاهبه ( 5405) بخش بنگاه در الگوی پژوهش به پیروی از صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی
تولیدکننده کالای واسطه داخلی های  بنگاهتولیدکننده کالاهای واسطه و کالای نهایی تقسیم شده است. های  مصرفی و بنگاه

این خروجی  که نحوی هند بپرداز می که در یک بازار رقابت کامل به تولید کالای واسطه داخلی بوده شامل تعداد زیادی بنگاه
که دو نوع کالای  اند واردکنندههای  ای دیگر بنگاه سازد. دسته می را تولیدکننده کالای مصرفیهای  بنگاه نهاده تولید بنگاه

های  نهادهتولیدکننده های  ای را جهت عرضه به خانوار داخلی )بخشی از سبد مصرف کل( و بنگاه مصرفی و واسطه
،      وری عوامل تولید  به بهره تولیدکننده کالای مصرفیکنند. تابع تولید بنگاه  می ایبرای تولید کالای مصرفی وارد واسطه

در تابع تولید  ای سهم نیروی کار و کالای واسطه   و     بستگی دارد.     و کالای واسطه تولید      نیروی کار داخلی
تولیدکننده کالای واسطه خارجی است. انتخاب بنگاه      داخلی و  ای واسطهکالای      ،  تولیدکننده کالای مصرفیبنگاه 

دهندۀ کشش   به ترتیب نشان که بستگی دارد  و   های  مؤلفهبه  مستقیماً از کالای واسطه داخلی و خارجیکالای مصرفی 

 و 

 عرضه نیروی کار: 
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یابی بخش مصرف خانوار ریکاردویی خواهد بود.  کننده بهینه علاوه قید بودجه خانوار ریکاردویی تکمیل معادلات فوق به
گونه دسترسی به بازارهای مالی نداشته، ترس از  خانوار غیرریکاردین هستند. این گروه از خانوار هیچ        گروه دوم 

از بنابراین  ؛دهند ای را از دست می دوره یابی مصرف بین های بهینه بنابراین فرصت ؛انداز نیستند انداز دارند یا قادر به پس پس
کنند. مطلوبیت خانوار تابع مصرف کل و عرضه نیروی کار است و  میپول نقد فقط برای خرید کالای مصرفی استفاده 

با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل . کند می گیری خانوار در هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار تصمیم
 کنیم:  دستگاه مقید فوق شروط مرتبه اول را برای خانوار غیرریکاردین استخراج می
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کند به کسر مالیات پرداختی است. از تجمیع معادلات  سطح مصرف برای این خانوار عبارت از دستمزدی که دریافت می
 (50( و )56) شود: رابطه استخراج میکننده شروط زیر  بخش مصرف

                        
                       

 ها بنگاه -2-4

تولیدکننده داخلی کالای های  بنگاهبه ( 5405) بخش بنگاه در الگوی پژوهش به پیروی از صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی
تولیدکننده کالای واسطه داخلی های  بنگاهتولیدکننده کالاهای واسطه و کالای نهایی تقسیم شده است. های  مصرفی و بنگاه

این خروجی  که نحوی هند بپرداز می که در یک بازار رقابت کامل به تولید کالای واسطه داخلی بوده شامل تعداد زیادی بنگاه
که دو نوع کالای  اند واردکنندههای  ای دیگر بنگاه سازد. دسته می را تولیدکننده کالای مصرفیهای  بنگاه نهاده تولید بنگاه

های  نهادهتولیدکننده های  ای را جهت عرضه به خانوار داخلی )بخشی از سبد مصرف کل( و بنگاه مصرفی و واسطه
،      وری عوامل تولید  به بهره تولیدکننده کالای مصرفیکنند. تابع تولید بنگاه  می ایبرای تولید کالای مصرفی وارد واسطه

در تابع تولید  ای سهم نیروی کار و کالای واسطه   و     بستگی دارد.     و کالای واسطه تولید      نیروی کار داخلی
تولیدکننده کالای واسطه خارجی است. انتخاب بنگاه      داخلی و  ای واسطهکالای      ،  تولیدکننده کالای مصرفیبنگاه 

دهندۀ کشش   به ترتیب نشان که بستگی دارد  و   های  مؤلفهبه  مستقیماً از کالای واسطه داخلی و خارجیکالای مصرفی 
 کالای واسطه خارجی است. انتخاب بنگاه تولیدکننده کالای مصرفی از کالای 

 عرضه نیروی کار: 
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یابی بخش مصرف خانوار ریکاردویی خواهد بود.  کننده بهینه علاوه قید بودجه خانوار ریکاردویی تکمیل معادلات فوق به
گونه دسترسی به بازارهای مالی نداشته، ترس از  خانوار غیرریکاردین هستند. این گروه از خانوار هیچ        گروه دوم 

از بنابراین  ؛دهند ای را از دست می دوره یابی مصرف بین های بهینه بنابراین فرصت ؛انداز نیستند انداز دارند یا قادر به پس پس
کنند. مطلوبیت خانوار تابع مصرف کل و عرضه نیروی کار است و  میپول نقد فقط برای خرید کالای مصرفی استفاده 

با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل . کند می گیری خانوار در هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار تصمیم
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کند به کسر مالیات پرداختی است. از تجمیع معادلات  سطح مصرف برای این خانوار عبارت از دستمزدی که دریافت می
 (50( و )56) شود: رابطه استخراج میکننده شروط زیر  بخش مصرف

                        
                       

 ها بنگاه -2-4

تولیدکننده داخلی کالای های  بنگاهبه ( 5405) بخش بنگاه در الگوی پژوهش به پیروی از صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی
تولیدکننده کالای واسطه داخلی های  بنگاهتولیدکننده کالاهای واسطه و کالای نهایی تقسیم شده است. های  مصرفی و بنگاه

این خروجی  که نحوی هند بپرداز می که در یک بازار رقابت کامل به تولید کالای واسطه داخلی بوده شامل تعداد زیادی بنگاه
که دو نوع کالای  اند واردکنندههای  ای دیگر بنگاه سازد. دسته می را تولیدکننده کالای مصرفیهای  بنگاه نهاده تولید بنگاه

های  نهادهتولیدکننده های  ای را جهت عرضه به خانوار داخلی )بخشی از سبد مصرف کل( و بنگاه مصرفی و واسطه
،      وری عوامل تولید  به بهره تولیدکننده کالای مصرفیکنند. تابع تولید بنگاه  می ایبرای تولید کالای مصرفی وارد واسطه

در تابع تولید  ای سهم نیروی کار و کالای واسطه   و     بستگی دارد.     و کالای واسطه تولید      نیروی کار داخلی
تولیدکننده کالای واسطه خارجی است. انتخاب بنگاه      داخلی و  ای واسطهکالای      ،  تولیدکننده کالای مصرفیبنگاه 

دهندۀ کشش   به ترتیب نشان که بستگی دارد  و   های  مؤلفهبه  مستقیماً از کالای واسطه داخلی و خارجیکالای مصرفی 
واسطه ای داخلی و 

 بستگی دارد که به ترتیب نشان  دهندۀ کشش 
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یابی بخش مصرف خانوار ریکاردویی خواهد بود.  کننده بهینه علاوه قید بودجه خانوار ریکاردویی تکمیل معادلات فوق به
گونه دسترسی به بازارهای مالی نداشته، ترس از  خانوار غیرریکاردین هستند. این گروه از خانوار هیچ        گروه دوم 

از بنابراین  ؛دهند ای را از دست می دوره یابی مصرف بین های بهینه بنابراین فرصت ؛انداز نیستند انداز دارند یا قادر به پس پس
کنند. مطلوبیت خانوار تابع مصرف کل و عرضه نیروی کار است و  میپول نقد فقط برای خرید کالای مصرفی استفاده 

با استفاده از تابع لاگرانژ نسبت به حل . کند می گیری خانوار در هر دوره درباره میزان مصرف و عرضه نیروی کار تصمیم
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)13( 
Լ    ∑  { [                 

   

       
        

   ]      [                            ]}
 

   

 

 ابیم: ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست می

)14(            
                   

  
    

                     

  
 

 عرضه نیروی کار خانوار غیرریکاردین: 
)15(                 

  
  
       

کند به کسر مالیات پرداختی است. از تجمیع معادلات  سطح مصرف برای این خانوار عبارت از دستمزدی که دریافت می
 (50( و )56) شود: رابطه استخراج میکننده شروط زیر  بخش مصرف
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تولیدکننده داخلی کالای های  بنگاهبه ( 5405) بخش بنگاه در الگوی پژوهش به پیروی از صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی
تولیدکننده کالای واسطه داخلی های  بنگاهتولیدکننده کالاهای واسطه و کالای نهایی تقسیم شده است. های  مصرفی و بنگاه

این خروجی  که نحوی هند بپرداز می که در یک بازار رقابت کامل به تولید کالای واسطه داخلی بوده شامل تعداد زیادی بنگاه
که دو نوع کالای  اند واردکنندههای  ای دیگر بنگاه سازد. دسته می را تولیدکننده کالای مصرفیهای  بنگاه نهاده تولید بنگاه

های  نهادهتولیدکننده های  ای را جهت عرضه به خانوار داخلی )بخشی از سبد مصرف کل( و بنگاه مصرفی و واسطه
،      وری عوامل تولید  به بهره تولیدکننده کالای مصرفیکنند. تابع تولید بنگاه  می ایبرای تولید کالای مصرفی وارد واسطه

در تابع تولید  ای سهم نیروی کار و کالای واسطه   و     بستگی دارد.     و کالای واسطه تولید      نیروی کار داخلی
تولیدکننده کالای واسطه خارجی است. انتخاب بنگاه      داخلی و  ای واسطهکالای      ،  تولیدکننده کالای مصرفیبنگاه 

دهندۀ کشش   به ترتیب نشان که بستگی دارد  و   های  مؤلفهبه  مستقیماً از کالای واسطه داخلی و خارجیکالای مصرفی   و 
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یابی بخش مصرف خانوار ریکاردویی خواهد بود.  کننده بهینه علاوه قید بودجه خانوار ریکاردویی تکمیل معادلات فوق به
گونه دسترسی به بازارهای مالی نداشته، ترس از  خانوار غیرریکاردین هستند. این گروه از خانوار هیچ        گروه دوم 

از بنابراین  ؛دهند ای را از دست می دوره یابی مصرف بین های بهینه بنابراین فرصت ؛انداز نیستند انداز دارند یا قادر به پس پس
کنند. مطلوبیت خانوار تابع مصرف کل و عرضه نیروی کار است و  میپول نقد فقط برای خرید کالای مصرفی استفاده 
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 ابیم: ی پس از استخراج شروط مرتبه اول برای خانوار ریکاردین به معادلات ذیل دست می

)14(            
                   

  
    

                     

  
 

 عرضه نیروی کار خانوار غیرریکاردین: 
)15(                 

  
  
       

کند به کسر مالیات پرداختی است. از تجمیع معادلات  سطح مصرف برای این خانوار عبارت از دستمزدی که دریافت می
 (50( و )56) شود: رابطه استخراج میکننده شروط زیر  بخش مصرف

                        
                       

 ها بنگاه -2-4

تولیدکننده داخلی کالای های  بنگاهبه ( 5405) بخش بنگاه در الگوی پژوهش به پیروی از صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی
تولیدکننده کالای واسطه داخلی های  بنگاهتولیدکننده کالاهای واسطه و کالای نهایی تقسیم شده است. های  مصرفی و بنگاه

این خروجی  که نحوی هند بپرداز می که در یک بازار رقابت کامل به تولید کالای واسطه داخلی بوده شامل تعداد زیادی بنگاه
که دو نوع کالای  اند واردکنندههای  ای دیگر بنگاه سازد. دسته می را تولیدکننده کالای مصرفیهای  بنگاه نهاده تولید بنگاه

های  نهادهتولیدکننده های  ای را جهت عرضه به خانوار داخلی )بخشی از سبد مصرف کل( و بنگاه مصرفی و واسطه
،      وری عوامل تولید  به بهره تولیدکننده کالای مصرفیکنند. تابع تولید بنگاه  می ایبرای تولید کالای مصرفی وارد واسطه

در تابع تولید  ای سهم نیروی کار و کالای واسطه   و     بستگی دارد.     و کالای واسطه تولید      نیروی کار داخلی
تولیدکننده کالای واسطه خارجی است. انتخاب بنگاه      داخلی و  ای واسطهکالای      ،  تولیدکننده کالای مصرفیبنگاه 

دهندۀ کشش   به ترتیب نشان که بستگی دارد  و   های  مؤلفهبه  مستقیماً از کالای واسطه داخلی و خارجیکالای مصرفی  واسطه داخلی و خارجی مستقیماً به مؤلفه های 
جانشینی میان کالای واسطه داخلی و خارجی و سهم این کالاها از کل کالاهای واسطه برای بنگاه 
تولیدکننده کالای مصرفی است. به پیروی از بالک و براون )2018( از یک تابع CES برای ترکیب دو 

نوع کالای واسطه وارداتی و داخلی استفاده می کنیم: 

 لای مصرفیتولیدکننده کاجانشینی میان کالای واسطه داخلی و خارجی و سهم این کالاها از کل کالاهای واسطه برای بنگاه 
برای ترکیب دو نوع کالای واسطه وارداتی و داخلی استفاده  CESیک تابع  از (5057) بالک و براونبه پیروی از است. 

  کنیم: می
 (57)                                                

 (56)          [     
 
      

   
    

 
      

   
 ]

 
    

     σ               با فرض )AR)1یند مانای انوع یک از یک فرهای  وری بنگاه بهرهعامل 
 .کند می تبعیت  

(50)                                        

برای بنگاه      و    باید توابع تقاضای  سپس. شود می تولید کل اقتصاد داخلی است که یا در داخل مصرف و یا صادر   
( توابع تقاضای نیروی کار و کالای واسطه 55) ( و55ها روابط ) یابی بنگاه مشخص شود. با توجه به بهینه [   ]   نوعی
 شاخص قیمت کالای واسطه است.      نوع یک هستند. های  بنگاه

(55)                         
    
  

          
    

(55)                         
  
    

          
   

علاوه بر دستمزد نیروی  تولیدکننده کالای مصرفیهای  شود، هزینه نهایی حقیقی بنگاه می ( دیده58طور که در رابطه ) همان
 . گیرد را نیز دربرمیتولید های  بخشی از نهادهعنوان  بهقیمت کالای واسطه  ،کار

(58)            
    

 [(    )
   (    )

   ]                 

    
  

تا اثر کالاهای واسطه وارداتی از کالای واسطه  مشخص کردهقیمت کالای واسطه داخلی و خارجی  به تفکیکرا       سپس
تورم کل اقتصاد تابعی از هزینه شود که  نشان داده می. درنهایت داده شودتولیدی تمییز های  داخلی در هزینه نهایی بنگاه

( شاخص قیمت کالای واسطه را به تفکیک کالای 56رابطه ) خارجی خواهد شد.های  ( و درنتیجه قیمت58نهایی رابطه )
 دهد. می واسطه داخلی و وارداتی نشان

(54)                           
    

       

(55)                           
       

(56)           [             
             ]

 
     

 :[   ]   ، برای بنگاه نوعیاست 55کالوگذاری  نوع یک بر اساس الگوی قیمتهای  بنگاهگذاری  رفتار قیمت
   

           {∑   
 

   
      [                    ]             }  

(50)                       (       

      
)
  

                   

(57)                  (      
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) 
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)  
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                         )18(

 لای مصرفیتولیدکننده کاجانشینی میان کالای واسطه داخلی و خارجی و سهم این کالاها از کل کالاهای واسطه برای بنگاه 
برای ترکیب دو نوع کالای واسطه وارداتی و داخلی استفاده  CESیک تابع  از (5057) بالک و براونبه پیروی از است. 

  کنیم: می
 (57)                                                

 (56)          [     
 
      

   
    

 
      

   
 ]

 
    

     σ               با فرض )AR)1یند مانای انوع یک از یک فرهای  وری بنگاه بهرهعامل 
 .کند می تبعیت  

(50)                                        

برای بنگاه      و    باید توابع تقاضای  سپس. شود می تولید کل اقتصاد داخلی است که یا در داخل مصرف و یا صادر   
( توابع تقاضای نیروی کار و کالای واسطه 55) ( و55ها روابط ) یابی بنگاه مشخص شود. با توجه به بهینه [   ]   نوعی
 شاخص قیمت کالای واسطه است.      نوع یک هستند. های  بنگاه

(55)                         
    
  

          
    

(55)                         
  
    

          
   

علاوه بر دستمزد نیروی  تولیدکننده کالای مصرفیهای  شود، هزینه نهایی حقیقی بنگاه می ( دیده58طور که در رابطه ) همان
 . گیرد را نیز دربرمیتولید های  بخشی از نهادهعنوان  بهقیمت کالای واسطه  ،کار

(58)            
    

 [(    )
   (    )

   ]                 

    
  

تا اثر کالاهای واسطه وارداتی از کالای واسطه  مشخص کردهقیمت کالای واسطه داخلی و خارجی  به تفکیکرا       سپس
تورم کل اقتصاد تابعی از هزینه شود که  نشان داده می. درنهایت داده شودتولیدی تمییز های  داخلی در هزینه نهایی بنگاه

( شاخص قیمت کالای واسطه را به تفکیک کالای 56رابطه ) خارجی خواهد شد.های  ( و درنتیجه قیمت58نهایی رابطه )
 دهد. می واسطه داخلی و وارداتی نشان

(54)                           
    

       

(55)                           
       

(56)           [             
             ]

 
     

 :[   ]   ، برای بنگاه نوعیاست 55کالوگذاری  نوع یک بر اساس الگوی قیمتهای  بنگاهگذاری  رفتار قیمت
   

           {∑   
 

   
      [                    ]             }  

(50)                       (       

      
)
  

                   

(57)                  (      
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) 

(56)           
  
  (      

)
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)  
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                   )19(
 

 لای مصرفیتولیدکننده کاجانشینی میان کالای واسطه داخلی و خارجی و سهم این کالاها از کل کالاهای واسطه برای بنگاه 
برای ترکیب دو نوع کالای واسطه وارداتی و داخلی استفاده  CESیک تابع  از (5057) بالک و براونبه پیروی از است. 

  کنیم: می
 (57)                                                

 (56)          [     
 
      

   
    

 
      

   
 ]

 
    

     σ               با فرض )AR)1یند مانای انوع یک از یک فرهای  وری بنگاه بهرهعامل 
 .کند می تبعیت  

(50)                                        

برای بنگاه      و    باید توابع تقاضای  سپس. شود می تولید کل اقتصاد داخلی است که یا در داخل مصرف و یا صادر   
( توابع تقاضای نیروی کار و کالای واسطه 55) ( و55ها روابط ) یابی بنگاه مشخص شود. با توجه به بهینه [   ]   نوعی
 شاخص قیمت کالای واسطه است.      نوع یک هستند. های  بنگاه

(55)                         
    
  

          
    

(55)                         
  
    

          
   

علاوه بر دستمزد نیروی  تولیدکننده کالای مصرفیهای  شود، هزینه نهایی حقیقی بنگاه می ( دیده58طور که در رابطه ) همان
 . گیرد را نیز دربرمیتولید های  بخشی از نهادهعنوان  بهقیمت کالای واسطه  ،کار

(58)            
    

 [(    )
   (    )

   ]                 

    
  

تا اثر کالاهای واسطه وارداتی از کالای واسطه  مشخص کردهقیمت کالای واسطه داخلی و خارجی  به تفکیکرا       سپس
تورم کل اقتصاد تابعی از هزینه شود که  نشان داده می. درنهایت داده شودتولیدی تمییز های  داخلی در هزینه نهایی بنگاه

( شاخص قیمت کالای واسطه را به تفکیک کالای 56رابطه ) خارجی خواهد شد.های  ( و درنتیجه قیمت58نهایی رابطه )
 دهد. می واسطه داخلی و وارداتی نشان

(54)                           
    

       

(55)                           
       

(56)           [             
             ]

 
     

 :[   ]   ، برای بنگاه نوعیاست 55کالوگذاری  نوع یک بر اساس الگوی قیمتهای  بنگاهگذاری  رفتار قیمت
   

           {∑   
 

   
      [                    ]             }  

(50)                       (       

      
)
  

                   

(57)                  (      
)
  

(   
    

) 

(56)           
  
  (      

)
  

(   
    

)  
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عامل بهره وری بنگاه های نوع یک از یک فرایند مانای )AR )1 با فرض 
تبعیت می کند.

 لای مصرفیتولیدکننده کاجانشینی میان کالای واسطه داخلی و خارجی و سهم این کالاها از کل کالاهای واسطه برای بنگاه 
برای ترکیب دو نوع کالای واسطه وارداتی و داخلی استفاده  CESیک تابع  از (5057) بالک و براونبه پیروی از است. 

  کنیم: می
 (57)                                                

 (56)          [     
 
      

   
    

 
      

   
 ]

 
    

     σ               با فرض )AR)1یند مانای انوع یک از یک فرهای  وری بنگاه بهرهعامل 
 .کند می تبعیت  

(50)                                        

برای بنگاه      و    باید توابع تقاضای  سپس. شود می تولید کل اقتصاد داخلی است که یا در داخل مصرف و یا صادر   
( توابع تقاضای نیروی کار و کالای واسطه 55) ( و55ها روابط ) یابی بنگاه مشخص شود. با توجه به بهینه [   ]   نوعی
 شاخص قیمت کالای واسطه است.      نوع یک هستند. های  بنگاه

(55)                         
    
  

          
    

(55)                         
  
    

          
   

علاوه بر دستمزد نیروی  تولیدکننده کالای مصرفیهای  شود، هزینه نهایی حقیقی بنگاه می ( دیده58طور که در رابطه ) همان
 . گیرد را نیز دربرمیتولید های  بخشی از نهادهعنوان  بهقیمت کالای واسطه  ،کار

(58)            
    

 [(    )
   (    )

   ]                 

    
  

تا اثر کالاهای واسطه وارداتی از کالای واسطه  مشخص کردهقیمت کالای واسطه داخلی و خارجی  به تفکیکرا       سپس
تورم کل اقتصاد تابعی از هزینه شود که  نشان داده می. درنهایت داده شودتولیدی تمییز های  داخلی در هزینه نهایی بنگاه

( شاخص قیمت کالای واسطه را به تفکیک کالای 56رابطه ) خارجی خواهد شد.های  ( و درنتیجه قیمت58نهایی رابطه )
 دهد. می واسطه داخلی و وارداتی نشان

(54)                           
    

       

(55)                           
       

(56)           [             
             ]

 
     

 :[   ]   ، برای بنگاه نوعیاست 55کالوگذاری  نوع یک بر اساس الگوی قیمتهای  بنگاهگذاری  رفتار قیمت
   

           {∑   
 

   
      [                    ]             }  

(50)                       (       

      
)
  

                   

(57)                  (      
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(56)           
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                 )20(
توابع  باید  یا صادر می شود. سپس  و  یا در داخل مصرف  است که  اقتصاد داخلی  تولید کل   

 لای مصرفیتولیدکننده کاجانشینی میان کالای واسطه داخلی و خارجی و سهم این کالاها از کل کالاهای واسطه برای بنگاه 
برای ترکیب دو نوع کالای واسطه وارداتی و داخلی استفاده  CESیک تابع  از (5057) بالک و براونبه پیروی از است. 

  کنیم: می
 (57)                                                

 (56)          [     
 
      

   
    

 
      

   
 ]

 
    

     σ               با فرض )AR)1یند مانای انوع یک از یک فرهای  وری بنگاه بهرهعامل 
 .کند می تبعیت  

(50)                                        

برای بنگاه      و    باید توابع تقاضای  سپس. شود می تولید کل اقتصاد داخلی است که یا در داخل مصرف و یا صادر   
( توابع تقاضای نیروی کار و کالای واسطه 55) ( و55ها روابط ) یابی بنگاه مشخص شود. با توجه به بهینه [   ]   نوعی
 شاخص قیمت کالای واسطه است.      نوع یک هستند. های  بنگاه

(55)                         
    
  

          
    

(55)                         
  
    

          
   

علاوه بر دستمزد نیروی  تولیدکننده کالای مصرفیهای  شود، هزینه نهایی حقیقی بنگاه می ( دیده58طور که در رابطه ) همان
 . گیرد را نیز دربرمیتولید های  بخشی از نهادهعنوان  بهقیمت کالای واسطه  ،کار

(58)            
    

 [(    )
   (    )

   ]                 

    
  

تا اثر کالاهای واسطه وارداتی از کالای واسطه  مشخص کردهقیمت کالای واسطه داخلی و خارجی  به تفکیکرا       سپس
تورم کل اقتصاد تابعی از هزینه شود که  نشان داده می. درنهایت داده شودتولیدی تمییز های  داخلی در هزینه نهایی بنگاه

( شاخص قیمت کالای واسطه را به تفکیک کالای 56رابطه ) خارجی خواهد شد.های  ( و درنتیجه قیمت58نهایی رابطه )
 دهد. می واسطه داخلی و وارداتی نشان

(54)                           
    

       

(55)                           
       

(56)           [             
             ]

 
     

 :[   ]   ، برای بنگاه نوعیاست 55کالوگذاری  نوع یک بر اساس الگوی قیمتهای  بنگاهگذاری  رفتار قیمت
   

           {∑   
 

   
      [                    ]             }  

(50)                       (       

      
)
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 مشخص شود. با توجه به بهینه یابی بنگاه ها روابط )21( 

 لای مصرفیتولیدکننده کاجانشینی میان کالای واسطه داخلی و خارجی و سهم این کالاها از کل کالاهای واسطه برای بنگاه 
برای ترکیب دو نوع کالای واسطه وارداتی و داخلی استفاده  CESیک تابع  از (5057) بالک و براونبه پیروی از است. 

  کنیم: می
 (57)                                                

 (56)          [     
 
      

   
    

 
      

   
 ]

 
    

     σ               با فرض )AR)1یند مانای انوع یک از یک فرهای  وری بنگاه بهرهعامل 
 .کند می تبعیت  

(50)                                        

برای بنگاه      و    باید توابع تقاضای  سپس. شود می تولید کل اقتصاد داخلی است که یا در داخل مصرف و یا صادر   
( توابع تقاضای نیروی کار و کالای واسطه 55) ( و55ها روابط ) یابی بنگاه مشخص شود. با توجه به بهینه [   ]   نوعی
 شاخص قیمت کالای واسطه است.      نوع یک هستند. های  بنگاه

(55)                         
    
  

          
    

(55)                         
  
    

          
   

علاوه بر دستمزد نیروی  تولیدکننده کالای مصرفیهای  شود، هزینه نهایی حقیقی بنگاه می ( دیده58طور که در رابطه ) همان
 . گیرد را نیز دربرمیتولید های  بخشی از نهادهعنوان  بهقیمت کالای واسطه  ،کار

(58)            
    

 [(    )
   (    )

   ]                 

    
  

تا اثر کالاهای واسطه وارداتی از کالای واسطه  مشخص کردهقیمت کالای واسطه داخلی و خارجی  به تفکیکرا       سپس
تورم کل اقتصاد تابعی از هزینه شود که  نشان داده می. درنهایت داده شودتولیدی تمییز های  داخلی در هزینه نهایی بنگاه

( شاخص قیمت کالای واسطه را به تفکیک کالای 56رابطه ) خارجی خواهد شد.های  ( و درنتیجه قیمت58نهایی رابطه )
 دهد. می واسطه داخلی و وارداتی نشان

(54)                           
    

       

(55)                           
       

(56)           [             
             ]

 
     

 :[   ]   ، برای بنگاه نوعیاست 55کالوگذاری  نوع یک بر اساس الگوی قیمتهای  بنگاهگذاری  رفتار قیمت
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 برای بنگاه نوعی 

 لای مصرفیتولیدکننده کاجانشینی میان کالای واسطه داخلی و خارجی و سهم این کالاها از کل کالاهای واسطه برای بنگاه 
برای ترکیب دو نوع کالای واسطه وارداتی و داخلی استفاده  CESیک تابع  از (5057) بالک و براونبه پیروی از است. 

  کنیم: می
 (57)                                                

 (56)          [     
 
      

   
    

 
      

   
 ]

 
    

     σ               با فرض )AR)1یند مانای انوع یک از یک فرهای  وری بنگاه بهرهعامل 
 .کند می تبعیت  

(50)                                        

برای بنگاه      و    باید توابع تقاضای  سپس. شود می تولید کل اقتصاد داخلی است که یا در داخل مصرف و یا صادر   
( توابع تقاضای نیروی کار و کالای واسطه 55) ( و55ها روابط ) یابی بنگاه مشخص شود. با توجه به بهینه [   ]   نوعی
 شاخص قیمت کالای واسطه است.      نوع یک هستند. های  بنگاه

(55)                         
    
  

          
    

(55)                         
  
    

          
   

علاوه بر دستمزد نیروی  تولیدکننده کالای مصرفیهای  شود، هزینه نهایی حقیقی بنگاه می ( دیده58طور که در رابطه ) همان
 . گیرد را نیز دربرمیتولید های  بخشی از نهادهعنوان  بهقیمت کالای واسطه  ،کار

(58)            
    

 [(    )
   (    )

   ]                 

    
  

تا اثر کالاهای واسطه وارداتی از کالای واسطه  مشخص کردهقیمت کالای واسطه داخلی و خارجی  به تفکیکرا       سپس
تورم کل اقتصاد تابعی از هزینه شود که  نشان داده می. درنهایت داده شودتولیدی تمییز های  داخلی در هزینه نهایی بنگاه

( شاخص قیمت کالای واسطه را به تفکیک کالای 56رابطه ) خارجی خواهد شد.های  ( و درنتیجه قیمت58نهایی رابطه )
 دهد. می واسطه داخلی و وارداتی نشان

(54)                           
    

       

(55)                           
       

(56)           [             
             ]

 
     

 :[   ]   ، برای بنگاه نوعیاست 55کالوگذاری  نوع یک بر اساس الگوی قیمتهای  بنگاهگذاری  رفتار قیمت
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 و 

 لای مصرفیتولیدکننده کاجانشینی میان کالای واسطه داخلی و خارجی و سهم این کالاها از کل کالاهای واسطه برای بنگاه 
برای ترکیب دو نوع کالای واسطه وارداتی و داخلی استفاده  CESیک تابع  از (5057) بالک و براونبه پیروی از است. 

  کنیم: می
 (57)                                                

 (56)          [     
 
      

   
    

 
      

   
 ]

 
    

     σ               با فرض )AR)1یند مانای انوع یک از یک فرهای  وری بنگاه بهرهعامل 
 .کند می تبعیت  

(50)                                        

برای بنگاه      و    باید توابع تقاضای  سپس. شود می تولید کل اقتصاد داخلی است که یا در داخل مصرف و یا صادر   
( توابع تقاضای نیروی کار و کالای واسطه 55) ( و55ها روابط ) یابی بنگاه مشخص شود. با توجه به بهینه [   ]   نوعی
 شاخص قیمت کالای واسطه است.      نوع یک هستند. های  بنگاه

(55)                         
    
  

          
    

(55)                         
  
    

          
   

علاوه بر دستمزد نیروی  تولیدکننده کالای مصرفیهای  شود، هزینه نهایی حقیقی بنگاه می ( دیده58طور که در رابطه ) همان
 . گیرد را نیز دربرمیتولید های  بخشی از نهادهعنوان  بهقیمت کالای واسطه  ،کار

(58)            
    

 [(    )
   (    )

   ]                 

    
  

تا اثر کالاهای واسطه وارداتی از کالای واسطه  مشخص کردهقیمت کالای واسطه داخلی و خارجی  به تفکیکرا       سپس
تورم کل اقتصاد تابعی از هزینه شود که  نشان داده می. درنهایت داده شودتولیدی تمییز های  داخلی در هزینه نهایی بنگاه

( شاخص قیمت کالای واسطه را به تفکیک کالای 56رابطه ) خارجی خواهد شد.های  ( و درنتیجه قیمت58نهایی رابطه )
 دهد. می واسطه داخلی و وارداتی نشان

(54)                           
    

       

(55)                           
       

(56)           [             
             ]

 
     

 :[   ]   ، برای بنگاه نوعیاست 55کالوگذاری  نوع یک بر اساس الگوی قیمتهای  بنگاهگذاری  رفتار قیمت
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تقاضای 
 شاخص قیمت کالای 

 لای مصرفیتولیدکننده کاجانشینی میان کالای واسطه داخلی و خارجی و سهم این کالاها از کل کالاهای واسطه برای بنگاه 
برای ترکیب دو نوع کالای واسطه وارداتی و داخلی استفاده  CESیک تابع  از (5057) بالک و براونبه پیروی از است. 

  کنیم: می
 (57)                                                

 (56)          [     
 
      

   
    

 
      

   
 ]

 
    

     σ               با فرض )AR)1یند مانای انوع یک از یک فرهای  وری بنگاه بهرهعامل 
 .کند می تبعیت  

(50)                                        

برای بنگاه      و    باید توابع تقاضای  سپس. شود می تولید کل اقتصاد داخلی است که یا در داخل مصرف و یا صادر   
( توابع تقاضای نیروی کار و کالای واسطه 55) ( و55ها روابط ) یابی بنگاه مشخص شود. با توجه به بهینه [   ]   نوعی
 شاخص قیمت کالای واسطه است.      نوع یک هستند. های  بنگاه

(55)                         
    
  

          
    

(55)                         
  
    

          
   

علاوه بر دستمزد نیروی  تولیدکننده کالای مصرفیهای  شود، هزینه نهایی حقیقی بنگاه می ( دیده58طور که در رابطه ) همان
 . گیرد را نیز دربرمیتولید های  بخشی از نهادهعنوان  بهقیمت کالای واسطه  ،کار

(58)            
    

 [(    )
   (    )

   ]                 

    
  

تا اثر کالاهای واسطه وارداتی از کالای واسطه  مشخص کردهقیمت کالای واسطه داخلی و خارجی  به تفکیکرا       سپس
تورم کل اقتصاد تابعی از هزینه شود که  نشان داده می. درنهایت داده شودتولیدی تمییز های  داخلی در هزینه نهایی بنگاه

( شاخص قیمت کالای واسطه را به تفکیک کالای 56رابطه ) خارجی خواهد شد.های  ( و درنتیجه قیمت58نهایی رابطه )
 دهد. می واسطه داخلی و وارداتی نشان
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(55)                           
       

(56)           [             
             ]

 
     

 :[   ]   ، برای بنگاه نوعیاست 55کالوگذاری  نوع یک بر اساس الگوی قیمتهای  بنگاهگذاری  رفتار قیمت
   

           {∑   
 

   
      [                    ]             }  

(50)                       (       

      
)
  

                   

(57)                  (      
)
  

(   
    

) 

(56)           
  
  (      

)
  

(   
    

)  

                                              
52. Calvo Price Setting Mode 

و )22( توابع تقاضای نیروی کار و کالای واسطه بنگاه های نوع یک هستند. 
واسطه است. 

 لای مصرفیتولیدکننده کاجانشینی میان کالای واسطه داخلی و خارجی و سهم این کالاها از کل کالاهای واسطه برای بنگاه 
برای ترکیب دو نوع کالای واسطه وارداتی و داخلی استفاده  CESیک تابع  از (5057) بالک و براونبه پیروی از است. 

  کنیم: می
 (57)                                                

 (56)          [     
 
      

   
    

 
      

   
 ]

 
    

     σ               با فرض )AR)1یند مانای انوع یک از یک فرهای  وری بنگاه بهرهعامل 
 .کند می تبعیت  

(50)                                        

برای بنگاه      و    باید توابع تقاضای  سپس. شود می تولید کل اقتصاد داخلی است که یا در داخل مصرف و یا صادر   
( توابع تقاضای نیروی کار و کالای واسطه 55) ( و55ها روابط ) یابی بنگاه مشخص شود. با توجه به بهینه [   ]   نوعی
 شاخص قیمت کالای واسطه است.      نوع یک هستند. های  بنگاه

(55)                         
    
  

          
    

(55)                         
  
    

          
   

علاوه بر دستمزد نیروی  تولیدکننده کالای مصرفیهای  شود، هزینه نهایی حقیقی بنگاه می ( دیده58طور که در رابطه ) همان
 . گیرد را نیز دربرمیتولید های  بخشی از نهادهعنوان  بهقیمت کالای واسطه  ،کار

(58)            
    

 [(    )
   (    )

   ]                 

    
  

تا اثر کالاهای واسطه وارداتی از کالای واسطه  مشخص کردهقیمت کالای واسطه داخلی و خارجی  به تفکیکرا       سپس
تورم کل اقتصاد تابعی از هزینه شود که  نشان داده می. درنهایت داده شودتولیدی تمییز های  داخلی در هزینه نهایی بنگاه

( شاخص قیمت کالای واسطه را به تفکیک کالای 56رابطه ) خارجی خواهد شد.های  ( و درنتیجه قیمت58نهایی رابطه )
 دهد. می واسطه داخلی و وارداتی نشان
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(55)                           
       

(56)           [             
             ]

 
     

 :[   ]   ، برای بنگاه نوعیاست 55کالوگذاری  نوع یک بر اساس الگوی قیمتهای  بنگاهگذاری  رفتار قیمت
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                      )21(

 لای مصرفیتولیدکننده کاجانشینی میان کالای واسطه داخلی و خارجی و سهم این کالاها از کل کالاهای واسطه برای بنگاه 
برای ترکیب دو نوع کالای واسطه وارداتی و داخلی استفاده  CESیک تابع  از (5057) بالک و براونبه پیروی از است. 

  کنیم: می
 (57)                                                

 (56)          [     
 
      

   
    

 
      

   
 ]

 
    

     σ               با فرض )AR)1یند مانای انوع یک از یک فرهای  وری بنگاه بهرهعامل 
 .کند می تبعیت  

(50)                                        

برای بنگاه      و    باید توابع تقاضای  سپس. شود می تولید کل اقتصاد داخلی است که یا در داخل مصرف و یا صادر   
( توابع تقاضای نیروی کار و کالای واسطه 55) ( و55ها روابط ) یابی بنگاه مشخص شود. با توجه به بهینه [   ]   نوعی
 شاخص قیمت کالای واسطه است.      نوع یک هستند. های  بنگاه

(55)                         
    
  

          
    

(55)                         
  
    

          
   

علاوه بر دستمزد نیروی  تولیدکننده کالای مصرفیهای  شود، هزینه نهایی حقیقی بنگاه می ( دیده58طور که در رابطه ) همان
 . گیرد را نیز دربرمیتولید های  بخشی از نهادهعنوان  بهقیمت کالای واسطه  ،کار

(58)            
    

 [(    )
   (    )

   ]                 

    
  

تا اثر کالاهای واسطه وارداتی از کالای واسطه  مشخص کردهقیمت کالای واسطه داخلی و خارجی  به تفکیکرا       سپس
تورم کل اقتصاد تابعی از هزینه شود که  نشان داده می. درنهایت داده شودتولیدی تمییز های  داخلی در هزینه نهایی بنگاه

( شاخص قیمت کالای واسطه را به تفکیک کالای 56رابطه ) خارجی خواهد شد.های  ( و درنتیجه قیمت58نهایی رابطه )
 دهد. می واسطه داخلی و وارداتی نشان
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 :[   ]   ، برای بنگاه نوعیاست 55کالوگذاری  نوع یک بر اساس الگوی قیمتهای  بنگاهگذاری  رفتار قیمت
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                    )22(
تولیدکننده کالای  بنگاه های  نهایی حقیقی  رابطه )23( دیده می شود، هزینه  همان طور که در 
مصرفی علاوه بر دستمزد نیروی کار، قیمت کالای واسطه به عنوان بخشی از نهاده های تولید را نیز 

دربرمی گیرد. 

 لای مصرفیتولیدکننده کاجانشینی میان کالای واسطه داخلی و خارجی و سهم این کالاها از کل کالاهای واسطه برای بنگاه 
برای ترکیب دو نوع کالای واسطه وارداتی و داخلی استفاده  CESیک تابع  از (5057) بالک و براونبه پیروی از است. 

  کنیم: می
 (57)                                                

 (56)          [     
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     σ               با فرض )AR)1یند مانای انوع یک از یک فرهای  وری بنگاه بهرهعامل 
 .کند می تبعیت  

(50)                                        

برای بنگاه      و    باید توابع تقاضای  سپس. شود می تولید کل اقتصاد داخلی است که یا در داخل مصرف و یا صادر   
( توابع تقاضای نیروی کار و کالای واسطه 55) ( و55ها روابط ) یابی بنگاه مشخص شود. با توجه به بهینه [   ]   نوعی
 شاخص قیمت کالای واسطه است.      نوع یک هستند. های  بنگاه

(55)                         
    
  

          
    

(55)                         
  
    

          
   

علاوه بر دستمزد نیروی  تولیدکننده کالای مصرفیهای  شود، هزینه نهایی حقیقی بنگاه می ( دیده58طور که در رابطه ) همان
 . گیرد را نیز دربرمیتولید های  بخشی از نهادهعنوان  بهقیمت کالای واسطه  ،کار

(58)            
    

 [(    )
   (    )

   ]                 

    
  

تا اثر کالاهای واسطه وارداتی از کالای واسطه  مشخص کردهقیمت کالای واسطه داخلی و خارجی  به تفکیکرا       سپس
تورم کل اقتصاد تابعی از هزینه شود که  نشان داده می. درنهایت داده شودتولیدی تمییز های  داخلی در هزینه نهایی بنگاه

( شاخص قیمت کالای واسطه را به تفکیک کالای 56رابطه ) خارجی خواهد شد.های  ( و درنتیجه قیمت58نهایی رابطه )
 دهد. می واسطه داخلی و وارداتی نشان
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 :[   ]   ، برای بنگاه نوعیاست 55کالوگذاری  نوع یک بر اساس الگوی قیمتهای  بنگاهگذاری  رفتار قیمت
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                 )23(

 را به تفکیک قیمت کالای واسطه داخلی و خارجی مشخص کرده تا اثر کالاهای واسطه 

 لای مصرفیتولیدکننده کاجانشینی میان کالای واسطه داخلی و خارجی و سهم این کالاها از کل کالاهای واسطه برای بنگاه 
برای ترکیب دو نوع کالای واسطه وارداتی و داخلی استفاده  CESیک تابع  از (5057) بالک و براونبه پیروی از است. 

  کنیم: می
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     σ               با فرض )AR)1یند مانای انوع یک از یک فرهای  وری بنگاه بهرهعامل 
 .کند می تبعیت  

(50)                                        

برای بنگاه      و    باید توابع تقاضای  سپس. شود می تولید کل اقتصاد داخلی است که یا در داخل مصرف و یا صادر   
( توابع تقاضای نیروی کار و کالای واسطه 55) ( و55ها روابط ) یابی بنگاه مشخص شود. با توجه به بهینه [   ]   نوعی
 شاخص قیمت کالای واسطه است.      نوع یک هستند. های  بنگاه

(55)                         
    
  

          
    

(55)                         
  
    

          
   

علاوه بر دستمزد نیروی  تولیدکننده کالای مصرفیهای  شود، هزینه نهایی حقیقی بنگاه می ( دیده58طور که در رابطه ) همان
 . گیرد را نیز دربرمیتولید های  بخشی از نهادهعنوان  بهقیمت کالای واسطه  ،کار

(58)            
    

 [(    )
   (    )

   ]                 

    
  

تا اثر کالاهای واسطه وارداتی از کالای واسطه  مشخص کردهقیمت کالای واسطه داخلی و خارجی  به تفکیکرا       سپس
تورم کل اقتصاد تابعی از هزینه شود که  نشان داده می. درنهایت داده شودتولیدی تمییز های  داخلی در هزینه نهایی بنگاه

( شاخص قیمت کالای واسطه را به تفکیک کالای 56رابطه ) خارجی خواهد شد.های  ( و درنتیجه قیمت58نهایی رابطه )
 دهد. می واسطه داخلی و وارداتی نشان
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 :[   ]   ، برای بنگاه نوعیاست 55کالوگذاری  نوع یک بر اساس الگوی قیمتهای  بنگاهگذاری  رفتار قیمت
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سپس 
وارداتی از کالای واسطه داخلی در هزینه نهایی بنگاه های تولیدی تمیز داده شود. درنهایت نشان داده 
می شود که تورم کل اقتصاد تابعی از هزینه نهایی رابطه )23( و درنتیجه قیمت های خارجی خواهد شد. 
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رابطه )26( شاخص قیمت کالای واسطه را به تفکیک کالای واسطه داخلی و وارداتی نشان می دهد.

 لای مصرفیتولیدکننده کاجانشینی میان کالای واسطه داخلی و خارجی و سهم این کالاها از کل کالاهای واسطه برای بنگاه 
برای ترکیب دو نوع کالای واسطه وارداتی و داخلی استفاده  CESیک تابع  از (5057) بالک و براونبه پیروی از است. 

  کنیم: می
 (57)                                                

 (56)          [     
 
      

   
    

 
      

   
 ]

 
    

     σ               با فرض )AR)1یند مانای انوع یک از یک فرهای  وری بنگاه بهرهعامل 
 .کند می تبعیت  

(50)                                        

برای بنگاه      و    باید توابع تقاضای  سپس. شود می تولید کل اقتصاد داخلی است که یا در داخل مصرف و یا صادر   
( توابع تقاضای نیروی کار و کالای واسطه 55) ( و55ها روابط ) یابی بنگاه مشخص شود. با توجه به بهینه [   ]   نوعی
 شاخص قیمت کالای واسطه است.      نوع یک هستند. های  بنگاه

(55)                         
    
  

          
    

(55)                         
  
    

          
   

علاوه بر دستمزد نیروی  تولیدکننده کالای مصرفیهای  شود، هزینه نهایی حقیقی بنگاه می ( دیده58طور که در رابطه ) همان
 . گیرد را نیز دربرمیتولید های  بخشی از نهادهعنوان  بهقیمت کالای واسطه  ،کار

(58)            
    

 [(    )
   (    )

   ]                 

    
  

تا اثر کالاهای واسطه وارداتی از کالای واسطه  مشخص کردهقیمت کالای واسطه داخلی و خارجی  به تفکیکرا       سپس
تورم کل اقتصاد تابعی از هزینه شود که  نشان داده می. درنهایت داده شودتولیدی تمییز های  داخلی در هزینه نهایی بنگاه

( شاخص قیمت کالای واسطه را به تفکیک کالای 56رابطه ) خارجی خواهد شد.های  ( و درنتیجه قیمت58نهایی رابطه )
 دهد. می واسطه داخلی و وارداتی نشان

(54)                           
    

       

(55)                           
       

(56)           [             
             ]

 
     

 :[   ]   ، برای بنگاه نوعیاست 55کالوگذاری  نوع یک بر اساس الگوی قیمتهای  بنگاهگذاری  رفتار قیمت
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                                       )24(

 لای مصرفیتولیدکننده کاجانشینی میان کالای واسطه داخلی و خارجی و سهم این کالاها از کل کالاهای واسطه برای بنگاه 
برای ترکیب دو نوع کالای واسطه وارداتی و داخلی استفاده  CESیک تابع  از (5057) بالک و براونبه پیروی از است. 

  کنیم: می
 (57)                                                

 (56)          [     
 
      

   
    

 
      

   
 ]

 
    

     σ               با فرض )AR)1یند مانای انوع یک از یک فرهای  وری بنگاه بهرهعامل 
 .کند می تبعیت  

(50)                                        

برای بنگاه      و    باید توابع تقاضای  سپس. شود می تولید کل اقتصاد داخلی است که یا در داخل مصرف و یا صادر   
( توابع تقاضای نیروی کار و کالای واسطه 55) ( و55ها روابط ) یابی بنگاه مشخص شود. با توجه به بهینه [   ]   نوعی
 شاخص قیمت کالای واسطه است.      نوع یک هستند. های  بنگاه

(55)                         
    
  

          
    

(55)                         
  
    

          
   

علاوه بر دستمزد نیروی  تولیدکننده کالای مصرفیهای  شود، هزینه نهایی حقیقی بنگاه می ( دیده58طور که در رابطه ) همان
 . گیرد را نیز دربرمیتولید های  بخشی از نهادهعنوان  بهقیمت کالای واسطه  ،کار

(58)            
    

 [(    )
   (    )

   ]                 

    
  

تا اثر کالاهای واسطه وارداتی از کالای واسطه  مشخص کردهقیمت کالای واسطه داخلی و خارجی  به تفکیکرا       سپس
تورم کل اقتصاد تابعی از هزینه شود که  نشان داده می. درنهایت داده شودتولیدی تمییز های  داخلی در هزینه نهایی بنگاه

( شاخص قیمت کالای واسطه را به تفکیک کالای 56رابطه ) خارجی خواهد شد.های  ( و درنتیجه قیمت58نهایی رابطه )
 دهد. می واسطه داخلی و وارداتی نشان

(54)                           
    

       

(55)                           
       

(56)           [             
             ]

 
     

 :[   ]   ، برای بنگاه نوعیاست 55کالوگذاری  نوع یک بر اساس الگوی قیمتهای  بنگاهگذاری  رفتار قیمت
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                                  )25(

 لای مصرفیتولیدکننده کاجانشینی میان کالای واسطه داخلی و خارجی و سهم این کالاها از کل کالاهای واسطه برای بنگاه 
برای ترکیب دو نوع کالای واسطه وارداتی و داخلی استفاده  CESیک تابع  از (5057) بالک و براونبه پیروی از است. 

  کنیم: می
 (57)                                                

 (56)          [     
 
      

   
    

 
      

   
 ]

 
    

     σ               با فرض )AR)1یند مانای انوع یک از یک فرهای  وری بنگاه بهرهعامل 
 .کند می تبعیت  

(50)                                        

برای بنگاه      و    باید توابع تقاضای  سپس. شود می تولید کل اقتصاد داخلی است که یا در داخل مصرف و یا صادر   
( توابع تقاضای نیروی کار و کالای واسطه 55) ( و55ها روابط ) یابی بنگاه مشخص شود. با توجه به بهینه [   ]   نوعی
 شاخص قیمت کالای واسطه است.      نوع یک هستند. های  بنگاه

(55)                         
    
  

          
    

(55)                         
  
    

          
   

علاوه بر دستمزد نیروی  تولیدکننده کالای مصرفیهای  شود، هزینه نهایی حقیقی بنگاه می ( دیده58طور که در رابطه ) همان
 . گیرد را نیز دربرمیتولید های  بخشی از نهادهعنوان  بهقیمت کالای واسطه  ،کار

(58)            
    

 [(    )
   (    )

   ]                 

    
  

تا اثر کالاهای واسطه وارداتی از کالای واسطه  مشخص کردهقیمت کالای واسطه داخلی و خارجی  به تفکیکرا       سپس
تورم کل اقتصاد تابعی از هزینه شود که  نشان داده می. درنهایت داده شودتولیدی تمییز های  داخلی در هزینه نهایی بنگاه

( شاخص قیمت کالای واسطه را به تفکیک کالای 56رابطه ) خارجی خواهد شد.های  ( و درنتیجه قیمت58نهایی رابطه )
 دهد. می واسطه داخلی و وارداتی نشان

(54)                           
    

       

(55)                           
       

(56)           [             
             ]

 
     

 :[   ]   ، برای بنگاه نوعیاست 55کالوگذاری  نوع یک بر اساس الگوی قیمتهای  بنگاهگذاری  رفتار قیمت
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                  )26(
رفتار قیمت گذاری بنگاه های نوع یک بر اساس الگوی قیمت گذاری کالو1 است، برای بنگاه نوعی 

: 

 لای مصرفیتولیدکننده کاجانشینی میان کالای واسطه داخلی و خارجی و سهم این کالاها از کل کالاهای واسطه برای بنگاه 
برای ترکیب دو نوع کالای واسطه وارداتی و داخلی استفاده  CESیک تابع  از (5057) بالک و براونبه پیروی از است. 

  کنیم: می
 (57)                                                

 (56)          [     
 
      

   
    

 
      

   
 ]

 
    

     σ               با فرض )AR)1یند مانای انوع یک از یک فرهای  وری بنگاه بهرهعامل 
 .کند می تبعیت  

(50)                                        

برای بنگاه      و    باید توابع تقاضای  سپس. شود می تولید کل اقتصاد داخلی است که یا در داخل مصرف و یا صادر   
( توابع تقاضای نیروی کار و کالای واسطه 55) ( و55ها روابط ) یابی بنگاه مشخص شود. با توجه به بهینه [   ]   نوعی
 شاخص قیمت کالای واسطه است.      نوع یک هستند. های  بنگاه

(55)                         
    
  

          
    

(55)                         
  
    

          
   

علاوه بر دستمزد نیروی  تولیدکننده کالای مصرفیهای  شود، هزینه نهایی حقیقی بنگاه می ( دیده58طور که در رابطه ) همان
 . گیرد را نیز دربرمیتولید های  بخشی از نهادهعنوان  بهقیمت کالای واسطه  ،کار

(58)            
    

 [(    )
   (    )

   ]                 

    
  

تا اثر کالاهای واسطه وارداتی از کالای واسطه  مشخص کردهقیمت کالای واسطه داخلی و خارجی  به تفکیکرا       سپس
تورم کل اقتصاد تابعی از هزینه شود که  نشان داده می. درنهایت داده شودتولیدی تمییز های  داخلی در هزینه نهایی بنگاه

( شاخص قیمت کالای واسطه را به تفکیک کالای 56رابطه ) خارجی خواهد شد.های  ( و درنتیجه قیمت58نهایی رابطه )
 دهد. می واسطه داخلی و وارداتی نشان

(54)                           
    

       

(55)                           
       

(56)           [             
             ]

 
     

 :[   ]   ، برای بنگاه نوعیاست 55کالوگذاری  نوع یک بر اساس الگوی قیمتهای  بنگاهگذاری  رفتار قیمت
   

           {∑   
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)  
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 لای مصرفیتولیدکننده کاجانشینی میان کالای واسطه داخلی و خارجی و سهم این کالاها از کل کالاهای واسطه برای بنگاه 
برای ترکیب دو نوع کالای واسطه وارداتی و داخلی استفاده  CESیک تابع  از (5057) بالک و براونبه پیروی از است. 

  کنیم: می
 (57)                                                

 (56)          [     
 
      

   
    

 
      

   
 ]

 
    

     σ               با فرض )AR)1یند مانای انوع یک از یک فرهای  وری بنگاه بهرهعامل 
 .کند می تبعیت  

(50)                                        

برای بنگاه      و    باید توابع تقاضای  سپس. شود می تولید کل اقتصاد داخلی است که یا در داخل مصرف و یا صادر   
( توابع تقاضای نیروی کار و کالای واسطه 55) ( و55ها روابط ) یابی بنگاه مشخص شود. با توجه به بهینه [   ]   نوعی
 شاخص قیمت کالای واسطه است.      نوع یک هستند. های  بنگاه

(55)                         
    
  

          
    

(55)                         
  
    

          
   

علاوه بر دستمزد نیروی  تولیدکننده کالای مصرفیهای  شود، هزینه نهایی حقیقی بنگاه می ( دیده58طور که در رابطه ) همان
 . گیرد را نیز دربرمیتولید های  بخشی از نهادهعنوان  بهقیمت کالای واسطه  ،کار

(58)            
    

 [(    )
   (    )

   ]                 

    
  

تا اثر کالاهای واسطه وارداتی از کالای واسطه  مشخص کردهقیمت کالای واسطه داخلی و خارجی  به تفکیکرا       سپس
تورم کل اقتصاد تابعی از هزینه شود که  نشان داده می. درنهایت داده شودتولیدی تمییز های  داخلی در هزینه نهایی بنگاه

( شاخص قیمت کالای واسطه را به تفکیک کالای 56رابطه ) خارجی خواهد شد.های  ( و درنتیجه قیمت58نهایی رابطه )
 دهد. می واسطه داخلی و وارداتی نشان

(54)                           
    

       

(55)                           
       

(56)           [             
             ]

 
     

 :[   ]   ، برای بنگاه نوعیاست 55کالوگذاری  نوع یک بر اساس الگوی قیمتهای  بنگاهگذاری  رفتار قیمت
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52. Calvo Price Setting Mode 

 لای مصرفیتولیدکننده کاجانشینی میان کالای واسطه داخلی و خارجی و سهم این کالاها از کل کالاهای واسطه برای بنگاه 
برای ترکیب دو نوع کالای واسطه وارداتی و داخلی استفاده  CESیک تابع  از (5057) بالک و براونبه پیروی از است. 

  کنیم: می
 (57)                                                

 (56)          [     
 
      

   
    

 
      

   
 ]

 
    

     σ               با فرض )AR)1یند مانای انوع یک از یک فرهای  وری بنگاه بهرهعامل 
 .کند می تبعیت  

(50)                                        

برای بنگاه      و    باید توابع تقاضای  سپس. شود می تولید کل اقتصاد داخلی است که یا در داخل مصرف و یا صادر   
( توابع تقاضای نیروی کار و کالای واسطه 55) ( و55ها روابط ) یابی بنگاه مشخص شود. با توجه به بهینه [   ]   نوعی
 شاخص قیمت کالای واسطه است.      نوع یک هستند. های  بنگاه

(55)                         
    
  

          
    

(55)                         
  
    

          
   

علاوه بر دستمزد نیروی  تولیدکننده کالای مصرفیهای  شود، هزینه نهایی حقیقی بنگاه می ( دیده58طور که در رابطه ) همان
 . گیرد را نیز دربرمیتولید های  بخشی از نهادهعنوان  بهقیمت کالای واسطه  ،کار

(58)            
    

 [(    )
   (    )

   ]                 

    
  

تا اثر کالاهای واسطه وارداتی از کالای واسطه  مشخص کردهقیمت کالای واسطه داخلی و خارجی  به تفکیکرا       سپس
تورم کل اقتصاد تابعی از هزینه شود که  نشان داده می. درنهایت داده شودتولیدی تمییز های  داخلی در هزینه نهایی بنگاه

( شاخص قیمت کالای واسطه را به تفکیک کالای 56رابطه ) خارجی خواهد شد.های  ( و درنتیجه قیمت58نهایی رابطه )
 دهد. می واسطه داخلی و وارداتی نشان

(54)                           
    

       

(55)                           
       

(56)           [             
             ]

 
     

 :[   ]   ، برای بنگاه نوعیاست 55کالوگذاری  نوع یک بر اساس الگوی قیمتهای  بنگاهگذاری  رفتار قیمت
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       )27(

 لای مصرفیتولیدکننده کاجانشینی میان کالای واسطه داخلی و خارجی و سهم این کالاها از کل کالاهای واسطه برای بنگاه 
برای ترکیب دو نوع کالای واسطه وارداتی و داخلی استفاده  CESیک تابع  از (5057) بالک و براونبه پیروی از است. 

  کنیم: می
 (57)                                                

 (56)          [     
 
      

   
    

 
      

   
 ]

 
    

     σ               با فرض )AR)1یند مانای انوع یک از یک فرهای  وری بنگاه بهرهعامل 
 .کند می تبعیت  

(50)                                        

برای بنگاه      و    باید توابع تقاضای  سپس. شود می تولید کل اقتصاد داخلی است که یا در داخل مصرف و یا صادر   
( توابع تقاضای نیروی کار و کالای واسطه 55) ( و55ها روابط ) یابی بنگاه مشخص شود. با توجه به بهینه [   ]   نوعی
 شاخص قیمت کالای واسطه است.      نوع یک هستند. های  بنگاه

(55)                         
    
  

          
    

(55)                         
  
    

          
   

علاوه بر دستمزد نیروی  تولیدکننده کالای مصرفیهای  شود، هزینه نهایی حقیقی بنگاه می ( دیده58طور که در رابطه ) همان
 . گیرد را نیز دربرمیتولید های  بخشی از نهادهعنوان  بهقیمت کالای واسطه  ،کار

(58)            
    

 [(    )
   (    )

   ]                 

    
  

تا اثر کالاهای واسطه وارداتی از کالای واسطه  مشخص کردهقیمت کالای واسطه داخلی و خارجی  به تفکیکرا       سپس
تورم کل اقتصاد تابعی از هزینه شود که  نشان داده می. درنهایت داده شودتولیدی تمییز های  داخلی در هزینه نهایی بنگاه

( شاخص قیمت کالای واسطه را به تفکیک کالای 56رابطه ) خارجی خواهد شد.های  ( و درنتیجه قیمت58نهایی رابطه )
 دهد. می واسطه داخلی و وارداتی نشان
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(55)                           
       

(56)           [             
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 :[   ]   ، برای بنگاه نوعیاست 55کالوگذاری  نوع یک بر اساس الگوی قیمتهای  بنگاهگذاری  رفتار قیمت
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                )28(

 لای مصرفیتولیدکننده کاجانشینی میان کالای واسطه داخلی و خارجی و سهم این کالاها از کل کالاهای واسطه برای بنگاه 
برای ترکیب دو نوع کالای واسطه وارداتی و داخلی استفاده  CESیک تابع  از (5057) بالک و براونبه پیروی از است. 

  کنیم: می
 (57)                                                

 (56)          [     
 
      

   
    

 
      

   
 ]

 
    

     σ               با فرض )AR)1یند مانای انوع یک از یک فرهای  وری بنگاه بهرهعامل 
 .کند می تبعیت  

(50)                                        

برای بنگاه      و    باید توابع تقاضای  سپس. شود می تولید کل اقتصاد داخلی است که یا در داخل مصرف و یا صادر   
( توابع تقاضای نیروی کار و کالای واسطه 55) ( و55ها روابط ) یابی بنگاه مشخص شود. با توجه به بهینه [   ]   نوعی
 شاخص قیمت کالای واسطه است.      نوع یک هستند. های  بنگاه

(55)                         
    
  

          
    

(55)                         
  
    

          
   

علاوه بر دستمزد نیروی  تولیدکننده کالای مصرفیهای  شود، هزینه نهایی حقیقی بنگاه می ( دیده58طور که در رابطه ) همان
 . گیرد را نیز دربرمیتولید های  بخشی از نهادهعنوان  بهقیمت کالای واسطه  ،کار

(58)            
    

 [(    )
   (    )

   ]                 

    
  

تا اثر کالاهای واسطه وارداتی از کالای واسطه  مشخص کردهقیمت کالای واسطه داخلی و خارجی  به تفکیکرا       سپس
تورم کل اقتصاد تابعی از هزینه شود که  نشان داده می. درنهایت داده شودتولیدی تمییز های  داخلی در هزینه نهایی بنگاه

( شاخص قیمت کالای واسطه را به تفکیک کالای 56رابطه ) خارجی خواهد شد.های  ( و درنتیجه قیمت58نهایی رابطه )
 دهد. می واسطه داخلی و وارداتی نشان

(54)                           
    

       

(55)                           
       

(56)           [             
             ]

 
     

 :[   ]   ، برای بنگاه نوعیاست 55کالوگذاری  نوع یک بر اساس الگوی قیمتهای  بنگاهگذاری  رفتار قیمت
   

           {∑   
 

   
      [                    ]             }  

(50)                       (       

      
)
  

                   

(57)                  (      
)
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) 

(56)           
  
  (      

)
  

(   
    

)  
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                         )29(
هزینه نهایی             ها یکسان است،  در صورت مجاز بودن به تغییر که برای تمام بنگاهقیمت جدید بنگاه          قیمت جدید بنگاه در صورت مجاز بودن به تغییر که برای تمام بنگاه ها یکسان است، 

ها به  بنگاهگذاری  ها در هر دوره با حل مسئله قیمت احتمال ثابت ماندن قیمت بنگاه   عامل تنزیل تصادفی،        اسمی، 
 رسیم. می رابطه زیر

(03)               
    

   ∑                              
   
   ∑                    

   
  

 کالو شاخص قیمت کالای مصرفی داخلی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت
(03)            [(    )     

                   ]
 

     
تورم و      رسیم.  می نوع یکهای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه03) ( و03خطی کردن و ترکیب روابط )با لگاریتم 

 .تولیدکننده داخلی استهای  هزینه نهایی حقیقی بنگاه ̃       
(03)                                ̃       (    )(     )  

 

به تورم دوره گذشته ارتباط      مؤلفهلازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالاهای مصرفی توسط 
جلالی  که پیش از این توسط صیقلانی، رسیم می (00)یافته  پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

 .( نیز استخراج شده است3033) نائینی و خیابانی
(00)                    (                )              

با استفاده از نیروی کار و در فضای رقابت کامل به تولید کالاهای  ای تولیدکننده کالای واسطه از بنگاه هادوم دسته 
داخلی در قالب یک بازار رقابتی است. میزان  ای واسطهتولیدکننده کالای های  پردازند. نحوه الگوسازی بنگاه می ای واسطه

 خواهد بود. مدوهای  روی بنگاه ( پیش30نوع یک طبق روابط )های  یابی بنگاه داخلی از مسئله بهینه ای واسطهتقاضای کالای 
 تابع تولید بنگاه نوع دو به شکل زیر است:[3.3]   برای بنگاه نوعی

(00)              ( )            ( ) 
(03)                                        

     σ  )            کند ) می تبعیت AR(3)یند مانای انوع دو از یک فرهای  وری بنگاه عامل بهره     
مسئله  (.(

 شرح ذیل است:ه ب حداکثرسازی سود در یک بازار رقابت کامل برای کالاهای نوع دو
(03)      

    ( )                ( )          ( )                
(03)                    

    
          

بحث بنابراین  ؛نوع دو تأمین خواهد شدهای  نوع یک توسط بنگاههای  هر میزان تقاضا از جانب بنگاه      در قیمت 
واردکننده دو دسته کالای های  شود. بنگاه با توجه به ماهیت رقابتی بازار برای این دسته از بنگاه ها مطرح نمیگذاری  قیمت

کنند. در الگوی پایه گالی و  می نوع یک عرضههای  قیمتی به خانوار داخلی و بنگاه 30ای را با لحاظ فرانشان مصرفی و واسطه

                                              
53. Mark up 

 احتمال ثابت ماندن قیمت بنگاه ها 

هزینه نهایی             ها یکسان است،  در صورت مجاز بودن به تغییر که برای تمام بنگاهقیمت جدید بنگاه         
ها به  بنگاهگذاری  ها در هر دوره با حل مسئله قیمت احتمال ثابت ماندن قیمت بنگاه   عامل تنزیل تصادفی،        اسمی، 

 رسیم. می رابطه زیر
(03)               

    
   ∑                              

   
   ∑                    

   
  

 کالو شاخص قیمت کالای مصرفی داخلی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت
(03)            [(    )     

                   ]
 

     
تورم و      رسیم.  می نوع یکهای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه03) ( و03خطی کردن و ترکیب روابط )با لگاریتم 

 .تولیدکننده داخلی استهای  هزینه نهایی حقیقی بنگاه ̃       
(03)                                ̃       (    )(     )  

 

به تورم دوره گذشته ارتباط      مؤلفهلازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالاهای مصرفی توسط 
جلالی  که پیش از این توسط صیقلانی، رسیم می (00)یافته  پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

 .( نیز استخراج شده است3033) نائینی و خیابانی
(00)                    (                )              

با استفاده از نیروی کار و در فضای رقابت کامل به تولید کالاهای  ای تولیدکننده کالای واسطه از بنگاه هادوم دسته 
داخلی در قالب یک بازار رقابتی است. میزان  ای واسطهتولیدکننده کالای های  پردازند. نحوه الگوسازی بنگاه می ای واسطه

 خواهد بود. مدوهای  روی بنگاه ( پیش30نوع یک طبق روابط )های  یابی بنگاه داخلی از مسئله بهینه ای واسطهتقاضای کالای 
 تابع تولید بنگاه نوع دو به شکل زیر است:[3.3]   برای بنگاه نوعی

(00)              ( )            ( ) 
(03)                                        

     σ  )            کند ) می تبعیت AR(3)یند مانای انوع دو از یک فرهای  وری بنگاه عامل بهره     
مسئله  (.(

 شرح ذیل است:ه ب حداکثرسازی سود در یک بازار رقابت کامل برای کالاهای نوع دو
(03)      

    ( )                ( )          ( )                
(03)                    

    
          

بحث بنابراین  ؛نوع دو تأمین خواهد شدهای  نوع یک توسط بنگاههای  هر میزان تقاضا از جانب بنگاه      در قیمت 
واردکننده دو دسته کالای های  شود. بنگاه با توجه به ماهیت رقابتی بازار برای این دسته از بنگاه ها مطرح نمیگذاری  قیمت

کنند. در الگوی پایه گالی و  می نوع یک عرضههای  قیمتی به خانوار داخلی و بنگاه 30ای را با لحاظ فرانشان مصرفی و واسطه

                                              
53. Mark up 

 عامل تنزیل تصادفی، 

هزینه نهایی             ها یکسان است،  در صورت مجاز بودن به تغییر که برای تمام بنگاهقیمت جدید بنگاه         
ها به  بنگاهگذاری  ها در هر دوره با حل مسئله قیمت احتمال ثابت ماندن قیمت بنگاه   عامل تنزیل تصادفی،        اسمی، 

 رسیم. می رابطه زیر
(03)               

    
   ∑                              

   
   ∑                    

   
  

 کالو شاخص قیمت کالای مصرفی داخلی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت
(03)            [(    )     

                   ]
 

     
تورم و      رسیم.  می نوع یکهای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه03) ( و03خطی کردن و ترکیب روابط )با لگاریتم 

 .تولیدکننده داخلی استهای  هزینه نهایی حقیقی بنگاه ̃       
(03)                                ̃       (    )(     )  

 

به تورم دوره گذشته ارتباط      مؤلفهلازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالاهای مصرفی توسط 
جلالی  که پیش از این توسط صیقلانی، رسیم می (00)یافته  پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

 .( نیز استخراج شده است3033) نائینی و خیابانی
(00)                    (                )              

با استفاده از نیروی کار و در فضای رقابت کامل به تولید کالاهای  ای تولیدکننده کالای واسطه از بنگاه هادوم دسته 
داخلی در قالب یک بازار رقابتی است. میزان  ای واسطهتولیدکننده کالای های  پردازند. نحوه الگوسازی بنگاه می ای واسطه

 خواهد بود. مدوهای  روی بنگاه ( پیش30نوع یک طبق روابط )های  یابی بنگاه داخلی از مسئله بهینه ای واسطهتقاضای کالای 
 تابع تولید بنگاه نوع دو به شکل زیر است:[3.3]   برای بنگاه نوعی

(00)              ( )            ( ) 
(03)                                        

     σ  )            کند ) می تبعیت AR(3)یند مانای انوع دو از یک فرهای  وری بنگاه عامل بهره     
مسئله  (.(

 شرح ذیل است:ه ب حداکثرسازی سود در یک بازار رقابت کامل برای کالاهای نوع دو
(03)      

    ( )                ( )          ( )                
(03)                    

    
          

بحث بنابراین  ؛نوع دو تأمین خواهد شدهای  نوع یک توسط بنگاههای  هر میزان تقاضا از جانب بنگاه      در قیمت 
واردکننده دو دسته کالای های  شود. بنگاه با توجه به ماهیت رقابتی بازار برای این دسته از بنگاه ها مطرح نمیگذاری  قیمت

کنند. در الگوی پایه گالی و  می نوع یک عرضههای  قیمتی به خانوار داخلی و بنگاه 30ای را با لحاظ فرانشان مصرفی و واسطه

                                              
53. Mark up 

هزینه نهایی             ها یکسان است،  در صورت مجاز بودن به تغییر که برای تمام بنگاهقیمت جدید بنگاه          هزینه نهایی اسمی، 
ها به  بنگاهگذاری  ها در هر دوره با حل مسئله قیمت احتمال ثابت ماندن قیمت بنگاه   عامل تنزیل تصادفی،        اسمی، 

 رسیم. می رابطه زیر
(03)               

    
   ∑                              

   
   ∑                    

   
  

 کالو شاخص قیمت کالای مصرفی داخلی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت
(03)            [(    )     

                   ]
 

     
تورم و      رسیم.  می نوع یکهای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه03) ( و03خطی کردن و ترکیب روابط )با لگاریتم 

 .تولیدکننده داخلی استهای  هزینه نهایی حقیقی بنگاه ̃       
(03)                                ̃       (    )(     )  

 

به تورم دوره گذشته ارتباط      مؤلفهلازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالاهای مصرفی توسط 
جلالی  که پیش از این توسط صیقلانی، رسیم می (00)یافته  پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

 .( نیز استخراج شده است3033) نائینی و خیابانی
(00)                    (                )              

با استفاده از نیروی کار و در فضای رقابت کامل به تولید کالاهای  ای تولیدکننده کالای واسطه از بنگاه هادوم دسته 
داخلی در قالب یک بازار رقابتی است. میزان  ای واسطهتولیدکننده کالای های  پردازند. نحوه الگوسازی بنگاه می ای واسطه

 خواهد بود. مدوهای  روی بنگاه ( پیش30نوع یک طبق روابط )های  یابی بنگاه داخلی از مسئله بهینه ای واسطهتقاضای کالای 
 تابع تولید بنگاه نوع دو به شکل زیر است:[3.3]   برای بنگاه نوعی

(00)              ( )            ( ) 
(03)                                        

     σ  )            کند ) می تبعیت AR(3)یند مانای انوع دو از یک فرهای  وری بنگاه عامل بهره     
مسئله  (.(

 شرح ذیل است:ه ب حداکثرسازی سود در یک بازار رقابت کامل برای کالاهای نوع دو
(03)      

    ( )                ( )          ( )                
(03)                    

    
          

بحث بنابراین  ؛نوع دو تأمین خواهد شدهای  نوع یک توسط بنگاههای  هر میزان تقاضا از جانب بنگاه      در قیمت 
واردکننده دو دسته کالای های  شود. بنگاه با توجه به ماهیت رقابتی بازار برای این دسته از بنگاه ها مطرح نمیگذاری  قیمت

کنند. در الگوی پایه گالی و  می نوع یک عرضههای  قیمتی به خانوار داخلی و بنگاه 30ای را با لحاظ فرانشان مصرفی و واسطه

                                              
53. Mark up 

در هر دوره با حل مسئله قیمت گذاری بنگاه ها به رابطه )30( می رسیم.

هزینه نهایی             ها یکسان است،  در صورت مجاز بودن به تغییر که برای تمام بنگاهقیمت جدید بنگاه         
ها به  بنگاهگذاری  ها در هر دوره با حل مسئله قیمت احتمال ثابت ماندن قیمت بنگاه   عامل تنزیل تصادفی،        اسمی، 

 رسیم. می رابطه زیر
(03)               

    
   ∑                              

   
   ∑                    

   
  

 کالو شاخص قیمت کالای مصرفی داخلی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت
(03)            [(    )     

                   ]
 

     
تورم و      رسیم.  می نوع یکهای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه03) ( و03خطی کردن و ترکیب روابط )با لگاریتم 

 .تولیدکننده داخلی استهای  هزینه نهایی حقیقی بنگاه ̃       
(03)                                ̃       (    )(     )  

 

به تورم دوره گذشته ارتباط      مؤلفهلازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالاهای مصرفی توسط 
جلالی  که پیش از این توسط صیقلانی، رسیم می (00)یافته  پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

 .( نیز استخراج شده است3033) نائینی و خیابانی
(00)                    (                )              

با استفاده از نیروی کار و در فضای رقابت کامل به تولید کالاهای  ای تولیدکننده کالای واسطه از بنگاه هادوم دسته 
داخلی در قالب یک بازار رقابتی است. میزان  ای واسطهتولیدکننده کالای های  پردازند. نحوه الگوسازی بنگاه می ای واسطه

 خواهد بود. مدوهای  روی بنگاه ( پیش30نوع یک طبق روابط )های  یابی بنگاه داخلی از مسئله بهینه ای واسطهتقاضای کالای 
 تابع تولید بنگاه نوع دو به شکل زیر است:[3.3]   برای بنگاه نوعی

(00)              ( )            ( ) 
(03)                                        

     σ  )            کند ) می تبعیت AR(3)یند مانای انوع دو از یک فرهای  وری بنگاه عامل بهره     
مسئله  (.(

 شرح ذیل است:ه ب حداکثرسازی سود در یک بازار رقابت کامل برای کالاهای نوع دو
(03)      

    ( )                ( )          ( )                
(03)                    

    
          

بحث بنابراین  ؛نوع دو تأمین خواهد شدهای  نوع یک توسط بنگاههای  هر میزان تقاضا از جانب بنگاه      در قیمت 
واردکننده دو دسته کالای های  شود. بنگاه با توجه به ماهیت رقابتی بازار برای این دسته از بنگاه ها مطرح نمیگذاری  قیمت

کنند. در الگوی پایه گالی و  می نوع یک عرضههای  قیمتی به خانوار داخلی و بنگاه 30ای را با لحاظ فرانشان مصرفی و واسطه

                                              
53. Mark up 

                )30(

با توجه به نحوه قیمت گذاری کالو شاخص قیمت کالای مصرفی داخلی برابر است با:

هزینه نهایی             ها یکسان است،  در صورت مجاز بودن به تغییر که برای تمام بنگاهقیمت جدید بنگاه         
ها به  بنگاهگذاری  ها در هر دوره با حل مسئله قیمت احتمال ثابت ماندن قیمت بنگاه   عامل تنزیل تصادفی،        اسمی، 

 رسیم. می رابطه زیر
(03)               

    
   ∑                              

   
   ∑                    

   
  

 کالو شاخص قیمت کالای مصرفی داخلی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت
(03)            [(    )     

                   ]
 

     
تورم و      رسیم.  می نوع یکهای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه03) ( و03خطی کردن و ترکیب روابط )با لگاریتم 

 .تولیدکننده داخلی استهای  هزینه نهایی حقیقی بنگاه ̃       
(03)                                ̃       (    )(     )  

 

به تورم دوره گذشته ارتباط      مؤلفهلازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالاهای مصرفی توسط 
جلالی  که پیش از این توسط صیقلانی، رسیم می (00)یافته  پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

 .( نیز استخراج شده است3033) نائینی و خیابانی
(00)                    (                )              

با استفاده از نیروی کار و در فضای رقابت کامل به تولید کالاهای  ای تولیدکننده کالای واسطه از بنگاه هادوم دسته 
داخلی در قالب یک بازار رقابتی است. میزان  ای واسطهتولیدکننده کالای های  پردازند. نحوه الگوسازی بنگاه می ای واسطه

 خواهد بود. مدوهای  روی بنگاه ( پیش30نوع یک طبق روابط )های  یابی بنگاه داخلی از مسئله بهینه ای واسطهتقاضای کالای 
 تابع تولید بنگاه نوع دو به شکل زیر است:[3.3]   برای بنگاه نوعی

(00)              ( )            ( ) 
(03)                                        

     σ  )            کند ) می تبعیت AR(3)یند مانای انوع دو از یک فرهای  وری بنگاه عامل بهره     
مسئله  (.(

 شرح ذیل است:ه ب حداکثرسازی سود در یک بازار رقابت کامل برای کالاهای نوع دو
(03)      

    ( )                ( )          ( )                
(03)                    

    
          

بحث بنابراین  ؛نوع دو تأمین خواهد شدهای  نوع یک توسط بنگاههای  هر میزان تقاضا از جانب بنگاه      در قیمت 
واردکننده دو دسته کالای های  شود. بنگاه با توجه به ماهیت رقابتی بازار برای این دسته از بنگاه ها مطرح نمیگذاری  قیمت

کنند. در الگوی پایه گالی و  می نوع یک عرضههای  قیمتی به خانوار داخلی و بنگاه 30ای را با لحاظ فرانشان مصرفی و واسطه

                                              
53. Mark up 

        )31(
با لگاریتم خطی کردن و ترکیب روابط )30( و )31( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه های نوع یک 

 هزینه نهایی حقیقی بنگاه های تولیدکننده داخلی است.

هزینه نهایی             ها یکسان است،  در صورت مجاز بودن به تغییر که برای تمام بنگاهقیمت جدید بنگاه         
ها به  بنگاهگذاری  ها در هر دوره با حل مسئله قیمت احتمال ثابت ماندن قیمت بنگاه   عامل تنزیل تصادفی،        اسمی، 

 رسیم. می رابطه زیر
(03)               

    
   ∑                              

   
   ∑                    

   
  

 کالو شاخص قیمت کالای مصرفی داخلی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت
(03)            [(    )     

                   ]
 

     
تورم و      رسیم.  می نوع یکهای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه03) ( و03خطی کردن و ترکیب روابط )با لگاریتم 

 .تولیدکننده داخلی استهای  هزینه نهایی حقیقی بنگاه ̃       
(03)                                ̃       (    )(     )  

 

به تورم دوره گذشته ارتباط      مؤلفهلازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالاهای مصرفی توسط 
جلالی  که پیش از این توسط صیقلانی، رسیم می (00)یافته  پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

 .( نیز استخراج شده است3033) نائینی و خیابانی
(00)                    (                )              

با استفاده از نیروی کار و در فضای رقابت کامل به تولید کالاهای  ای تولیدکننده کالای واسطه از بنگاه هادوم دسته 
داخلی در قالب یک بازار رقابتی است. میزان  ای واسطهتولیدکننده کالای های  پردازند. نحوه الگوسازی بنگاه می ای واسطه

 خواهد بود. مدوهای  روی بنگاه ( پیش30نوع یک طبق روابط )های  یابی بنگاه داخلی از مسئله بهینه ای واسطهتقاضای کالای 
 تابع تولید بنگاه نوع دو به شکل زیر است:[3.3]   برای بنگاه نوعی

(00)              ( )            ( ) 
(03)                                        

     σ  )            کند ) می تبعیت AR(3)یند مانای انوع دو از یک فرهای  وری بنگاه عامل بهره     
مسئله  (.(

 شرح ذیل است:ه ب حداکثرسازی سود در یک بازار رقابت کامل برای کالاهای نوع دو
(03)      

    ( )                ( )          ( )                
(03)                    

    
          

بحث بنابراین  ؛نوع دو تأمین خواهد شدهای  نوع یک توسط بنگاههای  هر میزان تقاضا از جانب بنگاه      در قیمت 
واردکننده دو دسته کالای های  شود. بنگاه با توجه به ماهیت رقابتی بازار برای این دسته از بنگاه ها مطرح نمیگذاری  قیمت

کنند. در الگوی پایه گالی و  می نوع یک عرضههای  قیمتی به خانوار داخلی و بنگاه 30ای را با لحاظ فرانشان مصرفی و واسطه

                                              
53. Mark up 

 تورم و 

هزینه نهایی             ها یکسان است،  در صورت مجاز بودن به تغییر که برای تمام بنگاهقیمت جدید بنگاه         
ها به  بنگاهگذاری  ها در هر دوره با حل مسئله قیمت احتمال ثابت ماندن قیمت بنگاه   عامل تنزیل تصادفی،        اسمی، 

 رسیم. می رابطه زیر
(03)               

    
   ∑                              

   
   ∑                    

   
  

 کالو شاخص قیمت کالای مصرفی داخلی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت
(03)            [(    )     

                   ]
 

     
تورم و      رسیم.  می نوع یکهای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه03) ( و03خطی کردن و ترکیب روابط )با لگاریتم 

 .تولیدکننده داخلی استهای  هزینه نهایی حقیقی بنگاه ̃       
(03)                                ̃       (    )(     )  

 

به تورم دوره گذشته ارتباط      مؤلفهلازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالاهای مصرفی توسط 
جلالی  که پیش از این توسط صیقلانی، رسیم می (00)یافته  پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

 .( نیز استخراج شده است3033) نائینی و خیابانی
(00)                    (                )              

با استفاده از نیروی کار و در فضای رقابت کامل به تولید کالاهای  ای تولیدکننده کالای واسطه از بنگاه هادوم دسته 
داخلی در قالب یک بازار رقابتی است. میزان  ای واسطهتولیدکننده کالای های  پردازند. نحوه الگوسازی بنگاه می ای واسطه

 خواهد بود. مدوهای  روی بنگاه ( پیش30نوع یک طبق روابط )های  یابی بنگاه داخلی از مسئله بهینه ای واسطهتقاضای کالای 
 تابع تولید بنگاه نوع دو به شکل زیر است:[3.3]   برای بنگاه نوعی

(00)              ( )            ( ) 
(03)                                        

     σ  )            کند ) می تبعیت AR(3)یند مانای انوع دو از یک فرهای  وری بنگاه عامل بهره     
مسئله  (.(

 شرح ذیل است:ه ب حداکثرسازی سود در یک بازار رقابت کامل برای کالاهای نوع دو
(03)      

    ( )                ( )          ( )                
(03)                    

    
          

بحث بنابراین  ؛نوع دو تأمین خواهد شدهای  نوع یک توسط بنگاههای  هر میزان تقاضا از جانب بنگاه      در قیمت 
واردکننده دو دسته کالای های  شود. بنگاه با توجه به ماهیت رقابتی بازار برای این دسته از بنگاه ها مطرح نمیگذاری  قیمت

کنند. در الگوی پایه گالی و  می نوع یک عرضههای  قیمتی به خانوار داخلی و بنگاه 30ای را با لحاظ فرانشان مصرفی و واسطه

                                              
53. Mark up 

می رسیم. 

هزینه نهایی             ها یکسان است،  در صورت مجاز بودن به تغییر که برای تمام بنگاهقیمت جدید بنگاه         
ها به  بنگاهگذاری  ها در هر دوره با حل مسئله قیمت احتمال ثابت ماندن قیمت بنگاه   عامل تنزیل تصادفی،        اسمی، 

 رسیم. می رابطه زیر
(03)               

    
   ∑                              

   
   ∑                    

   
  

 کالو شاخص قیمت کالای مصرفی داخلی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت
(03)            [(    )     

                   ]
 

     
تورم و      رسیم.  می نوع یکهای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه03) ( و03خطی کردن و ترکیب روابط )با لگاریتم 

 .تولیدکننده داخلی استهای  هزینه نهایی حقیقی بنگاه ̃       
(03)                                ̃       (    )(     )  

 

به تورم دوره گذشته ارتباط      مؤلفهلازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالاهای مصرفی توسط 
جلالی  که پیش از این توسط صیقلانی، رسیم می (00)یافته  پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

 .( نیز استخراج شده است3033) نائینی و خیابانی
(00)                    (                )              

با استفاده از نیروی کار و در فضای رقابت کامل به تولید کالاهای  ای تولیدکننده کالای واسطه از بنگاه هادوم دسته 
داخلی در قالب یک بازار رقابتی است. میزان  ای واسطهتولیدکننده کالای های  پردازند. نحوه الگوسازی بنگاه می ای واسطه

 خواهد بود. مدوهای  روی بنگاه ( پیش30نوع یک طبق روابط )های  یابی بنگاه داخلی از مسئله بهینه ای واسطهتقاضای کالای 
 تابع تولید بنگاه نوع دو به شکل زیر است:[3.3]   برای بنگاه نوعی

(00)              ( )            ( ) 
(03)                                        

     σ  )            کند ) می تبعیت AR(3)یند مانای انوع دو از یک فرهای  وری بنگاه عامل بهره     
مسئله  (.(

 شرح ذیل است:ه ب حداکثرسازی سود در یک بازار رقابت کامل برای کالاهای نوع دو
(03)      

    ( )                ( )          ( )                
(03)                    

    
          

بحث بنابراین  ؛نوع دو تأمین خواهد شدهای  نوع یک توسط بنگاههای  هر میزان تقاضا از جانب بنگاه      در قیمت 
واردکننده دو دسته کالای های  شود. بنگاه با توجه به ماهیت رقابتی بازار برای این دسته از بنگاه ها مطرح نمیگذاری  قیمت

کنند. در الگوی پایه گالی و  می نوع یک عرضههای  قیمتی به خانوار داخلی و بنگاه 30ای را با لحاظ فرانشان مصرفی و واسطه

                                              
53. Mark up 

                 )32(
 به 

هزینه نهایی             ها یکسان است،  در صورت مجاز بودن به تغییر که برای تمام بنگاهقیمت جدید بنگاه         
ها به  بنگاهگذاری  ها در هر دوره با حل مسئله قیمت احتمال ثابت ماندن قیمت بنگاه   عامل تنزیل تصادفی،        اسمی، 

 رسیم. می رابطه زیر
(03)               

    
   ∑                              

   
   ∑                    

   
  

 کالو شاخص قیمت کالای مصرفی داخلی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت
(03)            [(    )     

                   ]
 

     
تورم و      رسیم.  می نوع یکهای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه03) ( و03خطی کردن و ترکیب روابط )با لگاریتم 

 .تولیدکننده داخلی استهای  هزینه نهایی حقیقی بنگاه ̃       
(03)                                ̃       (    )(     )  

 

به تورم دوره گذشته ارتباط      مؤلفهلازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالاهای مصرفی توسط 
جلالی  که پیش از این توسط صیقلانی، رسیم می (00)یافته  پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

 .( نیز استخراج شده است3033) نائینی و خیابانی
(00)                    (                )              

با استفاده از نیروی کار و در فضای رقابت کامل به تولید کالاهای  ای تولیدکننده کالای واسطه از بنگاه هادوم دسته 
داخلی در قالب یک بازار رقابتی است. میزان  ای واسطهتولیدکننده کالای های  پردازند. نحوه الگوسازی بنگاه می ای واسطه

 خواهد بود. مدوهای  روی بنگاه ( پیش30نوع یک طبق روابط )های  یابی بنگاه داخلی از مسئله بهینه ای واسطهتقاضای کالای 
 تابع تولید بنگاه نوع دو به شکل زیر است:[3.3]   برای بنگاه نوعی

(00)              ( )            ( ) 
(03)                                        

     σ  )            کند ) می تبعیت AR(3)یند مانای انوع دو از یک فرهای  وری بنگاه عامل بهره     
مسئله  (.(

 شرح ذیل است:ه ب حداکثرسازی سود در یک بازار رقابت کامل برای کالاهای نوع دو
(03)      

    ( )                ( )          ( )                
(03)                    

    
          

بحث بنابراین  ؛نوع دو تأمین خواهد شدهای  نوع یک توسط بنگاههای  هر میزان تقاضا از جانب بنگاه      در قیمت 
واردکننده دو دسته کالای های  شود. بنگاه با توجه به ماهیت رقابتی بازار برای این دسته از بنگاه ها مطرح نمیگذاری  قیمت

کنند. در الگوی پایه گالی و  می نوع یک عرضههای  قیمتی به خانوار داخلی و بنگاه 30ای را با لحاظ فرانشان مصرفی و واسطه

                                              
53. Mark up 

لازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالاهای مصرفی توسط مؤلفه 
تورم دوره گذشته ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم یافته )33( 

می رسیم که پیش از این توسط جلالی نائینی و همکاران )2023( نیز استخراج شده است.

هزینه نهایی             ها یکسان است،  در صورت مجاز بودن به تغییر که برای تمام بنگاهقیمت جدید بنگاه         
ها به  بنگاهگذاری  ها در هر دوره با حل مسئله قیمت احتمال ثابت ماندن قیمت بنگاه   عامل تنزیل تصادفی،        اسمی، 

 رسیم. می رابطه زیر
(03)               

    
   ∑                              

   
   ∑                    

   
  

 کالو شاخص قیمت کالای مصرفی داخلی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت
(03)            [(    )     

                   ]
 

     
تورم و      رسیم.  می نوع یکهای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه03) ( و03خطی کردن و ترکیب روابط )با لگاریتم 

 .تولیدکننده داخلی استهای  هزینه نهایی حقیقی بنگاه ̃       
(03)                                ̃       (    )(     )  

 

به تورم دوره گذشته ارتباط      مؤلفهلازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالاهای مصرفی توسط 
جلالی  که پیش از این توسط صیقلانی، رسیم می (00)یافته  پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

 .( نیز استخراج شده است3033) نائینی و خیابانی
(00)                    (                )              

با استفاده از نیروی کار و در فضای رقابت کامل به تولید کالاهای  ای تولیدکننده کالای واسطه از بنگاه هادوم دسته 
داخلی در قالب یک بازار رقابتی است. میزان  ای واسطهتولیدکننده کالای های  پردازند. نحوه الگوسازی بنگاه می ای واسطه

 خواهد بود. مدوهای  روی بنگاه ( پیش30نوع یک طبق روابط )های  یابی بنگاه داخلی از مسئله بهینه ای واسطهتقاضای کالای 
 تابع تولید بنگاه نوع دو به شکل زیر است:[3.3]   برای بنگاه نوعی

(00)              ( )            ( ) 
(03)                                        

     σ  )            کند ) می تبعیت AR(3)یند مانای انوع دو از یک فرهای  وری بنگاه عامل بهره     
مسئله  (.(

 شرح ذیل است:ه ب حداکثرسازی سود در یک بازار رقابت کامل برای کالاهای نوع دو
(03)      

    ( )                ( )          ( )                
(03)                    

    
          

بحث بنابراین  ؛نوع دو تأمین خواهد شدهای  نوع یک توسط بنگاههای  هر میزان تقاضا از جانب بنگاه      در قیمت 
واردکننده دو دسته کالای های  شود. بنگاه با توجه به ماهیت رقابتی بازار برای این دسته از بنگاه ها مطرح نمیگذاری  قیمت

کنند. در الگوی پایه گالی و  می نوع یک عرضههای  قیمتی به خانوار داخلی و بنگاه 30ای را با لحاظ فرانشان مصرفی و واسطه

                                              
53. Mark up 

       )33(
دسته دوم از بنگاه ها تولیدکننده کالای واسطه ای با استفاده از نیروی کار و در فضای رقابت کامل 

1. Calvo Price Setting Mode
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به تولید کالاهای واسطه ای می پردازند. نحوه الگوسازی بنگاه های تولیدکننده کالای واسطه ای داخلی 
در قالب یک بازار رقابتی است. میزان تقاضای کالای واسطه ای داخلی از مسئله بهینه یابی بنگاه های 
 تابع تولید 

هزینه نهایی             ها یکسان است،  در صورت مجاز بودن به تغییر که برای تمام بنگاهقیمت جدید بنگاه         
ها به  بنگاهگذاری  ها در هر دوره با حل مسئله قیمت احتمال ثابت ماندن قیمت بنگاه   عامل تنزیل تصادفی،        اسمی، 

 رسیم. می رابطه زیر
(03)               

    
   ∑                              

   
   ∑                    

   
  

 کالو شاخص قیمت کالای مصرفی داخلی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت
(03)            [(    )     

                   ]
 

     
تورم و      رسیم.  می نوع یکهای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه03) ( و03خطی کردن و ترکیب روابط )با لگاریتم 

 .تولیدکننده داخلی استهای  هزینه نهایی حقیقی بنگاه ̃       
(03)                                ̃       (    )(     )  

 

به تورم دوره گذشته ارتباط      مؤلفهلازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالاهای مصرفی توسط 
جلالی  که پیش از این توسط صیقلانی، رسیم می (00)یافته  پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

 .( نیز استخراج شده است3033) نائینی و خیابانی
(00)                    (                )              

با استفاده از نیروی کار و در فضای رقابت کامل به تولید کالاهای  ای تولیدکننده کالای واسطه از بنگاه هادوم دسته 
داخلی در قالب یک بازار رقابتی است. میزان  ای واسطهتولیدکننده کالای های  پردازند. نحوه الگوسازی بنگاه می ای واسطه

 خواهد بود. مدوهای  روی بنگاه ( پیش30نوع یک طبق روابط )های  یابی بنگاه داخلی از مسئله بهینه ای واسطهتقاضای کالای 
 تابع تولید بنگاه نوع دو به شکل زیر است:[3.3]   برای بنگاه نوعی

(00)              ( )            ( ) 
(03)                                        

     σ  )            کند ) می تبعیت AR(3)یند مانای انوع دو از یک فرهای  وری بنگاه عامل بهره     
مسئله  (.(

 شرح ذیل است:ه ب حداکثرسازی سود در یک بازار رقابت کامل برای کالاهای نوع دو
(03)      

    ( )                ( )          ( )                
(03)                    

    
          

بحث بنابراین  ؛نوع دو تأمین خواهد شدهای  نوع یک توسط بنگاههای  هر میزان تقاضا از جانب بنگاه      در قیمت 
واردکننده دو دسته کالای های  شود. بنگاه با توجه به ماهیت رقابتی بازار برای این دسته از بنگاه ها مطرح نمیگذاری  قیمت

کنند. در الگوی پایه گالی و  می نوع یک عرضههای  قیمتی به خانوار داخلی و بنگاه 30ای را با لحاظ فرانشان مصرفی و واسطه

                                              
53. Mark up 

نوع یک طبق روابط )24( پیش روی بنگاه های دوم خواهد بود. برای بنگاه نوعی 
بنگاه نوع دو به شکل زیر است:

هزینه نهایی             ها یکسان است،  در صورت مجاز بودن به تغییر که برای تمام بنگاهقیمت جدید بنگاه         
ها به  بنگاهگذاری  ها در هر دوره با حل مسئله قیمت احتمال ثابت ماندن قیمت بنگاه   عامل تنزیل تصادفی،        اسمی، 

 رسیم. می رابطه زیر
(03)               

    
   ∑                              

   
   ∑                    

   
  

 کالو شاخص قیمت کالای مصرفی داخلی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت
(03)            [(    )     

                   ]
 

     
تورم و      رسیم.  می نوع یکهای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه03) ( و03خطی کردن و ترکیب روابط )با لگاریتم 

 .تولیدکننده داخلی استهای  هزینه نهایی حقیقی بنگاه ̃       
(03)                                ̃       (    )(     )  

 

به تورم دوره گذشته ارتباط      مؤلفهلازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالاهای مصرفی توسط 
جلالی  که پیش از این توسط صیقلانی، رسیم می (00)یافته  پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

 .( نیز استخراج شده است3033) نائینی و خیابانی
(00)                    (                )              

با استفاده از نیروی کار و در فضای رقابت کامل به تولید کالاهای  ای تولیدکننده کالای واسطه از بنگاه هادوم دسته 
داخلی در قالب یک بازار رقابتی است. میزان  ای واسطهتولیدکننده کالای های  پردازند. نحوه الگوسازی بنگاه می ای واسطه

 خواهد بود. مدوهای  روی بنگاه ( پیش30نوع یک طبق روابط )های  یابی بنگاه داخلی از مسئله بهینه ای واسطهتقاضای کالای 
 تابع تولید بنگاه نوع دو به شکل زیر است:[3.3]   برای بنگاه نوعی

(00)              ( )            ( ) 
(03)                                        

     σ  )            کند ) می تبعیت AR(3)یند مانای انوع دو از یک فرهای  وری بنگاه عامل بهره     
مسئله  (.(

 شرح ذیل است:ه ب حداکثرسازی سود در یک بازار رقابت کامل برای کالاهای نوع دو
(03)      

    ( )                ( )          ( )                
(03)                    

    
          

بحث بنابراین  ؛نوع دو تأمین خواهد شدهای  نوع یک توسط بنگاههای  هر میزان تقاضا از جانب بنگاه      در قیمت 
واردکننده دو دسته کالای های  شود. بنگاه با توجه به ماهیت رقابتی بازار برای این دسته از بنگاه ها مطرح نمیگذاری  قیمت

کنند. در الگوی پایه گالی و  می نوع یک عرضههای  قیمتی به خانوار داخلی و بنگاه 30ای را با لحاظ فرانشان مصرفی و واسطه

                                              
53. Mark up 

                   )34(

هزینه نهایی             ها یکسان است،  در صورت مجاز بودن به تغییر که برای تمام بنگاهقیمت جدید بنگاه         
ها به  بنگاهگذاری  ها در هر دوره با حل مسئله قیمت احتمال ثابت ماندن قیمت بنگاه   عامل تنزیل تصادفی،        اسمی، 

 رسیم. می رابطه زیر
(03)               

    
   ∑                              

   
   ∑                    

   
  

 کالو شاخص قیمت کالای مصرفی داخلی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت
(03)            [(    )     

                   ]
 

     
تورم و      رسیم.  می نوع یکهای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه03) ( و03خطی کردن و ترکیب روابط )با لگاریتم 

 .تولیدکننده داخلی استهای  هزینه نهایی حقیقی بنگاه ̃       
(03)                                ̃       (    )(     )  

 

به تورم دوره گذشته ارتباط      مؤلفهلازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالاهای مصرفی توسط 
جلالی  که پیش از این توسط صیقلانی، رسیم می (00)یافته  پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

 .( نیز استخراج شده است3033) نائینی و خیابانی
(00)                    (                )              

با استفاده از نیروی کار و در فضای رقابت کامل به تولید کالاهای  ای تولیدکننده کالای واسطه از بنگاه هادوم دسته 
داخلی در قالب یک بازار رقابتی است. میزان  ای واسطهتولیدکننده کالای های  پردازند. نحوه الگوسازی بنگاه می ای واسطه

 خواهد بود. مدوهای  روی بنگاه ( پیش30نوع یک طبق روابط )های  یابی بنگاه داخلی از مسئله بهینه ای واسطهتقاضای کالای 
 تابع تولید بنگاه نوع دو به شکل زیر است:[3.3]   برای بنگاه نوعی

(00)              ( )            ( ) 
(03)                                        

     σ  )            کند ) می تبعیت AR(3)یند مانای انوع دو از یک فرهای  وری بنگاه عامل بهره     
مسئله  (.(

 شرح ذیل است:ه ب حداکثرسازی سود در یک بازار رقابت کامل برای کالاهای نوع دو
(03)      

    ( )                ( )          ( )                
(03)                    

    
          

بحث بنابراین  ؛نوع دو تأمین خواهد شدهای  نوع یک توسط بنگاههای  هر میزان تقاضا از جانب بنگاه      در قیمت 
واردکننده دو دسته کالای های  شود. بنگاه با توجه به ماهیت رقابتی بازار برای این دسته از بنگاه ها مطرح نمیگذاری  قیمت

کنند. در الگوی پایه گالی و  می نوع یک عرضههای  قیمتی به خانوار داخلی و بنگاه 30ای را با لحاظ فرانشان مصرفی و واسطه

                                              
53. Mark up 

                )35(
می کند  تبعیت   AR )1( مانای  فرایند  یک  از  دو  نوع  بنگاه های  بهره وری  عامل   

هزینه نهایی             ها یکسان است،  در صورت مجاز بودن به تغییر که برای تمام بنگاهقیمت جدید بنگاه         
ها به  بنگاهگذاری  ها در هر دوره با حل مسئله قیمت احتمال ثابت ماندن قیمت بنگاه   عامل تنزیل تصادفی،        اسمی، 

 رسیم. می رابطه زیر
(03)               

    
   ∑                              

   
   ∑                    

   
  

 کالو شاخص قیمت کالای مصرفی داخلی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت
(03)            [(    )     

                   ]
 

     
تورم و      رسیم.  می نوع یکهای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه03) ( و03خطی کردن و ترکیب روابط )با لگاریتم 

 .تولیدکننده داخلی استهای  هزینه نهایی حقیقی بنگاه ̃       
(03)                                ̃       (    )(     )  

 

به تورم دوره گذشته ارتباط      مؤلفهلازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالاهای مصرفی توسط 
جلالی  که پیش از این توسط صیقلانی، رسیم می (00)یافته  پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

 .( نیز استخراج شده است3033) نائینی و خیابانی
(00)                    (                )              

با استفاده از نیروی کار و در فضای رقابت کامل به تولید کالاهای  ای تولیدکننده کالای واسطه از بنگاه هادوم دسته 
داخلی در قالب یک بازار رقابتی است. میزان  ای واسطهتولیدکننده کالای های  پردازند. نحوه الگوسازی بنگاه می ای واسطه

 خواهد بود. مدوهای  روی بنگاه ( پیش30نوع یک طبق روابط )های  یابی بنگاه داخلی از مسئله بهینه ای واسطهتقاضای کالای 
 تابع تولید بنگاه نوع دو به شکل زیر است:[3.3]   برای بنگاه نوعی

(00)              ( )            ( ) 
(03)                                        

     σ  )            کند ) می تبعیت AR(3)یند مانای انوع دو از یک فرهای  وری بنگاه عامل بهره     
مسئله  (.(

 شرح ذیل است:ه ب حداکثرسازی سود در یک بازار رقابت کامل برای کالاهای نوع دو
(03)      

    ( )                ( )          ( )                
(03)                    

    
          

بحث بنابراین  ؛نوع دو تأمین خواهد شدهای  نوع یک توسط بنگاههای  هر میزان تقاضا از جانب بنگاه      در قیمت 
واردکننده دو دسته کالای های  شود. بنگاه با توجه به ماهیت رقابتی بازار برای این دسته از بنگاه ها مطرح نمیگذاری  قیمت

کنند. در الگوی پایه گالی و  می نوع یک عرضههای  قیمتی به خانوار داخلی و بنگاه 30ای را با لحاظ فرانشان مصرفی و واسطه

                                              
53. Mark up 

. مسئله حداکثرسازی سود در یک بازار رقابت کامل برای کالاهای نوع دو 

هزینه نهایی             ها یکسان است،  در صورت مجاز بودن به تغییر که برای تمام بنگاهقیمت جدید بنگاه         
ها به  بنگاهگذاری  ها در هر دوره با حل مسئله قیمت احتمال ثابت ماندن قیمت بنگاه   عامل تنزیل تصادفی،        اسمی، 

 رسیم. می رابطه زیر
(03)               

    
   ∑                              

   
   ∑                    

   
  

 کالو شاخص قیمت کالای مصرفی داخلی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت
(03)            [(    )     

                   ]
 

     
تورم و      رسیم.  می نوع یکهای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه03) ( و03خطی کردن و ترکیب روابط )با لگاریتم 

 .تولیدکننده داخلی استهای  هزینه نهایی حقیقی بنگاه ̃       
(03)                                ̃       (    )(     )  

 

به تورم دوره گذشته ارتباط      مؤلفهلازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالاهای مصرفی توسط 
جلالی  که پیش از این توسط صیقلانی، رسیم می (00)یافته  پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

 .( نیز استخراج شده است3033) نائینی و خیابانی
(00)                    (                )              

با استفاده از نیروی کار و در فضای رقابت کامل به تولید کالاهای  ای تولیدکننده کالای واسطه از بنگاه هادوم دسته 
داخلی در قالب یک بازار رقابتی است. میزان  ای واسطهتولیدکننده کالای های  پردازند. نحوه الگوسازی بنگاه می ای واسطه

 خواهد بود. مدوهای  روی بنگاه ( پیش30نوع یک طبق روابط )های  یابی بنگاه داخلی از مسئله بهینه ای واسطهتقاضای کالای 
 تابع تولید بنگاه نوع دو به شکل زیر است:[3.3]   برای بنگاه نوعی

(00)              ( )            ( ) 
(03)                                        

     σ  )            کند ) می تبعیت AR(3)یند مانای انوع دو از یک فرهای  وری بنگاه عامل بهره     
مسئله  (.(

 شرح ذیل است:ه ب حداکثرسازی سود در یک بازار رقابت کامل برای کالاهای نوع دو
(03)      

    ( )                ( )          ( )                
(03)                    

    
          

بحث بنابراین  ؛نوع دو تأمین خواهد شدهای  نوع یک توسط بنگاههای  هر میزان تقاضا از جانب بنگاه      در قیمت 
واردکننده دو دسته کالای های  شود. بنگاه با توجه به ماهیت رقابتی بازار برای این دسته از بنگاه ها مطرح نمیگذاری  قیمت

کنند. در الگوی پایه گالی و  می نوع یک عرضههای  قیمتی به خانوار داخلی و بنگاه 30ای را با لحاظ فرانشان مصرفی و واسطه

                                              
53. Mark up 

به شرح زیر است:

هزینه نهایی             ها یکسان است،  در صورت مجاز بودن به تغییر که برای تمام بنگاهقیمت جدید بنگاه         
ها به  بنگاهگذاری  ها در هر دوره با حل مسئله قیمت احتمال ثابت ماندن قیمت بنگاه   عامل تنزیل تصادفی،        اسمی، 

 رسیم. می رابطه زیر
(03)               

    
   ∑                              

   
   ∑                    

   
  

 کالو شاخص قیمت کالای مصرفی داخلی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت
(03)            [(    )     

                   ]
 

     
تورم و      رسیم.  می نوع یکهای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه03) ( و03خطی کردن و ترکیب روابط )با لگاریتم 

 .تولیدکننده داخلی استهای  هزینه نهایی حقیقی بنگاه ̃       
(03)                                ̃       (    )(     )  

 

به تورم دوره گذشته ارتباط      مؤلفهلازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالاهای مصرفی توسط 
جلالی  که پیش از این توسط صیقلانی، رسیم می (00)یافته  پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

 .( نیز استخراج شده است3033) نائینی و خیابانی
(00)                    (                )              

با استفاده از نیروی کار و در فضای رقابت کامل به تولید کالاهای  ای تولیدکننده کالای واسطه از بنگاه هادوم دسته 
داخلی در قالب یک بازار رقابتی است. میزان  ای واسطهتولیدکننده کالای های  پردازند. نحوه الگوسازی بنگاه می ای واسطه

 خواهد بود. مدوهای  روی بنگاه ( پیش30نوع یک طبق روابط )های  یابی بنگاه داخلی از مسئله بهینه ای واسطهتقاضای کالای 
 تابع تولید بنگاه نوع دو به شکل زیر است:[3.3]   برای بنگاه نوعی

(00)              ( )            ( ) 
(03)                                        

     σ  )            کند ) می تبعیت AR(3)یند مانای انوع دو از یک فرهای  وری بنگاه عامل بهره     
مسئله  (.(

 شرح ذیل است:ه ب حداکثرسازی سود در یک بازار رقابت کامل برای کالاهای نوع دو
(03)      

    ( )                ( )          ( )                
(03)                    

    
          

بحث بنابراین  ؛نوع دو تأمین خواهد شدهای  نوع یک توسط بنگاههای  هر میزان تقاضا از جانب بنگاه      در قیمت 
واردکننده دو دسته کالای های  شود. بنگاه با توجه به ماهیت رقابتی بازار برای این دسته از بنگاه ها مطرح نمیگذاری  قیمت

کنند. در الگوی پایه گالی و  می نوع یک عرضههای  قیمتی به خانوار داخلی و بنگاه 30ای را با لحاظ فرانشان مصرفی و واسطه

                                              
53. Mark up 

                  )36(

هزینه نهایی             ها یکسان است،  در صورت مجاز بودن به تغییر که برای تمام بنگاهقیمت جدید بنگاه         
ها به  بنگاهگذاری  ها در هر دوره با حل مسئله قیمت احتمال ثابت ماندن قیمت بنگاه   عامل تنزیل تصادفی،        اسمی، 

 رسیم. می رابطه زیر
(03)               

    
   ∑                              

   
   ∑                    

   
  

 کالو شاخص قیمت کالای مصرفی داخلی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت
(03)            [(    )     

                   ]
 

     
تورم و      رسیم.  می نوع یکهای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه03) ( و03خطی کردن و ترکیب روابط )با لگاریتم 

 .تولیدکننده داخلی استهای  هزینه نهایی حقیقی بنگاه ̃       
(03)                                ̃       (    )(     )  

 

به تورم دوره گذشته ارتباط      مؤلفهلازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالاهای مصرفی توسط 
جلالی  که پیش از این توسط صیقلانی، رسیم می (00)یافته  پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

 .( نیز استخراج شده است3033) نائینی و خیابانی
(00)                    (                )              

با استفاده از نیروی کار و در فضای رقابت کامل به تولید کالاهای  ای تولیدکننده کالای واسطه از بنگاه هادوم دسته 
داخلی در قالب یک بازار رقابتی است. میزان  ای واسطهتولیدکننده کالای های  پردازند. نحوه الگوسازی بنگاه می ای واسطه

 خواهد بود. مدوهای  روی بنگاه ( پیش30نوع یک طبق روابط )های  یابی بنگاه داخلی از مسئله بهینه ای واسطهتقاضای کالای 
 تابع تولید بنگاه نوع دو به شکل زیر است:[3.3]   برای بنگاه نوعی

(00)              ( )            ( ) 
(03)                                        

     σ  )            کند ) می تبعیت AR(3)یند مانای انوع دو از یک فرهای  وری بنگاه عامل بهره     
مسئله  (.(

 شرح ذیل است:ه ب حداکثرسازی سود در یک بازار رقابت کامل برای کالاهای نوع دو
(03)      

    ( )                ( )          ( )                
(03)                    

    
          

بحث بنابراین  ؛نوع دو تأمین خواهد شدهای  نوع یک توسط بنگاههای  هر میزان تقاضا از جانب بنگاه      در قیمت 
واردکننده دو دسته کالای های  شود. بنگاه با توجه به ماهیت رقابتی بازار برای این دسته از بنگاه ها مطرح نمیگذاری  قیمت

کنند. در الگوی پایه گالی و  می نوع یک عرضههای  قیمتی به خانوار داخلی و بنگاه 30ای را با لحاظ فرانشان مصرفی و واسطه

                                              
53. Mark up 

             )37(
 هر میزان تقاضا از جانب بنگاه های نوع یک توسط بنگاه های نوع دو تأمین خواهد 

هزینه نهایی             ها یکسان است،  در صورت مجاز بودن به تغییر که برای تمام بنگاهقیمت جدید بنگاه         
ها به  بنگاهگذاری  ها در هر دوره با حل مسئله قیمت احتمال ثابت ماندن قیمت بنگاه   عامل تنزیل تصادفی،        اسمی، 

 رسیم. می رابطه زیر
(03)               

    
   ∑                              

   
   ∑                    

   
  

 کالو شاخص قیمت کالای مصرفی داخلی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت
(03)            [(    )     

                   ]
 

     
تورم و      رسیم.  می نوع یکهای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه03) ( و03خطی کردن و ترکیب روابط )با لگاریتم 

 .تولیدکننده داخلی استهای  هزینه نهایی حقیقی بنگاه ̃       
(03)                                ̃       (    )(     )  

 

به تورم دوره گذشته ارتباط      مؤلفهلازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالاهای مصرفی توسط 
جلالی  که پیش از این توسط صیقلانی، رسیم می (00)یافته  پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

 .( نیز استخراج شده است3033) نائینی و خیابانی
(00)                    (                )              

با استفاده از نیروی کار و در فضای رقابت کامل به تولید کالاهای  ای تولیدکننده کالای واسطه از بنگاه هادوم دسته 
داخلی در قالب یک بازار رقابتی است. میزان  ای واسطهتولیدکننده کالای های  پردازند. نحوه الگوسازی بنگاه می ای واسطه

 خواهد بود. مدوهای  روی بنگاه ( پیش30نوع یک طبق روابط )های  یابی بنگاه داخلی از مسئله بهینه ای واسطهتقاضای کالای 
 تابع تولید بنگاه نوع دو به شکل زیر است:[3.3]   برای بنگاه نوعی

(00)              ( )            ( ) 
(03)                                        

     σ  )            کند ) می تبعیت AR(3)یند مانای انوع دو از یک فرهای  وری بنگاه عامل بهره     
مسئله  (.(

 شرح ذیل است:ه ب حداکثرسازی سود در یک بازار رقابت کامل برای کالاهای نوع دو
(03)      

    ( )                ( )          ( )                
(03)                    

    
          

بحث بنابراین  ؛نوع دو تأمین خواهد شدهای  نوع یک توسط بنگاههای  هر میزان تقاضا از جانب بنگاه      در قیمت 
واردکننده دو دسته کالای های  شود. بنگاه با توجه به ماهیت رقابتی بازار برای این دسته از بنگاه ها مطرح نمیگذاری  قیمت

کنند. در الگوی پایه گالی و  می نوع یک عرضههای  قیمتی به خانوار داخلی و بنگاه 30ای را با لحاظ فرانشان مصرفی و واسطه

                                              
53. Mark up 

در قیمت 
مطرح  بنگاه ها  از  دسته  این  برای  بازار  رقابتی  ماهیت  به  توجه  با  قیمت گذاری  بحث  بنابراین  شد؛ 
به  فرانشان1 قیمتی  با لحاظ  را  بنگاه های واردکننده دو دسته کالای مصرفی و واسطه ای  نمی شود. 
خانوار داخلی و بنگاه های نوع یک عرضه می کنند. در الگوی پایه گالی و موناچلی )2005( تفکیکی بین 
 کالاهای وارداتی توسط بنگاه های واردکننده صورت نگرفته است؛ اما در الگوی سنبتا )2011 و 2013( 
 بهینه یابی زیر را پیش روی 

 5022اما در الگوی سنبتا ) ؛واردکننده صورت نگرفته استهای  تفکیکی بین کالاهای وارداتی توسط بنگاه (5002موناچلی )
 یابی زیر را پیش روی خود دارد. بهینه [0.2]    شود. بنگاه نوعی می ( این تفکیک میان کالاهای وارداتی دیده5022و 
(23)             ( )       ( )      ( )  

(23)      
     ( )     ( )      

      ( )       
      ( )       

      ( ) 

(00)            ( )  [(    )
 
      ( )

   
     

 
      ( )

   
 ]

 
     

     شاخص قیمت کل خارج،        ام، jمیزان واردات بنگاه  ( )     در روابط بالا 
شاخص قیمت کالای واسطه خارجی،   

     
 سهم کالای واسطه از کل کالاهای وارداتی است.   شاخص قیمت کالای مصرفی خارجی و   

                  
       

        ( )  (    )     ( )     ( )         ( )  
تفاوتی میان وارد کردن کالاهای بنابراین  ؛استقیمت کالاهای واسطه و مصرفی خارجی برابر با شاخص قیمت خارجی 

تولیدکننده بر اساس تابع تقاضایی که از طرف خانوار و بنگاه  تواند او میای برای واردکننده وجود ندارد و  مصرفی و سرمایه
واردکننده بر اساس الگوی های  یابی بنگاه . با حل مسئله بهینهکندآید، اقدام به وارد کردن کالاها  می دست هب کالای مصرفی

لگاریتم خطی شده شکاف از قانون قیمت واحد است که برابر با هزینه نهایی  ̃       و با فرض آنکهکالو گذاری  قیمت
̃         حقیقی   رسیم: زیر می، به روابط بنگاه واردکننده است  

(02)           ̃  (     ) ∑ (   )  
   {   (      ̃        ̃)} 

(05)          ̃                                           ̃   

 کالو شاخص قیمت کالای خارجی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت

(02)            [(    )                          ]
 

      
با استفاده از  واردکننده است.های  احتمال ثابت ماندن قیمت در هر دوره برای بنگاه   برای تمام بنگاه ها یکسان و         

 رسیم.  می واردکنندههای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه23) و ترکیب آن با رابطه (02لگاریتم خطی کردن رابطه )
(00)                                 ̃       

(    )(     )
  

  
های خارجی )مانند که اثر تکانه است          هزینه نهایی حقیقی بنگاه واردکننده است که شامل̃         تورم و       

واردکننده های  بنگاهگذاری  روابط تجاری و مالی و افزایش هزینه مبادله( را بر قیمتاقتصادی، محدودیت های  تحریم
( در الگو 2002) ( و صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی5052) تکانه مذکور به پیروی از لوداتی و پسران کند. می نمایندگی

به تورم دوره      مؤلفههای خارجی توسط لازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالا لحاظ شده است.
 .رسیم می (02)یافته  گذشته ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

(02)                    (                )             
  

( است که آثار قیمتی 05( و )35یافته الگو، ترکیبی از روابط عرضه ) تعمیمرابطه عرضه کل اقتصاد یا منحنی فیلیپس کل 
 کالاهای واسطه وارداتی را دربر دارد.

(04)                         ̃   (   )    (     )[   ̃      ̃]  (   (   )   )  ̃       ̃  
  (   )    ̃    

این تفکیک میان کالاهای وارداتی دیده می شود. بنگاه نوعی 
خود دارد.

(87)                                   

(86)      
                      

               
               

          

(40)                [      
 
         

   
     

 
         

   
 ]

 
     

     شاخص قیمت کل خارج،        ام، jمیزان واردات بنگاه          در روابط بالا 
شاخص قیمت کالای واسطه خارجی،   

     
 سهم کالای واسطه از کل کالاهای وارداتی است.   شاخص قیمت کالای مصرفی خارجی و   

                  
       

                                               
تفاوتی میان وارد کردن کالاهای بنابراین  ؛استقیمت کالاهای واسطه و مصرفی خارجی برابر با شاخص قیمت خارجی 

تولیدکننده بر اساس تابع تقاضایی که از طرف خانوار و بنگاه  تواند او میای برای واردکننده وجود ندارد و  مصرفی و سرمایه
واردکننده بر اساس الگوی های  یابی بنگاه . با حل مسئله بهینهکندآید، اقدام به وارد کردن کالاها  می دست هب کالای مصرفی

لگاریتم خطی شده شکاف از قانون قیمت واحد است که برابر با هزینه نهایی  ̃       و با فرض آنکهکالو گذاری  قیمت
̃         حقیقی   رسیم: زیر می، به روابط بنگاه واردکننده است  

(45)           ̃          ∑        
   {          ̃        ̃ } 

(45)          ̃                                           ̃   

 کالو شاخص قیمت کالای خارجی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت

(48)            [                                ]
 

      
با استفاده از  واردکننده است.های  احتمال ثابت ماندن قیمت در هر دوره برای بنگاه   برای تمام بنگاه ها یکسان و         

 رسیم.  می واردکنندههای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه86) و ترکیب آن با رابطه (45لگاریتم خطی کردن رابطه )
(44)                                 ̃       

             
  

  
های خارجی )مانند که اثر تکانه است          هزینه نهایی حقیقی بنگاه واردکننده است که شامل̃         تورم و       

واردکننده های  بنگاهگذاری  روابط تجاری و مالی و افزایش هزینه مبادله( را بر قیمتاقتصادی، محدودیت های  تحریم
( در الگو 5405) ( و صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی5055) تکانه مذکور به پیروی از لوداتی و پسران کند. می نمایندگی

به تورم دوره      مؤلفههای خارجی توسط لازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالا لحاظ شده است.
 .رسیم می (45)یافته  گذشته ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

(45)                                                  
  

( است که آثار قیمتی 45( و )35یافته الگو، ترکیبی از روابط عرضه ) تعمیمرابطه عرضه کل اقتصاد یا منحنی فیلیپس کل 
 کالاهای واسطه وارداتی را دربر دارد.

(46)                         ̃                   [   ̃      ̃]                ̃       ̃  
           ̃    

           )38( (87)                                   

(86)      
                      

               
               

          

(40)                [      
 
         

   
     

 
         

   
 ]

 
     

     شاخص قیمت کل خارج،        ام، jمیزان واردات بنگاه          در روابط بالا 
شاخص قیمت کالای واسطه خارجی،   

     
 سهم کالای واسطه از کل کالاهای وارداتی است.   شاخص قیمت کالای مصرفی خارجی و   

                  
       

                                               
تفاوتی میان وارد کردن کالاهای بنابراین  ؛استقیمت کالاهای واسطه و مصرفی خارجی برابر با شاخص قیمت خارجی 

تولیدکننده بر اساس تابع تقاضایی که از طرف خانوار و بنگاه  تواند او میای برای واردکننده وجود ندارد و  مصرفی و سرمایه
واردکننده بر اساس الگوی های  یابی بنگاه . با حل مسئله بهینهکندآید، اقدام به وارد کردن کالاها  می دست هب کالای مصرفی

لگاریتم خطی شده شکاف از قانون قیمت واحد است که برابر با هزینه نهایی  ̃       و با فرض آنکهکالو گذاری  قیمت
̃         حقیقی   رسیم: زیر می، به روابط بنگاه واردکننده است  

(45)           ̃          ∑        
   {          ̃        ̃ } 

(45)          ̃                                           ̃   

 کالو شاخص قیمت کالای خارجی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت

(48)            [                                ]
 

      
با استفاده از  واردکننده است.های  احتمال ثابت ماندن قیمت در هر دوره برای بنگاه   برای تمام بنگاه ها یکسان و         

 رسیم.  می واردکنندههای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه86) و ترکیب آن با رابطه (45لگاریتم خطی کردن رابطه )
(44)                                 ̃       

             
  

  
های خارجی )مانند که اثر تکانه است          هزینه نهایی حقیقی بنگاه واردکننده است که شامل̃         تورم و       

واردکننده های  بنگاهگذاری  روابط تجاری و مالی و افزایش هزینه مبادله( را بر قیمتاقتصادی، محدودیت های  تحریم
( در الگو 5405) ( و صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی5055) تکانه مذکور به پیروی از لوداتی و پسران کند. می نمایندگی

به تورم دوره      مؤلفههای خارجی توسط لازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالا لحاظ شده است.
 .رسیم می (45)یافته  گذشته ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

(45)                                                  
  

( است که آثار قیمتی 45( و )35یافته الگو، ترکیبی از روابط عرضه ) تعمیمرابطه عرضه کل اقتصاد یا منحنی فیلیپس کل 
 کالاهای واسطه وارداتی را دربر دارد.

(46)                         ̃                   [   ̃      ̃]                ̃       ̃  
           ̃    

                   )39(

(87)                                   

(86)      
                      

               
               

          

(40)                [      
 
         

   
     

 
         

   
 ]

 
     

     شاخص قیمت کل خارج،        ام، jمیزان واردات بنگاه          در روابط بالا 
شاخص قیمت کالای واسطه خارجی،   

     
 سهم کالای واسطه از کل کالاهای وارداتی است.   شاخص قیمت کالای مصرفی خارجی و   

                  
       

                                               
تفاوتی میان وارد کردن کالاهای بنابراین  ؛استقیمت کالاهای واسطه و مصرفی خارجی برابر با شاخص قیمت خارجی 

تولیدکننده بر اساس تابع تقاضایی که از طرف خانوار و بنگاه  تواند او میای برای واردکننده وجود ندارد و  مصرفی و سرمایه
واردکننده بر اساس الگوی های  یابی بنگاه . با حل مسئله بهینهکندآید، اقدام به وارد کردن کالاها  می دست هب کالای مصرفی

لگاریتم خطی شده شکاف از قانون قیمت واحد است که برابر با هزینه نهایی  ̃       و با فرض آنکهکالو گذاری  قیمت
̃         حقیقی   رسیم: زیر می، به روابط بنگاه واردکننده است  

(45)           ̃          ∑        
   {          ̃        ̃ } 

(45)          ̃                                           ̃   

 کالو شاخص قیمت کالای خارجی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت

(48)            [                                ]
 

      
با استفاده از  واردکننده است.های  احتمال ثابت ماندن قیمت در هر دوره برای بنگاه   برای تمام بنگاه ها یکسان و         

 رسیم.  می واردکنندههای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه86) و ترکیب آن با رابطه (45لگاریتم خطی کردن رابطه )
(44)                                 ̃       

             
  

  
های خارجی )مانند که اثر تکانه است          هزینه نهایی حقیقی بنگاه واردکننده است که شامل̃         تورم و       

واردکننده های  بنگاهگذاری  روابط تجاری و مالی و افزایش هزینه مبادله( را بر قیمتاقتصادی، محدودیت های  تحریم
( در الگو 5405) ( و صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی5055) تکانه مذکور به پیروی از لوداتی و پسران کند. می نمایندگی

به تورم دوره      مؤلفههای خارجی توسط لازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالا لحاظ شده است.
 .رسیم می (45)یافته  گذشته ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

(45)                                                  
  

( است که آثار قیمتی 45( و )35یافته الگو، ترکیبی از روابط عرضه ) تعمیمرابطه عرضه کل اقتصاد یا منحنی فیلیپس کل 
 کالاهای واسطه وارداتی را دربر دارد.

(46)                         ̃                   [   ̃      ̃]                ̃       ̃  
           ̃    

       )40(
 شاخص 

(87)                                   

(86)      
                      

               
               

          

(40)                [      
 
         

   
     

 
         

   
 ]

 
     

     شاخص قیمت کل خارج،        ام، jمیزان واردات بنگاه          در روابط بالا 
شاخص قیمت کالای واسطه خارجی،   

     
 سهم کالای واسطه از کل کالاهای وارداتی است.   شاخص قیمت کالای مصرفی خارجی و   

                  
       

                                               
تفاوتی میان وارد کردن کالاهای بنابراین  ؛استقیمت کالاهای واسطه و مصرفی خارجی برابر با شاخص قیمت خارجی 

تولیدکننده بر اساس تابع تقاضایی که از طرف خانوار و بنگاه  تواند او میای برای واردکننده وجود ندارد و  مصرفی و سرمایه
واردکننده بر اساس الگوی های  یابی بنگاه . با حل مسئله بهینهکندآید، اقدام به وارد کردن کالاها  می دست هب کالای مصرفی

لگاریتم خطی شده شکاف از قانون قیمت واحد است که برابر با هزینه نهایی  ̃       و با فرض آنکهکالو گذاری  قیمت
̃         حقیقی   رسیم: زیر می، به روابط بنگاه واردکننده است  

(45)           ̃          ∑        
   {          ̃        ̃ } 

(45)          ̃                                           ̃   

 کالو شاخص قیمت کالای خارجی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت

(48)            [                                ]
 

      
با استفاده از  واردکننده است.های  احتمال ثابت ماندن قیمت در هر دوره برای بنگاه   برای تمام بنگاه ها یکسان و         

 رسیم.  می واردکنندههای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه86) و ترکیب آن با رابطه (45لگاریتم خطی کردن رابطه )
(44)                                 ̃       

             
  

  
های خارجی )مانند که اثر تکانه است          هزینه نهایی حقیقی بنگاه واردکننده است که شامل̃         تورم و       

واردکننده های  بنگاهگذاری  روابط تجاری و مالی و افزایش هزینه مبادله( را بر قیمتاقتصادی، محدودیت های  تحریم
( در الگو 5405) ( و صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی5055) تکانه مذکور به پیروی از لوداتی و پسران کند. می نمایندگی

به تورم دوره      مؤلفههای خارجی توسط لازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالا لحاظ شده است.
 .رسیم می (45)یافته  گذشته ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

(45)                                                  
  

( است که آثار قیمتی 45( و )35یافته الگو، ترکیبی از روابط عرضه ) تعمیمرابطه عرضه کل اقتصاد یا منحنی فیلیپس کل 
 کالاهای واسطه وارداتی را دربر دارد.

(46)                         ̃                   [   ̃      ̃]                ̃       ̃  
           ̃    

قیمت کل خارج،   شاخص 

(87)                                   

(86)      
                      

               
               

          

(40)                [      
 
         

   
     

 
         

   
 ]

 
     

     شاخص قیمت کل خارج،        ام، jمیزان واردات بنگاه          در روابط بالا 
شاخص قیمت کالای واسطه خارجی،   

     
 سهم کالای واسطه از کل کالاهای وارداتی است.   شاخص قیمت کالای مصرفی خارجی و   

                  
       

                                               
تفاوتی میان وارد کردن کالاهای بنابراین  ؛استقیمت کالاهای واسطه و مصرفی خارجی برابر با شاخص قیمت خارجی 

تولیدکننده بر اساس تابع تقاضایی که از طرف خانوار و بنگاه  تواند او میای برای واردکننده وجود ندارد و  مصرفی و سرمایه
واردکننده بر اساس الگوی های  یابی بنگاه . با حل مسئله بهینهکندآید، اقدام به وارد کردن کالاها  می دست هب کالای مصرفی

لگاریتم خطی شده شکاف از قانون قیمت واحد است که برابر با هزینه نهایی  ̃       و با فرض آنکهکالو گذاری  قیمت
̃         حقیقی   رسیم: زیر می، به روابط بنگاه واردکننده است  

(45)           ̃          ∑        
   {          ̃        ̃ } 

(45)          ̃                                           ̃   

 کالو شاخص قیمت کالای خارجی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت

(48)            [                                ]
 

      
با استفاده از  واردکننده است.های  احتمال ثابت ماندن قیمت در هر دوره برای بنگاه   برای تمام بنگاه ها یکسان و         

 رسیم.  می واردکنندههای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه86) و ترکیب آن با رابطه (45لگاریتم خطی کردن رابطه )
(44)                                 ̃       

             
  

  
های خارجی )مانند که اثر تکانه است          هزینه نهایی حقیقی بنگاه واردکننده است که شامل̃         تورم و       

واردکننده های  بنگاهگذاری  روابط تجاری و مالی و افزایش هزینه مبادله( را بر قیمتاقتصادی، محدودیت های  تحریم
( در الگو 5405) ( و صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی5055) تکانه مذکور به پیروی از لوداتی و پسران کند. می نمایندگی

به تورم دوره      مؤلفههای خارجی توسط لازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالا لحاظ شده است.
 .رسیم می (45)یافته  گذشته ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

(45)                                                  
  

( است که آثار قیمتی 45( و )35یافته الگو، ترکیبی از روابط عرضه ) تعمیمرابطه عرضه کل اقتصاد یا منحنی فیلیپس کل 
 کالاهای واسطه وارداتی را دربر دارد.

(46)                         ̃                   [   ̃      ̃]                ̃       ̃  
           ̃    

jام،  بنگاه  واردات  میزان   

(87)                                   

(86)      
                      

               
               

          

(40)                [      
 
         

   
     

 
         

   
 ]

 
     

     شاخص قیمت کل خارج،        ام، jمیزان واردات بنگاه          در روابط بالا 
شاخص قیمت کالای واسطه خارجی،   

     
 سهم کالای واسطه از کل کالاهای وارداتی است.   شاخص قیمت کالای مصرفی خارجی و   

                  
       

                                               
تفاوتی میان وارد کردن کالاهای بنابراین  ؛استقیمت کالاهای واسطه و مصرفی خارجی برابر با شاخص قیمت خارجی 

تولیدکننده بر اساس تابع تقاضایی که از طرف خانوار و بنگاه  تواند او میای برای واردکننده وجود ندارد و  مصرفی و سرمایه
واردکننده بر اساس الگوی های  یابی بنگاه . با حل مسئله بهینهکندآید، اقدام به وارد کردن کالاها  می دست هب کالای مصرفی

لگاریتم خطی شده شکاف از قانون قیمت واحد است که برابر با هزینه نهایی  ̃       و با فرض آنکهکالو گذاری  قیمت
̃         حقیقی   رسیم: زیر می، به روابط بنگاه واردکننده است  

(45)           ̃          ∑        
   {          ̃        ̃ } 

(45)          ̃                                           ̃   

 کالو شاخص قیمت کالای خارجی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت

(48)            [                                ]
 

      
با استفاده از  واردکننده است.های  احتمال ثابت ماندن قیمت در هر دوره برای بنگاه   برای تمام بنگاه ها یکسان و         

 رسیم.  می واردکنندههای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه86) و ترکیب آن با رابطه (45لگاریتم خطی کردن رابطه )
(44)                                 ̃       

             
  

  
های خارجی )مانند که اثر تکانه است          هزینه نهایی حقیقی بنگاه واردکننده است که شامل̃         تورم و       

واردکننده های  بنگاهگذاری  روابط تجاری و مالی و افزایش هزینه مبادله( را بر قیمتاقتصادی، محدودیت های  تحریم
( در الگو 5405) ( و صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی5055) تکانه مذکور به پیروی از لوداتی و پسران کند. می نمایندگی

به تورم دوره      مؤلفههای خارجی توسط لازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالا لحاظ شده است.
 .رسیم می (45)یافته  گذشته ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

(45)                                                  
  

( است که آثار قیمتی 45( و )35یافته الگو، ترکیبی از روابط عرضه ) تعمیمرابطه عرضه کل اقتصاد یا منحنی فیلیپس کل 
 کالاهای واسطه وارداتی را دربر دارد.

(46)                         ̃                   [   ̃      ̃]                ̃       ̃  
           ̃    

بالا  روابط  در 
 سهم کالای واسطه 

(87)                                   

(86)      
                      

               
               

          

(40)                [      
 
         

   
     

 
         

   
 ]

 
     

     شاخص قیمت کل خارج،        ام، jمیزان واردات بنگاه          در روابط بالا 
شاخص قیمت کالای واسطه خارجی،   

     
 سهم کالای واسطه از کل کالاهای وارداتی است.   شاخص قیمت کالای مصرفی خارجی و   

                  
       

                                               
تفاوتی میان وارد کردن کالاهای بنابراین  ؛استقیمت کالاهای واسطه و مصرفی خارجی برابر با شاخص قیمت خارجی 

تولیدکننده بر اساس تابع تقاضایی که از طرف خانوار و بنگاه  تواند او میای برای واردکننده وجود ندارد و  مصرفی و سرمایه
واردکننده بر اساس الگوی های  یابی بنگاه . با حل مسئله بهینهکندآید، اقدام به وارد کردن کالاها  می دست هب کالای مصرفی

لگاریتم خطی شده شکاف از قانون قیمت واحد است که برابر با هزینه نهایی  ̃       و با فرض آنکهکالو گذاری  قیمت
̃         حقیقی   رسیم: زیر می، به روابط بنگاه واردکننده است  

(45)           ̃          ∑        
   {          ̃        ̃ } 

(45)          ̃                                           ̃   

 کالو شاخص قیمت کالای خارجی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت

(48)            [                                ]
 

      
با استفاده از  واردکننده است.های  احتمال ثابت ماندن قیمت در هر دوره برای بنگاه   برای تمام بنگاه ها یکسان و         

 رسیم.  می واردکنندههای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه86) و ترکیب آن با رابطه (45لگاریتم خطی کردن رابطه )
(44)                                 ̃       

             
  

  
های خارجی )مانند که اثر تکانه است          هزینه نهایی حقیقی بنگاه واردکننده است که شامل̃         تورم و       

واردکننده های  بنگاهگذاری  روابط تجاری و مالی و افزایش هزینه مبادله( را بر قیمتاقتصادی، محدودیت های  تحریم
( در الگو 5405) ( و صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی5055) تکانه مذکور به پیروی از لوداتی و پسران کند. می نمایندگی

به تورم دوره      مؤلفههای خارجی توسط لازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالا لحاظ شده است.
 .رسیم می (45)یافته  گذشته ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

(45)                                                  
  

( است که آثار قیمتی 45( و )35یافته الگو، ترکیبی از روابط عرضه ) تعمیمرابطه عرضه کل اقتصاد یا منحنی فیلیپس کل 
 کالاهای واسطه وارداتی را دربر دارد.

(46)                         ̃                   [   ̃      ̃]                ̃       ̃  
           ̃    

 شاخص قیمت کالای مصرفی خارجی و 

(87)                                   

(86)      
                      

               
               

          

(40)                [      
 
         

   
     

 
         

   
 ]

 
     

     شاخص قیمت کل خارج،        ام، jمیزان واردات بنگاه          در روابط بالا 
شاخص قیمت کالای واسطه خارجی،   

     
 سهم کالای واسطه از کل کالاهای وارداتی است.   شاخص قیمت کالای مصرفی خارجی و   

                  
       

                                               
تفاوتی میان وارد کردن کالاهای بنابراین  ؛استقیمت کالاهای واسطه و مصرفی خارجی برابر با شاخص قیمت خارجی 

تولیدکننده بر اساس تابع تقاضایی که از طرف خانوار و بنگاه  تواند او میای برای واردکننده وجود ندارد و  مصرفی و سرمایه
واردکننده بر اساس الگوی های  یابی بنگاه . با حل مسئله بهینهکندآید، اقدام به وارد کردن کالاها  می دست هب کالای مصرفی

لگاریتم خطی شده شکاف از قانون قیمت واحد است که برابر با هزینه نهایی  ̃       و با فرض آنکهکالو گذاری  قیمت
̃         حقیقی   رسیم: زیر می، به روابط بنگاه واردکننده است  

(45)           ̃          ∑        
   {          ̃        ̃ } 

(45)          ̃                                           ̃   

 کالو شاخص قیمت کالای خارجی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت

(48)            [                                ]
 

      
با استفاده از  واردکننده است.های  احتمال ثابت ماندن قیمت در هر دوره برای بنگاه   برای تمام بنگاه ها یکسان و         

 رسیم.  می واردکنندههای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه86) و ترکیب آن با رابطه (45لگاریتم خطی کردن رابطه )
(44)                                 ̃       

             
  

  
های خارجی )مانند که اثر تکانه است          هزینه نهایی حقیقی بنگاه واردکننده است که شامل̃         تورم و       

واردکننده های  بنگاهگذاری  روابط تجاری و مالی و افزایش هزینه مبادله( را بر قیمتاقتصادی، محدودیت های  تحریم
( در الگو 5405) ( و صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی5055) تکانه مذکور به پیروی از لوداتی و پسران کند. می نمایندگی

به تورم دوره      مؤلفههای خارجی توسط لازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالا لحاظ شده است.
 .رسیم می (45)یافته  گذشته ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

(45)                                                  
  

( است که آثار قیمتی 45( و )35یافته الگو، ترکیبی از روابط عرضه ) تعمیمرابطه عرضه کل اقتصاد یا منحنی فیلیپس کل 
 کالاهای واسطه وارداتی را دربر دارد.

(46)                         ̃                   [   ̃      ̃]                ̃       ̃  
           ̃    

قیمت کالای واسطه خارجی، 
از کل کالاهای وارداتی است.

(87)                                   

(86)      
                      

               
               

          

(40)                [      
 
         

   
     

 
         

   
 ]

 
     

     شاخص قیمت کل خارج،        ام، jمیزان واردات بنگاه          در روابط بالا 
شاخص قیمت کالای واسطه خارجی،   

     
 سهم کالای واسطه از کل کالاهای وارداتی است.   شاخص قیمت کالای مصرفی خارجی و   

                  
       

                                               
تفاوتی میان وارد کردن کالاهای بنابراین  ؛استقیمت کالاهای واسطه و مصرفی خارجی برابر با شاخص قیمت خارجی 

تولیدکننده بر اساس تابع تقاضایی که از طرف خانوار و بنگاه  تواند او میای برای واردکننده وجود ندارد و  مصرفی و سرمایه
واردکننده بر اساس الگوی های  یابی بنگاه . با حل مسئله بهینهکندآید، اقدام به وارد کردن کالاها  می دست هب کالای مصرفی

لگاریتم خطی شده شکاف از قانون قیمت واحد است که برابر با هزینه نهایی  ̃       و با فرض آنکهکالو گذاری  قیمت
̃         حقیقی   رسیم: زیر می، به روابط بنگاه واردکننده است  

(45)           ̃          ∑        
   {          ̃        ̃ } 

(45)          ̃                                           ̃   

 کالو شاخص قیمت کالای خارجی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت

(48)            [                                ]
 

      
با استفاده از  واردکننده است.های  احتمال ثابت ماندن قیمت در هر دوره برای بنگاه   برای تمام بنگاه ها یکسان و         

 رسیم.  می واردکنندههای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه86) و ترکیب آن با رابطه (45لگاریتم خطی کردن رابطه )
(44)                                 ̃       

             
  

  
های خارجی )مانند که اثر تکانه است          هزینه نهایی حقیقی بنگاه واردکننده است که شامل̃         تورم و       

واردکننده های  بنگاهگذاری  روابط تجاری و مالی و افزایش هزینه مبادله( را بر قیمتاقتصادی، محدودیت های  تحریم
( در الگو 5405) ( و صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی5055) تکانه مذکور به پیروی از لوداتی و پسران کند. می نمایندگی

به تورم دوره      مؤلفههای خارجی توسط لازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالا لحاظ شده است.
 .رسیم می (45)یافته  گذشته ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

(45)                                                  
  

( است که آثار قیمتی 45( و )35یافته الگو، ترکیبی از روابط عرضه ) تعمیمرابطه عرضه کل اقتصاد یا منحنی فیلیپس کل 
 کالاهای واسطه وارداتی را دربر دارد.

(46)                         ̃                   [   ̃      ̃]                ̃       ̃  
           ̃    
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بنابراین تفاوتی  با شاخص قیمت خارجی است؛  برابر  قیمت کالاهای واسطه و مصرفی خارجی 
میان وارد کردن کالاهای مصرفی و سرمایه ای برای واردکننده وجود ندارد و او می تواند بر اساس تابع 
تقاضایی که از طرف خانوار و بنگاه تولیدکننده کالای مصرفی به دست می آید، اقدام به وارد کردن 
کالاها کند. با حل مسئله بهینه یابی بنگاه های واردکننده بر اساس الگوی قیمت گذاری کالو و با فرض 
 لگاریتم خطی شده شکاف از قانون قیمت واحد است که برابر با هزینه نهایی حقیقی 

(87)                                   

(86)      
                      

               
               

          

(40)                [      
 
         

   
     

 
         

   
 ]

 
     

     شاخص قیمت کل خارج،        ام، jمیزان واردات بنگاه          در روابط بالا 
شاخص قیمت کالای واسطه خارجی،   

     
 سهم کالای واسطه از کل کالاهای وارداتی است.   شاخص قیمت کالای مصرفی خارجی و   

                  
       

                                               
تفاوتی میان وارد کردن کالاهای بنابراین  ؛استقیمت کالاهای واسطه و مصرفی خارجی برابر با شاخص قیمت خارجی 

تولیدکننده بر اساس تابع تقاضایی که از طرف خانوار و بنگاه  تواند او میای برای واردکننده وجود ندارد و  مصرفی و سرمایه
واردکننده بر اساس الگوی های  یابی بنگاه . با حل مسئله بهینهکندآید، اقدام به وارد کردن کالاها  می دست هب کالای مصرفی

لگاریتم خطی شده شکاف از قانون قیمت واحد است که برابر با هزینه نهایی  ̃       و با فرض آنکهکالو گذاری  قیمت
̃         حقیقی   رسیم: زیر می، به روابط بنگاه واردکننده است  

(45)           ̃          ∑        
   {          ̃        ̃ } 

(45)          ̃                                           ̃   

 کالو شاخص قیمت کالای خارجی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت

(48)            [                                ]
 

      
با استفاده از  واردکننده است.های  احتمال ثابت ماندن قیمت در هر دوره برای بنگاه   برای تمام بنگاه ها یکسان و         

 رسیم.  می واردکنندههای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه86) و ترکیب آن با رابطه (45لگاریتم خطی کردن رابطه )
(44)                                 ̃       

             
  

  
های خارجی )مانند که اثر تکانه است          هزینه نهایی حقیقی بنگاه واردکننده است که شامل̃         تورم و       

واردکننده های  بنگاهگذاری  روابط تجاری و مالی و افزایش هزینه مبادله( را بر قیمتاقتصادی، محدودیت های  تحریم
( در الگو 5405) ( و صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی5055) تکانه مذکور به پیروی از لوداتی و پسران کند. می نمایندگی

به تورم دوره      مؤلفههای خارجی توسط لازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالا لحاظ شده است.
 .رسیم می (45)یافته  گذشته ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

(45)                                                  
  

( است که آثار قیمتی 45( و )35یافته الگو، ترکیبی از روابط عرضه ) تعمیمرابطه عرضه کل اقتصاد یا منحنی فیلیپس کل 
 کالاهای واسطه وارداتی را دربر دارد.

(46)                         ̃                   [   ̃      ̃]                ̃       ̃  
           ̃    

آنکه 
 بنگاه واردکننده است، به روابط زیر می رسیم:

(87)                                   

(86)      
                      

               
               

          

(40)                [      
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     شاخص قیمت کل خارج،        ام، jمیزان واردات بنگاه          در روابط بالا 
شاخص قیمت کالای واسطه خارجی،   

     
 سهم کالای واسطه از کل کالاهای وارداتی است.   شاخص قیمت کالای مصرفی خارجی و   

                  
       

                                               
تفاوتی میان وارد کردن کالاهای بنابراین  ؛استقیمت کالاهای واسطه و مصرفی خارجی برابر با شاخص قیمت خارجی 

تولیدکننده بر اساس تابع تقاضایی که از طرف خانوار و بنگاه  تواند او میای برای واردکننده وجود ندارد و  مصرفی و سرمایه
واردکننده بر اساس الگوی های  یابی بنگاه . با حل مسئله بهینهکندآید، اقدام به وارد کردن کالاها  می دست هب کالای مصرفی

لگاریتم خطی شده شکاف از قانون قیمت واحد است که برابر با هزینه نهایی  ̃       و با فرض آنکهکالو گذاری  قیمت
̃         حقیقی   رسیم: زیر می، به روابط بنگاه واردکننده است  

(45)           ̃          ∑        
   {          ̃        ̃ } 

(45)          ̃                                           ̃   

 کالو شاخص قیمت کالای خارجی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت

(48)            [                                ]
 

      
با استفاده از  واردکننده است.های  احتمال ثابت ماندن قیمت در هر دوره برای بنگاه   برای تمام بنگاه ها یکسان و         

 رسیم.  می واردکنندههای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه86) و ترکیب آن با رابطه (45لگاریتم خطی کردن رابطه )
(44)                                 ̃       

             
  

  
های خارجی )مانند که اثر تکانه است          هزینه نهایی حقیقی بنگاه واردکننده است که شامل̃         تورم و       

واردکننده های  بنگاهگذاری  روابط تجاری و مالی و افزایش هزینه مبادله( را بر قیمتاقتصادی، محدودیت های  تحریم
( در الگو 5405) ( و صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی5055) تکانه مذکور به پیروی از لوداتی و پسران کند. می نمایندگی

به تورم دوره      مؤلفههای خارجی توسط لازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالا لحاظ شده است.
 .رسیم می (45)یافته  گذشته ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

(45)                                                  
  

( است که آثار قیمتی 45( و )35یافته الگو، ترکیبی از روابط عرضه ) تعمیمرابطه عرضه کل اقتصاد یا منحنی فیلیپس کل 
 کالاهای واسطه وارداتی را دربر دارد.

(46)                         ̃                   [   ̃      ̃]                ̃       ̃  
           ̃    
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(86)      
                      

               
               

          

(40)                [      
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     شاخص قیمت کل خارج،        ام، jمیزان واردات بنگاه          در روابط بالا 
شاخص قیمت کالای واسطه خارجی،   

     
 سهم کالای واسطه از کل کالاهای وارداتی است.   شاخص قیمت کالای مصرفی خارجی و   

                  
       

                                               
تفاوتی میان وارد کردن کالاهای بنابراین  ؛استقیمت کالاهای واسطه و مصرفی خارجی برابر با شاخص قیمت خارجی 

تولیدکننده بر اساس تابع تقاضایی که از طرف خانوار و بنگاه  تواند او میای برای واردکننده وجود ندارد و  مصرفی و سرمایه
واردکننده بر اساس الگوی های  یابی بنگاه . با حل مسئله بهینهکندآید، اقدام به وارد کردن کالاها  می دست هب کالای مصرفی

لگاریتم خطی شده شکاف از قانون قیمت واحد است که برابر با هزینه نهایی  ̃       و با فرض آنکهکالو گذاری  قیمت
̃         حقیقی   رسیم: زیر می، به روابط بنگاه واردکننده است  

(45)           ̃          ∑        
   {          ̃        ̃ } 

(45)          ̃                                           ̃   

 کالو شاخص قیمت کالای خارجی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت

(48)            [                                ]
 

      
با استفاده از  واردکننده است.های  احتمال ثابت ماندن قیمت در هر دوره برای بنگاه   برای تمام بنگاه ها یکسان و         

 رسیم.  می واردکنندههای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه86) و ترکیب آن با رابطه (45لگاریتم خطی کردن رابطه )
(44)                                 ̃       

             
  

  
های خارجی )مانند که اثر تکانه است          هزینه نهایی حقیقی بنگاه واردکننده است که شامل̃         تورم و       

واردکننده های  بنگاهگذاری  روابط تجاری و مالی و افزایش هزینه مبادله( را بر قیمتاقتصادی، محدودیت های  تحریم
( در الگو 5405) ( و صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی5055) تکانه مذکور به پیروی از لوداتی و پسران کند. می نمایندگی

به تورم دوره      مؤلفههای خارجی توسط لازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالا لحاظ شده است.
 .رسیم می (45)یافته  گذشته ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

(45)                                                  
  

( است که آثار قیمتی 45( و )35یافته الگو، ترکیبی از روابط عرضه ) تعمیمرابطه عرضه کل اقتصاد یا منحنی فیلیپس کل 
 کالاهای واسطه وارداتی را دربر دارد.

(46)                         ̃                   [   ̃      ̃]                ̃       ̃  
           ̃    

                  )41(

(87)                                   

(86)      
                      

               
               

          

(40)                [      
 
         

   
     

 
         

   
 ]

 
     

     شاخص قیمت کل خارج،        ام، jمیزان واردات بنگاه          در روابط بالا 
شاخص قیمت کالای واسطه خارجی،   

     
 سهم کالای واسطه از کل کالاهای وارداتی است.   شاخص قیمت کالای مصرفی خارجی و   

                  
       

                                               
تفاوتی میان وارد کردن کالاهای بنابراین  ؛استقیمت کالاهای واسطه و مصرفی خارجی برابر با شاخص قیمت خارجی 

تولیدکننده بر اساس تابع تقاضایی که از طرف خانوار و بنگاه  تواند او میای برای واردکننده وجود ندارد و  مصرفی و سرمایه
واردکننده بر اساس الگوی های  یابی بنگاه . با حل مسئله بهینهکندآید، اقدام به وارد کردن کالاها  می دست هب کالای مصرفی

لگاریتم خطی شده شکاف از قانون قیمت واحد است که برابر با هزینه نهایی  ̃       و با فرض آنکهکالو گذاری  قیمت
̃         حقیقی   رسیم: زیر می، به روابط بنگاه واردکننده است  

(45)           ̃          ∑        
   {          ̃        ̃ } 

(45)          ̃                                           ̃   

 کالو شاخص قیمت کالای خارجی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت

(48)            [                                ]
 

      
با استفاده از  واردکننده است.های  احتمال ثابت ماندن قیمت در هر دوره برای بنگاه   برای تمام بنگاه ها یکسان و         

 رسیم.  می واردکنندههای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه86) و ترکیب آن با رابطه (45لگاریتم خطی کردن رابطه )
(44)                                 ̃       

             
  

  
های خارجی )مانند که اثر تکانه است          هزینه نهایی حقیقی بنگاه واردکننده است که شامل̃         تورم و       

واردکننده های  بنگاهگذاری  روابط تجاری و مالی و افزایش هزینه مبادله( را بر قیمتاقتصادی، محدودیت های  تحریم
( در الگو 5405) ( و صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی5055) تکانه مذکور به پیروی از لوداتی و پسران کند. می نمایندگی

به تورم دوره      مؤلفههای خارجی توسط لازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالا لحاظ شده است.
 .رسیم می (45)یافته  گذشته ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

(45)                                                  
  

( است که آثار قیمتی 45( و )35یافته الگو، ترکیبی از روابط عرضه ) تعمیمرابطه عرضه کل اقتصاد یا منحنی فیلیپس کل 
 کالاهای واسطه وارداتی را دربر دارد.

(46)                         ̃                   [   ̃      ̃]                ̃       ̃  
           ̃    

              )42(
با توجه به نحوه قیمت گذاری کالو شاخص قیمت کالای خارجی برابر است با:

(87)                                   

(86)      
                      

               
               

          

(40)                [      
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     شاخص قیمت کل خارج،        ام، jمیزان واردات بنگاه          در روابط بالا 
شاخص قیمت کالای واسطه خارجی،   

     
 سهم کالای واسطه از کل کالاهای وارداتی است.   شاخص قیمت کالای مصرفی خارجی و   

                  
       

                                               
تفاوتی میان وارد کردن کالاهای بنابراین  ؛استقیمت کالاهای واسطه و مصرفی خارجی برابر با شاخص قیمت خارجی 

تولیدکننده بر اساس تابع تقاضایی که از طرف خانوار و بنگاه  تواند او میای برای واردکننده وجود ندارد و  مصرفی و سرمایه
واردکننده بر اساس الگوی های  یابی بنگاه . با حل مسئله بهینهکندآید، اقدام به وارد کردن کالاها  می دست هب کالای مصرفی

لگاریتم خطی شده شکاف از قانون قیمت واحد است که برابر با هزینه نهایی  ̃       و با فرض آنکهکالو گذاری  قیمت
̃         حقیقی   رسیم: زیر می، به روابط بنگاه واردکننده است  

(45)           ̃          ∑        
   {          ̃        ̃ } 

(45)          ̃                                           ̃   

 کالو شاخص قیمت کالای خارجی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت

(48)            [                                ]
 

      
با استفاده از  واردکننده است.های  احتمال ثابت ماندن قیمت در هر دوره برای بنگاه   برای تمام بنگاه ها یکسان و         

 رسیم.  می واردکنندههای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه86) و ترکیب آن با رابطه (45لگاریتم خطی کردن رابطه )
(44)                                 ̃       

             
  

  
های خارجی )مانند که اثر تکانه است          هزینه نهایی حقیقی بنگاه واردکننده است که شامل̃         تورم و       

واردکننده های  بنگاهگذاری  روابط تجاری و مالی و افزایش هزینه مبادله( را بر قیمتاقتصادی، محدودیت های  تحریم
( در الگو 5405) ( و صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی5055) تکانه مذکور به پیروی از لوداتی و پسران کند. می نمایندگی

به تورم دوره      مؤلفههای خارجی توسط لازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالا لحاظ شده است.
 .رسیم می (45)یافته  گذشته ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

(45)                                                  
  

( است که آثار قیمتی 45( و )35یافته الگو، ترکیبی از روابط عرضه ) تعمیمرابطه عرضه کل اقتصاد یا منحنی فیلیپس کل 
 کالاهای واسطه وارداتی را دربر دارد.

(46)                         ̃                   [   ̃      ̃]                ̃       ̃  
           ̃    

                         )43(
 احتمال ثابت ماندن قیمت در هر دوره برای بنگاه های 

(87)                                   

(86)      
                      

               
               

          

(40)                [      
 
         

   
     

 
         

   
 ]

 
     

     شاخص قیمت کل خارج،        ام، jمیزان واردات بنگاه          در روابط بالا 
شاخص قیمت کالای واسطه خارجی،   

     
 سهم کالای واسطه از کل کالاهای وارداتی است.   شاخص قیمت کالای مصرفی خارجی و   

                  
       

                                               
تفاوتی میان وارد کردن کالاهای بنابراین  ؛استقیمت کالاهای واسطه و مصرفی خارجی برابر با شاخص قیمت خارجی 

تولیدکننده بر اساس تابع تقاضایی که از طرف خانوار و بنگاه  تواند او میای برای واردکننده وجود ندارد و  مصرفی و سرمایه
واردکننده بر اساس الگوی های  یابی بنگاه . با حل مسئله بهینهکندآید، اقدام به وارد کردن کالاها  می دست هب کالای مصرفی

لگاریتم خطی شده شکاف از قانون قیمت واحد است که برابر با هزینه نهایی  ̃       و با فرض آنکهکالو گذاری  قیمت
̃         حقیقی   رسیم: زیر می، به روابط بنگاه واردکننده است  

(45)           ̃          ∑        
   {          ̃        ̃ } 

(45)          ̃                                           ̃   

 کالو شاخص قیمت کالای خارجی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت

(48)            [                                ]
 

      
با استفاده از  واردکننده است.های  احتمال ثابت ماندن قیمت در هر دوره برای بنگاه   برای تمام بنگاه ها یکسان و         

 رسیم.  می واردکنندههای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه86) و ترکیب آن با رابطه (45لگاریتم خطی کردن رابطه )
(44)                                 ̃       

             
  

  
های خارجی )مانند که اثر تکانه است          هزینه نهایی حقیقی بنگاه واردکننده است که شامل̃         تورم و       

واردکننده های  بنگاهگذاری  روابط تجاری و مالی و افزایش هزینه مبادله( را بر قیمتاقتصادی، محدودیت های  تحریم
( در الگو 5405) ( و صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی5055) تکانه مذکور به پیروی از لوداتی و پسران کند. می نمایندگی

به تورم دوره      مؤلفههای خارجی توسط لازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالا لحاظ شده است.
 .رسیم می (45)یافته  گذشته ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

(45)                                                  
  

( است که آثار قیمتی 45( و )35یافته الگو، ترکیبی از روابط عرضه ) تعمیمرابطه عرضه کل اقتصاد یا منحنی فیلیپس کل 
 کالاهای واسطه وارداتی را دربر دارد.

(46)                         ̃                   [   ̃      ̃]                ̃       ̃  
           ̃    

 برای تمام بنگاه ها یکسان و 

(87)                                   

(86)      
                      

               
               

          

(40)                [      
 
         

   
     

 
         

   
 ]

 
     

     شاخص قیمت کل خارج،        ام، jمیزان واردات بنگاه          در روابط بالا 
شاخص قیمت کالای واسطه خارجی،   

     
 سهم کالای واسطه از کل کالاهای وارداتی است.   شاخص قیمت کالای مصرفی خارجی و   

                  
       

                                               
تفاوتی میان وارد کردن کالاهای بنابراین  ؛استقیمت کالاهای واسطه و مصرفی خارجی برابر با شاخص قیمت خارجی 

تولیدکننده بر اساس تابع تقاضایی که از طرف خانوار و بنگاه  تواند او میای برای واردکننده وجود ندارد و  مصرفی و سرمایه
واردکننده بر اساس الگوی های  یابی بنگاه . با حل مسئله بهینهکندآید، اقدام به وارد کردن کالاها  می دست هب کالای مصرفی

لگاریتم خطی شده شکاف از قانون قیمت واحد است که برابر با هزینه نهایی  ̃       و با فرض آنکهکالو گذاری  قیمت
̃         حقیقی   رسیم: زیر می، به روابط بنگاه واردکننده است  

(45)           ̃          ∑        
   {          ̃        ̃ } 

(45)          ̃                                           ̃   

 کالو شاخص قیمت کالای خارجی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت

(48)            [                                ]
 

      
با استفاده از  واردکننده است.های  احتمال ثابت ماندن قیمت در هر دوره برای بنگاه   برای تمام بنگاه ها یکسان و         

 رسیم.  می واردکنندههای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه86) و ترکیب آن با رابطه (45لگاریتم خطی کردن رابطه )
(44)                                 ̃       

             
  

  
های خارجی )مانند که اثر تکانه است          هزینه نهایی حقیقی بنگاه واردکننده است که شامل̃         تورم و       

واردکننده های  بنگاهگذاری  روابط تجاری و مالی و افزایش هزینه مبادله( را بر قیمتاقتصادی، محدودیت های  تحریم
( در الگو 5405) ( و صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی5055) تکانه مذکور به پیروی از لوداتی و پسران کند. می نمایندگی

به تورم دوره      مؤلفههای خارجی توسط لازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالا لحاظ شده است.
 .رسیم می (45)یافته  گذشته ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

(45)                                                  
  

( است که آثار قیمتی 45( و )35یافته الگو، ترکیبی از روابط عرضه ) تعمیمرابطه عرضه کل اقتصاد یا منحنی فیلیپس کل 
 کالاهای واسطه وارداتی را دربر دارد.

(46)                         ̃                   [   ̃      ̃]                ̃       ̃  
           ̃    

واردکننده است. با استفاده از لگاریتم خطی کردن رابطه )41( و ترکیب آن با رابطه )39( به رابطه 
منحنی فیلیپس بنگاه های واردکننده می رسیم. 

(87)                                   

(86)      
                      

               
               

          

(40)                [      
 
         

   
     

 
         

   
 ]

 
     

     شاخص قیمت کل خارج،        ام، jمیزان واردات بنگاه          در روابط بالا 
شاخص قیمت کالای واسطه خارجی،   

     
 سهم کالای واسطه از کل کالاهای وارداتی است.   شاخص قیمت کالای مصرفی خارجی و   

                  
       

                                               
تفاوتی میان وارد کردن کالاهای بنابراین  ؛استقیمت کالاهای واسطه و مصرفی خارجی برابر با شاخص قیمت خارجی 

تولیدکننده بر اساس تابع تقاضایی که از طرف خانوار و بنگاه  تواند او میای برای واردکننده وجود ندارد و  مصرفی و سرمایه
واردکننده بر اساس الگوی های  یابی بنگاه . با حل مسئله بهینهکندآید، اقدام به وارد کردن کالاها  می دست هب کالای مصرفی

لگاریتم خطی شده شکاف از قانون قیمت واحد است که برابر با هزینه نهایی  ̃       و با فرض آنکهکالو گذاری  قیمت
̃         حقیقی   رسیم: زیر می، به روابط بنگاه واردکننده است  

(45)           ̃          ∑        
   {          ̃        ̃ } 

(45)          ̃                                           ̃   

 کالو شاخص قیمت کالای خارجی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت

(48)            [                                ]
 

      
با استفاده از  واردکننده است.های  احتمال ثابت ماندن قیمت در هر دوره برای بنگاه   برای تمام بنگاه ها یکسان و         

 رسیم.  می واردکنندههای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه86) و ترکیب آن با رابطه (45لگاریتم خطی کردن رابطه )
(44)                                 ̃       

             
  

  
های خارجی )مانند که اثر تکانه است          هزینه نهایی حقیقی بنگاه واردکننده است که شامل̃         تورم و       

واردکننده های  بنگاهگذاری  روابط تجاری و مالی و افزایش هزینه مبادله( را بر قیمتاقتصادی، محدودیت های  تحریم
( در الگو 5405) ( و صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی5055) تکانه مذکور به پیروی از لوداتی و پسران کند. می نمایندگی

به تورم دوره      مؤلفههای خارجی توسط لازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالا لحاظ شده است.
 .رسیم می (45)یافته  گذشته ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

(45)                                                  
  

( است که آثار قیمتی 45( و )35یافته الگو، ترکیبی از روابط عرضه ) تعمیمرابطه عرضه کل اقتصاد یا منحنی فیلیپس کل 
 کالاهای واسطه وارداتی را دربر دارد.

(46)                         ̃                   [   ̃      ̃]                ̃       ̃  
           ̃    

               )44(
 است 

(87)                                   

(86)      
                      

               
               

          

(40)                [      
 
         

   
     

 
         

   
 ]

 
     

     شاخص قیمت کل خارج،        ام، jمیزان واردات بنگاه          در روابط بالا 
شاخص قیمت کالای واسطه خارجی،   

     
 سهم کالای واسطه از کل کالاهای وارداتی است.   شاخص قیمت کالای مصرفی خارجی و   

                  
       

                                               
تفاوتی میان وارد کردن کالاهای بنابراین  ؛استقیمت کالاهای واسطه و مصرفی خارجی برابر با شاخص قیمت خارجی 

تولیدکننده بر اساس تابع تقاضایی که از طرف خانوار و بنگاه  تواند او میای برای واردکننده وجود ندارد و  مصرفی و سرمایه
واردکننده بر اساس الگوی های  یابی بنگاه . با حل مسئله بهینهکندآید، اقدام به وارد کردن کالاها  می دست هب کالای مصرفی

لگاریتم خطی شده شکاف از قانون قیمت واحد است که برابر با هزینه نهایی  ̃       و با فرض آنکهکالو گذاری  قیمت
̃         حقیقی   رسیم: زیر می، به روابط بنگاه واردکننده است  

(45)           ̃          ∑        
   {          ̃        ̃ } 

(45)          ̃                                           ̃   

 کالو شاخص قیمت کالای خارجی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت

(48)            [                                ]
 

      
با استفاده از  واردکننده است.های  احتمال ثابت ماندن قیمت در هر دوره برای بنگاه   برای تمام بنگاه ها یکسان و         

 رسیم.  می واردکنندههای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه86) و ترکیب آن با رابطه (45لگاریتم خطی کردن رابطه )
(44)                                 ̃       

             
  

  
های خارجی )مانند که اثر تکانه است          هزینه نهایی حقیقی بنگاه واردکننده است که شامل̃         تورم و       

واردکننده های  بنگاهگذاری  روابط تجاری و مالی و افزایش هزینه مبادله( را بر قیمتاقتصادی، محدودیت های  تحریم
( در الگو 5405) ( و صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی5055) تکانه مذکور به پیروی از لوداتی و پسران کند. می نمایندگی

به تورم دوره      مؤلفههای خارجی توسط لازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالا لحاظ شده است.
 .رسیم می (45)یافته  گذشته ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

(45)                                                  
  

( است که آثار قیمتی 45( و )35یافته الگو، ترکیبی از روابط عرضه ) تعمیمرابطه عرضه کل اقتصاد یا منحنی فیلیپس کل 
 کالاهای واسطه وارداتی را دربر دارد.

(46)                         ̃                   [   ̃      ̃]                ̃       ̃  
           ̃    

 هزینه نهایی حقیقی بنگاه واردکننده است که شامل 

(87)                                   

(86)      
                      

               
               

          

(40)                [      
 
         

   
     

 
         

   
 ]

 
     

     شاخص قیمت کل خارج،        ام، jمیزان واردات بنگاه          در روابط بالا 
شاخص قیمت کالای واسطه خارجی،   

     
 سهم کالای واسطه از کل کالاهای وارداتی است.   شاخص قیمت کالای مصرفی خارجی و   

                  
       

                                               
تفاوتی میان وارد کردن کالاهای بنابراین  ؛استقیمت کالاهای واسطه و مصرفی خارجی برابر با شاخص قیمت خارجی 

تولیدکننده بر اساس تابع تقاضایی که از طرف خانوار و بنگاه  تواند او میای برای واردکننده وجود ندارد و  مصرفی و سرمایه
واردکننده بر اساس الگوی های  یابی بنگاه . با حل مسئله بهینهکندآید، اقدام به وارد کردن کالاها  می دست هب کالای مصرفی

لگاریتم خطی شده شکاف از قانون قیمت واحد است که برابر با هزینه نهایی  ̃       و با فرض آنکهکالو گذاری  قیمت
̃         حقیقی   رسیم: زیر می، به روابط بنگاه واردکننده است  

(45)           ̃          ∑        
   {          ̃        ̃ } 

(45)          ̃                                           ̃   

 کالو شاخص قیمت کالای خارجی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت

(48)            [                                ]
 

      
با استفاده از  واردکننده است.های  احتمال ثابت ماندن قیمت در هر دوره برای بنگاه   برای تمام بنگاه ها یکسان و         

 رسیم.  می واردکنندههای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه86) و ترکیب آن با رابطه (45لگاریتم خطی کردن رابطه )
(44)                                 ̃       

             
  

  
های خارجی )مانند که اثر تکانه است          هزینه نهایی حقیقی بنگاه واردکننده است که شامل̃         تورم و       

واردکننده های  بنگاهگذاری  روابط تجاری و مالی و افزایش هزینه مبادله( را بر قیمتاقتصادی، محدودیت های  تحریم
( در الگو 5405) ( و صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی5055) تکانه مذکور به پیروی از لوداتی و پسران کند. می نمایندگی

به تورم دوره      مؤلفههای خارجی توسط لازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالا لحاظ شده است.
 .رسیم می (45)یافته  گذشته ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

(45)                                                  
  

( است که آثار قیمتی 45( و )35یافته الگو، ترکیبی از روابط عرضه ) تعمیمرابطه عرضه کل اقتصاد یا منحنی فیلیپس کل 
 کالاهای واسطه وارداتی را دربر دارد.

(46)                         ̃                   [   ̃      ̃]                ̃       ̃  
           ̃    

 تورم و 

(87)                                   

(86)      
                      

               
               

          

(40)                [      
 
         

   
     

 
         

   
 ]

 
     

     شاخص قیمت کل خارج،        ام، jمیزان واردات بنگاه          در روابط بالا 
شاخص قیمت کالای واسطه خارجی،   

     
 سهم کالای واسطه از کل کالاهای وارداتی است.   شاخص قیمت کالای مصرفی خارجی و   

                  
       

                                               
تفاوتی میان وارد کردن کالاهای بنابراین  ؛استقیمت کالاهای واسطه و مصرفی خارجی برابر با شاخص قیمت خارجی 

تولیدکننده بر اساس تابع تقاضایی که از طرف خانوار و بنگاه  تواند او میای برای واردکننده وجود ندارد و  مصرفی و سرمایه
واردکننده بر اساس الگوی های  یابی بنگاه . با حل مسئله بهینهکندآید، اقدام به وارد کردن کالاها  می دست هب کالای مصرفی

لگاریتم خطی شده شکاف از قانون قیمت واحد است که برابر با هزینه نهایی  ̃       و با فرض آنکهکالو گذاری  قیمت
̃         حقیقی   رسیم: زیر می، به روابط بنگاه واردکننده است  

(45)           ̃          ∑        
   {          ̃        ̃ } 

(45)          ̃                                           ̃   

 کالو شاخص قیمت کالای خارجی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت

(48)            [                                ]
 

      
با استفاده از  واردکننده است.های  احتمال ثابت ماندن قیمت در هر دوره برای بنگاه   برای تمام بنگاه ها یکسان و         

 رسیم.  می واردکنندههای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه86) و ترکیب آن با رابطه (45لگاریتم خطی کردن رابطه )
(44)                                 ̃       

             
  

  
های خارجی )مانند که اثر تکانه است          هزینه نهایی حقیقی بنگاه واردکننده است که شامل̃         تورم و       

واردکننده های  بنگاهگذاری  روابط تجاری و مالی و افزایش هزینه مبادله( را بر قیمتاقتصادی، محدودیت های  تحریم
( در الگو 5405) ( و صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی5055) تکانه مذکور به پیروی از لوداتی و پسران کند. می نمایندگی

به تورم دوره      مؤلفههای خارجی توسط لازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالا لحاظ شده است.
 .رسیم می (45)یافته  گذشته ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

(45)                                                  
  

( است که آثار قیمتی 45( و )35یافته الگو، ترکیبی از روابط عرضه ) تعمیمرابطه عرضه کل اقتصاد یا منحنی فیلیپس کل 
 کالاهای واسطه وارداتی را دربر دارد.

(46)                         ̃                   [   ̃      ̃]                ̃       ̃  
           ̃    

افزایش  و  مالی  و  تجاری  روابط  محدودیت  اقتصادی،  تحریم های  )مانند  خارجی  تکانه  های  اثر  که 
از   هزینه مبادله( را بر قیمت گذاری بنگاه های واردکننده نمایندگی می کند. تکانه مذکور به پیروی 
لوداتی و پسران )2021( و جلالی نائینی و همکاران )2023( در الگو لحاظ شده است. لازم به ذکر 
 به تورم دوره گذشته 

(87)                                   

(86)      
                      

               
               

          

(40)                [      
 
         

   
     

 
         

   
 ]

 
     

     شاخص قیمت کل خارج،        ام، jمیزان واردات بنگاه          در روابط بالا 
شاخص قیمت کالای واسطه خارجی،   

     
 سهم کالای واسطه از کل کالاهای وارداتی است.   شاخص قیمت کالای مصرفی خارجی و   

                  
       

                                               
تفاوتی میان وارد کردن کالاهای بنابراین  ؛استقیمت کالاهای واسطه و مصرفی خارجی برابر با شاخص قیمت خارجی 

تولیدکننده بر اساس تابع تقاضایی که از طرف خانوار و بنگاه  تواند او میای برای واردکننده وجود ندارد و  مصرفی و سرمایه
واردکننده بر اساس الگوی های  یابی بنگاه . با حل مسئله بهینهکندآید، اقدام به وارد کردن کالاها  می دست هب کالای مصرفی

لگاریتم خطی شده شکاف از قانون قیمت واحد است که برابر با هزینه نهایی  ̃       و با فرض آنکهکالو گذاری  قیمت
̃         حقیقی   رسیم: زیر می، به روابط بنگاه واردکننده است  

(45)           ̃          ∑        
   {          ̃        ̃ } 

(45)          ̃                                           ̃   

 کالو شاخص قیمت کالای خارجی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت

(48)            [                                ]
 

      
با استفاده از  واردکننده است.های  احتمال ثابت ماندن قیمت در هر دوره برای بنگاه   برای تمام بنگاه ها یکسان و         

 رسیم.  می واردکنندههای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه86) و ترکیب آن با رابطه (45لگاریتم خطی کردن رابطه )
(44)                                 ̃       

             
  

  
های خارجی )مانند که اثر تکانه است          هزینه نهایی حقیقی بنگاه واردکننده است که شامل̃         تورم و       

واردکننده های  بنگاهگذاری  روابط تجاری و مالی و افزایش هزینه مبادله( را بر قیمتاقتصادی، محدودیت های  تحریم
( در الگو 5405) ( و صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی5055) تکانه مذکور به پیروی از لوداتی و پسران کند. می نمایندگی

به تورم دوره      مؤلفههای خارجی توسط لازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالا لحاظ شده است.
 .رسیم می (45)یافته  گذشته ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

(45)                                                  
  

( است که آثار قیمتی 45( و )35یافته الگو، ترکیبی از روابط عرضه ) تعمیمرابطه عرضه کل اقتصاد یا منحنی فیلیپس کل 
 کالاهای واسطه وارداتی را دربر دارد.

(46)                         ̃                   [   ̃      ̃]                ̃       ̃  
           ̃    

است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالاهای خارجی توسط مؤلفه 
ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم یافته )45( می رسیم.

(87)                                   

(86)      
                      

               
               

          

(40)                [      
 
         

   
     

 
         

   
 ]

 
     

     شاخص قیمت کل خارج،        ام، jمیزان واردات بنگاه          در روابط بالا 
شاخص قیمت کالای واسطه خارجی،   

     
 سهم کالای واسطه از کل کالاهای وارداتی است.   شاخص قیمت کالای مصرفی خارجی و   

                  
       

                                               
تفاوتی میان وارد کردن کالاهای بنابراین  ؛استقیمت کالاهای واسطه و مصرفی خارجی برابر با شاخص قیمت خارجی 

تولیدکننده بر اساس تابع تقاضایی که از طرف خانوار و بنگاه  تواند او میای برای واردکننده وجود ندارد و  مصرفی و سرمایه
واردکننده بر اساس الگوی های  یابی بنگاه . با حل مسئله بهینهکندآید، اقدام به وارد کردن کالاها  می دست هب کالای مصرفی

لگاریتم خطی شده شکاف از قانون قیمت واحد است که برابر با هزینه نهایی  ̃       و با فرض آنکهکالو گذاری  قیمت
̃         حقیقی   رسیم: زیر می، به روابط بنگاه واردکننده است  

(45)           ̃          ∑        
   {          ̃        ̃ } 

(45)          ̃                                           ̃   

 کالو شاخص قیمت کالای خارجی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت

(48)            [                                ]
 

      
با استفاده از  واردکننده است.های  احتمال ثابت ماندن قیمت در هر دوره برای بنگاه   برای تمام بنگاه ها یکسان و         

 رسیم.  می واردکنندههای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه86) و ترکیب آن با رابطه (45لگاریتم خطی کردن رابطه )
(44)                                 ̃       

             
  

  
های خارجی )مانند که اثر تکانه است          هزینه نهایی حقیقی بنگاه واردکننده است که شامل̃         تورم و       

واردکننده های  بنگاهگذاری  روابط تجاری و مالی و افزایش هزینه مبادله( را بر قیمتاقتصادی، محدودیت های  تحریم
( در الگو 5405) ( و صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی5055) تکانه مذکور به پیروی از لوداتی و پسران کند. می نمایندگی

به تورم دوره      مؤلفههای خارجی توسط لازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالا لحاظ شده است.
 .رسیم می (45)یافته  گذشته ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

(45)                                                  
  

( است که آثار قیمتی 45( و )35یافته الگو، ترکیبی از روابط عرضه ) تعمیمرابطه عرضه کل اقتصاد یا منحنی فیلیپس کل 
 کالاهای واسطه وارداتی را دربر دارد.

(46)                         ̃                   [   ̃      ̃]                ̃       ̃  
           ̃    

        )45(
رابطه عرضه کل اقتصاد یا منحنی فیلیپس کل تعمیم یافته الگو، ترکیبی از روابط عرضه )32( و 

)42( است که آثار قیمتی کالاهای واسطه وارداتی را دربر دارد.
)46(
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     شاخص قیمت کل خارج،        ام، jمیزان واردات بنگاه          در روابط بالا 
شاخص قیمت کالای واسطه خارجی،   

     
 سهم کالای واسطه از کل کالاهای وارداتی است.   شاخص قیمت کالای مصرفی خارجی و   

                  
       

                                               
تفاوتی میان وارد کردن کالاهای بنابراین  ؛استقیمت کالاهای واسطه و مصرفی خارجی برابر با شاخص قیمت خارجی 

تولیدکننده بر اساس تابع تقاضایی که از طرف خانوار و بنگاه  تواند او میای برای واردکننده وجود ندارد و  مصرفی و سرمایه
واردکننده بر اساس الگوی های  یابی بنگاه . با حل مسئله بهینهکندآید، اقدام به وارد کردن کالاها  می دست هب کالای مصرفی

لگاریتم خطی شده شکاف از قانون قیمت واحد است که برابر با هزینه نهایی  ̃       و با فرض آنکهکالو گذاری  قیمت
̃         حقیقی   رسیم: زیر می، به روابط بنگاه واردکننده است  

(45)           ̃          ∑        
   {          ̃        ̃ } 

(45)          ̃                                           ̃   

 کالو شاخص قیمت کالای خارجی برابر است با:گذاری  با توجه به نحوه قیمت

(48)            [                                ]
 

      
با استفاده از  واردکننده است.های  احتمال ثابت ماندن قیمت در هر دوره برای بنگاه   برای تمام بنگاه ها یکسان و         

 رسیم.  می واردکنندههای  ( به رابطه منحنی فیلیپس بنگاه86) و ترکیب آن با رابطه (45لگاریتم خطی کردن رابطه )
(44)                                 ̃       

             
  

  
های خارجی )مانند که اثر تکانه است          هزینه نهایی حقیقی بنگاه واردکننده است که شامل̃         تورم و       

واردکننده های  بنگاهگذاری  روابط تجاری و مالی و افزایش هزینه مبادله( را بر قیمتاقتصادی، محدودیت های  تحریم
( در الگو 5405) ( و صیقلانی، جلالی نائینی و خیابانی5055) تکانه مذکور به پیروی از لوداتی و پسران کند. می نمایندگی

به تورم دوره      مؤلفههای خارجی توسط لازم به ذکر است اگر تورم دوره جاری در شاخص قیمت کالا لحاظ شده است.
 .رسیم می (45)یافته  گذشته ارتباط پیدا کند با طی کردن مراحل مذکور به منحنی فیلیپس تعمیم

(45)                                                  
  

( است که آثار قیمتی 45( و )35یافته الگو، ترکیبی از روابط عرضه ) تعمیمرابطه عرضه کل اقتصاد یا منحنی فیلیپس کل 
 کالاهای واسطه وارداتی را دربر دارد.

(46)                         ̃                   [   ̃      ̃]                ̃       ̃  
           ̃    

وارداتی از کل  ای واسطه. هرچه سهم کالای راندثؤمگذاری  در تعیین میزان این اثر  و    ،   های  مؤلفهطبق رابطه فیلیپس  در تعیین میزان این اثر گذاری مؤثراند. هرچه سهم کالای 
وارداتی بیشتر  ای واسطهپذیری هزینه نهایی از مجرای کالاهای تأثیرتولیدی بیشتر باشد، های  مورد نیاز بنگاه ای واسطهکالای 

 .خواهد بوددر سطح مشخصی از تولید، قیمت بیشتر بنابراین  و است
 ، دولت و بانک مرکزیبخش نفت -3-4

کند. صادرات نفت در این الگو مستقیماً  می یند تصادفی پیرویاو صادرات آن از یک فر است 54نفت در این الگو موهبتی
است که اثر           صادرات نفت تابعی از بنابراین  ؛گیرد می المللی( قرار بینهای  خارجی )تحریمهای  تکانه تأثیرتحت 
 کند. می خارجی را نمایندگیهای  تکانه

(40)                                                 
(47)                                          
(              σ    
تحریم نیست. درواقع اگر منشأ ایجاد  تأثیرکه تحت  است برای صادرات نفتای مجزا  تکانه      (،  

گذار بر تأثیرکه دو منبع           در کنار           المللی باشد،  اقتصادی بین -سیاسیهای  تکانه از جنس تحریم
های  در این الگو برای تأمین هزینهدولت همچنین  شوند. می واردکننده هستند، فعالهای  بنگاهگذاری  صادرات نفت و قیمت

کند. با  می ناشی از خالص پرداخت انتقالی علاوه بر انتشار اوراق قرضه از ذخایر خارجی خود استفادههای  دولتی و هزینه
 صورت زیر است. فرض تعادل بودجه، قید بودجه حقیقی دولت به

(46)                
         

  
                    

(50)                                  σ  
           

    هزینه دولت،   اوراق قرضه داخلی،     دولت نزد بانک مرکزی،های  برداشت سپرده     خالص پرداخت انتقالی،   
شود که مقام پولی به نرخ  می رضف هستند.صورت حقیقی  متغیرها بهبوده و تمامی صادرات نفتی       نرخ ارز حقیقی و 

رو نیاز است تا  . ازایناستگذاری  ابزار سیاستعنوان  بهدهد و نرخ رشد پایه پولی اسمی  می تورم واکنش سیاستی نشان
خلی الگو شود. رابطه ترازنامه بانک مرکزی و ذخایر ارزی موجود در ترازنامه بانک مرکزی بر اساس صادرات و واردات دا

بانک مرکزی و برداشت     که در آن پایه پولی حقیقی با مجموع ذخایر خارجی  است ترازنامه حقیقی بانک مرکزی (55)
دهنده جریان ذخایر خارجی بانک مرکزی که برابر  نشان (55)دولت نزد بانک مرکزی برابر است. همچنین رابطه های  سپرده

کل واردات است که شامل      صادرات غیرنفتی و     . بنا به تعریف است قبل و خالص صادراتبا ذخایر خارجی دوره 
 .است ای کالاهای مصرفی و واسطه

(55)                         
(55)                                        

 به شرح زیر است. (54)گذاری بانک مرکزی بر اساس رابطه  ابراز بانک مرکزی بوده و بنابراین سیاستپایه پولی اسمی متغیر 
(58)                          

                                              
54. Windfall 

وارداتی از کل  ای واسطه. هرچه سهم کالای راندثؤمگذاری  در تعیین میزان این اثر  و    ،   های  مؤلفهطبق رابطه فیلیپس  و 
وارداتی بیشتر  ای واسطهپذیری هزینه نهایی از مجرای کالاهای تأثیرتولیدی بیشتر باشد، های  مورد نیاز بنگاه ای واسطهکالای 

 .خواهد بوددر سطح مشخصی از تولید، قیمت بیشتر بنابراین  و است
 ، دولت و بانک مرکزیبخش نفت -3-4

کند. صادرات نفت در این الگو مستقیماً  می یند تصادفی پیرویاو صادرات آن از یک فر است 54نفت در این الگو موهبتی
است که اثر           صادرات نفت تابعی از بنابراین  ؛گیرد می المللی( قرار بینهای  خارجی )تحریمهای  تکانه تأثیرتحت 
 کند. می خارجی را نمایندگیهای  تکانه

(40)                                                 
(47)                                          
(              σ    
تحریم نیست. درواقع اگر منشأ ایجاد  تأثیرکه تحت  است برای صادرات نفتای مجزا  تکانه      (،  

گذار بر تأثیرکه دو منبع           در کنار           المللی باشد،  اقتصادی بین -سیاسیهای  تکانه از جنس تحریم
های  در این الگو برای تأمین هزینهدولت همچنین  شوند. می واردکننده هستند، فعالهای  بنگاهگذاری  صادرات نفت و قیمت

کند. با  می ناشی از خالص پرداخت انتقالی علاوه بر انتشار اوراق قرضه از ذخایر خارجی خود استفادههای  دولتی و هزینه
 صورت زیر است. فرض تعادل بودجه، قید بودجه حقیقی دولت به

(46)                
         

  
                    

(50)                                  σ  
           

    هزینه دولت،   اوراق قرضه داخلی،     دولت نزد بانک مرکزی،های  برداشت سپرده     خالص پرداخت انتقالی،   
شود که مقام پولی به نرخ  می رضف هستند.صورت حقیقی  متغیرها بهبوده و تمامی صادرات نفتی       نرخ ارز حقیقی و 

رو نیاز است تا  . ازایناستگذاری  ابزار سیاستعنوان  بهدهد و نرخ رشد پایه پولی اسمی  می تورم واکنش سیاستی نشان
خلی الگو شود. رابطه ترازنامه بانک مرکزی و ذخایر ارزی موجود در ترازنامه بانک مرکزی بر اساس صادرات و واردات دا

بانک مرکزی و برداشت     که در آن پایه پولی حقیقی با مجموع ذخایر خارجی  است ترازنامه حقیقی بانک مرکزی (55)
دهنده جریان ذخایر خارجی بانک مرکزی که برابر  نشان (55)دولت نزد بانک مرکزی برابر است. همچنین رابطه های  سپرده

کل واردات است که شامل      صادرات غیرنفتی و     . بنا به تعریف است قبل و خالص صادراتبا ذخایر خارجی دوره 
 .است ای کالاهای مصرفی و واسطه
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واسطه ای وارداتی از کل کالای واسطه ای مورد نیاز بنگاه های تولیدی بیشتر باشد، تأثیرپذیری هزینه نهایی از 
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خلی الگو شود. رابطه ترازنامه بانک مرکزی و ذخایر ارزی موجود در ترازنامه بانک مرکزی بر اساس صادرات و واردات دا

بانک مرکزی و برداشت     که در آن پایه پولی حقیقی با مجموع ذخایر خارجی  است ترازنامه حقیقی بانک مرکزی (55)
دهنده جریان ذخایر خارجی بانک مرکزی که برابر  نشان (55)دولت نزد بانک مرکزی برابر است. همچنین رابطه های  سپرده

کل واردات است که شامل      صادرات غیرنفتی و     . بنا به تعریف است قبل و خالص صادراتبا ذخایر خارجی دوره 
 .است ای کالاهای مصرفی و واسطه
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وارداتی از کل  ای واسطه. هرچه سهم کالای راندثؤمگذاری  در تعیین میزان این اثر  و    ،   های  مؤلفهطبق رابطه فیلیپس 
وارداتی بیشتر  ای واسطهپذیری هزینه نهایی از مجرای کالاهای تأثیرتولیدی بیشتر باشد، های  مورد نیاز بنگاه ای واسطهکالای 

 .خواهد بوددر سطح مشخصی از تولید، قیمت بیشتر بنابراین  و است
 ، دولت و بانک مرکزیبخش نفت -3-4

کند. صادرات نفت در این الگو مستقیماً  می یند تصادفی پیرویاو صادرات آن از یک فر است 54نفت در این الگو موهبتی
است که اثر           صادرات نفت تابعی از بنابراین  ؛گیرد می المللی( قرار بینهای  خارجی )تحریمهای  تکانه تأثیرتحت 
 کند. می خارجی را نمایندگیهای  تکانه
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(              σ    
تحریم نیست. درواقع اگر منشأ ایجاد  تأثیرکه تحت  است برای صادرات نفتای مجزا  تکانه      (،  

گذار بر تأثیرکه دو منبع           در کنار           المللی باشد،  اقتصادی بین -سیاسیهای  تکانه از جنس تحریم
های  در این الگو برای تأمین هزینهدولت همچنین  شوند. می واردکننده هستند، فعالهای  بنگاهگذاری  صادرات نفت و قیمت

کند. با  می ناشی از خالص پرداخت انتقالی علاوه بر انتشار اوراق قرضه از ذخایر خارجی خود استفادههای  دولتی و هزینه
 صورت زیر است. فرض تعادل بودجه، قید بودجه حقیقی دولت به
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    هزینه دولت،   اوراق قرضه داخلی،     دولت نزد بانک مرکزی،های  برداشت سپرده     خالص پرداخت انتقالی،   
شود که مقام پولی به نرخ  می رضف هستند.صورت حقیقی  متغیرها بهبوده و تمامی صادرات نفتی       نرخ ارز حقیقی و 
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بانک مرکزی و برداشت     که در آن پایه پولی حقیقی با مجموع ذخایر خارجی  است ترازنامه حقیقی بانک مرکزی (55)
دهنده جریان ذخایر خارجی بانک مرکزی که برابر  نشان (55)دولت نزد بانک مرکزی برابر است. همچنین رابطه های  سپرده

کل واردات است که شامل      صادرات غیرنفتی و     . بنا به تعریف است قبل و خالص صادراتبا ذخایر خارجی دوره 
 .است ای کالاهای مصرفی و واسطه
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 کند. می خارجی را نمایندگیهای  تکانه

(40)                                                 
(47)                                          
(              σ    
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کند. صادرات نفت در این الگو مستقیماً  می یند تصادفی پیرویاو صادرات آن از یک فر است 54نفت در این الگو موهبتی
است که اثر           صادرات نفت تابعی از بنابراین  ؛گیرد می المللی( قرار بینهای  خارجی )تحریمهای  تکانه تأثیرتحت 
 کند. می خارجی را نمایندگیهای  تکانه

(40)                                                 
(47)                                          
(              σ    
تحریم نیست. درواقع اگر منشأ ایجاد  تأثیرکه تحت  است برای صادرات نفتای مجزا  تکانه      (،  

گذار بر تأثیرکه دو منبع           در کنار           المللی باشد،  اقتصادی بین -سیاسیهای  تکانه از جنس تحریم
های  در این الگو برای تأمین هزینهدولت همچنین  شوند. می واردکننده هستند، فعالهای  بنگاهگذاری  صادرات نفت و قیمت
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کل واردات است که شامل      صادرات غیرنفتی و     . بنا به تعریف است قبل و خالص صادراتبا ذخایر خارجی دوره 
 .است ای کالاهای مصرفی و واسطه
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وارداتی از کل  ای واسطه. هرچه سهم کالای راندثؤمگذاری  در تعیین میزان این اثر  و    ،   های  مؤلفهطبق رابطه فیلیپس 
وارداتی بیشتر  ای واسطهپذیری هزینه نهایی از مجرای کالاهای تأثیرتولیدی بیشتر باشد، های  مورد نیاز بنگاه ای واسطهکالای 

 .خواهد بوددر سطح مشخصی از تولید، قیمت بیشتر بنابراین  و است
 ، دولت و بانک مرکزیبخش نفت -3-4

کند. صادرات نفت در این الگو مستقیماً  می یند تصادفی پیرویاو صادرات آن از یک فر است 54نفت در این الگو موهبتی
است که اثر           صادرات نفت تابعی از بنابراین  ؛گیرد می المللی( قرار بینهای  خارجی )تحریمهای  تکانه تأثیرتحت 
 کند. می خارجی را نمایندگیهای  تکانه
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(47)                                          
(              σ    
تحریم نیست. درواقع اگر منشأ ایجاد  تأثیرکه تحت  است برای صادرات نفتای مجزا  تکانه      (،  

گذار بر تأثیرکه دو منبع           در کنار           المللی باشد،  اقتصادی بین -سیاسیهای  تکانه از جنس تحریم
های  در این الگو برای تأمین هزینهدولت همچنین  شوند. می واردکننده هستند، فعالهای  بنگاهگذاری  صادرات نفت و قیمت

کند. با  می ناشی از خالص پرداخت انتقالی علاوه بر انتشار اوراق قرضه از ذخایر خارجی خود استفادههای  دولتی و هزینه
 صورت زیر است. فرض تعادل بودجه، قید بودجه حقیقی دولت به
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    هزینه دولت،   اوراق قرضه داخلی،     دولت نزد بانک مرکزی،های  برداشت سپرده     خالص پرداخت انتقالی،   
شود که مقام پولی به نرخ  می رضف هستند.صورت حقیقی  متغیرها بهبوده و تمامی صادرات نفتی       نرخ ارز حقیقی و 

رو نیاز است تا  . ازایناستگذاری  ابزار سیاستعنوان  بهدهد و نرخ رشد پایه پولی اسمی  می تورم واکنش سیاستی نشان
خلی الگو شود. رابطه ترازنامه بانک مرکزی و ذخایر ارزی موجود در ترازنامه بانک مرکزی بر اساس صادرات و واردات دا

بانک مرکزی و برداشت     که در آن پایه پولی حقیقی با مجموع ذخایر خارجی  است ترازنامه حقیقی بانک مرکزی (55)
دهنده جریان ذخایر خارجی بانک مرکزی که برابر  نشان (55)دولت نزد بانک مرکزی برابر است. همچنین رابطه های  سپرده

کل واردات است که شامل      صادرات غیرنفتی و     . بنا به تعریف است قبل و خالص صادراتبا ذخایر خارجی دوره 
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کند. صادرات نفت در این الگو مستقیماً  می یند تصادفی پیرویاو صادرات آن از یک فر است 54نفت در این الگو موهبتی
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گذار بر تأثیرکه دو منبع           در کنار           المللی باشد،  اقتصادی بین -سیاسیهای  تکانه از جنس تحریم
های  در این الگو برای تأمین هزینهدولت همچنین  شوند. می واردکننده هستند، فعالهای  بنگاهگذاری  صادرات نفت و قیمت

کند. با  می ناشی از خالص پرداخت انتقالی علاوه بر انتشار اوراق قرضه از ذخایر خارجی خود استفادههای  دولتی و هزینه
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رو نیاز است تا  . ازایناستگذاری  ابزار سیاستعنوان  بهدهد و نرخ رشد پایه پولی اسمی  می تورم واکنش سیاستی نشان
خلی الگو شود. رابطه ترازنامه بانک مرکزی و ذخایر ارزی موجود در ترازنامه بانک مرکزی بر اساس صادرات و واردات دا

بانک مرکزی و برداشت     که در آن پایه پولی حقیقی با مجموع ذخایر خارجی  است ترازنامه حقیقی بانک مرکزی (55)
دهنده جریان ذخایر خارجی بانک مرکزی که برابر  نشان (55)دولت نزد بانک مرکزی برابر است. همچنین رابطه های  سپرده
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 کند. می خارجی را نمایندگیهای  تکانه

(40)                                                 
(47)                                          
(              σ    
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گذار بر تأثیرکه دو منبع           در کنار           المللی باشد،  اقتصادی بین -سیاسیهای  تکانه از جنس تحریم
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 صورت زیر است. فرض تعادل بودجه، قید بودجه حقیقی دولت به

(46)                
         

  
                    

(50)                                  σ  
           

    هزینه دولت،   اوراق قرضه داخلی،     دولت نزد بانک مرکزی،های  برداشت سپرده     خالص پرداخت انتقالی،   
شود که مقام پولی به نرخ  می رضف هستند.صورت حقیقی  متغیرها بهبوده و تمامی صادرات نفتی       نرخ ارز حقیقی و 
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بانک مرکزی و برداشت     که در آن پایه پولی حقیقی با مجموع ذخایر خارجی  است ترازنامه حقیقی بانک مرکزی (55)
دهنده جریان ذخایر خارجی بانک مرکزی که برابر  نشان (55)دولت نزد بانک مرکزی برابر است. همچنین رابطه های  سپرده
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وارداتی از کل  ای واسطه. هرچه سهم کالای راندثؤمگذاری  در تعیین میزان این اثر  و    ،   های  مؤلفهطبق رابطه فیلیپس 
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کل واردات است که شامل      صادرات غیرنفتی و     . بنا به تعریف است قبل و خالص صادراتبا ذخایر خارجی دوره 
 .است ای کالاهای مصرفی و واسطه

(55)                         
(55)                                        

 به شرح زیر است. (54)گذاری بانک مرکزی بر اساس رابطه  ابراز بانک مرکزی بوده و بنابراین سیاستپایه پولی اسمی متغیر 
(58)                          

                                              
54. Windfall 

 هزینه دولت، 
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 ، دولت و بانک مرکزیبخش نفت -3-4

کند. صادرات نفت در این الگو مستقیماً  می یند تصادفی پیرویاو صادرات آن از یک فر است 54نفت در این الگو موهبتی
است که اثر           صادرات نفت تابعی از بنابراین  ؛گیرد می المللی( قرار بینهای  خارجی )تحریمهای  تکانه تأثیرتحت 
 کند. می خارجی را نمایندگیهای  تکانه

(40)                                                 
(47)                                          
(              σ    
تحریم نیست. درواقع اگر منشأ ایجاد  تأثیرکه تحت  است برای صادرات نفتای مجزا  تکانه      (،  

گذار بر تأثیرکه دو منبع           در کنار           المللی باشد،  اقتصادی بین -سیاسیهای  تکانه از جنس تحریم
های  در این الگو برای تأمین هزینهدولت همچنین  شوند. می واردکننده هستند، فعالهای  بنگاهگذاری  صادرات نفت و قیمت

کند. با  می ناشی از خالص پرداخت انتقالی علاوه بر انتشار اوراق قرضه از ذخایر خارجی خود استفادههای  دولتی و هزینه
 صورت زیر است. فرض تعادل بودجه، قید بودجه حقیقی دولت به
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    هزینه دولت،   اوراق قرضه داخلی،     دولت نزد بانک مرکزی،های  برداشت سپرده     خالص پرداخت انتقالی،   
شود که مقام پولی به نرخ  می رضف هستند.صورت حقیقی  متغیرها بهبوده و تمامی صادرات نفتی       نرخ ارز حقیقی و 

رو نیاز است تا  . ازایناستگذاری  ابزار سیاستعنوان  بهدهد و نرخ رشد پایه پولی اسمی  می تورم واکنش سیاستی نشان
خلی الگو شود. رابطه ترازنامه بانک مرکزی و ذخایر ارزی موجود در ترازنامه بانک مرکزی بر اساس صادرات و واردات دا

بانک مرکزی و برداشت     که در آن پایه پولی حقیقی با مجموع ذخایر خارجی  است ترازنامه حقیقی بانک مرکزی (55)
دهنده جریان ذخایر خارجی بانک مرکزی که برابر  نشان (55)دولت نزد بانک مرکزی برابر است. همچنین رابطه های  سپرده

کل واردات است که شامل      صادرات غیرنفتی و     . بنا به تعریف است قبل و خالص صادراتبا ذخایر خارجی دوره 
 .است ای کالاهای مصرفی و واسطه
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های  در این الگو برای تأمین هزینهدولت همچنین  شوند. می واردکننده هستند، فعالهای  بنگاهگذاری  صادرات نفت و قیمت

کند. با  می ناشی از خالص پرداخت انتقالی علاوه بر انتشار اوراق قرضه از ذخایر خارجی خود استفادههای  دولتی و هزینه
 صورت زیر است. فرض تعادل بودجه، قید بودجه حقیقی دولت به

(46)                
         

  
                    

(50)                                  σ  
           

    هزینه دولت،   اوراق قرضه داخلی،     دولت نزد بانک مرکزی،های  برداشت سپرده     خالص پرداخت انتقالی،   
شود که مقام پولی به نرخ  می رضف هستند.صورت حقیقی  متغیرها بهبوده و تمامی صادرات نفتی       نرخ ارز حقیقی و 
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بانک مرکزی و برداشت     که در آن پایه پولی حقیقی با مجموع ذخایر خارجی  است ترازنامه حقیقی بانک مرکزی (55)
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کند. صادرات نفت در این الگو مستقیماً  می یند تصادفی پیرویاو صادرات آن از یک فر است 54نفت در این الگو موهبتی
است که اثر           صادرات نفت تابعی از بنابراین  ؛گیرد می المللی( قرار بینهای  خارجی )تحریمهای  تکانه تأثیرتحت 
 کند. می خارجی را نمایندگیهای  تکانه

(40)                                                 
(47)                                          
(              σ    
تحریم نیست. درواقع اگر منشأ ایجاد  تأثیرکه تحت  است برای صادرات نفتای مجزا  تکانه      (،  

گذار بر تأثیرکه دو منبع           در کنار           المللی باشد،  اقتصادی بین -سیاسیهای  تکانه از جنس تحریم
های  در این الگو برای تأمین هزینهدولت همچنین  شوند. می واردکننده هستند، فعالهای  بنگاهگذاری  صادرات نفت و قیمت

کند. با  می ناشی از خالص پرداخت انتقالی علاوه بر انتشار اوراق قرضه از ذخایر خارجی خود استفادههای  دولتی و هزینه
 صورت زیر است. فرض تعادل بودجه، قید بودجه حقیقی دولت به

(46)                
         

  
                    

(50)                                  σ  
           

    هزینه دولت،   اوراق قرضه داخلی،     دولت نزد بانک مرکزی،های  برداشت سپرده     خالص پرداخت انتقالی،   
شود که مقام پولی به نرخ  می رضف هستند.صورت حقیقی  متغیرها بهبوده و تمامی صادرات نفتی       نرخ ارز حقیقی و 

رو نیاز است تا  . ازایناستگذاری  ابزار سیاستعنوان  بهدهد و نرخ رشد پایه پولی اسمی  می تورم واکنش سیاستی نشان
خلی الگو شود. رابطه ترازنامه بانک مرکزی و ذخایر ارزی موجود در ترازنامه بانک مرکزی بر اساس صادرات و واردات دا

بانک مرکزی و برداشت     که در آن پایه پولی حقیقی با مجموع ذخایر خارجی  است ترازنامه حقیقی بانک مرکزی (55)
دهنده جریان ذخایر خارجی بانک مرکزی که برابر  نشان (55)دولت نزد بانک مرکزی برابر است. همچنین رابطه های  سپرده

کل واردات است که شامل      صادرات غیرنفتی و     . بنا به تعریف است قبل و خالص صادراتبا ذخایر خارجی دوره 
 .است ای کالاهای مصرفی و واسطه

(55)                         
(55)                                        

 به شرح زیر است. (54)گذاری بانک مرکزی بر اساس رابطه  ابراز بانک مرکزی بوده و بنابراین سیاستپایه پولی اسمی متغیر 
(58)                          

                                              
54. Windfall 

                )52(
پایه پولی اسمی متغیر ابراز بانک مرکزی بوده و بنابراین سیاست گذاری بانک مرکزی بر اساس 

رابطه )54( به شرح زیر است.

وارداتی از کل  ای واسطه. هرچه سهم کالای راندثؤمگذاری  در تعیین میزان این اثر  و    ،   های  مؤلفهطبق رابطه فیلیپس 
وارداتی بیشتر  ای واسطهپذیری هزینه نهایی از مجرای کالاهای تأثیرتولیدی بیشتر باشد، های  مورد نیاز بنگاه ای واسطهکالای 

 .خواهد بوددر سطح مشخصی از تولید، قیمت بیشتر بنابراین  و است
 ، دولت و بانک مرکزیبخش نفت -3-4

کند. صادرات نفت در این الگو مستقیماً  می یند تصادفی پیرویاو صادرات آن از یک فر است 54نفت در این الگو موهبتی
است که اثر           صادرات نفت تابعی از بنابراین  ؛گیرد می المللی( قرار بینهای  خارجی )تحریمهای  تکانه تأثیرتحت 
 کند. می خارجی را نمایندگیهای  تکانه

(40)                                                 
(47)                                          
(              σ    
تحریم نیست. درواقع اگر منشأ ایجاد  تأثیرکه تحت  است برای صادرات نفتای مجزا  تکانه      (،  

گذار بر تأثیرکه دو منبع           در کنار           المللی باشد،  اقتصادی بین -سیاسیهای  تکانه از جنس تحریم
های  در این الگو برای تأمین هزینهدولت همچنین  شوند. می واردکننده هستند، فعالهای  بنگاهگذاری  صادرات نفت و قیمت

کند. با  می ناشی از خالص پرداخت انتقالی علاوه بر انتشار اوراق قرضه از ذخایر خارجی خود استفادههای  دولتی و هزینه
 صورت زیر است. فرض تعادل بودجه، قید بودجه حقیقی دولت به

(46)                
         

  
                    

(50)                                  σ  
           

    هزینه دولت،   اوراق قرضه داخلی،     دولت نزد بانک مرکزی،های  برداشت سپرده     خالص پرداخت انتقالی،   
شود که مقام پولی به نرخ  می رضف هستند.صورت حقیقی  متغیرها بهبوده و تمامی صادرات نفتی       نرخ ارز حقیقی و 

رو نیاز است تا  . ازایناستگذاری  ابزار سیاستعنوان  بهدهد و نرخ رشد پایه پولی اسمی  می تورم واکنش سیاستی نشان
خلی الگو شود. رابطه ترازنامه بانک مرکزی و ذخایر ارزی موجود در ترازنامه بانک مرکزی بر اساس صادرات و واردات دا

بانک مرکزی و برداشت     که در آن پایه پولی حقیقی با مجموع ذخایر خارجی  است ترازنامه حقیقی بانک مرکزی (55)
دهنده جریان ذخایر خارجی بانک مرکزی که برابر  نشان (55)دولت نزد بانک مرکزی برابر است. همچنین رابطه های  سپرده

کل واردات است که شامل      صادرات غیرنفتی و     . بنا به تعریف است قبل و خالص صادراتبا ذخایر خارجی دوره 
 .است ای کالاهای مصرفی و واسطه

(55)                         
(55)                                        

 به شرح زیر است. (54)گذاری بانک مرکزی بر اساس رابطه  ابراز بانک مرکزی بوده و بنابراین سیاستپایه پولی اسمی متغیر 
(58)                          

                                              
54. Windfall 

                   )53(
      و                            (54)
(55)                            

گذار  وزن تورم و شکاف تولید برای سیاست   و     نرخ رشد پایه پولی اسمی،    پایه پولی حقیقی،     در رابطه بالا
 .(     σ              است )     σتکانه سیاست پولی با میانگین صفر و واریانس       پولی در قاعده معرفی شده است.

 بخش خارجی -4-4
بنابراین  ؛بر متغیرهای اقتصاد کلان خارجی را نداردگذاری  تأثیراقتصاد داخلی در مقیاس با جهانی کوچک است و توان 

زا  برونصورت  هب( 5050مانند جاستیانو و پرستون ) توان متغیرهای تورم، نرخ بهره و تولید خارجی را طبق مطالعات مرتبط می
 کنند.  می یند اتورگرسیو مرتبه اول پیرویامتغیرها از یک فر ایندر نظر گرفت. 

(56)                                   

(50)                                   

(57)                                   
 است:صورت زیر  به کالای داخلی شرط تسویه بازار

(56)                           
دست آمده و بعد از آن با قید  هاز ترکیب قید بودجه دولت و ترازنامه بانک مرکزی قید بودجه تلفیقی دولت و بانک مرکزی ب

 باشند(. می آید )تمام متغیرها حقیقی می دست هشود تا رابطه تسویه کلی بازار به صورت زیر ب می بودجه خانوار ترکیب
(60)                

 
        (       )      

 تراز تجاری:
(65)                                                  
 نتایج تجربی -5

واکنش آنی رفتار . توابع دپرداز می وارد شده به الگوهای  در این بخش به بررسی توابع واکنش آنی متغیرها بر اساس تکانه
طور که در  دهد. همان ای به اندازه نیم انحراف معیار نشان می پویای متغیرهای مدل را در طول زمان و در واکنش به تکانه

سپس  ؛صورت آنی منجر به کاهش تولید و افزایش تورم خواهد شد شود؛ بروز یک تکانه منفی خارجی به می مشاهده 4شکل
صورت  هیابد. همچنین با وقوع تکانه خارجی منفی ب می و نرخ تورم کاهششود  تر می تولید کوچکمیزان کاهش تدریج  به

خانوار  کالایمصرف اما  ؛یابد می تدریج افزایش یافته و به کاهشکننده  توسط مصرف ی خصوصیآنی میزان مصرف کالا
یابد. ازآنجاکه  می تدریج افزایش یافته و بهصورت آنی کاهش  خانوار غیرریکاردین با وقوع شوک منفی به ریکاردین و

( را دارد، در برابر تکانه منفی با شدت ق خارجی)در اینجا اورا خانوار ریکاردین توانایی استفاده از استقراض از بازار مالی
نوار مصرف او نسبت به خابنابراین  کننده غیرریکاردین از انعطاف بیشتری برخوردار بوده و برابر، نسبت به مصرف

زمانی میان مصرف و  یابی بین دلیل امکان بهینه % کمتر تعدیل شده است. همچنین خانوار ریکاردین به50غیرریکاردین 
خیلی زود اثر شوک منفی را از مصرف خود زدوده و امکان مصرف بیش از درآمد جاری را نیز دارد. گذاری  سرمایه

      و                            (54) و 
(55)                            

گذار  وزن تورم و شکاف تولید برای سیاست   و     نرخ رشد پایه پولی اسمی،    پایه پولی حقیقی،     در رابطه بالا
 .(     σ              است )     σتکانه سیاست پولی با میانگین صفر و واریانس       پولی در قاعده معرفی شده است.

 بخش خارجی -4-4
بنابراین  ؛بر متغیرهای اقتصاد کلان خارجی را نداردگذاری  تأثیراقتصاد داخلی در مقیاس با جهانی کوچک است و توان 

زا  برونصورت  هب( 5050مانند جاستیانو و پرستون ) توان متغیرهای تورم، نرخ بهره و تولید خارجی را طبق مطالعات مرتبط می
 کنند.  می یند اتورگرسیو مرتبه اول پیرویامتغیرها از یک فر ایندر نظر گرفت. 

(56)                                   

(50)                                   

(57)                                   
 است:صورت زیر  به کالای داخلی شرط تسویه بازار

(56)                           
دست آمده و بعد از آن با قید  هاز ترکیب قید بودجه دولت و ترازنامه بانک مرکزی قید بودجه تلفیقی دولت و بانک مرکزی ب

 باشند(. می آید )تمام متغیرها حقیقی می دست هشود تا رابطه تسویه کلی بازار به صورت زیر ب می بودجه خانوار ترکیب
(60)                

 
        (       )      

 تراز تجاری:
(65)                                                  
 نتایج تجربی -5

واکنش آنی رفتار . توابع دپرداز می وارد شده به الگوهای  در این بخش به بررسی توابع واکنش آنی متغیرها بر اساس تکانه
طور که در  دهد. همان ای به اندازه نیم انحراف معیار نشان می پویای متغیرهای مدل را در طول زمان و در واکنش به تکانه

سپس  ؛صورت آنی منجر به کاهش تولید و افزایش تورم خواهد شد شود؛ بروز یک تکانه منفی خارجی به می مشاهده 4شکل
صورت  هیابد. همچنین با وقوع تکانه خارجی منفی ب می و نرخ تورم کاهششود  تر می تولید کوچکمیزان کاهش تدریج  به

خانوار  کالایمصرف اما  ؛یابد می تدریج افزایش یافته و به کاهشکننده  توسط مصرف ی خصوصیآنی میزان مصرف کالا
یابد. ازآنجاکه  می تدریج افزایش یافته و بهصورت آنی کاهش  خانوار غیرریکاردین با وقوع شوک منفی به ریکاردین و

( را دارد، در برابر تکانه منفی با شدت ق خارجی)در اینجا اورا خانوار ریکاردین توانایی استفاده از استقراض از بازار مالی
نوار مصرف او نسبت به خابنابراین  کننده غیرریکاردین از انعطاف بیشتری برخوردار بوده و برابر، نسبت به مصرف

زمانی میان مصرف و  یابی بین دلیل امکان بهینه % کمتر تعدیل شده است. همچنین خانوار ریکاردین به50غیرریکاردین 
خیلی زود اثر شوک منفی را از مصرف خود زدوده و امکان مصرف بیش از درآمد جاری را نیز دارد. گذاری  سرمایه

                          )54(       و                            (54)
(55)                            

گذار  وزن تورم و شکاف تولید برای سیاست   و     نرخ رشد پایه پولی اسمی،    پایه پولی حقیقی،     در رابطه بالا
 .(     σ              است )     σتکانه سیاست پولی با میانگین صفر و واریانس       پولی در قاعده معرفی شده است.

 بخش خارجی -4-4
بنابراین  ؛بر متغیرهای اقتصاد کلان خارجی را نداردگذاری  تأثیراقتصاد داخلی در مقیاس با جهانی کوچک است و توان 

زا  برونصورت  هب( 5050مانند جاستیانو و پرستون ) توان متغیرهای تورم، نرخ بهره و تولید خارجی را طبق مطالعات مرتبط می
 کنند.  می یند اتورگرسیو مرتبه اول پیرویامتغیرها از یک فر ایندر نظر گرفت. 

(56)                                   

(50)                                   

(57)                                   
 است:صورت زیر  به کالای داخلی شرط تسویه بازار

(56)                           
دست آمده و بعد از آن با قید  هاز ترکیب قید بودجه دولت و ترازنامه بانک مرکزی قید بودجه تلفیقی دولت و بانک مرکزی ب

 باشند(. می آید )تمام متغیرها حقیقی می دست هشود تا رابطه تسویه کلی بازار به صورت زیر ب می بودجه خانوار ترکیب
(60)                

 
        (       )      

 تراز تجاری:
(65)                                                  
 نتایج تجربی -5

واکنش آنی رفتار . توابع دپرداز می وارد شده به الگوهای  در این بخش به بررسی توابع واکنش آنی متغیرها بر اساس تکانه
طور که در  دهد. همان ای به اندازه نیم انحراف معیار نشان می پویای متغیرهای مدل را در طول زمان و در واکنش به تکانه

سپس  ؛صورت آنی منجر به کاهش تولید و افزایش تورم خواهد شد شود؛ بروز یک تکانه منفی خارجی به می مشاهده 4شکل
صورت  هیابد. همچنین با وقوع تکانه خارجی منفی ب می و نرخ تورم کاهششود  تر می تولید کوچکمیزان کاهش تدریج  به

خانوار  کالایمصرف اما  ؛یابد می تدریج افزایش یافته و به کاهشکننده  توسط مصرف ی خصوصیآنی میزان مصرف کالا
یابد. ازآنجاکه  می تدریج افزایش یافته و بهصورت آنی کاهش  خانوار غیرریکاردین با وقوع شوک منفی به ریکاردین و

( را دارد، در برابر تکانه منفی با شدت ق خارجی)در اینجا اورا خانوار ریکاردین توانایی استفاده از استقراض از بازار مالی
نوار مصرف او نسبت به خابنابراین  کننده غیرریکاردین از انعطاف بیشتری برخوردار بوده و برابر، نسبت به مصرف

زمانی میان مصرف و  یابی بین دلیل امکان بهینه % کمتر تعدیل شده است. همچنین خانوار ریکاردین به50غیرریکاردین 
خیلی زود اثر شوک منفی را از مصرف خود زدوده و امکان مصرف بیش از درآمد جاری را نیز دارد. گذاری  سرمایه

                       )55(
 وزن تورم و شکاف 

      و                            (54)
(55)                            

گذار  وزن تورم و شکاف تولید برای سیاست   و     نرخ رشد پایه پولی اسمی،    پایه پولی حقیقی،     در رابطه بالا
 .(     σ              است )     σتکانه سیاست پولی با میانگین صفر و واریانس       پولی در قاعده معرفی شده است.
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بنابراین  ؛بر متغیرهای اقتصاد کلان خارجی را نداردگذاری  تأثیراقتصاد داخلی در مقیاس با جهانی کوچک است و توان 

زا  برونصورت  هب( 5050مانند جاستیانو و پرستون ) توان متغیرهای تورم، نرخ بهره و تولید خارجی را طبق مطالعات مرتبط می
 کنند.  می یند اتورگرسیو مرتبه اول پیرویامتغیرها از یک فر ایندر نظر گرفت. 
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        (       )      
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(65)                                                  
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واکنش آنی رفتار . توابع دپرداز می وارد شده به الگوهای  در این بخش به بررسی توابع واکنش آنی متغیرها بر اساس تکانه
طور که در  دهد. همان ای به اندازه نیم انحراف معیار نشان می پویای متغیرهای مدل را در طول زمان و در واکنش به تکانه

سپس  ؛صورت آنی منجر به کاهش تولید و افزایش تورم خواهد شد شود؛ بروز یک تکانه منفی خارجی به می مشاهده 4شکل
صورت  هیابد. همچنین با وقوع تکانه خارجی منفی ب می و نرخ تورم کاهششود  تر می تولید کوچکمیزان کاهش تدریج  به

خانوار  کالایمصرف اما  ؛یابد می تدریج افزایش یافته و به کاهشکننده  توسط مصرف ی خصوصیآنی میزان مصرف کالا
یابد. ازآنجاکه  می تدریج افزایش یافته و بهصورت آنی کاهش  خانوار غیرریکاردین با وقوع شوک منفی به ریکاردین و

( را دارد، در برابر تکانه منفی با شدت ق خارجی)در اینجا اورا خانوار ریکاردین توانایی استفاده از استقراض از بازار مالی
نوار مصرف او نسبت به خابنابراین  کننده غیرریکاردین از انعطاف بیشتری برخوردار بوده و برابر، نسبت به مصرف

زمانی میان مصرف و  یابی بین دلیل امکان بهینه % کمتر تعدیل شده است. همچنین خانوار ریکاردین به50غیرریکاردین 
خیلی زود اثر شوک منفی را از مصرف خود زدوده و امکان مصرف بیش از درآمد جاری را نیز دارد. گذاری  سرمایه

 و 

      و                            (54)
(55)                            

گذار  وزن تورم و شکاف تولید برای سیاست   و     نرخ رشد پایه پولی اسمی،    پایه پولی حقیقی،     در رابطه بالا
 .(     σ              است )     σتکانه سیاست پولی با میانگین صفر و واریانس       پولی در قاعده معرفی شده است.

 بخش خارجی -4-4
بنابراین  ؛بر متغیرهای اقتصاد کلان خارجی را نداردگذاری  تأثیراقتصاد داخلی در مقیاس با جهانی کوچک است و توان 

زا  برونصورت  هب( 5050مانند جاستیانو و پرستون ) توان متغیرهای تورم، نرخ بهره و تولید خارجی را طبق مطالعات مرتبط می
 کنند.  می یند اتورگرسیو مرتبه اول پیرویامتغیرها از یک فر ایندر نظر گرفت. 
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(57)                                   
 است:صورت زیر  به کالای داخلی شرط تسویه بازار

(56)                           
دست آمده و بعد از آن با قید  هاز ترکیب قید بودجه دولت و ترازنامه بانک مرکزی قید بودجه تلفیقی دولت و بانک مرکزی ب

 باشند(. می آید )تمام متغیرها حقیقی می دست هشود تا رابطه تسویه کلی بازار به صورت زیر ب می بودجه خانوار ترکیب
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واکنش آنی رفتار . توابع دپرداز می وارد شده به الگوهای  در این بخش به بررسی توابع واکنش آنی متغیرها بر اساس تکانه
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خانوار  کالایمصرف اما  ؛یابد می تدریج افزایش یافته و به کاهشکننده  توسط مصرف ی خصوصیآنی میزان مصرف کالا
یابد. ازآنجاکه  می تدریج افزایش یافته و بهصورت آنی کاهش  خانوار غیرریکاردین با وقوع شوک منفی به ریکاردین و

( را دارد، در برابر تکانه منفی با شدت ق خارجی)در اینجا اورا خانوار ریکاردین توانایی استفاده از استقراض از بازار مالی
نوار مصرف او نسبت به خابنابراین  کننده غیرریکاردین از انعطاف بیشتری برخوردار بوده و برابر، نسبت به مصرف

زمانی میان مصرف و  یابی بین دلیل امکان بهینه % کمتر تعدیل شده است. همچنین خانوار ریکاردین به50غیرریکاردین 
خیلی زود اثر شوک منفی را از مصرف خود زدوده و امکان مصرف بیش از درآمد جاری را نیز دارد. گذاری  سرمایه

 نرخ رشد پایه پولی اسمی، 
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گذار  وزن تورم و شکاف تولید برای سیاست   و     نرخ رشد پایه پولی اسمی،    پایه پولی حقیقی،     در رابطه بالا
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زا  برونصورت  هب( 5050مانند جاستیانو و پرستون ) توان متغیرهای تورم، نرخ بهره و تولید خارجی را طبق مطالعات مرتبط می
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 پایه پولی حقیقی، 
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(55)                            

گذار  وزن تورم و شکاف تولید برای سیاست   و     نرخ رشد پایه پولی اسمی،    پایه پولی حقیقی،     در رابطه بالا
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واکنش آنی رفتار . توابع دپرداز می وارد شده به الگوهای  در این بخش به بررسی توابع واکنش آنی متغیرها بر اساس تکانه
طور که در  دهد. همان ای به اندازه نیم انحراف معیار نشان می پویای متغیرهای مدل را در طول زمان و در واکنش به تکانه

سپس  ؛صورت آنی منجر به کاهش تولید و افزایش تورم خواهد شد شود؛ بروز یک تکانه منفی خارجی به می مشاهده 4شکل
صورت  هیابد. همچنین با وقوع تکانه خارجی منفی ب می و نرخ تورم کاهششود  تر می تولید کوچکمیزان کاهش تدریج  به

خانوار  کالایمصرف اما  ؛یابد می تدریج افزایش یافته و به کاهشکننده  توسط مصرف ی خصوصیآنی میزان مصرف کالا
یابد. ازآنجاکه  می تدریج افزایش یافته و بهصورت آنی کاهش  خانوار غیرریکاردین با وقوع شوک منفی به ریکاردین و
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خیلی زود اثر شوک منفی را از مصرف خود زدوده و امکان مصرف بیش از درآمد جاری را نیز دارد. گذاری  سرمایه

در رابطه بالا 
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تولید برای سیاست گذار پولی در قاعده معرفی شده است. 
.
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خیلی زود اثر شوک منفی را از مصرف خود زدوده و امکان مصرف بیش از درآمد جاری را نیز دارد. گذاری  سرمایه

 است 

      و                            (54)
(55)                            

گذار  وزن تورم و شکاف تولید برای سیاست   و     نرخ رشد پایه پولی اسمی،    پایه پولی حقیقی،     در رابطه بالا
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                       )59(
مرکزی  بانک  و  دولت  تلفیقی  بودجه  قید  مرکزی  بانک  ترازنامه  و  دولت  بودجه  قید  ترکیب  از 
به دست آمده و بعد از آن با قید بودجه خانوار ترکیب می شود تا رابطه تسویه کلی بازار به صورت زیر 

به دست می آید )تمام متغیرها حقیقی هستند(.

      و                            (54)
(55)                            

گذار  وزن تورم و شکاف تولید برای سیاست   و     نرخ رشد پایه پولی اسمی،    پایه پولی حقیقی،     در رابطه بالا
 .(     σ              است )     σتکانه سیاست پولی با میانگین صفر و واریانس       پولی در قاعده معرفی شده است.

 بخش خارجی -4-4
بنابراین  ؛بر متغیرهای اقتصاد کلان خارجی را نداردگذاری  تأثیراقتصاد داخلی در مقیاس با جهانی کوچک است و توان 

زا  برونصورت  هب( 5050مانند جاستیانو و پرستون ) توان متغیرهای تورم، نرخ بهره و تولید خارجی را طبق مطالعات مرتبط می
 کنند.  می یند اتورگرسیو مرتبه اول پیرویامتغیرها از یک فر ایندر نظر گرفت. 

(56)                                   

(50)                                   

(57)                                   
 است:صورت زیر  به کالای داخلی شرط تسویه بازار

(56)                           
دست آمده و بعد از آن با قید  هاز ترکیب قید بودجه دولت و ترازنامه بانک مرکزی قید بودجه تلفیقی دولت و بانک مرکزی ب

 باشند(. می آید )تمام متغیرها حقیقی می دست هشود تا رابطه تسویه کلی بازار به صورت زیر ب می بودجه خانوار ترکیب
(60)                

 
        (       )      

 تراز تجاری:
(65)                                                  
 نتایج تجربی -5

واکنش آنی رفتار . توابع دپرداز می وارد شده به الگوهای  در این بخش به بررسی توابع واکنش آنی متغیرها بر اساس تکانه
طور که در  دهد. همان ای به اندازه نیم انحراف معیار نشان می پویای متغیرهای مدل را در طول زمان و در واکنش به تکانه

سپس  ؛صورت آنی منجر به کاهش تولید و افزایش تورم خواهد شد شود؛ بروز یک تکانه منفی خارجی به می مشاهده 4شکل
صورت  هیابد. همچنین با وقوع تکانه خارجی منفی ب می و نرخ تورم کاهششود  تر می تولید کوچکمیزان کاهش تدریج  به

خانوار  کالایمصرف اما  ؛یابد می تدریج افزایش یافته و به کاهشکننده  توسط مصرف ی خصوصیآنی میزان مصرف کالا
یابد. ازآنجاکه  می تدریج افزایش یافته و بهصورت آنی کاهش  خانوار غیرریکاردین با وقوع شوک منفی به ریکاردین و

( را دارد، در برابر تکانه منفی با شدت ق خارجی)در اینجا اورا خانوار ریکاردین توانایی استفاده از استقراض از بازار مالی
نوار مصرف او نسبت به خابنابراین  کننده غیرریکاردین از انعطاف بیشتری برخوردار بوده و برابر، نسبت به مصرف

زمانی میان مصرف و  یابی بین دلیل امکان بهینه % کمتر تعدیل شده است. همچنین خانوار ریکاردین به50غیرریکاردین 
خیلی زود اثر شوک منفی را از مصرف خود زدوده و امکان مصرف بیش از درآمد جاری را نیز دارد. گذاری  سرمایه

                     )60(
تراز تجاری:

      و                            (54)
(55)                            

گذار  وزن تورم و شکاف تولید برای سیاست   و     نرخ رشد پایه پولی اسمی،    پایه پولی حقیقی،     در رابطه بالا
 .(     σ              است )     σتکانه سیاست پولی با میانگین صفر و واریانس       پولی در قاعده معرفی شده است.

 بخش خارجی -4-4
بنابراین  ؛بر متغیرهای اقتصاد کلان خارجی را نداردگذاری  تأثیراقتصاد داخلی در مقیاس با جهانی کوچک است و توان 

زا  برونصورت  هب( 5050مانند جاستیانو و پرستون ) توان متغیرهای تورم، نرخ بهره و تولید خارجی را طبق مطالعات مرتبط می
 کنند.  می یند اتورگرسیو مرتبه اول پیرویامتغیرها از یک فر ایندر نظر گرفت. 

(56)                                   

(50)                                   

(57)                                   
 است:صورت زیر  به کالای داخلی شرط تسویه بازار

(56)                           
دست آمده و بعد از آن با قید  هاز ترکیب قید بودجه دولت و ترازنامه بانک مرکزی قید بودجه تلفیقی دولت و بانک مرکزی ب

 باشند(. می آید )تمام متغیرها حقیقی می دست هشود تا رابطه تسویه کلی بازار به صورت زیر ب می بودجه خانوار ترکیب
(60)                

 
        (       )      

 تراز تجاری:
(65)                                                  
 نتایج تجربی -5

واکنش آنی رفتار . توابع دپرداز می وارد شده به الگوهای  در این بخش به بررسی توابع واکنش آنی متغیرها بر اساس تکانه
طور که در  دهد. همان ای به اندازه نیم انحراف معیار نشان می پویای متغیرهای مدل را در طول زمان و در واکنش به تکانه

سپس  ؛صورت آنی منجر به کاهش تولید و افزایش تورم خواهد شد شود؛ بروز یک تکانه منفی خارجی به می مشاهده 4شکل
صورت  هیابد. همچنین با وقوع تکانه خارجی منفی ب می و نرخ تورم کاهششود  تر می تولید کوچکمیزان کاهش تدریج  به

خانوار  کالایمصرف اما  ؛یابد می تدریج افزایش یافته و به کاهشکننده  توسط مصرف ی خصوصیآنی میزان مصرف کالا
یابد. ازآنجاکه  می تدریج افزایش یافته و بهصورت آنی کاهش  خانوار غیرریکاردین با وقوع شوک منفی به ریکاردین و

( را دارد، در برابر تکانه منفی با شدت ق خارجی)در اینجا اورا خانوار ریکاردین توانایی استفاده از استقراض از بازار مالی
نوار مصرف او نسبت به خابنابراین  کننده غیرریکاردین از انعطاف بیشتری برخوردار بوده و برابر، نسبت به مصرف

زمانی میان مصرف و  یابی بین دلیل امکان بهینه % کمتر تعدیل شده است. همچنین خانوار ریکاردین به50غیرریکاردین 
خیلی زود اثر شوک منفی را از مصرف خود زدوده و امکان مصرف بیش از درآمد جاری را نیز دارد. گذاری  سرمایه

     )61(
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نتایج‌تجربی

در این بخش به بررسی توابع واکنش آنی متغیرها بر اساس تکانه های وارد شده به الگو می پردازد. 
اندازه  به  تکانه ای  به  واکنش  و در  زمان  را در طول  متغیرهای مدل  پویای  رفتار  آنی  واکنش  توابع 
نیم انحراف معیار نشان می دهد. همان طور که در نمودار )4( مشاهده می شود؛ بروز یک تکانه منفی 
خارجی به صورت آنی منجر به کاهش تولید و افزایش تورم خواهد شد؛ سپس به تدریج میزان کاهش 
تولید کوچک تر می شود و نرخ تورم کاهش می یابد. همچنین با وقوع تکانه خارجی منفی به صورت 
اما  افزایش می یابد؛  به تدریج  و  آنی میزان مصرف کالای خصوصی توسط مصرف کننده کاهش یافته 
مصرف کالای خانوار ریکاردین و خانوار غیرریکاردین با وقوع شوک منفی به صورت آنی کاهش یافته 
و به تدریج افزایش می یابد. ازآنجاکه خانوار ریکاردین توانایی استفاده از استقراض از بازار مالی )در 
اینجا اوراق خارجی( را دارد، در برابر تکانه منفی با شدت برابر، نسبت به مصرف کننده غیرریکاردین از 
انعطاف بیشتری برخوردار بوده و بنابراین مصرف او نسبت به خانوار غیرریکاردین 50% کمتر تعدیل 
شده است. همچنین خانوار ریکاردین به دلیل امکان بهینه یابی بین زمانی میان مصرف و سرمایه گذاری 
خیلی زود اثر شوک منفی را از مصرف خود زدوده و امکان مصرف بیش از درآمد جاری را نیز دارد. 
همچنین طبق نمودار )4(، همان طور که انتظار می رفت میزان مصرف کالای داخلی با وجود شوک 
خارجی منفی، افزایش و میزان مصرف کالای خارجی کاهش یافته است. لازم به توجه است میزان 
مصرف کل کاهش یافته؛ اما در یک سبد مصرفی مشخص، سهم کالای مصرفی داخلی افزایش و سهم 

کالای مصرفی خارجی کاهش می یابد.
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میزان مصرف کالای داخلی با وجود شوک خارجی منفی، افزایش و  رفت می طور که انتظار ، همان4نمودارهمچنین طبق 
اما در یک سبد مصرفی  ؛میزان مصرف کالای خارجی کاهش یافته است. لازم به توجه است میزان مصرف کل کاهش یافته

 یابد. می مشخص، سهم کالای مصرفی داخلی افزایش و سهم کالای مصرفی خارجی کاهش
 

 
 توابع واکنش آنی به شوک خارجی منفی به اندازه نیم انحراف معیار(: 4شماره ) نمودار

 
نمودار‌4:‌توابع‌واکنش‌آنی‌به‌شوک‌خارجی‌منفی‌به‌اندازه‌نیم‌انحراف‌معیار
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 به اندازه نیم انحراف معیار نرخ بهره پوشش داده نشدهتوابع واکنش آنی به شوک (: 5شماره ) نمودار

 
از نرخ بهره . ناهنجاری ناشی یابد می صورت آنی کاهش هبه الگو، تولید کل ببا وقوع تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده 

المللی را با هزینه اضافی  پوشش داده نشده به دلیل وارد کردن صرف ریسک خارجی، دسترسی خانوار داخلی به منابع بین
صورت آنی و جایگزین کردن مصرف توسط خانوار  همنجر به کاهش تقاضای اوراق قرضه خارجی ببنابراین  کند و مواجه می

مصرف خانوار ریکاردین در لحظه افزایش یافته و مصرف خانوارد غیرریکاردین بنابراین  ؛شود صورت آنی می هریکاردین ب
که در ابتدای وقوع  است دلیل کاهش تقاضای کل یابد. نکته مهم کاهش مصرف کل به می دلیل کاهش تولید کل، کاهش به

کننده در مواجهه با تکانه نرخ  ار مصرفدر تفسیر رفت. که مورد انتظار استشود می تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده محقق
)نگهداری باند  گذاری یابی میان مصرف و سرمایه )ریکاردین( در تصمیم به بهینه بهره پوشش داده نشده، طبق انتظار خانوار
دهی یا نرخ بازدهی  نماید. ازآنجاکه وقوع تکانه مذکور با افزایش هزینه قرض خارجی(، مصرف بیشتر را جایگزین می

یافته و با  دهد، نرخ ارز از مجرای مذکور کاهش می مالی متناظر است، فشار بر خرید اوراق خارجی را کاهشهای  اییدار
 شود. می کاهش تورم در لحظه وقوع تکانه، منجر به افزایش سهم کالای واسطه وارداتی به کل کالاهای واسطه در تابع تولید

نمودار‌5:‌توابع‌واکنش‌آنی‌به‌شوک‌نرخ‌بهره‌پوشش‌داده‌نشده‌به‌اندازه‌نیم‌انحراف‌معیار

با وقوع تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده به الگو، تولید کل به صورت آنی کاهش می یابد. ناهنجاری 
ناشی از نرخ بهره پوشش داده نشده به دلیل وارد کردن صرف ریسک خارجی، دسترسی خانوار داخلی 
به منابع بین المللی را با هزینه اضافی مواجه می کند و بنابراین منجر به کاهش تقاضای اوراق قرضه 
خارجی به صورت آنی و جایگزین کردن مصرف توسط خانوار ریکاردین به صورت آنی می شود؛ بنابراین 
مصرف خانوار ریکاردین در لحظه افزایش یافته و مصرف خانوارد غیرریکاردین به دلیل کاهش تولید 
کل، کاهش می یابد. نکته مهم کاهش مصرف کل به دلیل کاهش تقاضای کل است که در ابتدای وقوع 
تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده محقق می شودکه مورد انتظار است. در تفسیر رفتار مصرف کننده در 
مواجهه با تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده، طبق انتظار خانوار )ریکاردین( در تصمیم به بهینه یابی 
میان مصرف و سرمایه گذاری )نگهداری باند خارجی(، مصرف بیشتر را جایگزین می نماید. ازآنجاکه 
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وقوع تکانه مذکور با افزایش هزینه قرض دهی یا نرخ بازدهی دارایی های مالی متناظر است، فشار بر 
خرید اوراق خارجی را کاهش می دهد، نرخ ارز از مجرای مذکور کاهش یافته و با کاهش تورم در لحظه 
وقوع تکانه، منجر به افزایش سهم کالای واسطه وارداتی به کل کالاهای واسطه در تابع تولید می شود.

نتیجه‌گیری

هدف از مطالعه حاضر توضیح تلاطم تولید و مصرف و پیامدهای آن برای خانوارهای برخوردار 
و نابرخوردار از شمول مالی )خانوارهای ناهمگن بر اساس شمول مالی( و به طور ویژه توضیح پدیده 
بودن  مسلط  یعنی  ایران  اقتصاد  ساختاری  ویژگی  دو  به  توجه  با  تولید  به  مصرف  تلاطم  کسری 
تکانه های خارجی و تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده و محدودیت دسترسی خانوار به بازار مالی است. 
ایرانی از تغییرات  ایران نشان دادیم خانوار  با بررسی نظم های آماری  از این در بخش مقدمه  پیش 
سریع و قابل توجه در مصرف پرهیز دارند. همچنین مشاهدات تجربی به این مطلب اشاره داشت که 
افراد یا خانوارها با توابع مطلوبیت متعارف تمایل به هموارسازی مصرف بین زمانی دارند؛ اما افزایش 
تلاطم مصرف موجب کاهش رفاه آنان می گردد. به طور میانگین نسبت تلاطم مصرف خصوصی- شامل 
کالاهای بادوام - نسبت به تلاطم تولید ناخالص داخلی کشورها بیشتر از یک است؛ اما بررسی حقایق 
آماری تجربی نشان داد در ایران این نسبت کمتر از نصف میانگین جهان و آمریکاست. در این مطالعه 
نخست با شناسایی تکانه های مسلط خارجی )در اینجا تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده( و سپس 
بررسی محدودیت دسترسی خانوار به بازار مالی از طریق اضافه کردن سایش مالی1 از جنس تفکیک 
خانوار به ریکاردین و غیرریکاردین به توضیح تلاطم متغیرهای کلان اقتصادی و معمای کسری تلاطم 
مصرف به تولید )در مقایسه با معمای فزونی مصرف در کشورهای نوظهور( در ایران پرداختیم. در 
 معرفی شد که در 

 
 گیری  نتیجه -6

 تلاطم تولید و مصرف و پیامدهای آن برای خانوارهای برخوردار و نابرخوردار از شمول مالی هدف از مطالعه حاضر توضیح
طور ویژه توضیح پدیده کسری تلاطم مصرف به تولید با توجه به دو ویژگی  )خانوارهای ناهمگن بر اساس شمول مالی( و به

بهره پوشش داده نشده و محدودیت دسترسی خانوار های خارجی و تکانه نرخ  ساختاری اقتصاد ایران یعنی مسلط بودن تکانه
های آماری ایران نشان دادیم خانوار ایرانی از تغییرات سریع و  به بازار مالی است. پیش از این در بخش مقدمه با بررسی نظم

ا توابع مطلوبیت قابل توجه در مصرف پرهیز دارند. همچنین مشاهدات تجربی به این مطلب اشاره داشت که افراد یا خانوارها ب
طور  گردد. به اما افزایش تلاطم مصرف موجب کاهش رفاه آنان می ؛زمانی دارند سازی مصرف بینمتعارف تمایل به هموار

نسبت به تلاطم تولید ناخالص داخلی کشورها بیشتر از یک  - شامل کالاهای بادوام -میانگین نسبت تلاطم مصرف خصوصی
مریکاست. در این آجربی نشان داد در ایران این نسبت کمتر از نصف میانگین جهان و اما بررسی حقایق آماری ت ؛است

)در اینجا تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده( و سپس بررسی محدودیت  های مسلط خارجی شناسایی تکانه مطالعه نخست با
ار به ریکاردین و غیرریکاردین به از جنس تفکیک خانو 55دسترسی خانوار به بازار مالی از طریق اضافه کردن سایش مالی

)در مقایسه با معمای فزونی مصرف در  توضیح تلاطم متغیرهای کلان اقتصادی و معمای کسری تلاطم مصرف به تولید
         صورت  کشورهای نوظهور( در ایران پرداختیم. در مرحله تجربی تابع مطلوبیت الگو با لحاظ عادت مصرفی به

که در این  طوری هنامیده شد ب 56ثبات عادت مؤلفه      بوده و  متغیر عادت مصرفی   این رابطه معرفی شد که در 
زای خارجی در نظر گرفته شده و به مصرف جمعی گذشته بستگی پیدا کرده  صورت جزء برون الگوسازی، عادت مصرفی به

میان نرخ بازدهی در انواع ابزارهای  فاحشصورت تجربی، تفاوت  هبکننده نوعی(.  )و نه به مصرف گذشته مصرف است
شدت  با رفتار واقعی مصرف سازگار نیست مگر آنکه خانوارها به ها( )اعم از اوراق قرضه، سهام و سایر دارایی گذاری سرمایه

که خانوار از تغییرات سریع و قابل توجه در  کند درحالی می بیاناضافه کردن فرض عادت مصرفی ریسک گریز باشند، 
کند و انطباق بیشتری با واقعیت اقتصادی  صرف پرهیز دارند، وجود فرض عادت مصرفی از نوسانات مصرف جلوگیری میم

هنگام  به الگو نشان دادیم کهبدون پوشش  نرخ بهره یبرابر یمعما سکیکردن صرف ر اضافه با همچنینآورد.  می فراهم
درواقع از  .کند یم دایپ شیآنها افزا یمال یریپذ بیو آس شده ادیخانوارها ز یارز یها یارزش بده ،یقینرخ ارز حق شیافزا

ها، تفسیرننده رفتار  وارد شده به الگو، وقوع تکانه صرف ریسک نرخ بهره پوشش داده نشده بهتر از سایر تکانههای  میان تکانه
 دهد: و الگوی تعادل عمومی را نشان میجدول ذیل مقایسه نتایج بخش تجربی خانوار و الگوی مصرف آنها داشته است. 

 
 نظری: مقایسه نتایج تجربی و الگوی (5شماره ) جدول

متغیر مورد 
 1367-1411 1367-1371 1371-1381 1381-1331 1331-1411 بررسی
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با لحاظ عادت مصرفی به صورت  الگو  تابع مطلوبیت  مرحله تجربی 
 مؤلفه ثبات عادت2 نامیده شد به طوری که در 

 
 گیری  نتیجه -6

 تلاطم تولید و مصرف و پیامدهای آن برای خانوارهای برخوردار و نابرخوردار از شمول مالی هدف از مطالعه حاضر توضیح
طور ویژه توضیح پدیده کسری تلاطم مصرف به تولید با توجه به دو ویژگی  )خانوارهای ناهمگن بر اساس شمول مالی( و به

بهره پوشش داده نشده و محدودیت دسترسی خانوار های خارجی و تکانه نرخ  ساختاری اقتصاد ایران یعنی مسلط بودن تکانه
های آماری ایران نشان دادیم خانوار ایرانی از تغییرات سریع و  به بازار مالی است. پیش از این در بخش مقدمه با بررسی نظم

ا توابع مطلوبیت قابل توجه در مصرف پرهیز دارند. همچنین مشاهدات تجربی به این مطلب اشاره داشت که افراد یا خانوارها ب
طور  گردد. به اما افزایش تلاطم مصرف موجب کاهش رفاه آنان می ؛زمانی دارند سازی مصرف بینمتعارف تمایل به هموار

نسبت به تلاطم تولید ناخالص داخلی کشورها بیشتر از یک  - شامل کالاهای بادوام -میانگین نسبت تلاطم مصرف خصوصی
مریکاست. در این آجربی نشان داد در ایران این نسبت کمتر از نصف میانگین جهان و اما بررسی حقایق آماری ت ؛است

)در اینجا تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده( و سپس بررسی محدودیت  های مسلط خارجی شناسایی تکانه مطالعه نخست با
ار به ریکاردین و غیرریکاردین به از جنس تفکیک خانو 55دسترسی خانوار به بازار مالی از طریق اضافه کردن سایش مالی

)در مقایسه با معمای فزونی مصرف در  توضیح تلاطم متغیرهای کلان اقتصادی و معمای کسری تلاطم مصرف به تولید
         صورت  کشورهای نوظهور( در ایران پرداختیم. در مرحله تجربی تابع مطلوبیت الگو با لحاظ عادت مصرفی به

که در این  طوری هنامیده شد ب 56ثبات عادت مؤلفه      بوده و  متغیر عادت مصرفی   این رابطه معرفی شد که در 
زای خارجی در نظر گرفته شده و به مصرف جمعی گذشته بستگی پیدا کرده  صورت جزء برون الگوسازی، عادت مصرفی به

میان نرخ بازدهی در انواع ابزارهای  فاحشصورت تجربی، تفاوت  هبکننده نوعی(.  )و نه به مصرف گذشته مصرف است
شدت  با رفتار واقعی مصرف سازگار نیست مگر آنکه خانوارها به ها( )اعم از اوراق قرضه، سهام و سایر دارایی گذاری سرمایه

که خانوار از تغییرات سریع و قابل توجه در  کند درحالی می بیاناضافه کردن فرض عادت مصرفی ریسک گریز باشند، 
کند و انطباق بیشتری با واقعیت اقتصادی  صرف پرهیز دارند، وجود فرض عادت مصرفی از نوسانات مصرف جلوگیری میم

هنگام  به الگو نشان دادیم کهبدون پوشش  نرخ بهره یبرابر یمعما سکیکردن صرف ر اضافه با همچنینآورد.  می فراهم
درواقع از  .کند یم دایپ شیآنها افزا یمال یریپذ بیو آس شده ادیخانوارها ز یارز یها یارزش بده ،یقینرخ ارز حق شیافزا

ها، تفسیرننده رفتار  وارد شده به الگو، وقوع تکانه صرف ریسک نرخ بهره پوشش داده نشده بهتر از سایر تکانههای  میان تکانه
 دهد: و الگوی تعادل عمومی را نشان میجدول ذیل مقایسه نتایج بخش تجربی خانوار و الگوی مصرف آنها داشته است. 
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 متغیر عادت مصرفی بوده و 

 
 گیری  نتیجه -6

 تلاطم تولید و مصرف و پیامدهای آن برای خانوارهای برخوردار و نابرخوردار از شمول مالی هدف از مطالعه حاضر توضیح
طور ویژه توضیح پدیده کسری تلاطم مصرف به تولید با توجه به دو ویژگی  )خانوارهای ناهمگن بر اساس شمول مالی( و به

بهره پوشش داده نشده و محدودیت دسترسی خانوار های خارجی و تکانه نرخ  ساختاری اقتصاد ایران یعنی مسلط بودن تکانه
های آماری ایران نشان دادیم خانوار ایرانی از تغییرات سریع و  به بازار مالی است. پیش از این در بخش مقدمه با بررسی نظم

ا توابع مطلوبیت قابل توجه در مصرف پرهیز دارند. همچنین مشاهدات تجربی به این مطلب اشاره داشت که افراد یا خانوارها ب
طور  گردد. به اما افزایش تلاطم مصرف موجب کاهش رفاه آنان می ؛زمانی دارند سازی مصرف بینمتعارف تمایل به هموار

نسبت به تلاطم تولید ناخالص داخلی کشورها بیشتر از یک  - شامل کالاهای بادوام -میانگین نسبت تلاطم مصرف خصوصی
مریکاست. در این آجربی نشان داد در ایران این نسبت کمتر از نصف میانگین جهان و اما بررسی حقایق آماری ت ؛است

)در اینجا تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده( و سپس بررسی محدودیت  های مسلط خارجی شناسایی تکانه مطالعه نخست با
ار به ریکاردین و غیرریکاردین به از جنس تفکیک خانو 55دسترسی خانوار به بازار مالی از طریق اضافه کردن سایش مالی

)در مقایسه با معمای فزونی مصرف در  توضیح تلاطم متغیرهای کلان اقتصادی و معمای کسری تلاطم مصرف به تولید
         صورت  کشورهای نوظهور( در ایران پرداختیم. در مرحله تجربی تابع مطلوبیت الگو با لحاظ عادت مصرفی به

که در این  طوری هنامیده شد ب 56ثبات عادت مؤلفه      بوده و  متغیر عادت مصرفی   این رابطه معرفی شد که در 
زای خارجی در نظر گرفته شده و به مصرف جمعی گذشته بستگی پیدا کرده  صورت جزء برون الگوسازی، عادت مصرفی به

میان نرخ بازدهی در انواع ابزارهای  فاحشصورت تجربی، تفاوت  هبکننده نوعی(.  )و نه به مصرف گذشته مصرف است
شدت  با رفتار واقعی مصرف سازگار نیست مگر آنکه خانوارها به ها( )اعم از اوراق قرضه، سهام و سایر دارایی گذاری سرمایه

که خانوار از تغییرات سریع و قابل توجه در  کند درحالی می بیاناضافه کردن فرض عادت مصرفی ریسک گریز باشند، 
کند و انطباق بیشتری با واقعیت اقتصادی  صرف پرهیز دارند، وجود فرض عادت مصرفی از نوسانات مصرف جلوگیری میم

هنگام  به الگو نشان دادیم کهبدون پوشش  نرخ بهره یبرابر یمعما سکیکردن صرف ر اضافه با همچنینآورد.  می فراهم
درواقع از  .کند یم دایپ شیآنها افزا یمال یریپذ بیو آس شده ادیخانوارها ز یارز یها یارزش بده ،یقینرخ ارز حق شیافزا

ها، تفسیرننده رفتار  وارد شده به الگو، وقوع تکانه صرف ریسک نرخ بهره پوشش داده نشده بهتر از سایر تکانههای  میان تکانه
 دهد: و الگوی تعادل عمومی را نشان میجدول ذیل مقایسه نتایج بخش تجربی خانوار و الگوی مصرف آنها داشته است. 
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این رابطه 
این الگوسازی، عادت مصرفی به صورت جزء برون زای خارجی در نظر گرفته شده و به مصرف جمعی 
گذشته بستگی پیدا کرده است )و نه به مصرف گذشته مصرف کننده نوعی(. به صورت تجربی، تفاوت 
فاحش میان نرخ بازدهی در انواع ابزارهای سرمایه گذاری )اعم از اوراق قرضه، سهام و سایر دارایی ها( 
کردن  اضافه  باشند،  گریز  ریسک  به شدت  خانوارها  آنکه  مگر  نیست  سازگار  مصرف  واقعی  رفتار  با 
فرض عادت مصرفی بیان می کند درحالی که خانوار از تغییرات سریع و قابل توجه در مصرف پرهیز 
1. Financial Friction
2. Habit Persis tence
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دارند، وجود فرض عادت مصرفی از نوسانات مصرف جلوگیری می کند و انطباق بیشتری با واقعیت 
اقتصادی فراهم می آورد. همچنین با اضافه کردن صرف ریسک معمای برابری نرخ بهره بدون پوشش 
به الگو نشان دادیم که هنگام افزایش نرخ ارز حقیقی، ارزش بدهی های ارزی خانوارها زیاد شده و 
آسیب پذیری مالی آنها افزایش پیدا می کند. درواقع از میان تکانه های وارد شده به الگو، وقوع تکانه 
صرف ریسک نرخ بهره پوشش داده نشده بهتر از سایر تکانه ها، تفسیرننده رفتار خانوار و الگوی مصرف 

آنها داشته است. جدول زیر مقایسه نتایج بخش تجربی و الگوی تعادل عمومی را نشان می دهد:

جدول‌5:‌مقایسه‌نتایج‌تجربی‌و‌الگوی‌نظری

1400-13701367-13801367-13901371-14001381-1391متغير مورد بررسی

 
 گیری  نتیجه -6

 تلاطم تولید و مصرف و پیامدهای آن برای خانوارهای برخوردار و نابرخوردار از شمول مالی هدف از مطالعه حاضر توضیح
طور ویژه توضیح پدیده کسری تلاطم مصرف به تولید با توجه به دو ویژگی  )خانوارهای ناهمگن بر اساس شمول مالی( و به

بهره پوشش داده نشده و محدودیت دسترسی خانوار های خارجی و تکانه نرخ  ساختاری اقتصاد ایران یعنی مسلط بودن تکانه
های آماری ایران نشان دادیم خانوار ایرانی از تغییرات سریع و  به بازار مالی است. پیش از این در بخش مقدمه با بررسی نظم

ا توابع مطلوبیت قابل توجه در مصرف پرهیز دارند. همچنین مشاهدات تجربی به این مطلب اشاره داشت که افراد یا خانوارها ب
طور  گردد. به اما افزایش تلاطم مصرف موجب کاهش رفاه آنان می ؛زمانی دارند سازی مصرف بینمتعارف تمایل به هموار

نسبت به تلاطم تولید ناخالص داخلی کشورها بیشتر از یک  - شامل کالاهای بادوام -میانگین نسبت تلاطم مصرف خصوصی
مریکاست. در این آجربی نشان داد در ایران این نسبت کمتر از نصف میانگین جهان و اما بررسی حقایق آماری ت ؛است

)در اینجا تکانه نرخ بهره پوشش داده نشده( و سپس بررسی محدودیت  های مسلط خارجی شناسایی تکانه مطالعه نخست با
ار به ریکاردین و غیرریکاردین به از جنس تفکیک خانو 55دسترسی خانوار به بازار مالی از طریق اضافه کردن سایش مالی

)در مقایسه با معمای فزونی مصرف در  توضیح تلاطم متغیرهای کلان اقتصادی و معمای کسری تلاطم مصرف به تولید
         صورت  کشورهای نوظهور( در ایران پرداختیم. در مرحله تجربی تابع مطلوبیت الگو با لحاظ عادت مصرفی به

که در این  طوری هنامیده شد ب 56ثبات عادت مؤلفه      بوده و  متغیر عادت مصرفی   این رابطه معرفی شد که در 
زای خارجی در نظر گرفته شده و به مصرف جمعی گذشته بستگی پیدا کرده  صورت جزء برون الگوسازی، عادت مصرفی به

میان نرخ بازدهی در انواع ابزارهای  فاحشصورت تجربی، تفاوت  هبکننده نوعی(.  )و نه به مصرف گذشته مصرف است
شدت  با رفتار واقعی مصرف سازگار نیست مگر آنکه خانوارها به ها( )اعم از اوراق قرضه، سهام و سایر دارایی گذاری سرمایه

که خانوار از تغییرات سریع و قابل توجه در  کند درحالی می بیاناضافه کردن فرض عادت مصرفی ریسک گریز باشند، 
کند و انطباق بیشتری با واقعیت اقتصادی  صرف پرهیز دارند، وجود فرض عادت مصرفی از نوسانات مصرف جلوگیری میم

هنگام  به الگو نشان دادیم کهبدون پوشش  نرخ بهره یبرابر یمعما سکیکردن صرف ر اضافه با همچنینآورد.  می فراهم
درواقع از  .کند یم دایپ شیآنها افزا یمال یریپذ بیو آس شده ادیخانوارها ز یارز یها یارزش بده ،یقینرخ ارز حق شیافزا

ها، تفسیرننده رفتار  وارد شده به الگو، وقوع تکانه صرف ریسک نرخ بهره پوشش داده نشده بهتر از سایر تکانههای  میان تکانه
 دهد: و الگوی تعادل عمومی را نشان میجدول ذیل مقایسه نتایج بخش تجربی خانوار و الگوی مصرف آنها داشته است. 

 
 نظری: مقایسه نتایج تجربی و الگوی (5شماره ) جدول

متغیر مورد 
 1367-1411 1367-1371 1371-1381 1381-1331 1331-1411 بررسی

   6/7 % 7/0 % 5/57 % 6/6 % 54/55 % 
                                              
55. Financial Friction 
56. Habit Persistence 

% 8/9% 7/8% 18/1% 6/9% 12/54
   3/4 % 0/5 % 3/7 % 0/4 % 77/5 % 

    ⁄  9/47% 5/33 % 3/40 % 3/57 % 43/5 % 
 پژوهش.های  یافته منبع:
 

های  بیم که انحراف معیار انحراف از روند تولید برای سالای مختلف درمیهای  اقتصاد ایران بر اساس دهههای  با تفکیک داده
دیگر متمایز است و همچنین نسبت انحراف معیار های  % بوده که نسبت به دوره07( بیشتر از 0370-0370) 70مربوط به دهه 

بوده و برابر با عدد  ها % بیشتر از سایر دهه50طور متوسط  ( به0370-0390انحراف از روند مصرف به تولید برای دهه هشتاد )
مختلف بوده های  اثرگذار در دهههای  شوکهای  مرتبط با ویژگی فوق عمدتاًهای  . وجه تمایز مذکور برای دههاست % 5/33

 مختلف را ارائه نموده است:های  خلاصه نتایج بر اساس تفکیک دهه 3ذکر شده، شده است. جدول های  که منجر به تفاوت
 

 نظرییسه نتایج تجربی و الگوی : مقا(6شماره ) جدول
 نظریگشتاور مرتبه دوم متغیرها در الگوی  گشتاور مرتبه دوم متغیرها در حقایق تجربی متغیر مورد بررسی

   54/01 93/05 
   77/5 007/5 

    ⁄  43/0 15/0 
 پژوهش.های  یافته منبع:
 

طور  هخارجی یا بهای  دلیل مسلط بودن تکانه هبخش مطالعات تجربی نشان دادیم ب طور که در و همان 5بر اساس نتایج جدول
راف معیار انحراف از روند تولید در ایران بیشتر از ح(، ان0377های درآمدی بخش نفت )مهرآرا و اسکویی،  تر تکانه مشخص

لعه نشان داده شد، به دلیل آنچه که طور که در بخش مدلسازی این مطا اما درمقابل همان ؛یافته بوده کشورهای توسعه
شود، انحراف معیار انحراف مصرف از روند کمتر از میانگین کشورهای  محدودیت دسترسی خانوار به بازار مالی نامیده می

کشورهای  خصایصتوسعه، به  جای قرارداددن در دسته کشورهای درحال هیافته بوده و همین موضوع کشور ایران را ب توسعه
در ادامه با استفاده از یک الگوی تعادل عمومی قابل محاسبه با در نظرگرفتن شرایط کشور افته نزدیک کرده است. ی توسعه

ایران و با تفکیک خانوار بر اساس محدودیت شمول مالی نتایج رفتار خانوار در برابر وقوع تکانه خارجی از جنس نرخ بهره 
انحراف معیار انحراف مصرف به انحراف معیار انحراف درآمد از روند در دهد که معمای فزونی  نشده نشان می پوشش داده

 ایران زمانی برقرار است که سهم خانوار ریکاردین افزایش یابد.
 

 نظری: مقایسه نتایج تجربی و الگوی (7شماره ) جدول
⁄               مؤلفهمقدار   

1/0 03035734 03035307 03707777337 
2/0 03033307 03007330 03357707711 
3/0 03030500 03074015 03510177337 
4/0 03059493 03034733 03405737341 

% 4/3% 5/0% 7/3% 4/0% 5/78    3/4 % 0/5 % 3/7 % 0/4 % 77/5 % 
    ⁄  9/47% 5/33 % 3/40 % 3/57 % 43/5 % 

 پژوهش.های  یافته منبع:
 

های  بیم که انحراف معیار انحراف از روند تولید برای سالای مختلف درمیهای  اقتصاد ایران بر اساس دهههای  با تفکیک داده
دیگر متمایز است و همچنین نسبت انحراف معیار های  % بوده که نسبت به دوره07( بیشتر از 0370-0370) 70مربوط به دهه 

بوده و برابر با عدد  ها % بیشتر از سایر دهه50طور متوسط  ( به0370-0390انحراف از روند مصرف به تولید برای دهه هشتاد )
مختلف بوده های  اثرگذار در دهههای  شوکهای  مرتبط با ویژگی فوق عمدتاًهای  . وجه تمایز مذکور برای دههاست % 5/33

 مختلف را ارائه نموده است:های  خلاصه نتایج بر اساس تفکیک دهه 3ذکر شده، شده است. جدول های  که منجر به تفاوت
 

 نظرییسه نتایج تجربی و الگوی : مقا(6شماره ) جدول
 نظریگشتاور مرتبه دوم متغیرها در الگوی  گشتاور مرتبه دوم متغیرها در حقایق تجربی متغیر مورد بررسی

   54/01 93/05 
   77/5 007/5 

    ⁄  43/0 15/0 
 پژوهش.های  یافته منبع:
 

طور  هخارجی یا بهای  دلیل مسلط بودن تکانه هبخش مطالعات تجربی نشان دادیم ب طور که در و همان 5بر اساس نتایج جدول
راف معیار انحراف از روند تولید در ایران بیشتر از ح(، ان0377های درآمدی بخش نفت )مهرآرا و اسکویی،  تر تکانه مشخص

لعه نشان داده شد، به دلیل آنچه که طور که در بخش مدلسازی این مطا اما درمقابل همان ؛یافته بوده کشورهای توسعه
شود، انحراف معیار انحراف مصرف از روند کمتر از میانگین کشورهای  محدودیت دسترسی خانوار به بازار مالی نامیده می

کشورهای  خصایصتوسعه، به  جای قرارداددن در دسته کشورهای درحال هیافته بوده و همین موضوع کشور ایران را ب توسعه
در ادامه با استفاده از یک الگوی تعادل عمومی قابل محاسبه با در نظرگرفتن شرایط کشور افته نزدیک کرده است. ی توسعه

ایران و با تفکیک خانوار بر اساس محدودیت شمول مالی نتایج رفتار خانوار در برابر وقوع تکانه خارجی از جنس نرخ بهره 
انحراف معیار انحراف مصرف به انحراف معیار انحراف درآمد از روند در دهد که معمای فزونی  نشده نشان می پوشش داده

 ایران زمانی برقرار است که سهم خانوار ریکاردین افزایش یابد.
 

 نظری: مقایسه نتایج تجربی و الگوی (7شماره ) جدول
⁄               مؤلفهمقدار   

1/0 03035734 03035307 03707777337 
2/0 03033307 03007330 03357707711 
3/0 03030500 03074015 03510177337 
4/0 03059493 03034733 03405737341 

%47/9% 63/5% 40/6% 58/6% 5/46

منبع: یافته های پژوهش.

با تفکیک داده های اقتصاد ایران بر اساس دهه های مختلف درمی یابیم که انحراف معیار انحراف از روند 
تولید برای سال های مربوط به دهه 70 )1380-1371( بیشتر از 18% بوده که نسبت به دوره های دیگر 
 متمایز است و همچنین نسبت انحراف معیار انحراف از روند مصرف به تولید برای دهه هشتاد )1381-1390( 
به طور متوسط 50% بیشتر از سایر دهه ها بوده و برابر با عدد 63/5% است. وجه تمایز مذکور برای دهه های 
فوق عمدتاً مرتبط با ویژگی های شوک های اثرگذار در دهه های مختلف بوده که منجر به تفاوت های ذکر 

شده، شده است. جدول )6( خلاصه نتایج بر اساس تفکیک دهه های مختلف را ارائه نموده است:

جدول‌6:‌مقایسه‌نتایج‌تجربی‌و‌الگوی‌نظری

گشتاور مرتبه دوم متغيرها در حقایق متغير مورد بررسی
تجربی

گشتاور مرتبه دوم متغيرها در 
الگوی نظری

   3/4 % 0/5 % 3/7 % 0/4 % 77/5 % 
    ⁄  9/47% 5/33 % 3/40 % 3/57 % 43/5 % 

 پژوهش.های  یافته منبع:
 

های  بیم که انحراف معیار انحراف از روند تولید برای سالای مختلف درمیهای  اقتصاد ایران بر اساس دهههای  با تفکیک داده
دیگر متمایز است و همچنین نسبت انحراف معیار های  % بوده که نسبت به دوره07( بیشتر از 0370-0370) 70مربوط به دهه 

بوده و برابر با عدد  ها % بیشتر از سایر دهه50طور متوسط  ( به0370-0390انحراف از روند مصرف به تولید برای دهه هشتاد )
مختلف بوده های  اثرگذار در دهههای  شوکهای  مرتبط با ویژگی فوق عمدتاًهای  . وجه تمایز مذکور برای دههاست % 5/33

 مختلف را ارائه نموده است:های  خلاصه نتایج بر اساس تفکیک دهه 3ذکر شده، شده است. جدول های  که منجر به تفاوت
 

 نظرییسه نتایج تجربی و الگوی : مقا(6شماره ) جدول
 نظریگشتاور مرتبه دوم متغیرها در الگوی  گشتاور مرتبه دوم متغیرها در حقایق تجربی متغیر مورد بررسی

   54/01 93/05 
   77/5 007/5 

    ⁄  43/0 15/0 
 پژوهش.های  یافته منبع:
 

طور  هخارجی یا بهای  دلیل مسلط بودن تکانه هبخش مطالعات تجربی نشان دادیم ب طور که در و همان 5بر اساس نتایج جدول
راف معیار انحراف از روند تولید در ایران بیشتر از ح(، ان0377های درآمدی بخش نفت )مهرآرا و اسکویی،  تر تکانه مشخص

لعه نشان داده شد، به دلیل آنچه که طور که در بخش مدلسازی این مطا اما درمقابل همان ؛یافته بوده کشورهای توسعه
شود، انحراف معیار انحراف مصرف از روند کمتر از میانگین کشورهای  محدودیت دسترسی خانوار به بازار مالی نامیده می

کشورهای  خصایصتوسعه، به  جای قرارداددن در دسته کشورهای درحال هیافته بوده و همین موضوع کشور ایران را ب توسعه
در ادامه با استفاده از یک الگوی تعادل عمومی قابل محاسبه با در نظرگرفتن شرایط کشور افته نزدیک کرده است. ی توسعه

ایران و با تفکیک خانوار بر اساس محدودیت شمول مالی نتایج رفتار خانوار در برابر وقوع تکانه خارجی از جنس نرخ بهره 
انحراف معیار انحراف مصرف به انحراف معیار انحراف درآمد از روند در دهد که معمای فزونی  نشده نشان می پوشش داده

 ایران زمانی برقرار است که سهم خانوار ریکاردین افزایش یابد.
 

 نظری: مقایسه نتایج تجربی و الگوی (7شماره ) جدول
⁄               مؤلفهمقدار   

1/0 03035734 03035307 03707777337 
2/0 03033307 03007330 03357707711 
3/0 03030500 03074015 03510177337 
4/0 03059493 03034733 03405737341 

12/5415/96

   3/4 % 0/5 % 3/7 % 0/4 % 77/5 % 
    ⁄  9/47% 5/33 % 3/40 % 3/57 % 43/5 % 

 پژوهش.های  یافته منبع:
 

های  بیم که انحراف معیار انحراف از روند تولید برای سالای مختلف درمیهای  اقتصاد ایران بر اساس دهههای  با تفکیک داده
دیگر متمایز است و همچنین نسبت انحراف معیار های  % بوده که نسبت به دوره07( بیشتر از 0370-0370) 70مربوط به دهه 

بوده و برابر با عدد  ها % بیشتر از سایر دهه50طور متوسط  ( به0370-0390انحراف از روند مصرف به تولید برای دهه هشتاد )
مختلف بوده های  اثرگذار در دهههای  شوکهای  مرتبط با ویژگی فوق عمدتاًهای  . وجه تمایز مذکور برای دههاست % 5/33

 مختلف را ارائه نموده است:های  خلاصه نتایج بر اساس تفکیک دهه 3ذکر شده، شده است. جدول های  که منجر به تفاوت
 

 نظرییسه نتایج تجربی و الگوی : مقا(6شماره ) جدول
 نظریگشتاور مرتبه دوم متغیرها در الگوی  گشتاور مرتبه دوم متغیرها در حقایق تجربی متغیر مورد بررسی

   54/01 93/05 
   77/5 007/5 

    ⁄  43/0 15/0 
 پژوهش.های  یافته منبع:
 

طور  هخارجی یا بهای  دلیل مسلط بودن تکانه هبخش مطالعات تجربی نشان دادیم ب طور که در و همان 5بر اساس نتایج جدول
راف معیار انحراف از روند تولید در ایران بیشتر از ح(، ان0377های درآمدی بخش نفت )مهرآرا و اسکویی،  تر تکانه مشخص

لعه نشان داده شد، به دلیل آنچه که طور که در بخش مدلسازی این مطا اما درمقابل همان ؛یافته بوده کشورهای توسعه
شود، انحراف معیار انحراف مصرف از روند کمتر از میانگین کشورهای  محدودیت دسترسی خانوار به بازار مالی نامیده می

کشورهای  خصایصتوسعه، به  جای قرارداددن در دسته کشورهای درحال هیافته بوده و همین موضوع کشور ایران را ب توسعه
در ادامه با استفاده از یک الگوی تعادل عمومی قابل محاسبه با در نظرگرفتن شرایط کشور افته نزدیک کرده است. ی توسعه

ایران و با تفکیک خانوار بر اساس محدودیت شمول مالی نتایج رفتار خانوار در برابر وقوع تکانه خارجی از جنس نرخ بهره 
انحراف معیار انحراف مصرف به انحراف معیار انحراف درآمد از روند در دهد که معمای فزونی  نشده نشان می پوشش داده

 ایران زمانی برقرار است که سهم خانوار ریکاردین افزایش یابد.
 

 نظری: مقایسه نتایج تجربی و الگوی (7شماره ) جدول
⁄               مؤلفهمقدار   

1/0 03035734 03035307 03707777337 
2/0 03033307 03007330 03357707711 
3/0 03030500 03074015 03510177337 
4/0 03059493 03034733 03405737341 

5/785/007

   3/4 % 0/5 % 3/7 % 0/4 % 77/5 % 
    ⁄  9/47% 5/33 % 3/40 % 3/57 % 43/5 % 

 پژوهش.های  یافته منبع:
 

های  بیم که انحراف معیار انحراف از روند تولید برای سالای مختلف درمیهای  اقتصاد ایران بر اساس دهههای  با تفکیک داده
دیگر متمایز است و همچنین نسبت انحراف معیار های  % بوده که نسبت به دوره07( بیشتر از 0370-0370) 70مربوط به دهه 

بوده و برابر با عدد  ها % بیشتر از سایر دهه50طور متوسط  ( به0370-0390انحراف از روند مصرف به تولید برای دهه هشتاد )
مختلف بوده های  اثرگذار در دهههای  شوکهای  مرتبط با ویژگی فوق عمدتاًهای  . وجه تمایز مذکور برای دههاست % 5/33

 مختلف را ارائه نموده است:های  خلاصه نتایج بر اساس تفکیک دهه 3ذکر شده، شده است. جدول های  که منجر به تفاوت
 

 نظرییسه نتایج تجربی و الگوی : مقا(6شماره ) جدول
 نظریگشتاور مرتبه دوم متغیرها در الگوی  گشتاور مرتبه دوم متغیرها در حقایق تجربی متغیر مورد بررسی

   54/01 93/05 
   77/5 007/5 

    ⁄  43/0 15/0 
 پژوهش.های  یافته منبع:
 

طور  هخارجی یا بهای  دلیل مسلط بودن تکانه هبخش مطالعات تجربی نشان دادیم ب طور که در و همان 5بر اساس نتایج جدول
راف معیار انحراف از روند تولید در ایران بیشتر از ح(، ان0377های درآمدی بخش نفت )مهرآرا و اسکویی،  تر تکانه مشخص

لعه نشان داده شد، به دلیل آنچه که طور که در بخش مدلسازی این مطا اما درمقابل همان ؛یافته بوده کشورهای توسعه
شود، انحراف معیار انحراف مصرف از روند کمتر از میانگین کشورهای  محدودیت دسترسی خانوار به بازار مالی نامیده می

کشورهای  خصایصتوسعه، به  جای قرارداددن در دسته کشورهای درحال هیافته بوده و همین موضوع کشور ایران را ب توسعه
در ادامه با استفاده از یک الگوی تعادل عمومی قابل محاسبه با در نظرگرفتن شرایط کشور افته نزدیک کرده است. ی توسعه

ایران و با تفکیک خانوار بر اساس محدودیت شمول مالی نتایج رفتار خانوار در برابر وقوع تکانه خارجی از جنس نرخ بهره 
انحراف معیار انحراف مصرف به انحراف معیار انحراف درآمد از روند در دهد که معمای فزونی  نشده نشان می پوشش داده

 ایران زمانی برقرار است که سهم خانوار ریکاردین افزایش یابد.
 

 نظری: مقایسه نتایج تجربی و الگوی (7شماره ) جدول
⁄               مؤلفهمقدار   

1/0 03035734 03035307 03707777337 
2/0 03033307 03007330 03357707711 
3/0 03030500 03074015 03510177337 
4/0 03059493 03034733 03405737341 

0/460/25

منبع: یافته های پژوهش.
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بر اساس نتایج جدول )5( و همان طور که در بخش مطالعات تجربی نشان دادیم به دلیل مسلط 
بودن تکانه های خارجی یا به طور مشخص تر تکانه های درآمدی بخش نفت )مهرآرا و اسکویی، 1385(، 
انحراف معیار انحراف از روند تولید در ایران بیشتر از کشورهای توسعه یافته بوده؛ اما درمقابل همان طور 
که در بخش مدلسازی این مطالعه نشان داده شد، به دلیل آنچه که محدودیت دسترسی خانوار به 
بازار مالی نامیده می شود، انحراف معیار انحراف مصرف از روند کمتر از میانگین کشورهای توسعه یافته 
بوده و همین موضوع کشور ایران را به جای قرارداددن در دسته کشورهای درحال توسعه، به خصایص 
کشورهای توسعه یافته نزدیک کرده است. در ادامه با استفاده از یک الگوی تعادل عمومی قابل محاسبه 
با در نظرگرفتن شرایط کشور ایران و با تفکیک خانوار بر اساس محدودیت شمول مالی نتایج رفتار 
خانوار در برابر وقوع تکانه خارجی از جنس نرخ بهره پوشش داده نشده نشان می دهد که معمای فزونی 
انحراف معیار انحراف مصرف به انحراف معیار انحراف درآمد از روند در ایران زمانی برقرار است که 

سهم خانوار ریکاردین افزایش یابد.

جدول‌7:‌مقایسه‌نتایج‌تجربی‌و‌الگوی‌نظری

   3/4 % 0/5 % 3/7 % 0/4 % 77/5 % 
    ⁄  9/47% 5/33 % 3/40 % 3/57 % 43/5 % 

 پژوهش.های  یافته منبع:
 

های  بیم که انحراف معیار انحراف از روند تولید برای سالای مختلف درمیهای  اقتصاد ایران بر اساس دهههای  با تفکیک داده
دیگر متمایز است و همچنین نسبت انحراف معیار های  % بوده که نسبت به دوره07( بیشتر از 0370-0370) 70مربوط به دهه 

بوده و برابر با عدد  ها % بیشتر از سایر دهه50طور متوسط  ( به0370-0390انحراف از روند مصرف به تولید برای دهه هشتاد )
مختلف بوده های  اثرگذار در دهههای  شوکهای  مرتبط با ویژگی فوق عمدتاًهای  . وجه تمایز مذکور برای دههاست % 5/33

 مختلف را ارائه نموده است:های  خلاصه نتایج بر اساس تفکیک دهه 3ذکر شده، شده است. جدول های  که منجر به تفاوت
 

 نظرییسه نتایج تجربی و الگوی : مقا(6شماره ) جدول
 نظریگشتاور مرتبه دوم متغیرها در الگوی  گشتاور مرتبه دوم متغیرها در حقایق تجربی متغیر مورد بررسی

   54/01 93/05 
   77/5 007/5 

    ⁄  43/0 15/0 
 پژوهش.های  یافته منبع:
 

طور  هخارجی یا بهای  دلیل مسلط بودن تکانه هبخش مطالعات تجربی نشان دادیم ب طور که در و همان 5بر اساس نتایج جدول
راف معیار انحراف از روند تولید در ایران بیشتر از ح(، ان0377های درآمدی بخش نفت )مهرآرا و اسکویی،  تر تکانه مشخص

لعه نشان داده شد، به دلیل آنچه که طور که در بخش مدلسازی این مطا اما درمقابل همان ؛یافته بوده کشورهای توسعه
شود، انحراف معیار انحراف مصرف از روند کمتر از میانگین کشورهای  محدودیت دسترسی خانوار به بازار مالی نامیده می

کشورهای  خصایصتوسعه، به  جای قرارداددن در دسته کشورهای درحال هیافته بوده و همین موضوع کشور ایران را ب توسعه
در ادامه با استفاده از یک الگوی تعادل عمومی قابل محاسبه با در نظرگرفتن شرایط کشور افته نزدیک کرده است. ی توسعه

ایران و با تفکیک خانوار بر اساس محدودیت شمول مالی نتایج رفتار خانوار در برابر وقوع تکانه خارجی از جنس نرخ بهره 
انحراف معیار انحراف مصرف به انحراف معیار انحراف درآمد از روند در دهد که معمای فزونی  نشده نشان می پوشش داده

 ایران زمانی برقرار است که سهم خانوار ریکاردین افزایش یابد.
 

 نظری: مقایسه نتایج تجربی و الگوی (7شماره ) جدول
⁄               مؤلفهمقدار   

1/0 03035734 03035307 03707777337 
2/0 03033307 03007330 03357707711 
3/0 03030500 03074015 03510177337 
4/0 03059493 03034733 03405737341 

مقدار مؤلفه 

   3/4 % 0/5 % 3/7 % 0/4 % 77/5 % 
    ⁄  9/47% 5/33 % 3/40 % 3/57 % 43/5 % 

 پژوهش.های  یافته منبع:
 

های  بیم که انحراف معیار انحراف از روند تولید برای سالای مختلف درمیهای  اقتصاد ایران بر اساس دهههای  با تفکیک داده
دیگر متمایز است و همچنین نسبت انحراف معیار های  % بوده که نسبت به دوره07( بیشتر از 0370-0370) 70مربوط به دهه 

بوده و برابر با عدد  ها % بیشتر از سایر دهه50طور متوسط  ( به0370-0390انحراف از روند مصرف به تولید برای دهه هشتاد )
مختلف بوده های  اثرگذار در دهههای  شوکهای  مرتبط با ویژگی فوق عمدتاًهای  . وجه تمایز مذکور برای دههاست % 5/33

 مختلف را ارائه نموده است:های  خلاصه نتایج بر اساس تفکیک دهه 3ذکر شده، شده است. جدول های  که منجر به تفاوت
 

 نظرییسه نتایج تجربی و الگوی : مقا(6شماره ) جدول
 نظریگشتاور مرتبه دوم متغیرها در الگوی  گشتاور مرتبه دوم متغیرها در حقایق تجربی متغیر مورد بررسی

   54/01 93/05 
   77/5 007/5 

    ⁄  43/0 15/0 
 پژوهش.های  یافته منبع:
 

طور  هخارجی یا بهای  دلیل مسلط بودن تکانه هبخش مطالعات تجربی نشان دادیم ب طور که در و همان 5بر اساس نتایج جدول
راف معیار انحراف از روند تولید در ایران بیشتر از ح(، ان0377های درآمدی بخش نفت )مهرآرا و اسکویی،  تر تکانه مشخص

لعه نشان داده شد، به دلیل آنچه که طور که در بخش مدلسازی این مطا اما درمقابل همان ؛یافته بوده کشورهای توسعه
شود، انحراف معیار انحراف مصرف از روند کمتر از میانگین کشورهای  محدودیت دسترسی خانوار به بازار مالی نامیده می

کشورهای  خصایصتوسعه، به  جای قرارداددن در دسته کشورهای درحال هیافته بوده و همین موضوع کشور ایران را ب توسعه
در ادامه با استفاده از یک الگوی تعادل عمومی قابل محاسبه با در نظرگرفتن شرایط کشور افته نزدیک کرده است. ی توسعه

ایران و با تفکیک خانوار بر اساس محدودیت شمول مالی نتایج رفتار خانوار در برابر وقوع تکانه خارجی از جنس نرخ بهره 
انحراف معیار انحراف مصرف به انحراف معیار انحراف درآمد از روند در دهد که معمای فزونی  نشده نشان می پوشش داده

 ایران زمانی برقرار است که سهم خانوار ریکاردین افزایش یابد.
 

 نظری: مقایسه نتایج تجربی و الگوی (7شماره ) جدول
⁄               مؤلفهمقدار   

1/0 03035734 03035307 03707777337 
2/0 03033307 03007330 03357707711 
3/0 03030500 03074015 03510177337 
4/0 03059493 03034733 03405737341 

   3/4 % 0/5 % 3/7 % 0/4 % 77/5 % 
    ⁄  9/47% 5/33 % 3/40 % 3/57 % 43/5 % 

 پژوهش.های  یافته منبع:
 

های  بیم که انحراف معیار انحراف از روند تولید برای سالای مختلف درمیهای  اقتصاد ایران بر اساس دهههای  با تفکیک داده
دیگر متمایز است و همچنین نسبت انحراف معیار های  % بوده که نسبت به دوره07( بیشتر از 0370-0370) 70مربوط به دهه 

بوده و برابر با عدد  ها % بیشتر از سایر دهه50طور متوسط  ( به0370-0390انحراف از روند مصرف به تولید برای دهه هشتاد )
مختلف بوده های  اثرگذار در دهههای  شوکهای  مرتبط با ویژگی فوق عمدتاًهای  . وجه تمایز مذکور برای دههاست % 5/33

 مختلف را ارائه نموده است:های  خلاصه نتایج بر اساس تفکیک دهه 3ذکر شده، شده است. جدول های  که منجر به تفاوت
 

 نظرییسه نتایج تجربی و الگوی : مقا(6شماره ) جدول
 نظریگشتاور مرتبه دوم متغیرها در الگوی  گشتاور مرتبه دوم متغیرها در حقایق تجربی متغیر مورد بررسی

   54/01 93/05 
   77/5 007/5 

    ⁄  43/0 15/0 
 پژوهش.های  یافته منبع:
 

طور  هخارجی یا بهای  دلیل مسلط بودن تکانه هبخش مطالعات تجربی نشان دادیم ب طور که در و همان 5بر اساس نتایج جدول
راف معیار انحراف از روند تولید در ایران بیشتر از ح(، ان0377های درآمدی بخش نفت )مهرآرا و اسکویی،  تر تکانه مشخص

لعه نشان داده شد، به دلیل آنچه که طور که در بخش مدلسازی این مطا اما درمقابل همان ؛یافته بوده کشورهای توسعه
شود، انحراف معیار انحراف مصرف از روند کمتر از میانگین کشورهای  محدودیت دسترسی خانوار به بازار مالی نامیده می

کشورهای  خصایصتوسعه، به  جای قرارداددن در دسته کشورهای درحال هیافته بوده و همین موضوع کشور ایران را ب توسعه
در ادامه با استفاده از یک الگوی تعادل عمومی قابل محاسبه با در نظرگرفتن شرایط کشور افته نزدیک کرده است. ی توسعه

ایران و با تفکیک خانوار بر اساس محدودیت شمول مالی نتایج رفتار خانوار در برابر وقوع تکانه خارجی از جنس نرخ بهره 
انحراف معیار انحراف مصرف به انحراف معیار انحراف درآمد از روند در دهد که معمای فزونی  نشده نشان می پوشش داده

 ایران زمانی برقرار است که سهم خانوار ریکاردین افزایش یابد.
 

 نظری: مقایسه نتایج تجربی و الگوی (7شماره ) جدول
⁄               مؤلفهمقدار   

1/0 03035734 03035307 03707777337 
2/0 03033307 03007330 03357707711 
3/0 03030500 03074015 03510177337 
4/0 03059493 03034733 03405737341 

   3/4 % 0/5 % 3/7 % 0/4 % 77/5 % 
    ⁄  9/47% 5/33 % 3/40 % 3/57 % 43/5 % 

 پژوهش.های  یافته منبع:
 

های  بیم که انحراف معیار انحراف از روند تولید برای سالای مختلف درمیهای  اقتصاد ایران بر اساس دهههای  با تفکیک داده
دیگر متمایز است و همچنین نسبت انحراف معیار های  % بوده که نسبت به دوره07( بیشتر از 0370-0370) 70مربوط به دهه 

بوده و برابر با عدد  ها % بیشتر از سایر دهه50طور متوسط  ( به0370-0390انحراف از روند مصرف به تولید برای دهه هشتاد )
مختلف بوده های  اثرگذار در دهههای  شوکهای  مرتبط با ویژگی فوق عمدتاًهای  . وجه تمایز مذکور برای دههاست % 5/33

 مختلف را ارائه نموده است:های  خلاصه نتایج بر اساس تفکیک دهه 3ذکر شده، شده است. جدول های  که منجر به تفاوت
 

 نظرییسه نتایج تجربی و الگوی : مقا(6شماره ) جدول
 نظریگشتاور مرتبه دوم متغیرها در الگوی  گشتاور مرتبه دوم متغیرها در حقایق تجربی متغیر مورد بررسی

   54/01 93/05 
   77/5 007/5 

    ⁄  43/0 15/0 
 پژوهش.های  یافته منبع:
 

طور  هخارجی یا بهای  دلیل مسلط بودن تکانه هبخش مطالعات تجربی نشان دادیم ب طور که در و همان 5بر اساس نتایج جدول
راف معیار انحراف از روند تولید در ایران بیشتر از ح(، ان0377های درآمدی بخش نفت )مهرآرا و اسکویی،  تر تکانه مشخص

لعه نشان داده شد، به دلیل آنچه که طور که در بخش مدلسازی این مطا اما درمقابل همان ؛یافته بوده کشورهای توسعه
شود، انحراف معیار انحراف مصرف از روند کمتر از میانگین کشورهای  محدودیت دسترسی خانوار به بازار مالی نامیده می

کشورهای  خصایصتوسعه، به  جای قرارداددن در دسته کشورهای درحال هیافته بوده و همین موضوع کشور ایران را ب توسعه
در ادامه با استفاده از یک الگوی تعادل عمومی قابل محاسبه با در نظرگرفتن شرایط کشور افته نزدیک کرده است. ی توسعه

ایران و با تفکیک خانوار بر اساس محدودیت شمول مالی نتایج رفتار خانوار در برابر وقوع تکانه خارجی از جنس نرخ بهره 
انحراف معیار انحراف مصرف به انحراف معیار انحراف درآمد از روند در دهد که معمای فزونی  نشده نشان می پوشش داده

 ایران زمانی برقرار است که سهم خانوار ریکاردین افزایش یابد.
 

 نظری: مقایسه نتایج تجربی و الگوی (7شماره ) جدول
⁄               مؤلفهمقدار   

1/0 03035734 03035307 03707777337 
2/0 03033307 03007330 03357707711 
3/0 03030500 03074015 03510177337 
4/0 03059493 03034733 03405737341 

0/10/1658340/1356170/817787667
0/20/1636180/1076310/657818822
0/30/1615000/0840250/520278638
0/40/1594930/0647330/405867342
0/50/1576190/0500430/317493449
0/60/1559140/0411370/263844171
0/70/1544320/0401480/259972027

منبع: یافته های پژوهش.
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5/0 03550656 03050048 03850468446 

6/0 03555654 03045580 03568744505 

7/0 03554485 03040547 03556605050 
 پژوهش.های  یافته منبع:

 

 
 کننده در الگو مصرف از کل خانوار   به سهم خانوار ریکاردین ⁄    کشش حساسیت نسبت(:6شماره ) نمودار

 
شود، رفتار  کننده بیشتر می خانوار ریکاردین از کل خانوار مصرفشود هرچه سهم  مشاهده می 6طور که در نمودار همان

ید آن است اگر تمام خانوارها ؤتر شده و م انحراف معیار انحراف از روند مصرف نسبت به تولید به عدد یک نزدیک
 واهد بود. معمای مذکور در ایران نیز برقرار خ ،)سهام و اوراق قرضه( داشته باشند دسترسی کامل به بازار سرمایه
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